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Folketingsaret 1989-90 3458

F.t. 1. vedr. visse selskabers afleggelse af arsregnskab m.v.

Lovforslag nr. L 130. Fremsat den 17. januar 1990 af industriministeren (Anne Birgitte Lundholt)

Forslag

Lov om @ndring af lov om visse selskabers afleggelse af
arsregnskab m.v., lov om aktieselskaber, lov om
anpartsselskaber, lov om erhvervsdrivende fonde og lov om

forsikringsvirksomhed
(Gennemforelse af 7. direktiv om konsoliderede regnskaber)

§1

I lov om visse selskabers afleggelse af ars-
regnskab m.v,, jf. lovbekendtgorelse nr. 436 af
20. juni 1989, foretages folgende @ndringer:

1. § 1 affattes sdledes:

»§ 1. Denne lov finder anvendelse pa aktiesel-
skaber, kommanditaktieselskaber og anparts-
selskaber. Loven finder ikke anvendelse
pa pengeinstitutter, forsikringsaktieselskaber,
borsmeglerselskaber samt selskaber, der er
omfattet af lov om visse kreditinstitutter og re-
alkreditloven. Dog finder kapitel 8a anvendel-
se pd pengeinstitutter, bersmaglerselskaber,
_realkreditinstitutter og selskaber, der er omfat-
tet af lov om visse kreditinstitutter.
Stk. 2. I denne lov forstés ved:
1) Selskab:
Den virksomhed, for hvilken der afleegges
drsregnskab og koncernregnskab efter den-
ne lov.
2) Virksomhedsdeltager:
Aktionzrer, anpartshavere eller andre, der
ejer kapitalandele i en virksomhed.
3) Selskabskapital:
Aktiekapital eller indskudskapital i et an-
partsselskab.
4) Kapitalandele:
Andele i aktieselskaber (aktier), i anparts-
selskaber (anparter) samt i andre virksom-
heders egenkapital.
5) Associerede virksomheder:

Industrimin,
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6)

7)

Virksomheder, der ikke er dattervirksom-
heder, men i hvilke selskabet og dets dat-
tervirksomheder besidder kapitalandele og
udever en betydelig indflydelse pa virk-
somhedernes driftsmassige og finansielle
ledelse. Et selskab formodes at udeve bety-
delig indflydelse, hvis selskabet og dets
dattervirksomheder besidder 20 pct. eller
mere af stemmerettighederne.

Moderselskaber:

Selskaber som:

a) besidder flertallet af stemmerettighe-
derneien virksomhed,

b) er virksomhedsdeltager og har ret til at
udnavne eller afsatte et flertal af med-
lemmerne i virksomhedens bestyrelse,
direktion eller tilsvarende ledelsesor-
gan,

c) er virksomhedsdeltager og har ret til at
udove en bestemmende indflydelse
over virksomheden pa grundlag af ved-
tegter eller aftale med denne iovrigt,

d) er virksomhedsdeltager og pa grundlag
af aftale med andre deltagere rader over
flertallet af stemmerettighederne i virk-
somheden eller

€) besidder kapitalandele i en virksomhed
og udever en bestemmende indflydelse
over denne.

Dattervirksomheder:

Virksomheder med hvilke selskabet direk-

te eller indirekte har en af de i nr. 6 nevnte

forbindelser.

Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tillegsbev.lovforslag)
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8) Koncernvirksomheder:

Et moderselskab og dets dattervirksomhe-
der. -

9) Konsoliderede virksomheder:
Selskabet og de dattervirksomheder, hvis
regnskab indgdr ved konsolidering i sel-
skabets koncernregnskab. N

10) Tilknyttede virksomheder:

Et selskabs dattervirksomheder, dets mo- -

derselskaber og disses dattervirksomhe-
der. o
Stk. 3.Ved opgerelsen af stemmerettigheder

og rettigheder til at udnavne eller afs@tte med- h

lemmer af ledelsesorganer medregnes bade ret-
tigheder, der besiddes af selskabet og dets dat-
tervirksomheder. 8

Stk. 4. Ved opgorelsen af stemmerettigheder \

i en dattervirksomhed eller en associeret virk-
somhed ses der bort fra stemmerettigheder,
som knytter sig til kapitalandele, der besiddes
af virksomheden selv eller ‘dennes dattervirk-
somheder.«

2. § 2, stk. 1, affattes saledes:

»For hvert regnskabsér udarbejder bestyrel-
se og direktion i overensstemmelse med lovgiv-
ningens og vedtegternes regler herom et ars-
regnskab bestaende af resultatopgerelse, ba-
lance og noter. I moderselskaber udarbejdes
tillige et koncernregnskab, der bestér af resulta-
topgerelse, balance og noter. Endvidere udar-
bejdes en arsberetning. De opregnede dele ud-
gor en helhed.«

3.'§ 2, stk. 3, 2. pkt., affattes saledes:

»Mener en direkter eller et bestyrelsesmed-
lem, at arsregnskabet eller arsberetningen ikke
ber godkendes, eller har vedkommende andre
indvendinger mod disse eller i et moderselskab
mod koncernregnskabet, som det onskes, at
selskabsdeltagerne geres bekendt med, skal
vedkommende gore rede herfor i sin pateg-
ning.« S

4. Efter § 2 indsattes: .

»§ 2a. Et selskab, hvis verdipapirer ikke er
optaget til officiel notering pa en fondsbers ien
stat, der er medlem af De Europziske Felles-
skaber, kan undlade at udarbejde koncernregn-
skab, hvis: « o
1) selskabet er en dattervirksomhed,

2) regnskaberne for selskabet og alle dets dat-
tervirksomheder indgar i et koncernregn-
skab for en modervirksomhed, der henhorer
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under lovgivningen i en stat, der er medlem
“af De Europaiske Fallesskaber, og som ud-
arbejdes og revideres efter lovgivningen i
denne medlemsstat, - o
3) selskabets bestyrelse ikke 6 maneder inden -
regnskabsarets udgang fra virksomhedsdel-
tagere, der ejer mindst 10 pct. af selskabska-
- pitalen, har modtaget krav om udarbejdelse
afkoncernregnskab, . ‘
4) selskabet sammen med sit &rsregnskab ind- .
" sender det i nr.-2 nevnte koncernregnskab
samt de oplysninger, der er nzvnti stk. 2, 1.
pkt., til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen og ’

. 5) selskabet i en note til sit rsregnskab oply-

ser, at det har undladt at udarbejde kon-
cernregnskab efter denne bestemmelse, og.
oplyser navn og hjemsted for den i nr. 2
neevnte modervirksomhed.

Stk. 2. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen kan
forlange, at der gives yderligere oplysninger til
det i stk. 1, nr. 2, nevnte koncernregnskab, hvis
disse skulle have veret indeholdt i et koncern-
regnskab efter denne lov. Styrelsen kan endvi-
dere krave indsendt en bekraftet dansk over-
seettelse af koncernregnskabet.

§ 2b. En dattervirksomhed kan udeholdes af
konsolideringen, hvis: -
1) virksomheden er af uvasentlig betydning i
forhold til det i § 4, stk. 2, nevnte formal,
2) betydelige og vedvarende hindringer ive-
sentlig grad begrenser selskabets udevelse
af sine rettigheder over virksomhedens akti-
ver eller ledelse, ( . )
3) de nedvendige oplysninger ikke kan ind-
hentes indenfor en rimelig frist eller uden
uforholdsmassigt store omkostninger eller
4) kapitalandelene i dattervirksomheden alene
besiddes med henblik p& overdragelse.
. Stk. 2. Uanset stk. 1, nr. 1, skal flere virksom-
heder, der hver for sig er af uvasentlig betyd-
ning dog medtages, hvis virksomhederne til-
sammen er af vesentlig betydning.

Stk. 3. Dattervirksomheder, der udever akti-
viteter, som er sa forskellige fra de ovrige kon-
cernvirksomheder, at medtagelse i konsolide-
ringen vil stride mod det i § 4, stk. 2, navnte for-
mal, skal udeholdes af konsolideringen. Kapi-
talandelene i en udeholdt virksomhed verdian-
smttes efter indre verdis metode efter § 40.

Stk. 4. Udeholdelse af en virksomhed efter
stk. 1 eller stk. 3 skal beherigt begrundes i no-
terne. ; : :
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§ 2c. Et moderselskab i en koncern, hvor.ingen
af koncernvirksomhedernes vardipapirer er
optaget til officiel notering pa en fondsbers i en
stat, der er medlem af De Europziske Felles-
skaber, kan undlade at udarbejde koncemregn-
skab, hvis koncernvirksomhederne p4 balance-
tidspunktet ikke tilsammen overskrider to af
folgende storrelser: .

1) balancesum 12 mio. kr.,

2) nettoomsatning 24 mio. kr. og

3) gennemsnitligt antal heltidsbeskzzftigede i

lebet af regnskabsaret 50.

Stk. 2. Balancesummen beregnes som sum-
men af posterne under aktiver eller af posterne
under anlegsaktiver og omseatningsaktiver.
Nettoomsatningen beregnes som summen af
nettoomsatningerne, jf. § 22. Det gennemsnitli-
ge antal heltidsbeskeftigede beregnes sa vidt
muligt efter de regler, der er fastsat i medfer af
aktieselskabslovens § 178.

Stk. 3. Adgangen til at anvende bestemmel-
senistk. 1 @ndres kun, hvis virksomhederne pa
balancetidspunktet tilsammen har overskredet
eller ikke leengere overskrider to af de tre stor-
relser i to pd hinanden folgende regnskabsar.

§ 2d. Safremt et selskab, der kan undlade at af-
legge koncernregnskab efter § 2a eller § 2¢, ud-
arbejder et koncernregnskab, der offentligge-
res for en videre kreds, finder bestemmelserne
om koncernregnskaber, bortset fra § 62 og § 64,
stk. 1, anvendelse.«

5. § 4 affattes saledes:

»§ 4. Arsregnskabet og koncernregnskabet
skal opstilles pd overskuelig made i overens-
stemmelse med denne lov og regler, der er ud-
stedt i henhold til loven.

Stk. 2. Arsregnskabet og koncernregnskabet
skal give et retvisende billede af selskabets hen-
holdsvis koncernens aktiver og passiver, gko-
nomiske stilling samt resultatet.

Stk. 3. Hvis anvendelsen af bestemmelserne i
eller i henhold til denne lov ikke er tllstraekkellg
til at give et retvisende billede som navnt i stk.
2, skal der gives yderligere oplysninger i &rs-
regnskabet henholdsvis koncernregnskabet.

Stk. 4. Hvis anvendelse af bestemmelserne i
eller i henhold til § 5, § 8 og kapitel 3 - 8 i seerli-
ge tilfzelde vil stride mod kravet i stk. 2, skal de
fraviges, saledes at dette krav opfyldes. En sa-
dan fravigelse skal anfores i noterne og beho-
rigt begrundes med oplysning om, hvilken ind-
virkning fravigelsen har pd selskabets hen-

holdsvis koncernens aktiver og passiver, sko-
nomiske stilling samt resultatet.«

6. § 5, stk. 1, affattes saledes:

»Balance og resultatopgerelse skal opstilles i
skematisk form. Selskabet kan valge konto- el-
ler beretningsform for henholdsvis balance og
resultatopgerelse. For resultatopgerelsen kan
der tillige vaelges en opdeling efter posternes
art eller funktion. Industriministeren fastsaetter
nzrmere regler om opstillinger, oversigter,
sammenligningstal og supplerende oplysnin-
ger hertil. «

1.§§60g 7, §§9-15, § 170g § 18, stk. 3, ophee-
ves.

8. § 19 affattes saledes:

»§ 19. Under Immaterielle anlegsaktiver,
bortset fra forsknings- og udviklingsomkost-
ninger, kan kun opferes rettigheder, der er er-
hvervet mod vederlag.«

9. § 20, stk. 1, 2. pkt., § 23 og § 24, stk. 2, ophze-
ves.

10. § 25, stk. 1-3, affattes saledes:

»Nar sarlige konkurrencemessige hensyn
tilsiger det, kan selskaber, der pa balancetids-
punktet ikke overskrider 2 af storrelserne i stk.
2, i resultatopgerelsen indfere en post benzvnt
bruttofortjeneste eller bruttotab ved at sam-
mendrage visse poster, der fastsa@ttes af indu-
striministeren. '

Stk. 2. De i stk. 1 naevnte storrelser er:

1) balancesum 50 mio. kr.
2) nettoomsetning 100 mio. kr.
3) gennemsnitligt antal heltidsbeskzftigede i

lobet af regnskabsaret 250.

Stk. 3. Balancesummen beregnes som sum-
men af posterne under aktiver eller af posterne
under anlegsaktiver og omsatningsaktiver.
Det gennemsnitlige antal heltidsbeskeftigede,
beregnes si vidt muligt efter de regler, der er
fastsat i medfer af aktieselskabslovens § 178.«

11. § 36, stk. 1, affattes siledes:

»Udgifter til immaterielle anlazgsaktiver,
bortset fra forudbetalinger for sidanne, skal af-
skrives systematisk over en periode pa hejst 5
ar, hvis de ikke udgiftsfores straks.«
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12. § 40 affattes saledes:

»§ 40. Et selskab, der har kapitalandele i dat-
tervirksomheder, kan i stedet for at verdian-
sxtte kapitalandelene efter de foranstiende be-
stemmelser i dette kapitel ansatte kapitalande-
lene til dattervirksomhedernes regnskabsmaes-
sige indre veerdi (indre verdis metode eller
equity metoden).

Stk. 2. Den indre veerdis metode kan ogsd an-
vendes pa kapitalandele i associerede virksom-
heder.

Stk. 3. Industriministeren fastsaetter nerme-
re regler om behandlingen i resultatopgerelse,
balance og noter af de nevnte kapitalandele,
herunder opstilling, verdiansattelse, udlig-
ning og ehmlnerlng «

13. I § 41 ®ndres »§§ 42-54« til: »§§ 42- 54a«

14. 1 § 43, stk. 1, 1ndsa3ttes efter »andel« »af
egenkapltalen«

15. § 43, stk. 3, affattes saledes:

»Stk. 3. Angivelse af den pageldende virk-
somheds resultat og egenkapital kan udelades,
hvis: '

1) virksomheden ikke offentligger sit &rsregn-
skab, og selskabets andel i virksomhedens
kapital er 50 pct. eller mindre,.

2) virksomhedens regnskab indgér ved konso-
lidering i selskabets koncernregnskab eller

3) selskabet veerdiansztter kapitalandelene i
virksomheden efter den indre veerdis meto-
de, jf. § 40.«

16. § 46, stk. 4 og 5, ophaves.

17. Efter § 46 indsettes:

»§ 46a. Sterrelsen af 1an til samt pant, kau-
tion eller garanti stillet for medlemmer af sel-
skabets, eller dets moderselskabers direktion,
bestyrelse cller repreesentantskab skal angives
for hver kategori med oplysning om de veesent-
ligste vilkar, herunder rentefod, og de beleb,
der er tilbagebetalt i dret.

Stk. 2. Storrelsen af 14n til samt pant, kaution
eller garanti stillet for andre virksomhedsdelta-
gere end moderselskaber samt for virksom-
hedsdeltagere i selskabets moderselskaber skal
oplyses med serskilt angivelse af de i aret tilba-
gebetalte belob. Dette geelder dog ikke lan til
og sikkerhedsstillelse for erhvervelse af aktier
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eller anparter i selskabet ‘af eller til medarbej-
dere i selskabet eller dets dattervirksomheder. -

Stk. 3. Bestemmelsen i stk. 1 og stk. 2, 1. pkt.,
gelder ogsa tilgodehavender hos og- sikker-
hedsstillelser for personer, der star dei stk.’1 og
stk. 2, nevnte personer ner, jf. aktieselskabslo-
vens § 115, stk. 1 og anpartsselskabslovens § 84,
stk. 1.«

18. § 51, stk. 1, 2. pkt., affattes saledes:

»Hvis det ikke er nevnt i resultatopgarelsen :
skal personaleudgifterne specificeres i Lennin-
ger, Pensioner og Andre udgifter til social sik-
ring.«

19.1 § 52 inds=ttes som stk. 3: A

»Stk. 3. Oplyshingerne efter stk. 1 og stk. 2
skal tilsvarende gives for aktier eller anparter i
selskabet, der indgar i dattervirksomhedernes
beholdninger eller er erhvervet eller athandet
af dattervirksomhederne i regnskabséret.«

20.§ 53 oph=ves.

21. Efter § 54 indsattes:

»§ 54a. Selskabet skal oplyse navn og h]em-‘
sted for de moderv1rksomheder herunder
udenlandske moderv1rksomheder, der udarbej-
der koncernregnskab for henholdsvis den stor-
ste og mindste koncern, hvori selskabet indgar
som dattervirksomhed, samt hvor de udenland-
ske modervirksomheders koncernregnskaber
m.v. kan rekvireres.«

22.1§55,stk. 1, 1. pkt @ndres »§ 53« til: »§ 52
stk. 3.«

23. § 55, stk. 2 éffattes saledes:

»Stk.- 2. De i stk. 1 nevnte storrelser er:

1) balancesum 12 mio. kr. -

2) nettoomsatning 24 mio. kr., og

3) gennemsnitligt antal heltldsbeskaeftlgede i
lobet af regnskabsaret 50.«

24. § 55, stk. 4, affattes saledes: '

»Stk. 4. Balancesummen i stk. 2 beregnes.
som.summen af posterne under aktiver eller af -
posterne under anlegsaktiver og omsatnings- -
aktiver. Det gennemsnitlige antal heltidsbe-
skeftigede beregnes sd vidt muligt efter de reg- -
ler, der er fastsat i-aktieselskabslovens § 178.«
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25. Kapitel 8 affattes saledes:

»KAPITEL 8

Koncernregnskaber

§ 57. Koncernregnskabet skal vise de konso-
liderede virksomheders aktiver og passiver,
okonomiske stilling samt resultatet, som om de
var en enkelt virksomhed.

§ 58. Koncernregnskabet skal opstilles pé
overskuelig made i overensstemmelse med
denne lov og regler, der er udstedt i henhold til
loven.

Stk. 2. Koncernregnskabet udarbejdes ved at
sammendrage regnskaberne for de virksomhe-
der, der er omfattet af konsolideringen, idet
ensartede indtegter og udgifter samt aktiver og
passiver sammenlagges. (

Stk. 3.1 de siledes sammendragne belob fo-
retages der udligning af den bogferte verdi af
moderselskabets kapitalandele med den for-
-holdsmessige andel af dattervirksomhedernes

- regnskabsmessige indre veerdi. Endvidere fo-
retages eliminering af koncernvirksomheder-
nes indbyrdes mellemvaerender, indtaegter og
udgifter samt gevinst og tab.

§ 59. I koncernregnskabet veerdiansattes ak-
tiver og passiver efter ensartede metoder.

Stk. 2. T koncernregnskabet verdiansazttes
de konsoliderede virksomheders kapitalandele
i associerede virksomheder til kapitalandele-
nes forholdsmaessige andel i de associerede
virksomheders regnskabsmassige indre vaerdi,
medmindre kapitalandelene er af uvaesentlig
betydning.

§ 60. I koncernregnskabet kan selskabet ved
pro rata konsolidering medtage en virksomhed,
som selskabet leder sammen med en eller flere
andre virksomheder. Posterne i virksomhedens
regnskab medtages i forhold til den andel, sel-
skabet og dets dattervirksomheder besidder af
virksomhedens egenkapital.

§ 61. Industriministeren fastsatter nermere
regler om opstilling, udligning, eliminering og
veerdiansattelse m.v. i forbindelse med konso-
lideringen, herunder verdiansettelse af kapi-
talandele i associerede virksomheder til den
regnskabsmassige indre veerdi, jf. § 59, samt
bestemmelser om, hvilke noteoplysninger, der
skal gives i koncernregnskabet.«

26. § 62, stk. 2 og 3, affattes saledes:

»Stk. 2. Selskaber, der er omfattet af § 55, kan
undlade at indsende arsberetning. I sa fald skal
forslag til beslutning vedrerende anvendelse af
selskabets overskud eller dekning af under-
skud tillige med de oplysninger, der kraves ef-
ter aktieselskabslovens § 28 a, stk. 4, og an-
partsselskabslovens § 17 a, stk. 4, fremg af ars-
regnskabet.

Stk. 3. 1selskaber, der anvender stk. 2 eller §$
2¢, 25 eller 55, skal det af arsregnskabet, arsbe-
retningen eller koncernregnskabet fremga, at
bestyrelse og direktion anser betingelserne for
at anvende de omhandlede undtagelser for op-
fyldt.«

27. Efter § 62 indsaettes:

»§ 62a. Arsregnskaber m.v. for dattervirk-
somheder, der er udeholdt af konsolideringen
efter § 2b, stk. 2, og som ikke er omfattet af §1,
stk. 2, nr. 1, skal indsendes til Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsen sammen med koncernregnska-
bet.«

28. § 65, stk. 1, affattes saledes:

»Medmindre hgjere straf er forskyldt efter
den gvrige lovgivning, straffes med bade den,
der forsatlig eller groft uagtsomt overtreder §
2,stk. 1, § 2b, stk. 3, §§ 3-5, § 8, §§ 18 - 20, § 22,
§§ 26-37, § 39, §§ 41-52, §§ 54-59, § 61d, stk. 3, §
6le, stk. 1, 3. pkt., § 61h, stk. 1, § 611, § 62, stk.
1-3, § 62a og § 63.«

29.1 § 65 indsattes som stk. 3:

»Stk. 3.1 forskrifter, der udstedes efter loven,
kan der fastsettes straf af bede for forsetlig el-
ler groft uagtsom overtredelse af bestemmelser
i forskrifterne. «

§2

I'lov om aktieselskaber, if. lovbekendtgerel-
se nr. 434 af 20. juni 1989, foretages folgende
endringer:

1. § 2 affattes sdledes:

»§ 2. Et moderselskab udger sammen med
datterselskaberne en koncern.

Stk. 2. Et aktieselskab er et moderselskab,
hvis det:

1) besidder flertallet af stemmerettighederne i
et aktie- eller anpartsselskab,
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2) er aktionr eller anpartshaver i et selskab
. og har ret til at udneevne eller afswtte et fler-
tal af medlemmerne i selskabets bestyrelse
eller, hvor et anpartsselskab ikke har nogen

bestyrelse, direktion, ,

3) er aktioner eller anpartshaver og har ret til
at udeve en bestemmende indflydelse over
selskabet pa grundlag af vedtagterne eller
aftale med dette iovrigt, ’

4) er aktioner eller anpartshaver og pa grund-
lag af aftale med andre aktionzrer eller an-
partshavere rader over flertallet af stemme-
rettighederne i selskabet eller

5) besidder aktier eller anparter i et selskab og
udever en bestemmende indflydelse over
dette.

Stk. 3. Et aktieselskab eller et anpartssel-
skab, med hvilket et moderselskab har en af dei
stk. 2 nzvnte forbindelser, er et datterselskab.
Dette gelder dog ikke, sifremt den bestem-
mende indflydelse udeves pa grundlag af ved-
teegter, hvis gyldighed er opretholdt ved § 168,
stk. 5. .

Stk. 4. Ved opgerelsen af stemmerettigheder
og reitigheder til at udnzvne eller afsette med-
lemmer af ledelsesorganer medregnes rettighe-
der, der besiddes af moderselskabet og dets
datterselskaber.

Stk. 5. Ved opgoerelsen af stemmerettigheder
i et datterselskab ses der bort fra stemmerettig-
heder, som knytter sig til aktier eller anparter,
der besiddes af datterselskabet selv eller dets
datterselskaber.« ,

2. § 39, stk. 1, affattes saledes:

»Fondsaktieemission kan ske ved overfarsel

til aktiekapitalen af belgb, som

1) kanuddeles som udbytte efter § 110, stk. 1,

2) er henlagt til overkursfonden, jf. § 111, stk.
3,nr.2,

3) er henlagt til den sa@rlige fond efter § 47, stk.
3,nr.3,

4) er henlagt til opskrivningshenl@ggelser ef-
ter arsregnskabslovens § 30, stk. 4, eller

5) er henlagt til reserverne i forbindelse med
anvendelse af den indre veerdis metode, jf.
arsregnskabslovens § 40.«

3. § 44a, stk. 2, affattes saledes:

»Stk. 2. Generalforsamlingen kan kun treeffe
beslutning om anvendelse af nedszttelsesbelo-
bet til de i stk. 1, nr. 2-4, angivne formal, hvis
bestyrelsen stiller eller godkender forslag her-
om. Der skal efter nedszttelsen veere fuld dek-

ning for aktiekapitalen samt de ‘henleggelser
og reserver, der er bundne i henhold til lov og
selskabets vedtegter.« ) :

4. § 47, stk. 2, affattes saledes:

»Stk. 2. Efter en kapitalnedsettelse efter stk.
1 skal der vere dzkning for aktiekapitalen
samt de henlaggelser og reserver, der er bund-
ne i henhold til lov og selskabets vedtagter.«

5. § 49, stk. 3, 1. pkt., affattes siledes:

»Medarbejderne i et moderselskab. og dets
her i landet registrerede datterselskaber har ret
til blandt medarbejderne og i overensstemmel-
se med § 177 at velge et antal medlemmer af be-
styrelsen i moderselskabet og suppleanter her-
for (koncernrepr@sentation), hvis de nzvnte
datterselskaber er aktie- éller anpartsselskaber,
hvori moderselskabet besidder flertallet af
stemmerettighederne, jf. § 2, stk. 4 og 5, og mo-
derselskabet og de navnte datterselskaber i de
tre sidste ar tilsammen gennemsnitligt har be-
skeeftiget ialt mindst 35 medarbejdere.«

6. § 64, stk. 1 og 2, ophaeves ogi stedet indsattes
som stk. 1: ‘

»Bestyrelsesmedlemmer og direkterer kan
lennes sivel med fast vederlag som med tanti-
eme. Vederlaget ma ikke overstige, hvad der
anses for seedvanligt efter hvervets art og arbej-
dets omfang, samt hvad der mé anses for for-
svarligt i forhold til selskabets og, i modersel-
skaber, koncernens okonomiske stilling.«

Stk. 3 bliver herefter stk. 2.

7. §§ 109-111 affattes saledes: L

»§ 109. Uddeling af selskabets midler til ak-
tionzrerne ma kun finde sted som udbytte pa
grundlag af det senest godkendte arsregnskab
eller som udlodning i forbindelse med nedszt-
telse af aktiekapitalen eller overkursfonden el-
ler i forbindelse med selskabets oplesning.

§ 110. Som udbytte kan kun uddeleé arets re-
sultat (arets overskud) i-henhold til det god-
kendte arsregnskab for sidste regnskabsar,

- overfort overskud fra tidligere &r og andre re-

server, der ikke er bundne ifolge lov eller sel-
skabets vedtagter, efter fradrag dels af overfort
underskud fra tidligere 4r og beleb, der i hen-
hold til arsregnskabet iovrigt fratreekkes egen-
kapitalen, dels af beleb, der skal henlazgges i
henhold til lov og selskabets vedtegter. -
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Stk. 2. Udbyttet ma ikke overstige, hvad der
er forsvarligt under hensyn til selskabets og, i
moderselskaber, koncernens gkonomiske stil-
ling.

§ 111. Der skal foretages de henleggelser, der

er nodvendige efter selskabets skonomiske stil-

ling. Vedtagterne kan foreskrive pligt til hen-
leggelse.

Stk. 2. Beleb, som selskabet ved aktietegning
modtager som vederlag for aktierne ud over
disses palydende med fradrag af omkostninger
ved selskabets stiftelse eller aktiekapitalens for-
hejelse, skal henlegges til overkursfonden.
Hertil henlaegges ogsa belab, som selskabet har
modtaget ved salg af aktier i henhold til § 40 el-
ler som tilfalder selskabet i henhold til anparts-
selskabslovens § 109a, stk. 3, 4. pkt.

Stk. 3. Overkursfonden kan helt eller delvist:
1) udlignes med underskud, der ikke dekkes

af overfort overskud og de reserver, der ikke
er bundne ifelge lov og selskabets vedtaeg-
ter,

2) overfores til aktiekapitalen (fondsemission),
medmindre selskabet har et ikke udlignet
underskud eller

3) anvendes til andre formal under de i § 46,
stk. 1, angivne betingelser.«

§3

I lov om anpartsselskaber, jf. lovbekendtgo-
relse nr. 435 af 20. juni 1989, foretages folgende
&ndringer:

1. § 2 affattes saledes:

»§ 2. Et moderselskab udger sammen med
datterselskaberne en koncern. '

Stk. 2. Et anpartsselskab er et moderselskab,
hvis det:

1) besidder flertallet af stemmerettighederne i
et anparts- eller aktieselskab,

2) er anpartshaver eller aktioner i et selskab
og har ret til at udn@vne eller afsatte et fler-
tal af medlemmerne i selskabets bestyrelse
eller, hvor et anpartsselskab ikke har nogen
bestyrelse, direktion,

3) er anpartshaver eller aktionar og har ret til
at udeve en bestemmende indflydelse over
selskabet pa grundlag af vedtagterne eller
aftale med dette igvrigt, -

4) er anpartshaver eller aktionr og pa grund-
lag af aftale med andre anpartshavere eller

aktionzrer rader over flertallet af stemme-
rettighederne i selskabet eller

5) besidder anparter eller aktier i et selskab og
udever en bestemmende indflydelse over
dette. '

Stk. 3. Et anpartsselskab eller et aktiesel-
skab, med hvilket et moderselskab haren af de i
stk. 2 naevnte forbindelser, er et datterselskab.

Stk. 4. Ved opgerelsen af stemmerettigheder
og rettigheder til at udn@vne eller afsaette med-
lemmer af ledelsesorganer medregnes rettighe-
der, der besiddes af moderselskabet og dets
datterselskaber.

Stk. 5. Ved opgerelsen af stemmerettigheder
i et datterselskab ses der bort fra stemmerettig-
heder, som knytter sig til anparter eller aktier,
der besiddes af datterselskabet selv eller dets
datterselskaber.«

2. § 24, stk. 1, affattes saledes:

»Forhojelse af indskudskapitalen ved fond-
sanparter kan ske ved overfersel til indskuds-
kapitalen af belgb, som
1) kan uddeles som udbytte efter § 80, stk. 1,

2) er henlagt til opskrivningshenlzggelser ef-
ter rsregnskabslovens § 30, stk. 4, eller

3) er henlagt til reserverne i forbindelse med
anvendelse af den indre veerdis metode, jf.

arsregnskabslovens § 40.«

3. § 26a, stk. 2, affattes siledes:

»Stk. 2. Generalforsamlingen kan kun treffe
beslutning om anvendelse af nedsattelsesbelo-
bet til de i stk. 1, nr. 2-4, angivne formal, hvis
der efter nedszttelsen er fuld deekning for ind-
skudskapitalen samt de henl@ggelser og reser-
ver, der er bundne i henhold til lov og selska-
bets vedtaegter.«

4. § 29, stk. 2, affattes siledes:

»Stk. 2. Efter en kapitalnedszttelse efter stk.
1 skal der vaere deekning for indskudskapitalen
samt de henlaggelser og reserver, der er bund-
ne i henhold til lov og selskabets vedtagter.«

5. § 32, stk. 2, 1. pkt., affattes saledes:

»Medarbejderne i et moderselskab og dets
her i landet registrerede datterselskaber har ret
til blandt medarbejderne og i overensstemmel-
se med § 136 at velge et antal medlemmer af be-
styrelsen i moderselskabet og suppleanter her-
for (koncernreprasentation), hvis de navnte
datterselskaber er anparts- eller aktieselskaber,
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hvori moderselskabet besidder. flertallet af
stemmerettighederne, jf. § 2, stk. 4 og 5, og mo-
derselskabet og de nevnte datterselskaber i de
tre sidste ar tilsammen gennemsnitligt har be-
skaftiget ialt mindst 35 medarbejdere.«

6. § 45, stk. 1 og 2, ophaves og i stedet indsattes
som stk. 1:

»Bestyrelsesmedlemmer og direkterer kan
lonnes savel med fast vederlag som med tanti-
eme. Vederlaget mé ikke overstige, hvad der
anses for seedvanligt efter hvervets art og arbej-
dets omfang, samt hvad der mé anses for for-
svarligt i forhold til selskabets og, i modersel-
skaber, koncernens gkonomiske stilling.«

Stk. 3 bliver herefter stk. 2.

7.1 § 76, stk. 3, endres »§ 64, stk. 1, § 66, § 70, §
74 0g § 75« til: »§ 61 b,stk. 1,§61d,§61 h,§ 61
k, stk. 1, og § 61 11 &rsregnskabsloven, § 13, stk.
1,0g § 17, stk. 2, i lov om statsautoriserede revi-
sorer samt § 7, stk. 1, og § 10, stk. 2, i lov om
registrerede revisorer.«

8. § 80 affattes saledes:

»§ 80. Som udbytte kan kun uddeles arets re-
sultat (4rets overskud) i henhold til det god-
kendte Aarsregnskab for sidste regnskabsar,
overfort overskud fra tidligere ar og andre re-
server, der ikke er bundne ifolge lov eller sel-
skabets vedtagter, efter fradrag dels af overfort
underskud fra tidligere ar og belgb, der i hen-
hold til arsregnskabet fratreekkes egenkapita-
len, dels af belob, der skal henlagges i henhold
til lov og selskabets vedtagter.

Stk. 2. Udbyttet ma ikke overstige, hvad der
er forsvarligt under hensyn til selskabets og, i
moderselskaber, koncernens gkonomiske stil-
ling.«

§4

I lov om erhvervsdrivende fonde, jf. lovbe-
kendtgerelse nr. 571 af 27. september 1988, som
endret ved lov nr. 815 af 21. december 1988 og
lov nr. 105 af 15. februar 1989, foretages fﬂlgen-
de endringer:

§1 stk. 2, nr. 3, affattes séledes:

»3) har den i aktieselskabslovens § 2, stk. 2,
jf. stk. 4 og 5, anforte forbindelse med et aktie-
eller anpartsselskab eller med en anden virk-
somhed af den i nr. 1 eller 2 navnte art eller«

2.1§ 1, stk. 2 indsettes som nr. 4:

»4) udover en bestemmende indflydelse over
en anden virksomhed i henhold til vedtzgt el-
ler aftale uden at have den i nr. 3 anforte forbin-
delse med virksomheden.«

3§ 28 stk. 1, affattes sﬁledes

»For hvert regnskabsar udarbejder bestyrelsen
og direktionen i overensstemmelse med: lovgiv-
ningens og vedtagtens regler herom et Arsregn-
skab bestdende af resultatopgerelse, balance .
og noter. I moderfonde udarbejdes tillige et
koncernregnskab, der bestar af resultatopge-
relse, balance og noter. Endvidere udarbejdes
en arsberetning. De opregnede dele udgﬂr en
helhed.«

4.1 § 28, stk. 2, endres »§ 1, stk. 2, § 2, stk. 3, §§
3-9, kapitlerne 2-8a« til: »§ 1, stk 2-4, § 2, stk.
3,8§2a-5,§8, kapltlerne 3 8a«

5.1¢ 28, stk. 3, nr. 1, indsettes efter »arsregn-
skabet«: »og koncernregnskabet<<.

6. § 28, stk. 4 og 5, affattes siledes:

»Stk. 4. Moderfonde, der ikke omfattes af §
1, stk. 2, nr. 1 og 2, og som ej heller, bortset fra
konvertlble geldsbreve, har tllgodehavender
hos eller har stillet sikkerhed for dattervirk-
somheder, kan, nér forholdene taler derfor, ud-
arbejde koncernregnskabet ved alene at konso- '
lidere dattervirksomhedernes regnskaber Isa .
fald skal der i arsberetningen gives oplysning
om anvendelse af denne fremgangsmade med
angivelse af koncernens drsresultat og egenka-
pital opgjort efter reglerne i kapitel 8 i 4rsregn- -
skabsloven. Angivelse af koncernens arsresul-
tat og egenkapital kan udelades, hvis kapita-
Jandelene verdiansettes i moderfondens ars-
regnskab i medfor af arsregnskabslovens § 40.

Stk. 5. Er en fond ved en vedtegtsbestem-

melse eller aftale knyttet til en erhvervsdriven- .

de virksomhed eller en anden fond, skal der re-
degores herfor i fondens arsregnskab ellerl ars-
beretningen. «

7.1 § 28, stk. 6, 1. pkt. og 2. pkt., indsettes efter.
»arsregnskabet« »0g koncernregnskabet« '
| §5 |
I lov om forsil‘cringsvi‘r_ksomhed,’\ jf. lovbe-
kendtgorelse nr. 127 af 23. marts:1984, som @n-
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dret senest ved lov nr. 325 af 24. maj 1989, fore-
tages folgende &ndringer:

1. § 4, stk. 1-3, oph®ves og i stedet indsattes:

»Et moderselskab udger sammen med dat-
terselskaberne en koncern.

Stk. 2. Et forsikringsselskab er et modersel-
skab, hvis det:

1) besidder flertallet af stemmerettighederne i
et aktie- eller anpartsselskab,

2) er aktionar eller anpartshaver i et selskab
og har ret til at udneevne eller afsatte et fler-
tal af medlemmerne i selskabets bestyrelse
eller, hvor et anpartsselskab ikke har nogen
bestyrelse, direktion,

3) er aktionr eller anpartshaver og har ret til
at udeve en bestemmende indflydelse over
selskabet pd grundlag af vedtagterne eller
aftale med dette i ovrigt,

4) er aktionr eller anpartshaver og pd grund-
lag af aftale med andre aktionrer eller an-
partshavere rader over flertallet af stemme-
rettighederne i selskabet eller

5) besidder aktier eller anparter i et selskab og
udover en bestemmende indflydelse over
dette.

Stk. 3. Et aktieselskab eller et anpartssel-
skab, med hvilket et moderselskab haren af de i
stk. 2 naevnte forbindelser, er et datterselskab.

Stk. 4. Ved opgarelsen af stemmerettigheder
og rettigheder til at udnavne eller afsatte med-
lemmer af ledelsesorganer medregnes rettighe-
der, der besiddes af moderselskabet og dets
datterselskaber.

Stk. 5. Ved opgerelsen af stemmerettigheder
i et datterselskab ses der bort fra stemmerettig-
heder, som knytter sig til aktier eller anparter,
der besiddes af datterselskabet selv eller dets
datterselskaber.«

Stk. 4 bliver herefter stk. 6.

2, § 38, stk. 3, affattes siledes:

»Stk. 3. Generalforsamlingen kan kun treffe
beslutning om anvendelse af nedsettelsesbelo-
bet til de i stk. 2, nr. 2-4, angivne formal, hvis
bestyrelsen stiller eller godkender forslag her-
om. Der skal efter nedsattelsen veere fuld daek-
ning for aktiekapitalen samt de henleggelser
og reserver, der er bundne i henhold til lov og
selskabets vedtagter.«

3. § 39, stk. 2, affattes sdledes:

»Stk. 2. Efter kapitalnedsettelsen skal der
veere fuld dekning for aktiekapitalen samt de
henlaggelser og reserver, der er bundne i hen-
hold til lov og selskabets vedtegter.«

4. § 57, stk. 1, affattes saledes:

»Fondsaktieemission kan ske ved overforsel

til aktiekapitalen af belab, som

1) kanuddeles som udbytte efter § 135,

2) er henlagt til overkursfonden, jf. § 60, stk. 2,
nr. 2, eller

3) er henlagt til den seerlige fond efter § 39, stk.
3,nr. 3.«

5. § 60 affattes saledes:

»§ 60. Belob, som selskabet ved aktietegning
modtager som vederlag for aktierne ud over
disses palydende med fradrag af omkostninger
ved selskabets stiftelse eller aktiekapitalens for-
heojelse, skal henlegges til overkursfonden.
Hertil henlagges ogsa belab, som selskabet har
modtaget ved salg af aktier i henhold til § 58.

Stk. 2. Overkursfonden kan helt eller delvis:
1) udlignes med underskud, der ikke dekkes

af overfort overskud og de reserver, der ikke
er bundne ifolge lov og selskabets vedtag-
ter,

2) overfores til aktiekapitalen (fondsemission),
medmindre selskabet har et ikke udlignet
underskud eller

3) anvendes til andre formal under de i § 38,
stk. 5, angivne betingelser.«

6. § 83, stk. 3, 1. pkt., affattes sdledes:

»Medarbejderne i et moderselskab og dets
her i landet registrerede datterselskaber har ret
til blandt medarbejderne og i overensstemmel-
se med § 84 at vaelge et antal medlemmer af be-
styrelsen i moderselskabet og suppleanter her-
for (koncernreprasentation), hvis de navnte
datterselskaber er aktie- eller anpartsselskaber,
hvori moderselskabet besidder flertallet af
stemmerettighederne, jf. § 4, stk. 4 og 5, og mo-
derselskabet og de naevnte datterselskaber i de
tre sidste ar tilsammen gennemsnitligt har be-
skeeftiget i alt mindst 35 medarbejdere.«

7. § 101, stk. 1 og 2, ophaeves og i stedet indsat-
tes som stk. I:

»Bestyrelsesmedlemmer og direktorer kan
lennes savel med fast vederlag som med tanti-
eme. Vederlaget ma ikke overstige, hvad der
anses for s&dvanligt efter hvervets art og arbej-
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dets omfang, samt hvad der mé anses for for-
svarligt i forhold til selskabets, og i modersel-
skaber, koncernens gkonomiske stilling.«

Stk. 3 og 4 bliver herefter stk. 2 og 3.

8. § 137, stk. 2, affattes séledes:

»Stk. 2. Udbytte til aktionarer, rente til ga-
ranter eller udbetaling til medlemmer i gensidi-
ge selskaber ma ikke overstige, hvad der er for-
svarligt under hensyn til selskabets og, i moder-
selskaber, koncernens skonomiske stilling.«

§é6

Stk. 1. Loven treder i kraft 1. april 1991, og
bestemmelserne i § 2, nr. 1 0og 3-7, § 3, nr. 1 og
3-8,§4,nr. 1 0og2,samt § 5, nr. 1-3 og 5-8, fin-
der anvendelse fra denne dato.

Stk. 2. Bestemmelserne i § 1 og § 4, nr. 3-7,
finder anvendelse pa regnskabsér, der begyn-
der 1. april 1991 eller senere.

Stk. 3. Bestemmelserne i § 2, nr. 2, § 3, nr. 2,
_ samt § 5, nr. 4, finder anvendelse fra datoen for
den forste ordinare generalforsamling, pé hvil-

ken der traffes afgorelse om godkendelse af et .
arsregnskab, der er omfattet af denne lov.
§7 .

Stk. 1. Bt moderselskab kan anvende lempel-
serne i arsregnskabslovens § 2¢, nir koncernen
ved afslutningen af det forste regnskabsér, der
begynder 1. april 1991 eller senere, ikke oversti-
ger to af de storrelseskriterier, der er fastlagt i
paragraffens forste stykke.

Stk. 2. Et selskab kan anvende lempelserne i
arsregnskabslovens § 25 og § 55, nar det ved af-
slutningen af det forste regnskabsar, der begyn-
der 1. april 1991 eller senere, ikke overstiger to

af de storrelseskriterier, der er fastsat i disse pa-
ragraffer. :

§8

Loven gelder ikke for Fereerne og Gren-
land, men kan ved kongelig anordning sattes i
kraft for disse landsdele med de afvigelser, som
landsdelenes sarlige forhold tilsiger.
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Bemcerkninger til lovforslaget

Almindelige bemcerkninger

1. Indledning.

Lovforslaget tager sigte pa at gennemfore 7. direk-
tiv om konsoliderede regnskaber (83/349/EQF), som
blev vedtaget i Ministerradet den 13. juni 1983. Di-
rektivet er optaget som bilag til lovforslaget.

Begrebet konsolidering daekker sammendragnin-
gen af koncernvirksomhedernes regnskaber i ét regn-
skab, det konsoliderede regnskab (koncernregnska-
bet).

Formalet med direktivet er at samordne de natio-
nale lovgivninger om udarbejdelse af konsoliderede
regnskaber for at gennemfore méalene for regnskabs-
oplysningernes sammenlignelighed og ligeverdig-
hed.

Baggrunden herfor er, at et betydeligt antal selska-
ber indgér i ekonomiske helheder af flere virksomhe-
der, hvorfor der m4 udarbejdes konsoliderede regn-
skaber, for at de ekonomiske oplysninger om disse
helheder af virksomheder kan bringes til selskabsdel-
tagernes og tredjemands kundskab.

Direktivet skal ses i sammenhang med en rakke
andre selskabsretlige direktiver, der har til formal at
samordne medlemslandenes nationale lovgivninger
pa det selskabsretlige omride, navnlig 4. direktiv fra
1978 om arsregnskaberne for visse selskabsformer,
der i Danmark er gennemfort ved lov nr. 284 af 10.
juni 1981 om visse selskabers afleggelse af arsregn-
skab m.v. (arsregnskabsloven).

Efter 7. direktivs art. 49 skal medlemsstaterne in-
den 1. januar 1988 have gennemfort den nedvendige
lovgivning til gennemforelse af direktivets bestem-
melser i national ret, siledes at bestemmelserne fin-
der anvendelse fra den 1. januar 1990.

2. Lovforslagets hovedpunkter.

Lovforslaget vil i overensstemmelse med direkti-
vets krav i mange henseender justere enkeltbestem-
melser i arsregnskabsloven til udviklingen i regn-
skabspraksis.

Pé flere omrader frembyder forslaget nydannelseri
forhold til gaeldende dansk regnskabspraksis og sel-
skabsret. Det drejer sig bl.a. om:

- Andringer i definitionen af koncernforhold i ars-
regnskabsloven, aktieselskabsloven, anpartssel-
skabsloven, lov om erhvervsdrivende fonde og lov
om forsikringsvirksomhed

— Fritagelse for afleggelse af delkoncernregnskaber
(konsolidering p4 mellemliggende koncernniveau)

~ Udeladelse af visse dattervirksomheder af kon-
cernregnskabet

- Fritagelse for koncernregnskabspligt pa grund af
koncernens storrelse

— Andrede bestemmelser om lempelser pa grund af
selskabets/koncernens storrelse

- Adgang til at anvende den indre veerdis metode pa
associerede virksomheder

~ Endring i grundlaget for beregning af tantieme i
aktie- og anpartsselskabslovene og i lov om forsik-
ringsvirksomhed samt ophzvelse af pligten til at
henlaegge til lovpligtig reservefond i aktieselska-
ber.

Forslaget indebzerer endvidere en vesentlig ud-
bygning af reglerne om koncernregnskabers udarbej-
delse, opstilling m.v. i drsregnskabslovens kapitel 8.

De mere teknisk betonede bestemmelser i arsregn-
skabsloven og direktivet overferes til en bekendtge-
relse, der udstedes af industriministeren. Det drejer
sig iser om bestemmelserne om skemaopstillinger,
de nermere bestemmelser om den indre vardis meto-
de samt om konsolidering (koncernregnskabsudar-
bejdelse).

Om lovforslagets naermere indhold henvises til pkt.
5.

3. Direktivets indhold.

Direktivet bygger i det store hele pd koncernen-
hedsteorien, det vil sige, at det er koncernen som gko-
nomisk enhed, der beskrives, og denne beskrives som
en samlet ekonomisk virksomhed. Konsolidering in-
debazrer, at koncernvirksomhedernes regnskaber
sammendrages, idet kapitalandele i dattervirksomhe-
derne udlignes med disses aktiver og passiver, lige-
som interne transaktioner og mellemvarender elimi-
neres.
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Direktivet indeholder ikke nogen definition af
koncernbegrebet, idet en saddan forst kan forventes
ved vedtagelsen af 9. direktiv om materiel koncernret.
Indtil da er fastleggelsen af en koncerndefinition
overladt til de enkelte medlemsstaters lovgivning. I
direktivet anvendes derfor udelukkende terminologi-
en konsoliderede regnskaber.

Direktivets udgangspunkt er, at enhver herskende
virksomhed er forpligtet til at aflaegge et konsolideret

regnskab, hvis der i koncernen blot indgar én virk- -

somhed, der er aktie-, kommanditaktie- eller anparts-
selskab, idet der dog er mulighed for at begraense
konsolideringspligten til kun at omfatte koncerner,
hvor modervirksomheden er et aktie-, kommanditak-
tie- eller anpartsselskab. ‘

Direktivet bestar af 6 afdelinger, der omhandler
felgende forhold: ’

1. Forudsetninger for udarbejdelse af konsoliderede
regnskaber, herunder-hvilke virksomheder, der
skal udarbejde konsolideret regnskab, og hvilke
virksomheder, der skal indg4 i konsolideringen.

2. Metoderne for konsoliderede regnskabers opstil-
ling, veerdiansaettelse af aktiver og passiver og
mindstekrav til noter.

. Denkonsoliderede beretning.

. Revision afkonsoliderede regnskaber.

. Konsoliderede regnskabers offentlighed.

. Ikrafttraedelses- og overgangsbestemmelser.

[« R, T

4. Horing.

Et af Industriministeriet udarbejdet lovudkast har
veeret behandlet i Industriministeriets Selskabsrets-
panel. I panelet er folgende myndigheder og organi-
sationer reprasenteret: Assurander-Societetet, Bu-
tikshandelens Fellesrdd, Danmarks Rederiforening,
Den Danske Bankforening, Det Danske Handels-
kammer, Handvarksradet, Industrirddet, Arbejder-
bevaegelsens Erhvervsrad, Foreningen af Statsautori-
serede Revisorer, Advokatradet, Danske Andelssel-
skaber, Industriministeriet samt Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsen.

Pa grundlag af selskabsretspanelets oplag har Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsen udarbejdet et endeligt
lovudkast, der—tilligemed et udkast til bekendtgorel-
se —har vaeret sendt i hering hos de ovennavnte orga-
nisationer samt hos felgende organisationer og myn-
digheder:

Foreningen af Registrerede Revisorer,- Danmarks
Nationalbank, Danske Investeringsforeningers Fel-
lesreprasentation, Skatteministeriet, Boligstyrelsen,
Fondsregistret, Danmarks Sparekasseforening, Pro-
vinsbankforeningen samt Den Danske Finansanaly-
tikerforening.

5. Lovforslagets indhold.

Lovforslaget vedrorer en storre @ndring i rsregn-
skabsloven samt mindre ®ndringer i aktie- og an-
partsselskabslovene, lov om erhvervsdrivende fonde
samt lov om forsikringsvirksomhed.

Overalt i lovforslaget er anvendt udtrykket kon-
cernregnskaberi stedet for direktivets udtryk konsoli- -
derede regnskaber.

5.1. I overensstemmelse med en af direktivets valg-
muligheder foreslas, at pligten til at aflegge koncern-
regnskab kun omfatter modervirksomheder, der er
aktie- eller anpartsselskaber (eller kommanditaktie-
selskaber). Samtlige virksomheder inden for koncer-
nen er som udgangspunkt omfattet af konsoliderings-
pligten, uanset organisationsform. Forslaget svarer i
denne henseende til den gzldende arsregnskabslov.

Bortset fra, at den regnskabsmeassige koncern ogsé
omfatter dattervirksomheder, der ikke er aktie- eller
anpartsselskaber, svarer forslaget til* koncerndefini-
tion i arsregnskabsloven i det vasentlige til koncern-
definitionen i selskabslovene, men de enkelte tilfelde
er mere preacist beskrevet end i selskabslovene.

Pa denne baggrund er det fundet hensigtsmzassigt
at bringe koncerndefinitionen i selskabslovene i
overensstemmelse med definitionen i arsregnskabs-
loven, dog saledes at koncerndefinitionen efter sel-
skabslovene fortsat kun omfatter dattefvirkSomhe7
der, der er aktie- eller anpartsselskaber. Som en kon-
sekvens af den @ndrede koncerndefinitioi i selskabs-
lovene, foreslas ogsd koncerndefinitionen i lov om er-
hvervsdrivende fonde og lov om foxslkrlngswrksom-
hed ®ndret.

52. 1 arsregnskabsloven er ingen udtrykkelige be-
stemmelser om undtagelse fra kravet om afleggelse
af koncernregnskab i moderselskaber.

1 overensstemmelse med direktivet er der efter lov-
forslaget i visse tilfzelde mulighed for at fritage mo-
derselskaber pd underkoncernniveau fra afleeggelse af -
koncernregnskab, sifremt moderselskaber pa hgjere
niveauer aflegger koncernregnskab.

Det drejer sig om situationer, hvor det niveauhgje-
re koncernregnskab aflegges af en modervirksom-

hed med hjemsted inden for et EF-land. Der er dog . -

adgang til at fasts®tte visse kompenserende oplys-
ningskrav samt s@rlige regnskabsafleggelseskrav af -
hensyn til offentlige myndigheder og virksomheder-
nes medarbejdere. .
Moderselskaber i underkoncerner, hv1s verdipapi- -

rer — aktier eller obllgatloner og lignende - ér optaget

til officiel notering pa en fondsbers i et EF-land, er
ikke omfattet af fritagelsesbestemmelserne.

5.3. I felgende tilfeelde kan dattervirksomheder udela-
des af konsolideringen: ‘
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- hvis virksomheden er af uvasentlig betydning i
forhold til det retvisende billede,

~ hvis betydelige eller vedvarende hindringer i ve-
sentlig grad begraenser selskabets udevelse af sine
rettigheder over virksomhedens aktiver eller ledel-
se,

- hvis de nedvendige oplysninger ikke kan indhen-
tes inden for en rimelig frist eller uden uforholds-
maessigt store omkostningtr, eller

- hvis kapitalandele i dattervirksomheden alene be-
siddes med henblik pa overdragelse.

En dattervirksomhed skal udelades af konsolide-
ringen, hvis den udever aktiviteter, som er sa forskel-
lige fra de ovrige koncernvirksomheder, at dens med-
tagelse i koncernregnskabet ville stride mod kravet
om det retvisende billede.

5.4. Der er i lovforslaget optaget nye bestemmelser
om lempelser pd grund af koncernens storrelse.

Den nugzldende lovgivning forlanger koncern-
regnskab for alle moderselskaber uanset sterrelse. 7.
direktiv giver imidlertid mulighed for at fritage sel-
skaber i koncerner op til en betydelig storrelse fra
pligten til at udarbejde koncernregnskaber.

I overensstemmelse med indstillingen fra flertallet
i selskabsretspanelet foreslds, at et moderselskab,
hvor ingen af koncernvirksomhedernes vardipapirer
er optaget til officiel notering pa en fondsbers i et EF-
land, kan undlade at udarbejde koncernregnskab,
hvis koncernvirksomhederne pa balancetidspunktet
ikke tilsammen overskrider to af folgende storrelser:

1) Balancesum 12 mio. kr.

2) Nettoomsatning 24 mio. kr.

3) Gennemsnitligt antal heltidsbeskeftigede i lobet
af regnskabsaret 50.

Det ansléds, at antallet af pligtige koncernregn-
skabsaflaeggelser som folge af denne samt de undta-
gelsesbestemmelser, der i ovrigt foreslés, vil blive re-
duceret med 60 til 75 pct.

De nzvnte storrelser ligger vaesentligt under direk-
tivets, der er henholdsvis 6,2 mio. ECU (ca. 50 mio.
kr.), 12,8 mio. ECU (ca. 100 mio. kr.) og 250 medar-
bejdere.

5.5. 1 overensstemmelse med selskabsretspanelets
indstilling foreslds ogsa forhajelser af de eksisterende
greenser i

— &rsregnskabslovens § 25 (undtagelser fra at vise
omsztningen for s vidt angar sma og mellemstore
selskaber) samt

- §550g § 62, stk. 2, (undtagelser fra en reekke seerli-
ge notekrav samt fra pligten til at offentliggore ars-
beretningen for smé selskaber).

De foreslaede lempelser, der udnytter muligheder-

ne efter 4. direktiv fuldt ud, vil omfatte 95 pct. respek-
tive 80 pct. af alle danske selskaber.

5.6. Den indre veerdis metode (equity-metoden) er en
verdiansettelsesmetode, hvorefter kapitalandele i
dattervirksomheder anszttes til den regnskabsmes-
sigt opgjorte indre veerdi af dattervirksomhederne.
Metoden indebzrer i hovedtraek, at et selskab ind-
teegts- eller udgiftsforer sin forholdsmassige andel i
dattervirksomheders resultat - altsa ikke bare et even-
tuelt udbytte - og op- eller nedskriver kapitalandele-
ne i disse med det indtegts- eller udgiftsforte belab.

Den geldende arsregnskabslovs § 40 abner adgang
til i moderselskabets &rsregnskab at anvende denne
metode for kapitalandele i dattervirksomheder.

I overensstemmelse med kravene i 7. direktiv fore-
slas for s& vidt angar koncernregnskabet, at modersel-
skabets kapitalandele i associerede virksomheder
skal anszttes til andelenes regnskabsmassige indre
verdi.

Medlemsstaterne kan ogsa tillade eller foreskrive,
at kapitalandele i associerede virksomheder i moder-
selskabets drsregnskab verdiansattes efter den indre
verdis metode.

Da det er naturligt, at moderselskabet i bade kon-
cernregnskab og arsregnskab kan anvende samme
metode, siledes at der er overensstemmelse mellem
resultaterne i de to regnskaber, foreslas § 40 udvidet
til ogsa at omfatte kapitalandele i associerede virk-
somheder.

5.7. T overensstemmelse med kravene i 7. direktiv fo-
reslds kapitel 8 i arsregnskabsloven om koncernregn-
skaber endret veesentligt. Det foreslas, at de gaelden-
de bestemmelser i kapitlet ophxves og erstattes af
nye bestemmelser, der fastleegger de grundleggende
regler om koncernregnskabers udarbejdelse og op-
stilling.

De nzrmere regler om udligning, eliminering, veer-
diansattelse, notekrav m.v. i forbindelse med kon-
cernregnskabsudarbejdelsen skal fastsazttes i en be-
kendtgerelse. Denne vil indholdsmeessigt folge de
detaljerede regler i direktivet.

5.8. Selskabsretspanelet har anbefalet en endring af

" reglerne for tantiemeberegning, herunder begransnin-

gerne i tildeling af tantieme.

I overensstemmelse hermed foreslas selskabslove-
ne &ndret, siledes at selve hovedreglen om ledelsens
vederlagsformer fastholdes, og det i ovrigt overlades
til et forsvarlighedskriterium, hvor stort vederlag der
faktisk kan gives. Ogsa koncernens forhold inddrages
i bedemmelsen af vederlagets forsvarlighed.

Selskabsretspanelet har endvidere anbefalet, at be-
stemmelserne om lovpligtig reservefond i aktieselska-
ber opheeves, idet disse nu ma anses for upakravede
og forzldede. Herved opnés en forenkling af lovgiv-
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ningen, uden at nogen vardifuld regulering sattes
over styr.

P4 denne baggrund foreslas, at der i aktieselskabs-
loven alene bliver tale om en generel pligt til at fore-
tage de henlzggelser, der er nedvendige efter selska-
bets okonomiske stilling, og at muligheden for en
vedtagtsforeskreven pligt til henleggelse oprethol-
des.

Som er konsekvens af disse forslag, foreslas tilsva-
rende ndringer i lov om forsikringsvirksomhed.

6. Pkonomiske og administrative konsekvenser.

Lovforslaget skennes ikke at indebare skonomi-
ske eller administrative konsekvenser af vasentlig
betydning for det offentlige.

Bemeerkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser
Til § 1

Til nr. 1

Stk. 1 er en konsekvensendring i forbindelse med
det af Folketinget ved 3. behandling den 15. decem-
ber 1989 vedtagne forslag til realkreditlov (L26).

Indarbejdelsen af 7. direktiv i arsregnskabsloven
nedvendigger justeringer af nogle af de eksisterende
definitioner og tilfojelse af yderligere definitioner i
stk. 2.

Selskab i nr. 1 er den virksomhed, for hvilken der
aflzgges arsregnskab eller koncernregnskab.

Virksomhedsdeltager i nr. 2 er anvendt i stedet for
det hidtidige selskabsdeltager, fordi koncerner kan
omfatte andre virksomheder end aktie- og anpartssel-
skaber.

Definitionerne i nr. 3 og 4 svarer til henholdsvis nr.
2 og 3 i den hidtidige affattelse.

I den nugzldende § 1, stk. 2, nr. 6, er definitionen
af associerede virksomhederbaseret pa 4. direktivs art.
17, der definerede begrebet kapitalinteresser. Med 7.
direktivs art. 33, stk. 1, er der nu vedtaget en defini-
tion pa associerede virksomheder, hvorfor arsregn-
skabslovens definition skal indpasses herefter. De
veesentligste endringer efter nr. 5 er, at der lagges
veegt pa den betydelige indflydelse, selskabet/kon-
cernen udever pd den associerede virksomheds
driftsmessige og finansielle ledelse, og at formod-
ningsreglen i sidste punktum i stedet for andele afka-
pitalen er baseret pé besiddelsen af stcmmerettighe-
der.

Forslaget indeholder ikke nogen definition af ka-
pitalinteresser, idet serlige poster for kapitalinteres-
ser, der ikke er kapitalandele i associerede virksom-
heder, som papeget af selskabsretspanelet, vil udgere
en unedvendig komplicering af regnskaberne uden
nzvneverdig nytte for regnskabsbrugerne. Definitio-

nerne pa kapitalinteresser og associerede virksomhe-
der vil for Danmarks vedkommende i prak51s oftest
fore til samme resultat.

Vedrerende moderselskaber i nr. 6 bemaerkes at7.
direktiv ikke indeholder nogen egentlig koncerndefi-
nition, idet en sidan forst kan forventes ved vedtagel-
sen af 9. direktiv om materiel koncernret. Indtil da-er.
fastleggelsen af en koncerndefinition overladt til de
enkelte medlemsstaters lovgivning. : )

1 direktivet anvendes udelukkende termmologlen .
konsoliderede regnskaber: Ud fra hensynet til bru-
gerne har selskabsretspanelet fundet det hensigts-
messigt kun at anvende ét begreb for koncernens
regnskab, nemlig koncernregnskab,

Direktivet foreskriver som hovedregel aﬂaggelse
af koncernregnskab for alle typer modervirksomhe-
der - herunder enkeltmandsvirksomheder - hvis blot

et aktieselskab eller et anpartsselskab mdgér i kon-
cernen.

Medlemsstaterne er dog ikke bundet til at forlange
koncernregnskabsafleggelse i alle typer modervirk-
somheder. Dette er udnyttet i forslaget, saledes at
koncernregnskabsafleeggelse kun kreves efter ars-
regnskabsloven, hvis modervirksomheden er et aktie-
eller anpartsselskab.

Erhvervsdrivende fonde bhver dog ogsa omfattet
af de foreslaede nye bestemmeiser, idet disse fonde
afleegger koncernregnskaber efter reglerne i &rsregn-
skabsloven, jf. § 28, stk. 2, i lov om erhvervsdrivende
fonde. o '

Medlemsstaterne kan undiade at foreskrive kon-
cernregnskabspligt for nogle af de i direktivet opreg-
nede koncernsammenhenge. Forslaget gennemforer
i gverensstemmelse med selskabsretspanelets forslag
ikke direktivets fakultative bestemmelse i art. 12 om
koncernregnskabsafleggelse for vandrette (sideord-
nede) koncerner. Ingen af de gvrige medlemsstater

-bortset fra Grakenland har indfort regler herom.

Forslaget bevarer i arsregnskabsloven en defini-
tion af koncerner der i videst muligt omfang 1nd-
sclgkabslovens § 2. Dette er sket ved udover direkti-
vets mindstekrav i art. 1, stk. I, at anvende den fakul-
tative bestemmelse om koncernregnskabspligt som
folge af faktisk udovelse af béstemmende indflydelse
i art, 1, stk. 2, litra a. Herved dakkes praktisk taget
samme omride som i aktie- og anpartsselskabslove-
nes nugeldende koncerndefinition, men tilfeldene
vil yeere mere pracist beskrevet end i selskabsiovene.

Det bemerkes dog, at selskaber, der er koncernfor-
bundne ved aftale efter litra ¢ og d, samt selskaber,
hvori der faktisk udeves bestemmende indflydelse ef-
ter litra e, omfatter en lidt videre kreds af selskaber
end aktieselskabslovens § 2, stk. 2, idet denne be-
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stemmelse i modsatning til direktivet ogsa kraever en
betydelig andel i det underliggende selskabs driftsre-
sultat som koncernbetingelse.

P4 den anden side er koncerndefinitionen ind-
skrenket i forhold til de nugeldende regler, idet for-
slaget overalt kraever, at den bestemmende indflydel-
se kun gzlder som koncernindikation, hvis moder-
selskabet er virksomhedsdeltager eller i det mindste
besidder aktier eller anparter.

Til de enkelte definitioner i nr. 6 bemarkes:

Litra a. Bestemmelsen dekker i det store hele det
samme omride som § 2, stk. 1, i aktieselskabsloven.
Dog omfatter bestemmelsen ogsa stemmerettigheder
knyttet til kapitalandele, der er givet i sikkerhed
(pant) til moderselskabet.

Litra b. Medens de situationer, der er beskrevet i
dette litra, indholdsmessigt ville veere daekket af ak-
tieselskabslovens nugeldende § 2, stk. 2, er den ud-
trykkelige beskrivelse af situationen ny. Det prakti-
ske antal tilfielde vil antageligt ikke blive stort, da si-
tuationen oftest samtidig vil vere deekket enten af li-
tra a eller af litra c.

Litra c. Ogsa denne situation, hvor den bestem-
mende indflydelse folger af aftale mellem modersel-
skabet og den pagaeldende dattervirksomhed, er om-
fattet af aktieselskabslovens nugzldende § 2, stk. 2.

Litra d. Denne situation, hvor den bestemmende
indflydelse folger af aftale mellem virksomhedsdelta-
gerne, sdledes at en af dem — moderselskabet — reelt
rader over andre deltageres stemmerettigheder, vil
ogsd kunne udledes af aktieselskabslovens nugzl-
dende § 2, stk. 2. '

Litra e. Medens koncernregnskabsafleeggelse er
pligtig i de foregdende tilflde allerede pa grund af
retten til at udeve bestemmende indflydelse, kraves
for at pligten skal indtrede i dette tilflde, at selska-
bet faktisk skal udpve bestemmende indflydelse. Ogsa
sddanne situationer dakkes af aktieselskabslovens
nugeldende § 2, stk. 2.

Det bemzrkes, at der — i modsatning til litra b, c og
d -ikke efter litra e kraves, at moderselskabet er virk-
somhedsdeltager, men blot at det besidder kapitalan-
dele i en anden virksomhed, f.eks. som panthaver.

Dattervirksomhederinr. 7 er som hidtil en funktion
af definitionen pa moderselskaber.

At en virksomhed, der er underlagt et modersel-
skabs dattervirksomhed, samtidig er det overste mo-
derselskabs dattervirksomhed, vises ved udtrykket
»direkte eller indirekte«. .

Koncernvirksomheder i nr. 8 svarer til nugeldende
§ 1,stk. 2, nr. 7.

Konsoliderede virksomhederinr. 9 omfatter de kon-
cernvirksomheder (moder- og dattervirksomheder
indenfor en koncern), hvis regnskaber (arsregnskaber

eller forskudte perioderegnskaber) indgar i koncern-
regnskabet (det konsoliderede regnskab efter direkti-
vet). I overensstemmelse med direktivet er der efter
forslaget visse tilfelde, hvor en dattervirksomheds
regnskab kan eller skal udelades af koncernregnska-
bet.

Tilknyttede virksomhederinr. 10 er alle de virksom-
heder, der herer til den samlede koncern, der er un-
derlagt det everste moderselskab. Set fra et selskab
pé et lavere niveau i koncernen vil der veare tale om:

1) den pagzldende virksomheds egne dattervirk-
somheder,

2) selskabets umiddelbare moderselskab og dettes
gvrige dattervirksomheder,

3) eventuelle gvrige moderselskaber opefter i kon-
cernstrukturen og alle disse moderselskabers ov-
rige dattervirksomheder.

Herved indgar ogsa de sakaldte sastervirksomhe-
der, d.v.s. dattervirksomheder af koncernens moder-
selskaber, i definitionen p4 tilknyttede virksomheder.

Ved beregningen efter stk. 3 af faktorer, der giver
rét til at udeve bestemmende indflydelse over en an-
den virksomhed bruges summen af de rettigheder i
den péageldende virksomhed, der besiddes af et sel-
skab og alle dettes dattervirksomheder. Dette gelder
ogs, hvor rettigheder kun besiddes af dattervirksom-
heder.

Ved beregningen af det antal stemmerettigheder,
som ligger til grund for forholdstallet, skal efter stk. 4
fradrages summen af de stemmerettigheder, der be-
siddes af virksomheden selv (den pagzldende datter-
virksomhed eller associerede virksomhed) og alle
dens dattervirksomheder.

Til nr. 2

Bestemmelsen svarer til den nugeldende bestem-
melse. Blot er det i stk. I tydeliggjort, at koncernregn-
skabet bestar af samme elementer som arsregnskabet.
Ved »helhed« forstas, at alle de opregnede dele ind-
gér i samme dokument og kan underskrives og of-
fentliggores som et samlet dokument. Ligeledes om-
fatter en revisionspategning hele dokumentet. Det vil
ogsd veere muligt at samordne opstillinger og noter
fra drsregnskab og koncernregnskab, silenge over-
skuelighedskravet i arsregnskabslovens § 4, stk. 1,
overholdes, og der ikke skabes tvivl om ansvarsfor-
holdene.

Til or. 3
Redaktionelle @ndringer.

Til nr. 4
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Reglen i § 2a implementerer direktivets art. 7 og 8
og betyder, at det moderselskab, der selv er datter-
virksomhed — og som efter loven skulle udarbejde sit
eget koncernregnskab — kan undlade at udarbejde
dette, og i stedet indsende et niveauhgjere koncern-
regnskab aflagt i en EF-medlemsstat til Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen til offentliggerelse sammen med
selskabets eget arsregnskab.

1 overensstemmelse med selskabsretspanelets an-
befaling har man ikke fundet anledning til at imple-
mentere direktivets art. 11, der giver mulighed for at
fritage et moderselskab for at udarbejde koncern-
regnskab, safremt selskabet er datterselskab af en
virksomhed wuden for EF.

Styrelsen kan i forbindelse med indsendelse og of-
fentliggorelse forlange, at regnskaberne suppleres
med yderligere oplysninger, safremt det medlems-
land, i henhold til hvis ret det overordnede koncern-
regnskab er udarbejdet, stiller mindre vidtgiende
krav end efter denne lov.

Da regnskabsoffentligheden i hej grad er af hensyn
til danske regnskabsbrugere, kan styrelsen ogsd i
nodvendigt omfang krave, at det pageldende kon-
cernregnskab affattes pa dansk. Et sidant krav gel-
der allerede for arsregnskaber i henhold til § 4 i be-
kendtgorelse nr. 40 af 12. januar 1989.

Medtagelse af en dattervirksomhed i koncernregn-
skabet ved konsolidering sker ved sammendragning
af posterne i resultatopgerelse og balance. Det kan
vaere ungdvendigt eller er endog uhensigtsmassigt at
stille krav om, at medtagelsen af en dattervirksomhed
sker pa denne made. Opregningen af undtagelser i §
2b, stk. 1, nr. 1-4, svarer til bestemmelserne i direkti-
vets art. 13.

Nr. 2sigter til de tilfelde, hvor moderselskabet i re-
aliteten er frataget muligheden for at udgve de rettig-
heder, der er grundlaget for koncernforholdet. Der
kan f.eks. vare tale om en dattervirksomhed, der har
hjemsted i et land, der pa grund af undtagelsestil-
stand eller krig leegger retlige eller faktiske hindrin-
ger i vejen for udevelse af den bestemmende indfly-
delse pa dattervirksomhedens ledelse, eller ligefrem
bandlegger vesentlige aktiver af betydning for er-
hvervsaktiviteterne.

Bestemmelsen i nr. 3 bor anvendes med for51gt1g- )

hed, og det vil ofte vaere mere relevant i stedet at base-
re koncernregnskabet pa skennede tal, som der rede-
gores for i noterne. Er der kun tale om mindre mang-
ler, ber dattervirksomheden under alle omstendig-
heder medtages, saledes at forholdet forklares i no-
terne med papegelse af usikkerheden.

Besiddes kapitalandelene i dattervirksomheden
blot med henblik pa en overdragelse, altsé en midler-
tidig besiddelse, kan dattervirksomheden efter nr. 4

udelades af koncernregnskabet. Det forudsattes, at
der er tale om-en reel hensigt til overdragelse, og at
kapitalandelene soges solgt, sdledes at bestemmelsen
normalt kun fir betydning for be51ddelser iet eller to

ar. Fortsztter besiddelsen udover en sidan. perlode .

ma dattervirksomheden 1nddrages i koncernregnska- .
bet. -
_ Efter § 2b, stk. 3, skal datterv1rksomheder eventu-

_elt hele underkoncerner, udelades.fra koncernregn: .

skabet, hvis deres regnskab ikke kan indg heri pien -
meningsfyldt made, og det retvisende billede dermed
ikke. opnis.

Bestemmelsens anvendelsesomrade er meget sne-
vert. Det forhold, at en koncern har karakter af et .
konglomerat, der omfatter .sdvel :'produktionsvi,r_k-‘
somheder, handelsvirksomheder som servicevirk-
somheder af forskellig art medforer ikke,at de pagel- - k
dende virksomheder kan udelades af koncernregn-
skabet. Bestemmelsen har navnlig betydning i tilfzel-
de, hvor en dattervirksomhed driver virksomhed af -
en helt anden art,.end den der normalt kan udeves af
selskaber, der er omfattet af &rsregnskabsloven, sa-
som bankvirksomhed eller forsikringsvirksomhed. -

§ 2c undtager mindre koncerner for koncernregn-.
skabspligten. Udarbejdelsen af koncernregnskaber l
anses for at vare en byrde for et selskab, og selskabs-- -
retspanelet har derfor fundet, at pligten til at udarbej-
de et sadant regnskab kun ber opretholdes for selska-
ber af en vis storrelse, hvor nytten af et koncernregn-.

- skab og den interesse, omverdenen har i at kunne go-

re sig bekendt med et sddant regnskab, stdr i rimeligt-
forhold til udgiften og ulejligheden Ved at udarbejde
regnskabet.

Direktivet giver i art. 6 mullghed for at fritage sel-
skaber af en efter danske forhold betydelig storrelse °
for pligten til at udarbejde koncernregnskaber under
forudsztning af, at ingen af koncernv1rksomheder- :
nes vaerdipapirer er optaget til officiel notéring pa en
fondsbars i en medlemsstat. Det foreslds, at mindre
virksomheder fritages for pligten til at udarbejde et
sadant regnskab. Forslagets storrelsesgrenser svarer
til art. 11 (sma selskaber) i 4. direktiv..

Det anslds, at antallet af selskaber, der skal aflegge
koncernregnskab, vil blive reduceret med mellem 60 ‘
og 75 pct. som folge af denne bestemmelse og undta-
gelsesbestemmelsen i § 2a. I 1987 modtog Erhvervs-
og Selskabsstyrelsen 4.543 koncernregnskaber (her-

under koncernredegorelser), og i 1988 5.494. Det be-
tyder formentligt, at kun ‘mellem 1.500 og 2.000 sel-
skaber vil veere pligtige til at aflegge koncernregn-
skab fremover.

Det foreslds i § 2 d, at selskaber, der udarbe]der
koncernregnskab, selv om de ikke er forpligtede her-
til, skal aflegge regnskabet efter lovens regler. For-
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maélet hermed er at sikre, at ogsa sddanne koncern-
regnskaber opfylder lovens kvalitetskrav. Regnska-
berne skal dog ikke indsendes til Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsen i medfer af § 62 og § 64, stk. 1. Safremt
regnskaberne er bestemt til internt brug, finder be-
stemmelsen saledes ikke anvendelse.

Tilnr. 5

Bestemmelserne i § 4 svarer i det vaesentlige til de
nugeldende, dog saledes at de nu ogsa dekker udar-
bejdelsen af koncernregnskabet. Det praciseres end-
videre, hvilke bestemmelser i loven der er omfattet af
fravigelsespligten i stk. 4.

Til nr. 6

Bemyndigelsen i § 5 for industriministeren til at
fastseette narmere bestemmelser om opstillinger,
oversigter, sammenligningstal og supplerende oplys-
ninger hertil erstatter arsregnskabslovens bestem-
melser herom med henblik p4 at overfore bestemmel-
serne med de @ndringer, der folger af 7. direktiv til en
bekendtgorelse.

Ifelge Industriministeriets bekendtgerelse nr. 146
af 16. marts 1988 udeves de befajelser, der efter bl.a.
arsregnskabsloven er tillagt industriministeren, af Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsen.

Til nr. 7

Arsregnskabslovens §§ 6 og 7, §§ 9-15,§ 170g § 18,
stk. 3, overferes med visse tilpasninger til bekendtgo-
relse.

Tilnr. 8

§ 19, stk. 1, &ndres redaktionelt. Stk. 2-5 overfores
med tilpasninger til bekendtgorelse.

Til nr. 9

§ 20, stk. 1, 2. pkt., § 23 0g § 24, stk. 2, overfores med
tilpasninger til bekendtgorelse.

Til nr. 10

Der foreslds en ny affattelse af § 25, der tillader
sammendrag af nettoomsetningen med visse andre
poster af konkurrencemassige hensyn. Forslaget
medferer, at storrelsesgreenserne folger 4. direktivs
art. 27 vedrerende grenserne for store og mellemsto-
re virksomheder. Disse greenser blev forhojet ved &n-
dringsdirektiv 84/569/E@F til hhv. 6,2 mio. ECU og
12,8 mio. ECU, idet antal medarbejdere forblev uzn-
dret.

Som folge af den generelle henvisning i § 58, stk. 1,
gelder denne bestemmelse ogséd for koncernregnska-
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ber, idet den nugazldende § 60, der gjorde § 25 anven-
delig pa koncerner, ophaves.

Bestemmelserne om hvilke poster, der kan sam-
mendrages, fastsattes af industriministeren.

Til nr. 11
Konsekvensendring.

Til nr. 12

§ 40 i arsregnskabsloven giver adgang til i moder-
selskabets drsregnskab at ansette kapitalandele i dat-
tervirksomheder til den regnskabsmassigt opgjorte
indre vaerdi af dattervirksomhederne. De @ndringer,
der ved 7. direktiv er foretaget af 4. direktivs art. 59
om den indre vaerdis metode, gor det nadvendigt og
naturligt at foretage sendringer i § 40. Samtidigt er det
fundet hensigtsmessigt at overfore de tekniske be-
stemmelser til bekendtgerelse.

I overensstemmelse med direktivets muligheder, er
adgangen til at anvende den indre vaerdis metode i
forslaget udstrakt til ogsa at gzelde kapitalandele i as-
socierede virksomheder.

Et selskab, der valger at benytte den indre verdis
metode for dattervirksomheder, skal efter stk. I an-
vende denne metode for alle dattervirksomheder. Til-
svarende gelder ved anvendelse af metoden for asso-
cierede virksomheder.

Vardiansattelsen af kapitalandele efter den indre
veerdis metode sker principielt efter reglerne for kon-
cernregnskaber.

Det bemerkes, at den praksis, hvorefter et selskabs
indteegter og udgifter i et personligt ansvarligt sel-
skab, f.eks. et interessentskab, regnskabsfores umid-
delbart i den personligt ansvarlige deltagers (fysisk
eller juridisk person) regnskab, forudsattes bibe-
holdt, idet resultatferingen er i overensstemmelse
med realisationsprincippet i § 26, stk. 1, nr. 3, litra a.
Her er altsa ikke tale om anvendelse af equity-meto-
den.

Til nr. 13
Konsekvensandring.

Til nr. 14 og 15

Andringerne i § 43, stk. 1 og 3, er af redaktionel
karakter og er en konsekvens af nr. 25.

Til nr. 16 og 17

Det foreslds, at bestemmelserne i stk. 4 og 5 i § 46,
overfores med enkelte redaktionelle &ndringer til en
serskilt § 46asammen med et nyt stk. 3. Det nye stk. 3
er en konsekvens af ndringerne i aktionaerlins-be-
stemmelserne som folge af lov nr. 282 og 283 af 9. juni

Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tillegsbev.lovforslag)
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1982 om @ndring af henholdsvis aktieselskabsloven
og anpartsselskabsloven. Ved lovendringerne blev
forbudsbestemmelserne udstrakt til ogsa at omfatte
nertstiende til selskabsdeltagere og ledelsesmed-
lemmer. Det folger af § 46a, at sdvel lovlige som ulov-
lige dispositioner skal omtales i noterne.

Til nr. 18

Konsekvens@ndring.

Til nr. 19

Pa grundlag af direktivets krav om, at der i arsbe-
retningen skal gives oplysninger om antal og pély-
dende veerdi af kapitalandele i selskabet, der besid-
des af dette selv og af dets dattervirksomheder, bliver
oplysningskravene om selskabets egne kapitalandele
(nugzldende § 52) og om dattervirksomheders kapi-
talandele i moderselskabet (nugeldende § 53) stort
set identiske. Det er derfor fundet hensigtsmassigt at
sammenfatte kravene i en paragraf.

Til nr. 20
Konsekvensaendring.

Til nr. 21

Bestemmelsen er ny i dansk ret. For den, der on-
sker at gore sig bekendt med et selskabs ekonomiske
situation, er det en oplysning af betydning, om sel-
skabet ejes eller pa anden méade er underlagt et andet
selskabs bestemmende indflydelse, og i bekraftende
fald hvilket selskab.

Ikke alle modervirksomhedernes navne skal oply-
ses, men kun det moderselskab, der ligger umiddel-
bart over selskabet i koncernstrukturen, samt det
overste moderselskab i koncernen. ’

Til nr. 22
Konsekvens@ndring.

Til ar. 23 .

4. direktivs art. 11 tillader medlemsstaterne at lem-
pe kravene med hensyn til noteoplysninger for sma
selskaber. Denne mulighed er delvis udnyttet i den
nugaeldende affattelse af § 55 — med storrelsesgraonser
for hhv. balancesum, nettoomsatning og gennem-
snitligt antal medarbejdere pa 2 mio.kr., 4 mio.kr. og
10 medarbejdere.

1 overensstemmelse med selskabsretspanelets ind-
stilling foreslas storrelsesgraenserne forhgjet til hhv.
12 mio.kr., 24 mio.kr. og 50 heltidsbeskzftigede med-
arbejdere. Derved er 4. direktivs nuvarende storrel-
sesgrenser udnyttet fuldt ud.

Endringerne af storrelsesgreenserne i § 55 vil tillige
fa betydning for pligten efter § 62 til at indsende ars-
beretning til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, idet § 62
henviser til storrelsesgreenserne i § 55. Der henvises
endvidere til tilfojelsen i § 62, stk. 2, under nr. 26.

Til nr. 24
Konsekvensendring.

Til nr. 25

Mens §§ 57-60 fastseetter de grundlaeggende be-
stemmelser om koncernregnskabet, overlader § 6/de
mere tekniske regler for udarbejdelse af koncern-
regnskaber (konsolidering) til en bekendtgerelse.

§ 57 fastslar direktivets grundlzeggende regel (art.
26, stk. 1), hvorefter koncernregnskabet skal vise de
konsoliderede virksomheders aktiver og passiver,
ekonomiske stilling samt resultatet, som om de til-
sammen udger en enkelt virksomhed. '

§ 58 omhandler i hovedtrek reglerne om opstnllmg
af koncernregnskabet og det sammendrag af kon-
cernvirksomhedernes regnskaber (konsolidering),
hvorved koncernregnskabet dannes.

Stk. 1 gor alle reglerne i arsregnskabsloven og be-
kendtgerelsen om opstilling m.v, anvendelige pa
koncernregnskabet, Det forudsattes, at der sker de
tilpasninger, der folger af de szrlige forhold, som gor
sig geldende for koncernregnskaber. Tilpasningerne
vil navnlig skulle ske med hensyn til omposteringer
som folge af, at nogle poster vil fa en anden rolle i
koncernsammenhzng end, nar de kun betragtes ud
fra de enkelte selskabers synsvinkel.

Det forudsattes i overensstemmelse med 7. direk-
tivs art. 28, at der i koncernregnskabet oplyses om
veesentlige endringer i koncernens sammernis&tning -
af virksomheder. Dette vil muliggore en meningsfyldt
sammenligning af koncernregnskaber fra et ar til et
andet. Nar der er tale om vaesentlige 22ndringer, vil en
tilpasning af tallene i koncernregnskabets abningsba-
lance og dermed resultatopgerelse kunne tilgodese
oplysningsbehovet, som det ogsa er forudsat i direkti-
vets art. 28. Foretages der tilpasning, skal det anferes
i noterne og beherigt begrundes tilligemed angivelse’
af dens indvirkning, jf. § 26, stk. 2.

‘Det forudsettes endvidere, at der i koncernregn-
skabet vil kunne ske et tilsvarende sammendrag som
tilladt efter drsregnskabslovens § 25, siledes at kon-
cernresultatopgerelsen ved opfyldelse af samme stor-
relsesgreenser kan undlade at vise nettoomszetni’ng
m.v.

Fremgangsmaden ved konsolidering, der vil bhve
nzrmere fastlagt i bekendtgerelse, bestar i, af ensar-
tede poster i resultatopgerelser og balancer sammen-
lzegges post for post, samt at der foretages udligning
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af moderselskabets kapitalandele i dattervirksomhe-
derne med disses egenkapital og eliminering af mel-
lemvaerender og indbyrdes transaktioner mellem
koncernvirksomhederne. Sammenlegningen skal
omfatte samtlige indtaegter og udgifter samt aktiver
og passiver, efter at elimineringer og udligning har
fjernet de poster, der kun er af intern karakter i kon-
cernen. . .

Minoritetsinteresser, d.v.s. kapitalandele som ikke
ejes af koncernvirksomheder, opfores serskilt bade i
resultatopgerelse og balance.

Egne aktier, hvorved forstas aktier eller anparter i
moderselskabet, som besiddes (d.v.s. er erhvervet til
eje eller pant) af moderselskabet selv eller af en kon-
solideret dattervirksomhed, udlignes ikke.

Koncernregnskabet kan kun give et retvisende bil-
lede af koncernens skonomiske stilling, jf. rsregn-
skabslovens § 4, dersom alle virksomhedernes aktiver
og passiver verdiansattes efter ssamme metoder. Det-
te fastslas i § 59, stk. 1.

Kapitalandele i associerede virksomheder kan i
moderselskabets eget regnskab vardiansettes efter
den indre vaerdis metode, jf. § 40 som foresldet i nr.
12. T koncernregnskabet skal bade moderselskabets
og de konsoliderede dattervirksomheders kapitalan-
dele i associerede virksomheder veerdiansattes til in-
dre veerdi, jf. § 59, stk. 2.

Et joint venture er ikke en dattervirksomhed, men
kan efter omsteendighederne veere en associeret virk-
somhed. 7. direktiv dbner i art. 32 og 34, nr. 4, mulig-
hed for, at deltagerne i et sddant foretagende i deres
koncernregnskaber medtager deres andel i den fzlles
virksomhed ved konsolidering med de fornedne til-
pasninger, blot siledes at alle poster medtages med

“den brekdel, som vedkommende deltager besidder i
foretagendet. Pro rata konsolidering kan treede i ste-
det for den ellers obligatoriske anvendelse af equity-
metoden efter § 59, stk. 2. I overensstemmelse med
selskabsretspanelets indstilling er denne mulighed
medtaget i forslaget til ny § 60.

Direktivets bestemmelser om noter til koncern-
regnskabet (art. 34 og 35) foreslds gennemfort ved be-
kendtgorelse, jf. § 61.

Til nr. 26

Tilfojelsen til § 62, stk. 2, er foreslaet for at sikre, at
de i aktieselskabslovens § 28 a og anpartsselskabslo-
vens § 17 akrevede oplysninger til arsberetningen of-
fentliggores, uanset at arsberetningen ikke offentlig-
gores.

P4 grundlag af de praktiske erfaringer hos Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsen foreslds i § 62, stk. 3, at
gore beviskravene for anvendelse af lovens lempel-
sesregler mere fleksible, i overensstemmelse med en i

praksis ofte anvendt fremgangsmade, hvorved opfyl-
delse af lempelsesbetingelserne kan anferes i selve
arsregnskabet eller en indsendt &rsberetning i stedet
fori et seerskilt dokument. Revisors s@rskilte attesta-
tion pa sddanne erkleringer bliver siledes unedven-
dig, da revisor ma tage forbehold i sin pategning, hvis
betingelserne ikke er opfyldt. Skulle styrelsen have
behov for serlig dokumentation, er der adgang hertil
i medfor af drsregnskabslovens § 64, stk. 2.

Til nr. 27

Virksomheder, hvis regnskab efter § 2b, stk. 2, ikke
medtages i koncernregnskabet, skal efter § 62a gore
deres arsregnskaber offentligt tilgeengelige, jf. direk-
tivets art. 14, stk. 3, 2. pkt. Dette sker ved, at arsregn-
skaberne med eventuelle koncernregnskaber indsen-
des til Erhvervs-og Selskabsstyrelsen til offentligge-
relse. Den indsendelsespligtige virksomhed er det
moderselskab, der udarbejder det koncernregnskab,
virksomheden udelades fra.

Til § 2

Til nr. 1

Selskabsretspanelet har foreslaet, at der i forbin-
delse med nye definitioner for den regnskabsmzssige
koncern — ogsd indferes nye koncerndefinitioner i
selskabslovene.

Panelet fandt det unedvendigt kompliceret, at fast-

holde én definition af koncerner i &rsregnskabsloven
og en anden i de to selskabslove. Da definitionen i
arsregnskabsloven i det store hele er direktivfestet,
vil overensstemmelse efter panelets opfattelse kun
opnés ved i de to selskabslove at erstatte den nuvee-
rende § 2 med en tekst svarende til arsregnskabslo-
vens § 1, stk. 2, nr. 6 og 7, samt stk. 3 og 4. Der opnis
herved en enskelig forenkling af lovgivningen. Der
henvises iovrigt til bemaerkningerne til forslagets § 1,
nr. 1.
§ 2fastslar i stk. 1 - i lighed med nugaeldende stk. 3 —
at moderselskaber og datterselskaber udger en kon-
cern. Det bemarkes, at forslaget kun lader virksom-
heder, der er aktieselskaber eller anpartsselskaber,
omfatte af definitionen - i modsetning til arsregn-
skabsloven, hvorefter den regnskabsmassige kon-
cern omfatter aktie- eller anpartsselskaber som mo-
derselskaber og igvrigt enhver anden form for er-
hvervsvirksomhed som dattervirksomhed. Panelet
har ikke onsket en veesentlig udvidelse af det materi-
elretlige koncernbegreb i forhold til de nugeldende
regler i selskabslovene.

De enkelte faktorer efter stk. 2, som etablerer kon-
cernforbindelsen, er de samme som efter forslaget til
arsregnskabslovens § 1, stk. 2, nr. 6.
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Stk. 3 svarer til dattervirksomhedsdefinitionen i
forslaget til arsregnskabslovens § 1, stk. 2, nr. 7.

Stk. 4 og’5 svarer indholdsmessigt til forslaget til
arsregnskabslovens § 1, stk. 3 og 4. Stk. 4 deekker i det
store hele bestemmelserne i selskabslovenes nugal-
dende § 2, stk. 1, 2. pkt.

Stk. 5 er en konsekvens af reglen i aktieselskabslo-
vens § 67, stk. 3, 1. pkt., hvorefter stemmeret ikke kan
udoves for egne aktier.

Den foresldede @ndring af § 2 ma antages at vare
uden umiddelbar praktisk betydning for det meget
store flertal af danske selskabsgrupper.

Til nr. 2

§ 39, stk. 1, er en konsekvens af forslagets nr. 7
(ophzvelse af lovpligtig reservefond), dels konse-
kvenszndringer som folge af de foresldede @ndrin-
ger i arsregnskabsloven. Herved tydeliggeres, hvilke
af de i aktieselskabsloven eller arsregnskabsloven op-
regnede reserver, der kan anvendes til fondsemission.

Tilnr.3

§ 44a, stk. 2 er en konsekvens af forslagets nr. 7
(ophavelse af lovpligtig reservefond). Samtidig tyde-
liggores, hvilke henleggelser under posten egenkapi-
tal, der skal veere i behold efter nedsattelsen. Det
preciseres blandt andet, at opskrivningshenleggel-
ser skal vaere i behold efter nedsettelsen, jf. drsregn-
skabslovens § 30. En overkursfond skal vere i be-
hold, medmindre man samiidig nedsatter den ved
opfyldelse af kravene om proklama m.v. i aktiesel-
skabslovens § 46, stk. 1, om foranstaltninger til be-
skyttelse af kreditorerne i tilfeelde af kapitalnedsat-
telse (proklama), jf. aktieselskabslovens § 111, stk. 3,
nr. 3.

Til nr. 4

Konsekvensendring som folge af forslagets nr. 7
(ophzvelse af lovpligtig reservefond). Der henvises i
ovrigt til bemaerkningerne til nr. 3.

Til nr. 5

§ 49, stk. 3, 1. pkt., er en konsekvens af nr. 1 om &n-
dring af koncerndefinitionen i aktieselskabslovens §
2. Bestemmelsen tilsigter at lade pligten til koncern-
repreesentation omfatte i det vasentlige samme om-
rade som efter den nugzldende § 49, stk. 3, 1. pkt.

Til nr. 6

§ 64, stk. 1, erstatter de forste to stykker i den nu-
gzldende bestemmelse. Den ngje regulering af
grundlaget for tantiemeberegning og begreensninger i
tildeling af tantieme opheaves i overensstemmelse

med selskabsretspanelets indstilling og erstattes af en
bestemmelse, der fastholder selve hovedreglen om le-
delsens vederlagsformer og ievrigt overlader det til
forsvarlighedsbetragtninger, hvor stort vederlag, der
faktisk kan gives. Da moderselskabers ledelser i-vidt
omfang ogsa deltager i koncernledelsen, er det fundet
hensigtsmeassigt ogsd at inddrage koncernens for- '
hold under forsvarlighedskriteriet. S
Bestemmelsen vil udgere en veesentlig liberalise-
ring pa omréadet, men de generelt holdte betingelser
anses for tilstrekkelige til at modvirke misbrug.

Til ar. 7

§ 109indeholder en konsekvensendring som folge
af forslaget om ophevelse af lovpligtig reservefond.

§ 110, stk. 1, er en konsekvens forslaget om ophe- -
velse af lovpligtig reservefond, ligesom der er sket en '
terminologisk tilpasning til arsregnskabsloven.

1 stk. 2 foreslas, at det alene er forsvarlighedsbe-
tragtninger ud fra selskabets eller en eventuel kon-
cerns skonomiske stilling, der udover stk. 1 skal be-
stemme udbytteuddelingen i moderselskabet. Ufor-
svarlig udbytteuddeling kan f.eks. vaere uddelinger,
der skader selskabets stilling ved tomning af dets li-
kviditet.

§ 111 er ndret i overensstemmelse selskabsretspa-
fielets forslag om at ophzve pligten til at henlegge til
lovpligtig reservefond i aktieselskaber. De nugelden-
de regleri § 111, stk. 1, kreever opbygning af reserve-
fonden til 25 pct. Efter selskabsretspanelets opfattel-
se er de konsolideringer, der opnas, for ubetydelige
til at retfeerdiggere bestemmelsen. Desuden forekom-
mer der vanskeligheder som folge af bestemmelsens
sammensted med henlaggelsesbestemmelserne ved
anvendelse af arsregnskabslovens § 40.

Stk. 1indeholder derfor alene en generel pligt til at
foretage nodvendige henleggelser, ndr selskabets
forhold gor dette nedvendigt. 2. pkt. svarer i realite- .
ten til de hidtidige regler pa dette omrade.

Stk. 2 omhandler som hidtil overkursfonden. Dette
er tydeliggjort, bl.a. ved henvisning til bestemmelser-
ne om poster for overkursfond i arsregnskabsloven.
Endvidere er gentaget den nugeldende bestemmel-
ses krav om, at provenue fra ikke afhentede fondsak- -
tier efter § 40, der efter udlebet af fristen tilfalder sel-
skabet, optages i overkursfonden. . :

1 forbindelse med omdannelse af aktieselskaber til
anpartsselskaber tilfalder provenuet for ikke afhente-
de aktier selskabet, jf. anpartsselskabslovens § 109a.
Det przciseres i stk. 2, at dette provenue ogsé skal
modsvares af en henleggelse til overkursfonden.

Stk. 3 svarer i store treek til det nugeldende stk. 3.
Nr. I er tilpasset terminologien i § 110, stk. 1, og pree-
ciserer samtidigt, hvilke poster i egenkapitalen, der
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skal forbruges farst. Nr. 2 er alene tilpasset termino-
logisk, medens der i nr. 3 er sket en pracisering af,
hvilke betingelser i § 46, der skal opfyldes for frigorel-
se af overkursfonden. Bestemmelserne tager ikke stil-
ling til spergsmalet om kompetence til frigorelse af
fonden. Her mé aktieselskabslovens ovrige regler,
navnlig om generalforsamlingens beslutningskompe-
tence og nedvendig stemmeflerhed, tages i anvendel-
se.

Udtrykket udligning er anvendst for at pracisere, at
der er tale om en fjernelse af den omhandlede post i
egenkapitalen - forbrug af overkursfonden — ved ud-
ligning med underskud.

Bestemmelsen bererer ikke den i praksis ofte an-
vendte mulighed for at bibeholde posten — og dermed
overkursfonden — med underskudet optaget som en
fradragspost i egenkapitalen (drsregnskabslovens §§
10 og 11, EGENKAPITAL, V Overfort overskud el-
ler underskud). I dette tilfzelde er der pligt til forst at
anvende senere overskud til udligning med under-
skudet. Forst derefter kan overskudsfordeling, f.eks.
udbytteuddeling finde sted.

Til § 3

Til nr. 1 .
Der henvises til bemearkningerne til § 2, or. 1.

Til nr. 2

Andringerne er foresldet som en konsekvens af §2,
nr. 2. Opregningen af anvendelige reserver og hen-
leggelser tager hajde for, at der foreligger ferre krav
om bundne henleggelser m.v. i anpartsselskaber end
i aktieselskaber.

Til nr. 3
Der henvises til bemerkningerne til § 2, nr. 3.

Til nr. 4
Der henvises til bemerkningerne til § 2, nr. 4.

Til nr. 5
Der henvises til bemarkningerne til § 2, nr. 5.

Til nr. 6
Der henvises til bemaerkningerne til § 2, nr. 6.

Tilnr. 7

Redaktionel tilfojelse som folge aflov nr. 815 af 21.
december 1988.

Til nr. 8

§ 80 foreslées @ndret som en konsekvens af forsla-
gets § 2, nr. 7 og under hensyntagen til, at der i an-
partsselskabsloven ikke er bestemmelser om lovbefa-
lede henlaeggelser, svarende til aktieselskabslovens §
111, ‘

Til § 4

Til nr. 1 og 2

§ 1, stk. 2, nr. 3, er en konsekvens af forslagets § 2,
nr. 1 og bringer hermed koncerndefinitionen i lov om
erhvervsdrivende fonde i overensstemmelse med de-
finitionen i selskabslovene. Dog omfatter definitio-
nen som hidtil ikke blot aktieselskaber og anpartssel-
skaber, men ogs4 andre erhvervsvirksomheder, jf. lo-
vens § 2.

Det nye § 1, stk. 2, nr. 4, deekker de tilfzlde, hvor
fondens bestemmende indflydelse i en dattervirk-
somhed ikke beror pa ejerskab eller besiddelse af ka-
pitalandele. Nr. 4 supplerer sdledes koncerndefini-
tionen efter nr. 3 med det formal at bibeholde den nu-
geldende afgransning for erhvervsdrivende fonde.

Til nr. 3

§ 28, stk. 1, er en konsekvens af § 1, nr. 3, vedroren-
de arsregnskabslovens § 2, stk. 1.

Til nr. 4

Konsekvens®ndringer som felge af de efter § 1 fo-
resldede @ndringer i drsregnskabsloven.

Til nr. 5

Andringen i § 28, stk. 3, nr. 1, fastslar, at den for
fondes arsregnskaber fastsatte pligt til udsondringer
m.v. i opstillingsskemaerne ogsi geelder for fondes
koncernregnskaber.

Til nr. 6

Andringen i § 28, stk. 4, tilpasser bestemmelserne
til arsregnskabslovens terminologi og de nye kon-
cernregnskabsregler efter forslagets § 1.

I stk. 5 praeciseres, at bestemmelsen, foruden ved-
teegtsbestemmelse, ogsd omfatter tilfzelde, hvor fon-
den er knyttet til en erhvervsdrivende virksomhed el-
ler en anden fond ved aftale.

Til nr. 7

Efter forslaget udvides bemyndigelsen i § 28, stk. 6,
til ogsd at omfatte fastsettelse af regler vedrerende
koncernregnskaber.

Til§ s
Til nr. |
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Der henvises til bemerkningerne til-§ 2, nr. 1. Det
bemerkes, at koncernreglerne i lov om forsikrings-
virksomhed som hidtil kun finder anvendelse, hvor
moderselskabet er et forsikringsselskab, jf. lovens § 3,
stk. 1. Det hidtidige stk. 4 bevares som stk. 6. Bestem-
melsen blev indsat i loven i forbindelse med lov nr.
325 af 24. maj 1989 om @ndring af lov om forsikrings-
virksomhed, § 1, nr. 1, og der henvises til bemaerknin-
gerne til denne bestemmelse.

Til nr. 2
Der henvises til bema&rkningerne til § 2, nr. 3.

Til nr. 3 _
_Der henvises til befna:rkningerne til§2,nr. 4.

Til nr. 4

Zndringerne er foresldet som en konsekvens af§2,
nr. 2. Dog er bestemmelserne om overfersel fra op-
skrivningshenlzggelser og fra reserver i forbindelse
med anvendelse af indre verdis metode ikke medta-
get, da disse egenkapitalposter ikke forekommer i
forsikringsselskaber. Den nugeldende bestemmelse i
§ 57, stk. 1, 2. pkt., hvorefter fondsaktieefnission ivis-
se tilfelde kun kan ske med Finanstilsynets samtyk-
ke, udgér herefter, da den foresldede bestemmelse
udtemmende opregner de forekommende mulighe-
der for fondsaktieemission.

Tilar. 5

Andringen er foresldet som en konsekvens af § 2,
nr. 7, jf. aktieselskabslovens § 111, stk. 2 og 3.

Stk. 2 er ny, da lov om forsikringsvirksomhed i
modsatning til aktieselskabsloven hidtil ikke har
haft udtrykkelige bestemmelser om anvendelsen af
overkursfonden.

Til nr. 6
Der henvises til bemarkningerne til § 2, nr. 5.

Til nr. 7
Der henvises til bemarkningerne til § 2, nr. 6.

Til nr. 8

Bestemmelsen svarer indholdsmessigt til den fore-
slaede affattelse af aktieselskabslovens § 110, stk. 2,
if. forslagets § 2, nr. 7, idet formuleringen som hidtil
er tilpasset det forhold, at gensidige selskaber, der
udever forsikringsvirksomhed, ogs4 er omfattet aflov
om forsikringsvirksomhed. '

Til§6

Det foreslas, at loveendringen traeder i kraft 1. april
1991 séledes at de bestemmelser, der ikke er kﬁyttet
til sélve arsrgnskabet og det eventuelle kongcernregn-
skab finder anvendelse fra denne dato. De vrige be-
stemmelser, med undtagelse af § 2, or. 2, § 3, nr. 2,
samt § 5, nr. 4, finder anvendelse for regnskabsdr, der
begynder 1. april 1991 eller senere. Dette indebzrer,
at de @ndrede regnskabsbestemmelser for s& vidt an-
gar ars- og koncernregnskaber, der folger kalender-
aret, far virkning for kalenderdret 1992 og senere.

For s4 vidt angér § 2, nr. 2, § 3, nr. 2, samt § 5, nr. 4,
vedrerende de reserver og henlzggelser, der kan an-

.vendes til fondsemission, finder reglen i stk. 3 anven-

delse. Sker fondsemission pa en ekstraordineer gene-
ralforsamling efter 1. april 1991, men for den ordinz-
re generalforsamling, vil der foreligge et arsregnskab
aflagt efter de nugeldende regler, hvorfor det er
uhensigtsmessigt at lade de nye bestemmelser finde
anvendelse pa denne fondsemission.

Til § 7

I stk. I foreslds, at koncerner, der. opfylder st@rrel-
seskriterierne i det forste regnskabsar efter lovens
ikrafttreeden, er omfattet af lempelsesbcstemmelser-
nei§ 2c, selvom de ikke har opfyldt kriterierne i to p4
hinanden folgende ar. Denne losning fremgér ikke
direkte af direktivteksten, men er anvendt i andre
medlemsstater. ’ k

I stk. 2 foreslas, at selskaber, der opfylder storrel-
seskriterierne i det forste regnskabsar efter lovens
ikrafttrazden, er omfattet af lempelsesbestemmels‘ér-
nei§ 25 og § 55, selvom de ikke har opfyldt kriterier-
ne i de to pa hinanden folgende ar.
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Bilag

(Retsakter hvis offentliggorelse ikke er obligatorisk)

RADET

RADETS SYVENDE DIREKTIV
af 13, juni 1983 .
pa grundlag af traktatens artikel 54, stk. 3, litra g), om konsoliderede regnskaber

(83/349/EQF)

- RADET FOR DE EUROPAISKE
FALLESSKABER HAR -

under henvisning til traktaten om oprettelse af Det
europziske pkonomiske Fallesskab, sarlig artikel 54,
stk. 3, litra g),

under henvisning til forslag fra Kommissionen (),

under henvisning til udtalelse fra Europa-Parlamen-
tet (%),

under henvisning til udralelse fra Det ekonomiske og
sociale Udvalg (3), og

ud fra felgende betragtinger:

Radet vedtog den 25. juli 1978 direktiv 78/660/EQF (1)
om samordning af de nationale lovgivninger om Arsregn-
skaberne for visse selskabsformer; et betydeligt antal
selskaber indgar i helheder af flere virksomheder; der m4
udarbejdes konsoliderede regnskaber, for at de finansielle
oplysninger om disse helheder af virksomheder kan
bringes til selskabsdeltagernes og tredjemands kundskab;
det er siledes nedvendigt at samordne de nationale
lovgivninger om konsoliderede regnskaber for at gennem-
fere malene for disse oplysningers sammenlignelighed og
ligevardighed;

ved fastleggelsen af forudsztningerne for at udarbejde
konsoliderede regnskaber mi der tages hensyn til de

(') EFT nr. C 121 af 2. 6. 1976, 5. 2.
(2) EFT nr. C 163 af 10. 7. 1978, s. 60.
(*) EFT nr. C75 af 26. 3. 1977,s. S.
(*) EFT nr. L 222 af 14. 8. 1978, s. 11.

tilflde, hvor den bestemmende indflydelse bygger bade
pi et flertal af stemmerettighederne og p4 aftaler, nir
sidanne er tilladt; medlemsstaterne m4 envidere i givet
fald have tilladelse til at omfatte det tilfzlde, hvor den
faktiske udevelse af den bestemmende indflydelses under
visse omstandigheder er sket pi grundlag af en minori- -
tetsbesiddelse; medlemsstaterne m4 endvidere have til-
ladelse til at omfatte tilfxldet med helheder af virksom-
heder, der indbyrdes er ligestillede;

samordningen vedrorende konsoliderede regnskaber har
til hensige at beskytte de interesser, der knytter sig til
kapitalselskaber; denne beskyttelse indebarer, at der skal
udarbejdes konsoliderede regnskaber, nir et sddant sel-
skab indgir i en helhed af virksomheder, og at udarbej-
delsen af disse konsoliderede regnskaber i det mindste er
obligatorisk, nir det pigzldende selskab er en moder-
virksomhed; det er endvidere for at opni fuldstzndige
oplysninger nadvendigt, at en dattervirksomhed, nar den
selv er modervirksomhed, udarbejder et konsolideret
regnskab; en sddan modervirksomhed kan dog, og skal
under visse omstzndigheder, undtages fra pligten til at
udarbejde et sddant konsolideret regnskab, safremt der
ydes dens selskabsdeltagere og tredjemand tilstrazkkelig
beskyttelse;

for helheder af virksomheder, der ikke overstiger en vis
storrelse, kan det vre berettiget at undtage fra pligten
til at udarbejde konsoliderede regnskaber; der m4 derfor
opstilles maksimalgraenser for en sidan undtagelse; heraf
folger, at medlemsstaterne enten kan fastsztte, at over-
skridelsen af den numeriske granse for ét af de tre
kriterier er tilstrazkkelig til ikke at anvende undtagelsen,
eller vedtage lavere numeriske grenser end de i direktivet
fastsatte;
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de konsoliderede regnskaber skal give et palideligt billede.
af. aktiver og passiver, den ekonomiske stilling samt
resultatet for de virksomheder som helhed, der indgar i
det konsoliderede regnskab; med henblik herpa er det et
princip, at konsolideringen skal omfatte alle virksom-
hederne i denne helhed; disse virksomheders aktiver og
passiver samt indtagter og udgifter skal fuldt ud med-
tages i konsolideringen med serskilt angivelse af interes-
ser, som henfores til andre uden for helheden; der skal
imidlertid foretages de nedvendige reguleringer for at
eliminere virkningerne af de finansielle forbindelser mel-
lem de konsoliderede virksomheder;

der m4 opstilles en rackke principper for udarbejdelsen af
konsoliderede regnskaber og for vardianszttelsen i regn-
skaberne for at sikre, at der heri sammendrages ensartede
og sammenlignelige bestanddele, savel med hensyn til de
metoder, der anvendes ved verdiansattelsen, som til de
regnskabsperioder, der medtages;

kapitalinteresser i virksomheder, som virksomheder, der
indgar i det konsoliderede regnskab, udever en betydelig
indflydelse p4, skal medtages i det konsoliderede regn-
skab ved »den indre vzrdis metode« »equity-meto-
den«;

det er pAkraevet, at noterne til det konsoliderede regnskab
skal indeholde nojagtige oplysninger om de virksom-
heder, der skal indgd i konsolideringen;

visse fravigelser, der oprindelig blev tlladt i direktiv
78/660/EQF som overgangsforanstaltninger, kan med
forbehold af en senere fornyet behandling’ opret-
holdes —

UDSTEDT FOLGENDE DIREKTIV:

AFDELING 1

Forudsatninger for udarbejdelse af konsoliderede regn-
skaber

Artikel 1

1.  Medlemsstaterne pilxgger enhver virksomhed,
som henherer under deres nationale lovgivning, pligt til at
udarbejde et konsolideret regnskab og en konsolideret
beretning, hvis virksomheden (modervirksomheden):

a) besidder flertallet” af selskabsdeltagernes stemme-
rettigheder i en virksomhed (dattervirksomhed);

eller

b) har ret til at udnavne eller afsztte et flertal af
medlemmerne i en virksomheds (dattervirksomheds)

administrations-, ledelses- eller tilsynsorganer og sam-
tidig er selskabsdeltager i denne virksomhed;

eller

¢) harret til at udeve en bestemmende indflydelse over en
virksomhed (dattervirksomhed), hvori den er sel-
skabsdeltager, i medfer af en med denne indgdet aftale
eller i medfer af en bestemmelse i dennes vedtzgter,
nir det efter den lovgivning, som dattervirksomheden
henhorer under, er tilladt, at dattervirksomheden
underkastes sddanne aftaler eller vedtzgtsbestemmel-
ser; medlemsstaterne kan undlade at foreskrive, at
modervirksomheden skal vare selsskabsdeltager i
dattervirksomheden. De medlemsstater, hvis lovgiv-
ning ikke indeholder bestemmelsér om sidanne aftaler
eller vedtzgtsbestemmelser, kan undlade at anvende
denne bestemmelse;

eller

d) er selskabsdeltager i en virksomhed, og

~

aa) flertallet af de medlemmer af virksomhedens
(dattervirksomhedens) administrations-, ledelses-
eller tilsynsorganer, som har fungeret i regnskabs-
Aret og i det forudgiende regnskabsar samt indtil
tidspunktet for udarbejdelsen af det konsolidere-
de regnskab, er blevet udnzvnt alene i kraft af
udevelsen af modervirksomhedens stemmerettig-
heder,

eller

i medfer af en aftale med andre selskabsdeltagere
i virksomheden selv rader over flertallet af sel- .
skabsdeltagernes stemmerettigheder i denne
virksomhed (dattervirksomhed). Medlemsstater-
ne kan fastsztte nzrmere bestemmelser om denne
aftales form og indhold. :

bb

=

Medlemsstaterne pabyder i det mindste den i litra bb)
fastsatte bestemmelse.

De kan gore anvendelsen af litra aa) betinget af, at
besiddelsen udger mindst 20 % af de stemmerettig-
heder, som selskabsdeltagerne rider over.

Litra aa) anvendes dog ikke, hvis'en anden virksom-
hed besidder rettigheder som nzvnt ilitraa), b)ellerc)
i dattervirksomheden. :

2. Ud over de i stk. 1 nzvnte tilfzlde og indtil en
senere samordning kan medlemsstaterne pibyde enhver
virksomhed, der henherer under deres nationale lovgiv-
ning, at udarbejde et konsolideret regnskab og en konso-
lideret beretning, nir denne virksomhed (modervirksom-
heden) besidder en kapitalinteresse som defineret i arti-
kel 17 i direktiv 78/660/E@F i en anden virksomhed
(dattervirksomhed), og nir
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a) den faktisk udever en bestemmende indflydelse over
dartervirksomheden,

eller

b) den selv og dattervirksomheden er underlagt moder-
virksomhedens fzlles ledelse.

Artikel 2

1. Ved anvendelsen af artikel 1, stk. 1, litra a), b) og
d), skal der til modervirksomhedens stemmerettigheder
og rettigheder til udnavnelse og afszttelse lxgges de

rettigheder, som tilkommer en anden dattervirksomhed *

eller andre, der handler i eget navn, men for modervirk-
somhedens eller en anden dattervirksomheds regning.

2. Ved anvendelsen af artikel l; stk. 1, litra a), b) og
d), skal der fra de i denne artikels stk. 1 nzvnte
rettigheder trazkkes de rettigheder,

a) som knytter sig til kapitalandele, der besiddes for
andres regning end modervirksomheden eller en dat-
tervirksomhed,

eller

b) som knytter sig til kapitalandele, der besiddes som
sikkerhed, nar disse rettigheder udeves i overensstem-
melse med de modtagne instrukser, eller nir dens
besiddelse af disses kapitalandele er et szedvanligt led i
dens linevirksomhed, sifremt stemmerettighederne
udoves i sikkerhedsstillerens interesse.

3. Ved anvendelsen af artikel 1, stk. 1, litra a) og d),
skal der fra selskabsdeltagernes samlede antal stemmeret-
tigheder i en dattervirksomhed trekkes de stemmerettig-
heder, som knytter sig til kapitalandele, der besiddes af
denne virksomhed selv, dennes dattervirksomhed eller
andre, der handler i eget navn, men for disse virksom-
heders regning.

Artikel 3

1.  Medmindre andet er fastsat i artikel 13, 14 og 15,
skal modervirksomheden og alle dens dattervirksom-

heder indga i det konsoliderede regnskab, uanset hvor -

-dattervirksomhederne har hjemsted.

2. Ved anvendelsen af stk. 1 betragtes enhver datter-
dattervirksomhed som en dattervirksomhed af moder-
virksomheden for de virksomheder, der skal indga i det
konsoliderede regnskab.

Artikel 4

1. Modervirksomheden og alle dens dattervirksom-
heder skal indgd i det konsoliderede regnskab, der
udarbejdes i henhold til dette direktiv, hvis enten moder-
virksomheden eller en eller flere dattervirksomheder er
organiseret i en af folgende selskabsformer:

a) i Tyskland:
die Aktiengesellschaft, die Kommanditgesellschaft auf
Aktien, die Gesellschaft mit beschriankter Haftung;
b) iBelgien.;

la société anonyme / de naamloze vennootschap, la
société en commandite par actions / de commanditai- .
re vennootschap op aandelen, 1a société de personnes 4
responsabilité limitée / de personenvennootschap met
beperkte aansprakelijkheid;

¢) i Danmark:

~

aktieselskaber, kommanditaktieselskaber, anpartssel-
skaber; -

d) i Frankrig:

la société anonyme, la société en commandite par
actions, la société A responsabilité limitée;

i Graekenland:

~

€

n avédvopn etapia, | etapia TEPLOPIOUEVIG
€0BUVNG, 1 £1EPSPPYBUT KaTd neToxEG ETaupia;

f) i Irland:

public companies limited by shares or by guarantee,
private companies limited by shares or by guaran-
tee;

i Italien:

=

8

la societd per azioni, la societd in accomandita per
azioni, la societa a responsabilita limitata;

-
fasd

i Luxembourg:

la société anonyme, la société en commandite par
actions, la société & responsabilité limitée;

i) ¢ Nederlandene:

de naamloze vennootschap, de besloten vennootschap
met beperkte aansprakelijkheid;

- j) i Det forenede Kongerige:

public companies limited by shares or by guarantee,
private companies limited by shares or by guaran-
tee.

2. Medlemsstaterne kan dog undtage fra pligten efter

artikel 1, stk. 1, nir modervirksomheden ikke er organi-
seret i en af de i stk. 1 nzvnte selskabsformer.

Artikel §

1.  Medlemsstaterne kan undtage fra pligten efter
artikel 1, stk. 1, nir modervirksomheden er et holding-
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selskab som defineret i artikel §, stk. 3, i direktiv
78/660/EQF, og )

a) det hverken direkte eller indirekte i lobet af regnskabs-
aret har grebet ind i ledelsen af dattervirksomheden,

og

A

det ikke i lobet af regnskabsiret eller de fem forud-
glende regnskabsir har udevet den til kapitalinteres-
sen knyttede stemmeret i forbindelse med udnzvnelse
af et medlem af administrations-, ledelses- eller tilsyns-

organerne i dattervirksomheden, eller, nir udovelse af-

stemmeretten har vaeret nedvendig, for at dattervirk-
somhedens administrations-, ledelses- eller tilsynsor-
ganer har kunnet fungere, sifremt ingen selskabsdel-
tager, der besidder flertallet af stemmerettighederne i
modervirksomheden, og heller ikke noget medlem af
administrations-, ledelses- eller tilsynsorganerne i
modervirksomheden eller en selskabsdeltager heri,
som besidder flertaller. af stemmerettighederne, er
medlem af dattervirksomhedens administrations-,
ledelses- eller tilsynsorganer, og endvidere at de
siledes udnzvnte medlemmer af disse organer har
udovet deres hverv uden nogen indblanding eller
pavirkning fra modervirksomheden eller en af dens
dattervirksomheder, og

¢) det kun har ydet 1n til virksomheder, hvori det har en
kapitalinteresse. Er der ydet 1an til andre modtagere,
skal disse lin vzre tilbagebetalt inden tidspunktet for
afslutningen af det foregiende regnskabsir, og

d

undtagelsen er givet af en administrativ myndighed
efter kontrol af, at de ovenfor anferte betingelser er

opfyldt.

=

2. a) Er et holdingselskab undtaget, finder artikel 43,
stk. 2, i direktiv 78/660/EQF ikke anvendelse p4
dette selskabs Arsregnskab fra det i artikel 49,
stk. 2, nzvnte tidspunkt for s vidt angir majori-
tetsbesiddelser i det pigzldende selskabs datter-
virksomheder.

b) For disse majoritetsbesiddelser kan oplysningerne
efter artikel 43, stk. 1, nr. 2, i direktiv
78/660/EQF udelades, nir de kan volde betydelig
skade for selskabet, dets selskabsdeltagere eller en
af dets dattervirksomheder. Medlemsstaterne kan
gore denne udeladelse betinget af den forudgiende
tilladelse fra en administrativ eller retslig
myndighed. Udeladelse af disse oplysninger skal
anferes i noterne.

=

Artikel 6

1.  Medlemsstaterne kan, medmindre andet er fastsat i

artikel 4, stk. 2, og artikel S, desuden undtage fra den i’

artikel 1, stk. 1, anfarte pligt, ndr de af konsolideringen

omfatrede virksamheder som helthed pi grundlag af deres
sidst vedtagne irsregnskaber ikke p4 modervirksom-
hedens balancetidspunkt overskrider de numeriske gran-
ser for to af de tre kriterier, der er anfert i artikel 27 i
direktiv 78/660/EQF.

2.  Medlemsstaterne kan ved beregningen af oven-
naevnte numeriske granser tillade eller foreskrive, at der
ikke skal foretages udligning efter artikel 19, stk. 1, eller
eliminering efter artikel 26, stk. 1, litra a) og b). I s&
tilfzlde forhejes de numeriske granser for kriterierne for
balancesummen og nettoomsatmingen med 20 %.

3. Artikel 121 direktiv 78/660/EQF finder anvendel-
se pi ovennzvnte kriterier. o

4. Denne artikel finder ikke anvendelse, niren af de
virksomheder, der skal indg4 i det konsoliderede regn-
skab, er et selskab, hvis vardipapirer er optaget til officiel
notering pA en fondsbers i en medlemsstat.

5. Indtil udlebet af en frist p4 ti 4r fra den i artikel 49,
stk. 2, anferte dato kan medlemsstaterne forhoje de i
ECU udurykte numeriske granser for kriterierne indtil
2,5 gange og det gennemsaitlige antal arbejdstagere, der
har varet beskazfriget i labet af regnskabsiret, til 500.

Artikel 7

1.  Medlemsstaterne skal, medmindre andet er fastsat i
artikel 4, stk. 2, og artikel 5 og 6, undtage . enhver
modervirksomhed, der henhorer under deres nationale
lovgivning, og som samtidig er en dattervirksomhed, fra
den i artikel 1, stk. 1, anferte pligt, nir dens modervirk-
somhed henherer under en medlemsstats lovgivning, i
folgende to tilfxlde: :

a) modervirksomheden ejer samtlige kapitalandele i den
undtagne virksomhed. De kapitalandele i denne virk-
somhed, sam i medfer af en retslig eller vedtzgts-

. massig forpligtelse besiddes af medlemmer af dens

" administrations-, ledelses- eller tilsynsorganer, med- )

regnes ikke;

b) modervirksomheden besidder mindst 90 % af den
undtagne virksomheds kapitalandele, og de evrige
selskabsdeltagere i denne virksomhed har godkendt
undtagelsen. Sifremt en medlemsstats lovgivning pa
tidspunkeet for dette direktivs vedtagelse foreskriver
konsolidering i dette tilfxlde, kan denne medlemsstat
undlade at anvende denne bestemmelse indtil udlebet
af en frist p4 ti 4r fra den i artikel 49, stk. 2, anforte
dato.

2. Undtagelsen skal gores athzngig af, at felgende
betingelser alle er opfyldt: -
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a) Den undtagne virksomhed og, medmindre andet er
fastsat i artikel 13, 14 og 15, alle dens dattervirksom-
hed skal indgi i det konsoliderede regnskab for en
storre helhed af virksomheder, hvis modervirksomhed
henherer under en medlemsstats lovgivning;

b) aa) det i litra a) nzvnte konsoliderede regnskab og
den konsoliderede beretning for den sterre helhed
af virksomheder udarbejdes af modervirksomhe-
den for denne helhed og revideres efter lovgiv-
ningen i den medlemsstat, som den henherer
under, i overensstemmelse med dette direktiv;

bb) detilitra a) n@vnte konsoliderede regnskab, den i
litra aa) nzvnte konsoliderede beretning og beret-
ningen fra den person, der foretager revisionen af
dette regnskab, samt i givet fald de i artikel 9
nzvnte dokumenter skal i henhold til artikel 38
offentliggores af den undertagne virksomhed i
overensstemmelse med lovgivningen i den med-
lemsstat, som denne virksomhed henherer under.
Denne medlemsstat kan pabyde, at disse doku-
menter offentliggores pA den pigzldende med-
lemsstats officielle sprog, og at oversaxttelsen af
disse dokumenter bekreftes;

c) i noterne til den undtagne virksomheds Arsregnskab
skal anferes

aa) mavnet p3 og hjemstedet for den modervirksom- }

hed, der udarbejder det i litra a) nzvnte konsoli-
derede regnskab, og

bb) undtagelsen fra pligten til at udarbejde et konso-
lideret regnskab og en konsolideret beretning.

3.  Medlemsstaterne kan undlade at anvende denne
artikel pd selskaber, hvis vardipapirer er optaget til
officiel notering pa en fondsbers i en medlemsstat.

Artikel 8

1. Medlemsstaterne kan, medmindre andet er fastsat i
artikel 4, stk, 2, og artikel 5 og 6,iandre tilfzlde end de af
artikel 7, stk. 1, omfattede undtage enhver modervirk-
somhed, der henherer under deres nationale lovgivning,
og som samtidig er dattervirksomhed af en modervirk-
somhed, der henherer under en medlemsstats lovgivning,
fradeni artikel 1, stk. 1, anfoerte pligt, nir alle de i artikel
7, stk. 2, nzvnte betingelser er opfyldt, og nir selskabs-
deltagere i den undtagne virksomhed, der ejer en mini-
mumsprocentdel af denne virksomheds tegnede kapital,
ikke senest scks mineder inden regnskabsirets udgang
har kravet, at der udarbejdes et konsolideret regnskab.
Medlemsstaterne kan ikke fastsztte denne procentdel til
over 10% for aktieselskaber og kommanditaktieselska-
ber og ikke til over 20% for andre virksomhedsfor-
mer.

2.  En medlemsstat kan ikke gore undtagelsen afthzn-
gig af, at den modervirksomhed, der udarbejder det i
artikel 7, stk. 2, litra a), nzvnte konsoliderede regnskab,
ligeledes henherer under dens nationale lovgivning,.

3. Medlemsstaterne kan ikke gore undtagelsen
afhzngig af bctingelscr vedrerende udarbejdelsen og
revisionen af det i artikel 7, stk. 2, litra a), nzvnte

_ konsoliderede regnskab.

Artikel 9

1.  Medlemsstaterne kan gere undtagelsen i artikel 7
og 8 betinget af, at der gives yderligere oplysninger i
overensstemmelse med dette direktiv i det i artikel 7, stk.

2, litra a), navnte konsoliderede regnskab eller i et
vedlagt dokument, sifremt dette krzves for de virksom-’
heder, der henherer under den pigzldende medlemsstats
nationale lovgivning, og som under tilsvarende omstzn-
digheder har pligt til at udarbejde konsoliderede regnska-
ber.

2.  Medlemsstaterne kan endvidere gore undtagelsen
betinget af, at der i noterne til det i artikel 7, stk. 2, litra
a), nzvnte konsoliderede regnskab eller i Arsregnskabet
for den undtagne virksomhed anferes alle eller nogle af
folgende oplysninger vedrerende den helhed af virksom-
heder, hvis modervirksomhed undtages fra pligten til at
udarbejde et konsolideret regnskab:

— summen af anlegsaktiverne,
— nettoomsatningen,
— Arets resultat og egenkapitalen,

— det gennemsnitlige antal arbejdstagere i regnskabs-
dret.

Artikel 10

Artikel 7 til 9 bererer ikke medlemsstaternes lovgivning
om udarbejdelse af konsoliderede regnskaber eller kon-
soliderede beretninger,

— nir disse dokumenter kraves til orientering af
arbejdstagerne eller deres reprasentanter,

eller

— udarbejdes pa forlangende af en administrativ eller
retslig myndighed til eget brug.

Artikel 11

1.  Medlemsstaterne kan, medmindre andet er fastsat i
artikel 4, stk. 2, og artikel S og 6, undtage enhver
modervirksomhed, der henherer under deres nationale
lovgivning, og som samtidig er en dattervirksomhed, nir
dens modervirksomhed ikke henherer under en medlems-
stats lovgivning, fra den i artikel 1, stk. 1, anferte pligt,
hvis falgende betingelser alle er opfyldt: -
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a) den undtagne virksomhed og, medmindre andet er
fastsat i artikel 13, 14 og 15, alle dens dattervirksom-
heder indgar i det konsoliderede regnskab for en storre
helhed af virksomheder;

b

~

det i litra a) nevnte konsoliderede regnskab og i givet
fald den konsoliderede beretning udarbejdes i overens-
stemmelse med dette direktiv eller pA en mide, som er
ligevardig med konsoliderede regnskaber og konsoli-
derede beretninger, der er udarbejdet i overensstem-
melse med dette direktiv;

det i litra a) nzevnte konsoliderede regnskab er revide-
ret af en eller flere personer, der er autoriseret i medfor
af den nationale lovgivning, hvorunder den virksom-
hed henhorer, som har udarbejdet dette regnskab.

[

~—

2.  Artikel 7, stk. 2, litra b), bb), og litra c), samt
artikel 8 til 10 finder anvendelse.

3.  En medlemsstat kan kun fastsztte undtagelser i
henhold til denne artikel, hvis den fastsztter tilsvarende
undtagelser i henhold til artikel 7 til 10.

Artikel 12

1. Medlemsstaterne kan, medmindre andet er fastsat i
artikel 1 til 10, palegge enhver virksomhed, som henha-
rer under deres nationale lovgivning, pligt til at udarbejde
-et konsolideret regnskab og en konsolideret beretning,
nir

a) den pig=zldende virksomhed og en eller flere-andre
virksomheder, mellem hvilke der ikke bestar den i
artikel 1, stk. 1 eller 2, nzvnte forbindelse, er
underlagt en fzlles ledelse i medfer af en aftale med
denne virksomhed eller i medfer af vedtzgtsbestem-
melser for disse virksomheder,

eller
b) administrations-, ledelses- eller tilsynsorganerne i
denne virksomhed og i en eller flere andre virksomhe-
der, mellem hvilke der ikke bestar den i artikel 1, stk. 1
eller 2, nzevnte forbindelse, for flertallets vedkommen-
de bestar af de samme personer, og disse har fungeret i
regnskabséret og indtil tidspunktet for udarbejdelsen
af det konsoliderede regnskab.

=

2. Ved anvendelsen af stk. 1 skal virksomheder,
mellem hvilke der bestar den i stk. 1 nzvnte forbindelse,
sivel som alle deres dattervirksomheder indgd i et
konsolideret regnskab i henhold til dette direktiv, nir en
eller flere af disse virksomheder er organiseretien af de i
artikel 4 nzvnte selskabsformer.

3. Artikel 3, artikel 4, stk. 2, artikel 5 og 6, artikel 13
til 28, artikel 29, stk. 1, 3,4 og 5, artikel 30 til 38 samt

artikel 39, stk. 2, finder anvendelse p det i denne artikel
navnte konsoliderede regnskab og den' konsoliderede
beretning, idet henvisninger til modervirksomheden
betragtes som henvisninger til alle i stk. 1. navnte
virksomheder. Medmindre andet er fastsat i artikel 19,
stk. 2, skal dog posterne »kapital«, »overkurs ved
emission«, »opskrivningshenlzggelser«, . »reServer«,
woverforsel fra tidligere 4r« og »Arets resultat«, der indgdr

i det konsoliderede regnskab, omfatte de sammenlagte

beleb for alle de i stk. 1 navnte virksomheder..

Artikel 13

1. En v1rksomhcd kan udelades fra det konsohderedc
regnskab, nar den er af uvasentlig betydning i forhold til
det i artikel 16, stk. 3, nazvnte formal. .

2. Nir flere virksomheder opfylder betingelsen-i stk.
1, skal de dog medtages i det konsoliderede regnskab, i .
det omfang disse virksomheder som helhed ikke er af
uvasentlig betydning i forhold til det i artikel 16, stk. 3,
nazvnte formal.

3.  En virksomhed kan envidere udelades fra det
konsoliderede regnskab, nir '

a) betydelige og vedvarende hmdrmger i vasentlig grad
begranser .

aa) modervirksomhedens udevelse af sine rettigheder -
over denne virksomheds aktiver eller ledelse,

eller

bb) udevelsen af den fzlles ledelse af denne virksom-‘
hed, med hvilken der er den i artikel 12, stk. 1,
nzvnte forbindelse, '

b) de oplysninger, der er nedvendige for at udarbejde det
konsoliderede regnskab i overensstemmelse med dette
direktiv, ikke kan indhentes inden for en rimelig frist
eller er forbundet med uforholdsmassigt store
ombkostninger, .

c) kapitalandelene i denne virksomhed alene besiddes
med henblik p3 videreoverdragelse. ’

Artikel»14

1.  Niren eller flere virksomheder, der skal indga i det
konsoliderede regnskab udever s forskellige aktiviteter, °
at deres medtagelse i konsohdcnngcn vil stride’ mod
pligten efter artikel 16, stk. 3, skal disse virksomheder,
medmindre andet er fastsat i amkel 33, udelades fra det‘
konsoliderede regnskab.

2. Stk. 1 finder ikke anvendelse af den grund alene; at
de virksomheder, der skal indgd i det konsoliderede
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regnskab, dels udever industrivirksomhed, dels handels-
virksomhed og dels prasterer tjenesteydelser, eller at
virksomhederne udever industri- eller handelsvirksom-
hed med forskellige produkter, eller prasterer forskellige
tjenesteydelser.

3. Anvendes stk. 1, skal dette anferes i noterne og
behorigt begrundes. Hvis arsregnskaberne eller de kon-
soliderede regnskaber for virksomheder, der siledes
udelades af konsolideringen, ikke offentliggares i samme
medlemsstat i henhold til direktiv 68/151/EQF (), skal

de vedlagges det konsoliderede regnskab eller stilles til -

ridighed for offentligheden. I sidstnavnte tilfzlde skal en
genpart af disse dokumenter kunne rekvireres til en pris,
der ikke md overstige udgifterne ved fremstilling af
genparten. )

Artikel 15

1.  Medlemsstaterne kan ved anvendelsen af arti-
kel 16, stk. 3, tillade, at en modervirksomhed, der ikke
udever nogen industrielle eller kommercielle aktiviteter,
udelades af konsolideringen, nir den besidder kapitalan-
dele i en dattervirksomhed i medfor af en fxlles ordning
med en eller flere virksomheder, der ikke indgir i
konsolideringen.

2. Modervirksomhedens arsregnskab skal vedlegges
det konsoliderede regnskab.

3. Nir denne fravigelse finder anvendelse, skal enten

artikel 59 i direktiv 78/660/EQF anvendes pi moder-
virksomhedens 4rsregnskab, eller de oplysninger, der
folger af anvendelsen af nzvnte artikel, skal anferes i
noterne.

AFDELING 2
Metoder for udarbejdelsen af konsoliderede regnskaber

Artikel 16

1. Detkonsoliderede regnskab omfatter en konsolide-
ret balance, en konsolideret resultatopgerelse samt noter
til det konsoliderede regnskab. Disse dokumenter udger
et hele.

2.  Det konsoliderede regnskab skal opstilles pa over-
skuelig made og i overensstemmelse med dette direk-
tiv.

3. Det konsoliderede regnskab skal give et palideligt
billede af aktiver og passiver, den ekonomiske stilling,

(*) EFT nr. L 65 af 14, 3. 1968, s. 8.

samt resultatet for de virksomheder som helhed, der
indgdr i det konsoliderede regnskab.

4.  Sifremt anvendelsen af bestemmelserne i dette
direktiv ikke er tilstraekkelig til at give et palideligt billede
i henhold til stk. 3, skal der fremlaegges yderligere
oplysninger.

5. Hvis det i szrlige tilfzlde viser sig, at anvendelsen
af en bestemmelse i artikel 17 til 35 og artikel 39 vil stride
imod pligten efter stk. 3, skal denne bestemmelse fravi-
ges, for at der kan gives et palideligt billede i henhold til
stk. 3. En sidan fravigelse skal anferes i noterne og
behorigt begrundes med oplysning om dens indflydelse pa
aktiver og passiver, den skonomiske stilling samt resul-
tatet. Medlemsstaterne kan nzrmere bestemme szrtilfzl-
derle og fastsztte regler for fravigelserne.

6.  Medlemsstaterne kan tillade eller foreskrive, at der
i det konsoliderede regnskab skal gives oplysninger ud
over, hvad der krzves oplyst ifelge dette direktiv.

Artikel 17

1. Artikel 3 tl 10, 13 til 26 og 28 il 30 i direktiv
78/660/EQF finder, medmindre andet er fastsat i nzr-
varende direktiv, og med de fornedne tilpasninger, der
felger af de sarlige forhold, som ger sig geldende for
konsoliderede regnskaber i sammenligning med 4rsregn-
skaber, anvendelse p4 opstillingen af konsoliderede regn-
skaber.

2. Hyis szrlige omstzndigheder medferer uforholds-
massigt store omkostninger, kan medlemsstaterne til-
lade, at varebeholdninger sammendrages i det konsolide-
rede regnskab,

Artikel 18

De af konsolideringen omfattede virksomheders aktiver
og passiver medtages i deres helhed i den konsoliderede
balance.

Artikel 19

1. Den bogferte vardi af kapitalandele i de af konso-
lideringen omfattede virksomheder udlignes med den
andel af de pAgzldende virksomheders egenkapital, som
de reprasenterer.

a) Denne udligning foretages pA grundlag af den bogferte
vardi pd det tidspunkt, da denne virksomhed forste
gang indgik i konsolideringen. Det ved udligningen
fremkomne forskelsbelob fordeles si vidt muligt
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direkte pa de poster i den konsoliderede balance, der
har en verdi, som er hojere eller lavere end deres
bogferte vardi. '

b) Medlemsstaterne kan tillade eller foreskrive, at udlig-
ningen foretages pA grundlag af verdien af paviselige
aktiver og passiver pa tidspunktet for kapitalandele-
nes erhvervelse eller, dersom disse er erhvervet pi
forskellige tidspunkter, pé det tidspunkt, da virksom-
heden blev en dattervirksomhed.

¢) Resterende forskelsbeleb, der fremkommer. ved
anvendelse af litra a) eller litra b), opferes i den
konsoliderede balance under en szrskilt post med en
hertil svarende benzvnelse. Denne post, de anvendte
metoder og vasentlige ndringer heri i forhold til det
forudgaende 3r, skal forklares i noterne. Sifremt en
medlemsstat tillader modregning af positive og nega-
tive forskelsbelob, skal ogsi fordelingen af disse
forskelsbelab anferes i noterne.

2. Stk 1 finder dog ikke anvendelse p4 kapitalandele i
modervirksomheden, som besiddes af denne selv eller af
en anden virksomhed, der indgar i konsolideringen. Disse
kapitalandele betragtes i det konsoliderede regnskab som
egne kapitalandele i overensstemmelse med direktiv
78/660/EQF.

Artikel 20

1.  Medlemsstaterne kan tillade eller foreskrive, at den
bogferte vaerdi af kapitalandele i en af konsolideringen
omfattet virksomhed kun udlignes med den tilsvarende
andel af kapitalen, sifremt

a) de kapitalandele, der besiddes, reprasenterer mindst
90% af den palydende vardi eller, i mangel af
palydende vzrdi, den bogforte parivardi af virksom-
hedens kapitalandele bortset fra dei artikel 29, stk. 2,
litra a), i direktiv 77/91/EQF (') nzvnte;
}

den i litra a) nzvnte storrelse er niet i medfor af en
ordning med hensyn til emission af kapitalandele i en
af konsolideringen omfattet virksomhed;-

=~ .

b

¢) den i litra b) nzvnte ordning ikke indebzrer en

~

kontant betaling, der overstiger 10 % af henholdsvis

den palydende vardi eller, i mangel af pilydende
vardi, den bogferte parivardi af de udstedte kapital-
andele.«

2. Ethvert forskelsbelab, der opstir ved anvendelse af
stk. 1, henholdsvis lzgges til eller trxekkes fra de konso-
liderede reserver. :

(*) EFT nor. L 26 af 31. 1. 1977,s. 1.

3. Anvendelsen af den i stk. 1 beskrevne metode, de

‘heraf folgende ®ndringer i reserverne samt de bererte

virksomheders navn og hjemsted amfores i noterne.

Artikel 21 .

Belob, der kan henfores til kapitalandele i de af konsoli-
deringen omfattede dattervirksomheder, som besiddes af
andre end virksomheder, der indgar i konsolideringen, '
opferes i den konsoliderede balance under en sarskilt
post med en hertil svarcrgdc benzvnelse.

Artikel 22

De af konsolideringen omfattede virksomheders indtzeg-
ter og udgifter medtages i deres helhed i den konsolide-
rede resultatopgerelse. :

Artikel 23

Belob, der kan henfores til kapitalandele i de af konsoli-
deringen omfattede dattervirksomheders resultat, som
besiddes af andre end virksomheder, der indgér i konso-
lideringen, opferes i den konsoliderede resultatopgerelse -
under en szrskilt post med en hertil svarende benzv-
nelse.

Artikel 24 .

Opstillingen af det konsoliderede regnskab sker efter
principperne i artikel 25 ul 28.

. Artikel 25

1, De metoder, der anvendes ved konsolideringen,
mi ikke zndres fra det ene regnskabsar til det naste.

2. Stk. 1 kan fraviges i szrlige tilfelde. 1 tlfzlde af
fravigelse skal dette anferes i noterne og behorigt begrun-
des tillige med angivelse af indvirkningen p4 aktiver og
passiver, den okonomiske.stilling samt resultatet for de
virksomheder som helhed, der indgér i konsoliderin-
gen.

Artikel 26

1. De af konsolideringen omfattede virksomheders
aktiver og passiver, skonomiske stilling og resultat skal
fremg af det konsoliderede regnskab, som om de var en
enkelt virksomhed. Navnlig skal
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a) gzld og tilgodehavender mellem virksomheder, der
indgar i konsolideringen, elimineres i det konsolidere-
de regnskab;

b) indtzgter og udgifter i forbindelse med transaktioner
mellem virksomheder, der indgir i konsolideringen,
elimineres i det konsoliderede regnskab;

c) overskud og tab ved transaktioner, som foretages
mellem virksomheder, der indgar i konsolideringen,
og som indgar i aktivernes bogforte vaerdi, elimineres i
det konsoliderede regnskab. Indtil en senere samord-
ning kan medlemsstaterne dog tillade, at eliminering
som nzvnt ovenfor foretages i forhold til den andel af
kapitalen, som modervirksomheden besidder i hver af
de dattervirksomheder, der indgir i konsoliderin-
gen.

2. Medlemsstaterne kan fravige stk. 1, litra c), nir
transaktionen er sket pi4 normale markedsvilkir, og
elimineringen af overskud eller tab ville medfore ufor-
holdsmassigt store omkostninger. Fravigelse af dette
princip skal oplyses, og hvis indvirkningen p3 aktiver og
passiver, pA den ekonomiske stilling samt p4 resultatet
for de virksomheder som helhed, der indgar i konsolide-
ringen, ikke er uvzsentlig, anfores dette i noterne til det
konsoliderede regnskab.

3. Stk. 1, litra a), b) og c), kan fraviges, nir de
pAgzldende belob er af uvasentlig betydning i forhold til
det i artikel 16, stk. 3, nzvnte formal.

Artikel 27

1. Det konsoliderede regnskab opstilles pA samme
dato som modervirksomhedens 4rsregnskab.

2. Medlemsstaterne kan dog tillade eller foreskrive, at
det konsoliderede regnskab opstilles pA en anden dato,
som tager hensyn til balancetidspunktet for de fleste eller
de mest betydningsfulde af de virksomheder, der indgar i
konsolideringen. I tilflde af fravigelse skal dette anfores
i noterne til det konsoliderede regnskab og beherigt
begrundes. Der skal endwidere tages hensyn til eller gives
oplysning om betydningsfulde hxndelser vedrerende
aktiver og passiver, den ekonomiske stilling samt resul-
tatet i en virksomhed, der indgar i konsolideringen, og
som har fundet sted mellem denne virksomheds balance-
tidspunkt og datoen for afslutningen af det konsoliderede
regnskab. ’

3. Ligger balancetidspunktet for en virksomhed, der
indgar i konsolideringen, mere end tre maneder forud for
datoen for afslutningen af det konsoliderede regnskab,
konsolideres den pAgaldende virksomhed p4 grundlag af
et perioderegnskab opstillet pr. datoen for det konsolide-
rede regnskabs afslutning,

Artikel 28

Er sammensatningen af de virksomheder som helhed, der
indgér i konsolideringen, zndret vasentligt i lobet af
regnskabsaret, skal det konsoliderede regnskab indehol-
de oplysninger, som muligger en meningsfyldt sammen-
ligning af p4 hinanden folgende konsoliderede regnska-
ber. Nar der er tale om en vasentlig zndring, kan
medlemsstaterne tillade eller foreskrive, at denne pligt
opfyldes ved, at der opstilles en tilpasset dbningsbalance
og en tilpasset resultatopgerelse.

Artikel 29

1. De af konsolideringen omfattede aktiver og passi-
ver verdiansattes efter ensartede metoder og i overens-
stemmelse med artikel 31 til 42 og artikel 60 i direktiv
78/660/EQF.

2. a) Denvirksomhed, der udarbejder det konsoliderede
regnskab, skal anvende samme vardianszttelses-
metoder, som anvendes i dens eget Arsregnskab.
Medlemsstaterne kan dog tillade eller foreskrive,
at der i det konsoliderede regnskab anvendes andre
vzrdianszttelsesmetoder i overensstemmelse med
ovennzvnte artikler i direktiv 78/660/EQF.

b

-~

I tilfelde af fravigelse skal dette anferes i noterne
til det konsoliderede regnskab og beharigt begrun-
des.

3. Nar virksomheder, der indgir i konsolideringen,
vardiansatter de af konsolideringen omfattede aktiver og
passiver efter metoder, der afviger fra de ved konsolide-
ringen anvendte, skal disse aktiver og passiver vardian-
sxttes pd ny efter de metoder, der er anvendt ved
konsolideringen, medmindre resultatet af denne nye
vardiansattelse er af uvasentlig betydning i forhold dil
det i artikel 16, stk. 3, nzvnte form3l. Dette princip kan
fraviges i sarlige tilfalde. Sidanne fravigelser skal anfo-
res i noterne til det konsoliderede regnskab og beherigt
begrundes.

4.  lden konsoliderede balance og i den konsoliderede
resultatopgorelse skal der tages hensyn til det forskelsbe-
leb, der ved konsolideringen fremkommer mellem skat-
ter, som kan henfores til dette og tidligere regnskabsar, og
skatter, der er betalt eller skal betales for disse regn-
skabsar, i det omfang et sidant forskelsbeleb i nar
fremtid kan forventes at blive en faktisk udgift for en
virksomhed, der indg4r i konsolideringen.
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5.  Er aktiver, der indgr i konsolideringen, ekstraor-
dinzrt verdireguleret udelukkende af skattemassige
grunde, skal disse reguleringer tilbagefores, inden akti-
verne optages i det konsoliderede regnskab. Medlemssta-
terne kan dog tillade eller foreskrive, at aktiverne optages
i det konsoliderede regnskab, uden at disse reguleringer
tilbagefores, sifremt det pigzldende belgb angives i
noterne til det konsoliderede regnskab og beherigt
begrundes.

Artikel 30

1. Den i artikel 19, stk. 1, litra c), nzvnte serskilte
post, som svarer til et positivt forskelsbelab fremkommet
ved konsolideringen, behandles efter bestemmelserne i
direktiv 78/660/EQF for posten »goodwill«.

2. Medlemsstaterne kan tillade, at et positivt forskels-
beleb fremkommet ved konsolideringen straks fratrek-
kes reserverne pa en tydelig méde.

Artikel 31

Det belab, det er opfert i den i artikel 19, stk. 1, litra c),
nazvnte szrskilte post, som svarer til et negativt forskels-
belgb fremkommet ved konsolideringen, mi ikke optages
i den konsoliderede resultatopgerelse, medmindre

a) dette forskelsbelab pi anskaffelsestidspunkret svarer
til en forventet ugunstig udvikling i virksomhedens
resultat eller til forventede udgifter, som paferes
denne virksomhed, og i det omfang disse forventning-
er virkeliggores,

el!:er

b) dette forskelsbelab svarer til realiserede fortjenester.

Artikel 32

1. Medlemsstaterne kan, nir en virksomhed, der
indgar i konsolideringen, leder en anden virksomhed
sammen med en eller flere virksomheder, der ikke indgéri
konsolideringen, tillade eller foreskrive, at denne anden
virksomhed medtages pro rata i det konsoliderede regn-
skab, i forhold til de rettigheder, som den virksomhed,
der indgar i konsolideringen, besidder i dens kapital.

2. Ved den i stk. 1 omtalte pro rata konsolidering
finder artikel 13 til 31 anvendelse med de fornedne

tilpasninger.

3.  Hyvis denne artikel finder anvendelse, finder artikel
33 ikke anvendelse, nir den virksomhed, for hvilken der
foretages pro rata konsolidering, er en associeret virk-
somhed som defineret i artikel 33.

Artikel 33

1. Nir en virksomhed, der indgir i konsolideringen,
udever en betydelig indflydelse p4 den driftsmassige og
finansielle ledelse af en virksomhed, der ikke indgar i
konsolideringen (en associeret virksomhed), og hvoriden
besidder en kapitalinteresse som defineret i artikel 17 i
direktiv 78/660/EQF, opferes denne kapitalinteresse, i
den konsoliderede balance under en sarskilt post med en
hertil svarende benzvnelse. Det formodes, at en virksom-
hed udever en betydelig indflydelse p4 en anden virksom-
hed, nar den besidder mindst 20 % af selskabsdeltdgernes-
stemmerettigheder i denne virksomhed. Artikel 2 finder
anvendelse. r

2. Nar denne artikel anvendes forste gang pi en
kapitalinteresse som navnt i stk. 1, opferes denne i den
konsoliderede balance: ‘ '

a) enten til den bogferte verdi i overensstemmelse med
reglerne i direktiv 78/660/EQF for vardianszttelse.
Forskelsbelabet mellem'denne vardi og den til kapi-
talinteressen svarende andel af egenkapitalen, anferes
sarskilt i den konsoliderede balance eller i noterne.
Forskelsbelobet opgeres pr. den dato, hvor metoden
anvendes ferste gang;

b) eller til den til kapitalinteressen svarende andel af den
associerede virksomheds egenkapital. Forskelsbelobet
mellem denne vzrdi og den bogferte vardi i henhold
til reglerne i direktiv 78/660/EQDF for vaerdiansettel-
se, anferes szrskilt i den konsoliderede balance elleri.
noterne. Forskelsbelobet opgares pr. den dato, hvor

metoden anvendes forste gang.

<

¢) Medlemsstaterne kan foreskrive anvendelse af enten
litra a) eller b). Det angives i den konsoliderede
balance eller i noterne, om litra a) eller litra b) er
anvendt.

Medlemsstaterne kan desuden ved anvendelsen af litra
a) eller b) tillade eller foreskrive, at forskelsbelober -
opgores pr. den dato, hvor kapitalandelene er erhver-
vet, eller sifremt de ikke er.erhvervet pa én gang, pr.
den dato, pA hvilken virksomheden blev en associeret
virksomhed. )

&

3.  Nar aktiver eller paésiver i den associerede virk- -
somhed vrdianszttes efter andre metoder end dem, der
anvendes ved konsolidcringenfi henhold til artikel 29,
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stk. 2, kan disse aktiver og passiver ved beregningen af det
istk. 2, litra a), eller stk. 2, litra b), i denne artikel nzvnte

forskelsbeleb vaerdianszttes pa ny efter de metoder, der

anvendes ved konsolideringen. Er der ikke foretaget en
sidan ny verdiansattelse, skal dette anferes i noterne.
Medlemsstaterne kan pabyde en sidan ny vardianset-
telse.

4, Denistk. 2, litra a), nzvnte bogferte vardi eller det
istk. 2, litra b), nzvnte belgb, der svarer til andelen i den
associerede virksomheds egenkapital, foreges eller for-
mindskes i forhold til de i regnskabsiret indtrufne
forskydninger i den til kapitalinteressen svarende andel i
den associerede virksomheds egenkapital; vaerdien for-
mindskes med kapitalinteressens andel i udbyttet.

5. Sifremt det i stk. 2, litra a), eller stk. 2, litra b),
nzvnte positive forskelsbelob ikke kan henfores til
bestemte aktiver eller passiver, behandles dette forskels-

belob i overensstemmelse med artikel 30 og artikel 39,
stk. 3.

6.  Den til kapitalinteressen svarende andel af den
associerede virksomheds resultat, opferes i den konsoli-
derede resultatopgorelse under en szrskilt post med en
hertil svarende benzvnelse.

7. Deiartikel 26, stk. 1, litra c), nzvnte elimineringer
foretages, i det omfang oplysningerne hertil er kendte
eller tilgazngelige. Artikel 26, stk. 2 og 3, finder anven-
delse.

8. Nir en associeret virksomhed udarbejder et konso-
lideret regnskab, finder de foregiende stykker anvendelse
pa den egenkapital, som er opfert i dette konsoliderede
regnskab.

9. Anvendelse af denne artikel kan undlades, sifremt
kapitalinteresserne i den associerede virksomheds kapital
er af uvasentlig betydning i forhold til det i artikel 16, stk.
3, navnte formal.

Artikel 34

Ud over de oplysninger, der kraves i henhold til andre
bestemmelser i dette direktiv, skal noterne i det mindste
indeholde oplysninger om:

1. De vzrdianszttelsesmetoder, der anvendes for de
forskellige poster i det konsoliderede regnskab, svel
som de ved vardireguleringer benyttede beregnings-
metoder. For poster i det konsoliderede regnskab,
som er eller oprindelig var angivet i fremmed valuta,

. a

skal grundlaget for omregningen til den valuta, som
er anvendt ved udarbejdelsen af det konsoliderede
regnskab, anfaores.

. a) Navnet p4 og hjemstedet for virksomheder, der

indgar i konsolideringen; andelen i kapitalen i
disse virksomheder, bortset fra modervirksomhe-
den, som besiddes af de virksomheder, der indg4r
i konsolideringen, eller af andre, som handler i
eget navn, men for disse virksomheders regning;
den af de i artikel 1 og artikel 12, stk. 1, nzvnte
betingelser, som efter anvendelse af artike] 2 har
ligget til grund for konsolideringen. Sidstnzvnte
oplysning er dog ikke nedvendig, nir konsolide-
ringen er foretaget pa grundlag af artikel 1, stk. 1,
litra a), og nr tillige andelen af kapitalen og af
stemmerettighederne er den samme.

b) De samme oplysninger skal anfores for de virk-
somheder, der i henhold til artikel 13 og 14
holdes uden for konsolideringen, samt, med-
mindre andet er fastsat i artikel 14, stk. 3,
begrundelsen for, at de i artikel 13 nzvnte
virksomheder udelades.

-

Navnet pa.og hjemstedet for virksomheder, der
som defineret i artikel 33, stk. 1, er associeret
med en virksomhed, der indgar i konsoliderin-
gen, samt oplysninger om den andel i deres
kapital, som besiddes af virksomheder, der ind-
" giri konsolideringen, eller af andre, der handler i
eget navn, men for disse virksomheders reg-
ning.

b) Desamme oplysninger skal anferes for dei artikel
33, stk. 9, nzvnte associerede virksomheder samt
begrundelsen for at anvende denne bestemmel-
se.

. Navnet pi og hjemstedet for virksomheder, for

hvilke der er foretaget pro rata konsolidering i
medfor af artikel 32, de forhold, der ligger til grund
for den fzlles ledelse, samt oplysninger om den andel
ideres kapital, som besiddes af de virksomheder, der
indgdr i konsolideringen, eller af andreé, der handler i
eget navn, men for disse virksomheders regning.

. Navnet pd og hjemstedet for virksomheder, bortset

fra dei stk. 2, 3 og 4 nzvnte virksomheder, i hvilke
de virksomheder, som indgir i konsolideringen, og
de virksomheder, som holdes uden for denne i
henhold til artikel 14, enten selv eller ved andre, der
handler i eget navn, men for disse virksomheders
regning, mindst besidder en procentdel af kapitalen,
som medlemsstaterne ikke kan fastsztte til over
20 %, med angivelse af storrelsen af denne kapital-
andel og sterrelsen af egenkapitalen samt af resulta-
tet for den pigzldende virksomhed for det seneste
regnskabsdr, for hvilket regnskabet er vedtaget.
Disse oplysninger kan udelades, nar de er af uva-
sentlig betydning i forhold til det i artikel 16, stk. 3,

221 Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tillegsbev.lovforslag)
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10.

11.

nevnte formal. Angivelse af egenkapitalen og af
resultatet kan ogsa udelades, safremt den pigalden-
de virksomhed ikke offentligger sin balance, og
ovennavnte virksomheder direkte eller indirekte
besidder mindre end 50% af virksomheden.

. Den samlede gzld i den konsoliderede balance, der

forfalder til betaling éfter mere end fem &r, samt den
samlede gzld i dén konsoliderede balance, for hvilke
virksomheder, der indgir i konsolideringen, har

_ stillet tinglig sikkerhed, med angivelse af dennes art
" og form.

. Den samlede steﬁelse af de ekonomiske forpligtel-

ser, som ikke er opfert i den konsoliderede balance, i
det omfang angivelsen heraf er af betydning for
bedommelsen af den ekonomiske stilling for alle de
virksomheder, der indgir i konsolideringen. Pen-
sionsforpligtelser og forpligtelser over for tilknyttede
virksomheder, som ikke indgir i konsolideringen,
skal opferes sarskilt.

. Den konsoliderede nettoomsztning, som defineret i

artikel 28 i direktiv 78/660/EQF, fordelt pa aktivi-
teter samt p4 geografiske markeder, i det omfang
disse aktiviteter og markeder afviger betydeligt ind-
byrdes med henblik p4 tilrettelzggelsen af salget af
de varer og tjenesteydelser, der indgir i den ordinazre

“drift for de virksomheder som helhed, der indgér i

konsolideringen.

. a) Det gennemsnitlige antal medarbejdere, som i

lobet af regnskabsiret har varet beskaftiget i de
virksomheder, der indgdr i konsolideringen, ind-
delt i kategorier, og sifremt det ikke er nzvnt
sarskilt i den konsoliderede resultatopgerelse, de
personaleudgifter, der henferes til regnskabs-
Aret.

b

~

lobet af regnskabsdret har varet beskftiget i de
virksomheder, p hvilke artikel 32 finder anven-
delse, anfores szrskilt. - ’

Det omfang, i hvilket beregningen af det konsolide-
rede arsresultat er pavirket af en verdiansattelse af
posterne, der under fravigelse af principperne i
artikel 31 og 34 til 42 i direktiv 78/660/EQF og
artikel 29, stk. 5, i dette direktiv er blevet fulgt i lebet
af regnskabsaret eller et tidligere regnskabsar for at
opna skattelettelser. Safremt en sddan vardianszt-
telse har vasentlig indflydelse pi den fremtidige
skattebyrde for de virksomheder som helhed, der
indgar i konsolideringen, skal der gives oplysning
herom.

Forskellen mellem de skatter, der er udgiftsfert i den
konsoliderede resultatopgerelse i dette og i tidligere
regnskabsir, og de skatter, der er betalt eller skal

Det gennemsnitlige antal medarbejdere, som i

betales for-disse regnskabsar, forudsat at forskellen .
er af betydning for den fremtidige skattebyrde.
Belobet kan ogs angives samlet i den konsoliderede
balance under en szrskilt post med en hertil svarende
benavnelse. - -

12. Storrelsen af de vederlag, der for regnskabsiret er -
tillagt medlemmer af modervirksomhedens admini-
strations-, ledelses- og tilsynsorganer for deres funk-
tioner i modervirksomheden og dens dattervirksom- -
heder, samt storrelsen af enhver under tilsvarende
betingelser indgaet forpligtelse til eller tilsagn'om at
yde pensioner til tidligere medlemmer af de nzevnte
organer. Disse oplysninger skal angive det samlede
belgb for hver Kategori. Medlemsstaterne kan kre-
ve, at oplysningerne i forste punktum ogsi ‘skal
omfatte vederlag for funktioner i virksomheder, med
hvilke ‘der bestdr de i artikel 32 eller artikel 33°
nzvnte forbindelser. .

13. Sterrelsen af de forskud og kreditter, som moder- -
virksomheden eller en dattervirksomhed har ydet
medlemmer af modervirksomhedens administra-.
tions-, ledelses- eller tilsynsorganer med angivelse af

" rentefod, de vasentligste vilkir og’de eventuelt
tilbagebetalte belab, sivel som forpligtelser, der er
indgaet for deres regning i form af en hvilken som
helst garanti. Disse oplysninger skal angive det
samlede belab for hver kategori. Medlemsstaterne
kan krzve, at oplysningerne i forste punktum ogsé
skal omfatte de forskud og kreditter, som er ydet af
virksomheder, med hvilke der bestar de i artikel 32
eller artikel 33 nzvnte forbindelser.

Artikel 35

1.  Medlemsstaterne kan tillade, at de i artikel 34,
nr. 2, 3, 4 og S, foreskrevne oplysninger .

a) gives i form af en oversigt, der henlzgges i overens-
stemmelse med artikel 3, stk. 1 og 2, i direktiv
68/151/EQDF; dette skal anferes i noterne; ’

udelades, hvis de kan volde betydelig skade for en af
de virksomheder, der berores af disse bestemmelser.
Medlemsstaterne kan gore denne udeladelse afhzngig
af forudgdende tilladelse fra en administrativ eller
retslig myndighed. Udelades disse oplysninger, skal
dette anfores i noterne.

b

=

2. Stk. 1, litra b), finder ogs anvendelse pd de i arti- ‘
kel 34, nr. 8, foreskrevne oplysninger.
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AFDELING 3

Den konsoliderede beretning

Artikel 36

1. Den konsoliderede beretning skal i det mindste
indeholde en pilidelig redegorelse_for den forretnings-
massige udvikling i de virksomheder som hclhed der
indgar i konsolideringen, og deres stilling.

2. For s4 vidt angdr disse virksomheder, skal beret-
ningen ligeledes indcholde oplysninger om:

a) betydningsfulde hzndelser indtruffet efter regn-
skabsdrets afslutning;

b) den forventede udvikling i v::ksomhedeme som hel-
hed;

c) forsknings- og udvlklmgsaktlvxteter i virksomhederne
som helhed;

d) antallet og den palydende verdi eller, i mangel af
palydende vzrdi, den bogferte pariverdi af alle
kapitalandele i modervirksomheden, som besiddes af
denne virksomhed selv, af dattervirksomheder eller af
andre, der handler i eget navn, men for disse virk-
somheders regning. Medlemsstaterne kan tillade eller
foreskrive, at disse oplysninger anfores i noterne.

AFDELING 4
Revision af konsoliderede regnskaber

Artikel 37

‘1. Den virksomhed, som udarbejder det konsolidere-

de regnskab, skal lade det revidere af en eller flere
personer, der i medfer af lovgivningen i den medlemsstat,
som virksomheden henherer under, er autoriseret til at
revidere regnskaber.

2,  Den eller de personer, der foretager revision af det
konsoliderede regnskab, skal ligeledes pase at den kon-
soliderede beretning er i overensstemmelse med det

konsoliderede regnskab for det pigzldende regnskabs-
ar.

AFDELING §
Konsoliderede regnskabers offentlighed

Artikel 38

1. Detbehorigt godkendte konsoliderede regnskab og
den konsoliderede beretning sivel som beretningen fra

den person, der foretager revision af det konsoliderede
regnskab, skal offentliggeres af den virksomhed, som har
udarbejdet det konsoliderede regnskab, efter de bestem-
melser, der i overensstemmelse med artikel 3 i direktiv
68/151/EQDF er fastsat i lovgivningen i den medlemsstat,
som virksomheden henherer under.

2. Artikel 47, stk. 1, andet afsnit, i direktiv 78/
660/EQF finder anvendelse p4 den konsoliderede beret-
ning.

3. Artikel 47, stk. 1, andet afsnit, sidste punktum, i
direktiv 78/660/EDF affattes sdledes: »Der skal efter
anmodning kunne rekvireres en genpart af beretningen i
dens helhed eller i uddrag. Det belob, som opkraves for
genparten, mi ikke overstige udgifterne ved fremstilling
af denne.«

4. Nir den virksomhed, som har udarbejdet det
konsoliderede regnskab, er organiseret i en anden form
end de i artikel 4 nzvnte, og virksomheden ikke for de i
stk. 1 nzvnte dokumenter efter den nationale lovgivning
har pligt til offentliggerelse i lighed med artikel 3 i direktiv
68/151/EQF, skal den dog i det mindste geore de
pigzldende dokumenter tilgzngelige for offentligheden
pA dens hjemsted. Der skal pA anmodning kunne rekvi-
reres en genpart af dokumenterne. Det beleb, som
opkraves for genparten, m4 ikke overstige udglfteme ved
fremstilling af denne,

5. Artikel 48 og 49 i direktiv 78/660/EQF finder
anvendelse.

6.  Medlemsstaterne fastsztter passende sanktioner i
tilflde af, at denne artikels bestemmelser om offentlig-
hed ikke overholdes.

AFDELING 6
Overgangsbestemmelser og afsluttende bestemmelser

Artikel 39

1. IHforbindelse med udarbejdelsen i overensstemmelse
med dette direktiv af det forste konsoliderede regnskab
for en helhed af virksomheder, mellem hvilke der allerede
inden gennemforelsen af bestemmelserne i artikel 49,
stk. 1, bestod en af de i artikel 1, stk.1, navnte
forbindelser, kan medlemsstaterne tillade eller foreskrive,
at der med henblik p4 anvendelsen af artikel 19, stk. 1,
benyttes den bogferte vardi af kapitalandele og den hertil
svarende andel af egenkapitalen p4 et tidligere tidspunkt,
dog senest tidspunktet for den forste konsolidering.

2. Stk. 1 finder med de fornedne tilpasninger anven-
delse pd vardianszttelse af kapitalandele, eller pa den
hertil svarende andel af egenkapitalen i en virksomhed,
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der er associeret med en virksomhed, der indgir i
konsolideringen, med henblik p4 anvendelsen af artikel
33, stk. 2; samt p4 pro rata konsolidering i henhold til
artikel 32.

3.  Nardeni artikel 19, stk. 1, nzvnte sarskilte post
svarer til et ved konsolideringen fremkommet positivt
forskelsbeleb, som er opstiet inden udarbejdelsen af det
forste konsoliderede regnskab i henhold til dette direktiv,
kan medlemsstaterne tillade eller foreskrive

a) art det i artikel 37, stk. 2, i direktiv 78/660/EQF
nazvnte begrensede tidsrum, der overstiger fem &r,
ved anvendelsen af artikel 30, stk. 1, beregnes fra

. datoen for udarbejdelsen af det forste konsoliderede
regnskab i henhold til dette direktiv, og

b) at fradraget, ved anvendelsen af artikel 30, stk. 2,
foretages i reserverne pi datoen for udarbejdelsen af
det forste konsoliderede regnskab i henhold til dette
direktiv.

Artikel 40

1.  Indtil udlebet af de frister, der fastszttes for
gennemforelsen’i den nationale lovgivning af de direkti-
ver, der i fortszttelse af direktiv 78/660/EQF harmoni-
serer reglerne om bankers og andre kreditinstitutters samt
forsikringsvirksomheders udarbejdelse af arsregnskaber,
kan medlemsstaterne fravige de bestemmelser i dette
direktiv, der vedrerer opstillingen af det konsoliderede
regnskab og vardianszttelsen af regnskabsposter deri,
samt oplysningerne i noterne,

a) for enhver virksomhed, der indgar i det konsoliderede
regnskab, og som er en bank, et andet kreditinstitut
eller en forsikringsvirksomhed,

b) safremt de virksomheder, der indgar i det konsolide-
rede regnskab, hovedsagelig omfatter banker, andre
kreditinstitutter eller forsikringsvirksomheder.

Medlemsstaterne kan desuden fravige artikel 6, men kun
med hensyn til de numeriske graenser og kriterier, der skal
gzlde for ovennavnte virksomheder.

2. Indtil et af de i stk. 1 nzvnte direktiver i medfer af
national lovgivaing finder anvendelse, dog senest i de
regnskabsir, der afsluttes i 1993, kan medlemsstaterne,
for sa vidt de ikke inden gennemferelsen af bestemmel-
serne i artikel 49, stk. 1, har palagt alle virksomheder,
som er banker, andre kreditinstitutter eller forsikrings-
virksomheder, pligt til at udarbejde et konsolideret
regnskab, tillade,

a) at pligten efter artikel 1, stk. 1, ophaves for oven- »

navnte virksomheder, nir de er modervirksomheder.
- Dette skal anferes i modervirksomhedens 4rsregn-
skab; de i artikel 43, stk. 1, nr. 2, i direktiv

78/660/EQF nzvnte oplysninger skal gives vedre-
rende cn}wer dattervirksomhed;

at i tilfxlde, hvor der udarbejdes et konsolideret
regnskab, holdes ovennzvnte virksomheder uden for
konsolideringen, hvis de er dattervirksomheder. Arti-
kel 33 finder anvendelse. De i artikel 34, nr. 2, nevnte
oplysninger skal anferes i noterne vedmrcnde disse
dattervirksomheder.

b

=~

3. I dei stk. 2, litra b), nzvnte tilfelde skal de
pigzldende dattervirksomheders |, irsregnskaber eller
konsoliderede regnskaber, sifremt de skal offendiggeres,
vedlzgges modervirksomhedens konsoliderede regnskab
eller, nar et sddant ikke foreligger, modervirksomhedens
Arsregnskab, eller gores tilgzngelige for offentligheden. I
sidstnavnte tilfzlde skal en genpart af disse dokumenter
kunne rekvireres til en pris, som ikke mi overstlge
udgifterne ved fremstilling af genparten.

Artikel 41

1. Virksomheder, mellem hvilke der bestar en forbin--
delse som nzevnt i artikel 1, stk. 1, litra a) og b) samt litra
d), bb), og andre virksomheder, der har en tilsvarende .
forbindelse med en af ovennzvnte virksomheder, er
tilknyttede virksomheder i henseende til direktiv 78/
660/EQF og dette direktiv.

2. Nir en medlemsstat palzgger pligt til udarbejdelse
af konsoliderede regnskaber i medfor af artikel 1, stk. 1,
litra c) og litra d), aa), samt artikel 1, stk. 2, eller amkel
12, stk. 1, er virksomhedér, mellem hvilke dcr bestir en
sddan forbmdelse som navnt i'ovennavnte artikler, samt’
ovrige virksomheder, mellem hvilke der bestar en tilsva-’
rende forbindelse eller en forbindelse somt nzvnt i stk. 1

med en af ovennzvnte virksomheder, tilknyttede v1tk-
somheder i den i stk. 1 navnte betydnmg

3. Naren medlemsstat ikke palzgger pligt til udarbej-
delse af konsoliderede regnskaber i medfer af artike! 1,
stk. 1, litra c) og d), aa), samt artikel 1, stk. 2, eller artikel
12, stk. 1, kan den dog foreskrive anvcndelse af denne
artikels stk. 2,

4. Artikel 2 og artikel 3, st{k.‘Z, finder anvendelse,

S.  Niren medlemsstat anvender artikel 4, stk. 2, kan ;-
den undlade at anvende stk. 1 p4 tilknyttede vnrksomhe-
der, som er modervirksomheder, og som pi grund af
deres retsform ikke af medlemsstaten er forpligtet til at,
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udarbejde konsoliderede regnskaber i henhold til dette
direktiv, samt for modervirksomheder med lignende
retsform.

Artikel 42

Artikel 56 i direktiv 78/660/EQF affattes siledes:

»Artikel 56

1. Forpligtelsen til i irsregnskabet at angive de i
artikel 9, 10 og 23 til 26 nzvnte poster, der vedrerer
. tilknyttede virksomheder som defineret i artikel 41 i
direktiv 83/349/EQF, og forpligtelsen til i overens-
stemmelse med artikel 13, stk. 2, artikel 14 og arti-
kel 43, stk. 1, nr. 7, at give oplysninger vedrerende

disse virksomheder, treder i kraft p4 den i artikel 49, )

stk. 2, i ovennzvnte direktiv anferte dato.

2.  Noterne skal desuden indeholde:

a) navnet p& og hjemstedet for virksomheden, som
udarbejder et konsolideret regnskab for den sterste
helhed af virksomheder, hvori dette selskab indgir
som dattervirksomhed;

b

<~

navnet pi og hjemstedet for den virksomhed, som
udarbejder et konsolideret regnskab for den mind-
ste helhed af virksomheder, der indgar i den i litra
a) nzvnte helhed af virksomheder, hvori dertte
selskab indgir som dattervirksomhed;

~

c) det skal angives, hvor det i litra a) og b) nzvnte
konsoliderede regnskab kan rekvireres, hvis det

foreligger.«.

Artikel 43

Artikel 57 i direktiv 78/660/EQF affattes siledes:

»Artikel 57

Medlemsstaterne kan, medmindre andet er fastsat i
direktiv 68/151/EQF og 77/91/EQF, undlade at
anvende bestemmelserne i dette direktiv om indhold,
revision samt offentliggerelse af irsregnskaberne, pi
virksomheder, som henherer under deres lovgivning,
og som er dattervirksomheder i henhold til direktiv
83/349/EQF, sifremt folgende betingelser er

opfyldt:

a) modervirksomheden henherer under lovgivningen
i en medlemsstat;

b) samtlige selskabsdeltagere i dattervirksomheden
har erklaret sig indforstdet med ovennavnte und-
tagelse; denne erklzring krzves for hvert regn-
skabsir; ‘

c) modervirksomheden har stillet sig som garant for
dattervirksomhedens forpligtelser;

d

=

erklzringerne under litra b) og c) offentliggeres af
dattervirksomheden efter de bestemmelser, der i
overensstemmelse med artikel 3 i direktiv 68/
151/E@F er fastsat i medlemsstatens lovgivning;

N

e) dattervirksomheden indgar i det af modervirksom-
heden i overensstemmelse med direktiv 83/349/

EOF udarbejdede konsoliderede regnskab;

f

=

ovennzvnte undtagelse anfores i noterne til det af
modervirksomheden udarbejdede konsoliderede
regnskab;

det i litra ) nzvnte konsoliderede regnskab, den
konsoliderede beretning og beretningen fra den
person, der foretager revision af dette regnskab,
offentliggeres af dattervirksomheden efter de
bestemmelser, der i overensstemmelse med arti-
kel 3 i direktiv 68/151/EQF er fastsat i medlems-
statens lovgivning.«.

®

Artikel 44

Artikel 58 i direktiv 78/660/EQF affattes saledes:

»Artikel 58

Medlemsstaterne kan pa virksomheder, der henherer
under deres lovgivning, og som er modervirksomhe-
der i henhold til direktiv 83/349/EQF, undlade at
anvende bestemmelserne i nervarende direktiv om
revision og offentliggerelse af resultatopgerelsen,
safremt folgende betingelser er opfyldt:

a) modervirksomheden udarbejder et konsolideret
regnskab i overensstemmelse med direktiv 83/
349/EQF og indgdr i det konsoliderede regn-
skab;

b) ovennavnte undragelse anfoeres i noterne til
modervirksomhedens Arsregnskab;

c) ovennzvnte undtagelse anferes i noterne til det af
modervirksomheden udarbejdede konsoliderede
regnskab;

d) &rets resultat for modervirksomheden, beregnet i

overensstemmelse med dette direktiv, opfores i
balancen for modervirksomheden.«.

Artikel 45

Artikel 59 i direktiv 78/660/EQF affattes siledes:
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»Artikel 59

1. Medlemsstaterne kan tillade eller foreskrive, at
kapitalinteresser som defineret i artikel 17 i virksom-
heder, pa hvis driftsmassige og finansielle ledelse der
udoves en betydelig indflydelse, opferes i balancen i
overensstemmelse med stk. 2 til 9 som underposter til
posterne »Andele i tilknyttede virksomheder« og
»Kapitalinteresser«, alt efter tilfzldet. Det formodes,
at en virksomhed udever en betydelig indflydelse p2 en
anden virksomhed, nir den besidder mindst 20 % af
selskabsdeltagernes stemmerettigheder i denne virk-
somhed. Artikel 2 i direktiv 83/349/EQF finder
anvendelse.

2. Nir denne artikel anvendes forste gang p4 en i
stk. 1 omhandlet kapitalinteresse, opferes denne i
balancen ’ .

a) enten til den bogferte vardi i overensstemmelse
med artikel 31 til 42. Forskelsbelgbet mellem
denne vardi og den hertil -svarende andel af
egenkapitalen anfores szrskilt i balancen eller i
noterne. Forskelsbelabet opgeres pr. den dato,
hvor metoden anvendes forste gang; .

eller til den til kapitalinteressen svarende andel af
egenkapitalen. Forskelsbelobet mellem denne vaer-
di og den bogferte vardi i henhold til artikel 31 til
42 anfores szrskilt i balancen eller i noterne.
Forskelsbelabet opgeres pr. den dato, hvor meto-
den anvendes ferste gang.

z

Medlemsstaterne kan foreskrive anvendelse af
enten litra a) eller b). Det angives i balancen eller i
. noterne, om litra a) eller b) er anvendt.

2]
~

Medlemsstaterne kan endvidere med henblik pd
anvendelsen af litra a) og b) ovenfor tillade eller
foreskrive, at forskelsbelobet -opgeres pr. den
dato, hvor denistk. 1 omhandlede kapitalinteresse
er erhvervet, eller, sdfremt den ikke er erhvervet pA
én gang, pr. den dato, hvor kapitalandelene blev en
kapitalinteresse i herihold til stk. 1.

d

=

3. Nir aktiver eller passiver i den virksomhed,
hvori der besiddes en kapitalinteresse i henhold til
stk. 1, verdianszttes efter andre metoder end dem,
der anvendes af det selskab, der udarbejder sit 4rs-
regnskab, kan disse aktiver og passiver ved beregnin-
gen af det i stk. 2, litra a), eller stk. 2, litra b), nevnte

forskelsbeleb vzrdians‘xttes«p':l ny efter de metoder, -

der anvendes af det selskab, der udarbejder sit 4rs- .:

regnskab. Er der ikke foretaget en sidan ny vardian-
szttelse, skal dette anferes i noterne: Medlemsstater-
ne kan pabyde en sidan ny vardianszttelse.

v 4. Denistk. 2, litra a), nzvnte bogforte vardi eller

det i stk. 2, litra b), nzvnte belgb, der svarer til den

andel, som kapitalinteressen udger af egenkapitalen,’
foreges eller formindskes i forhold til de i regnskabs-

iret indtrufne forskydninger i den til kapitalinteressen

svarende andel i egenkapitalen; veerdien formindskes

med kapitalinteressens andel i udbyttet.

5. Huvis det i stk. 2, litra a), eller stk. 2, litra b),
nazvnte positive forskelsbeleb ikke kan herifores til .
bestemte aktiver ‘eller passiver, behandles dette for-
skelsbelob i overensstemmelse med bestemmelserne
for posten »goodwille,

6. .a) Denandel afresultatet, der svarer til denistk. 1
nevnte kapitalinteresse, opfores i resultatop-
gorelsen under en szrskilt post med en hertil
svarende benzvnelse. :

b) Safremt dette belob averstiger belobet for alle-
rede modtagne eller forfaldne udbytter, skal
forskelsbelobet. opferes som en reserve, der
ikke kan udbetales til aktionzrerne.

¢) Medlemsstaterne kan tillade eller foreskrive, at

" den andel af resultatet, der svarer til denistk. 1
nzvnte kapitalinteresse, kun opferes i resultat-
opgorelsen, i det omfang den svarer til allerede
modtagne eller forfaldne udbytter. -

7. De i artikel 26, stk.1, litrac), i direktiv -
83/349/EQF nzvnte elimineringer foretages, i det
omfang oplysningerne hertil er kendte eller tilgzngeli-
ge. Artikel 26, stk.2 og3, i ovennavnte direktiv
finder anvendelse. o .

8. -Nir en virksomhed, hvori der besiddes en
kapitalinteresse i henhold til stk. 1, udarbejder et
konsolideret regnskab, finder de foregdende stykker
anvendelse p4 den egenkapital, som er opfort i dette
konsoliderede regnskab. ‘

9. Anvendelse ‘af denne artikel kan undlédés,
sAfremt -den i stk. 1 navnte kapitalinteresse er af

uvasentlig betydning i forhold «il det i artikel 2,

stk. 3, nzvnte formal.«, )

3532
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Artikel 46

Artikel 61 i direktiv 78/660/EQF affattes saledes:
»Artikel 61

Medlemsstaterne kan p4 en virksomhed, der henharer
under deres lovgivning, og som er en modervirksom-
hed i henhold til direktiv 83/349/EQF undlade at
anvende bestemmelserne i artikel 43, stk. 1, nr. 2, i
nzrvarende direktiv vedrerende disse virksomheders
egenkapital og resultat,

a) nar disse virksomheder indgér i det af modervirk-
somheden udarbejdede konsoliderede regnskab,
clleridetiartikel 7, stk. 2, i direktiv 83/349/EQF
nzvnte konsoliderede regnskab for en storre hel-
hed af virksomheder, eller

K

ndr rettighederne til kapital i disse virksomheder
optages i modervirksomhedens drsregnskab i over-
ensstemmelse med artikel 59 eller indgir i det
konsoliderede regnskab, som denne modervirk-
somhed udarbejder i henhold til artikel 33 i direk-
tiv 83/349/EQF.«,

Artikel 47

- Det i henhold til artikel 52 i direktiv 78/660/EQF
nedsatte kontaktudvalg har ligeledes til opgave

a) medmindre andet er fastsat i traktatens artikel 169 og
170 at lette en harmoniseret gennemforelse af dette
direktiv gennem regelmzssigt samrad, navnlig vedre-
rende de konkrete problemer i forbindelse med dets
gennemforelse;

b) om nedvendigt at ride Kommissionen med hensyn til
tilfojelser til eller ndringer i dette direktiv.

Artikel 48

Dette direktiv berorer ikke lovgivning i medlemsstaterne,
der foreskriver, at konsoliderede regnskaber, hvori ind-
gir virksomheder, der ikke henhorer under medlemssta-
ternes lovgivning, skal indgives til et register, hvori disse
virksomheders filialer er opfert.

Artikel 49

1.  Medlemsstaterne sxtter de nadvendige administra-
tivt eller ved lov fastsatte bestemmelser i kraft for senest
den 1. januar 1988 at efterkomme dette direktiv. De
underretter straks Kommissionen herom.

2.  Medlemsstaterne kan fastsztte, at bestemmelserne
i stk. 1 ferste gang finder anvendelse pA konsoliderede
regnskaber for det regnskabsir, som begynder 1. januar
1990 eller i lebet af 1990.

3. Medlemsstaterne sorger for at meddele Kommissio-
nen teksten til de vigtigste nationale retsforskrifter, som
de udsteder pd det omrade, der er omfattet af dette
direktiv,

Artikel 50

1. Rédet vil p4 forslag af Kommissionen fem 4r efter
den i artikel 49, stk. 2, anferte dato gennemgi og
eventuelt @ndre artikel 1, stk. 1, litra d), ander afsnit,
artikel 4, stk. 2, artikel 5 og 6, artikel 7, stk. 1, samt
artikel 12, 43 og 44, p4 grundlag af erfaringerne med
anvendelsen af dette direktiv, af malsztningerne for dette
direktiv og af den skonomiske og monetzre situation til
den tid.

2. Stk. 1 berorer ikke artikel 53, stk. 2, i direktiv
78/660/EQF.

Artikel 51

Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.

Udfardiget i Luxembourg, den 13. juni 1983.

Pd Rddets vegne
H. TIETMEYER
Formand



