
605 F. 1.1. vedr. visse selskabers aflæggelse af årsregnskab m.m. 606 

Til lovforslag nr. L 130. Vedtaget af Folketinget ved 3. behandling den 10. maj 1990?) 

F o r s l a g  

til 

L o v  o m  æ n d r i n g  a f  l o v  o m  v i s s e  s e l s k a b e r s  a f l æ g g e l s e  a f  

å r s r e g n s k a b  m . v . ,  l o v  o m  a k t i e s e l s k a b e r ,  l o v  o m  

a n p a r t s s e l s k a b e r ,  l o v  o m  e r h v e r v s d r i v e n d e  f o n d e  o g  l o v  o m  

f o r s i k r i n g s v i r k s o m h e d  

I (Gennemførelse af 7. direktiv om konsoliderede regnskaber) 

§1 

I lov om visse selskabers aflæggelse af års- 
regnskab m.v., jf. lovbekendtgørelse nr. 436 af 
20. juni 1989, foretages følgende ændringer: 

1. § 1 affattes således: 
»§ 1. Denne lov finder anvendelse på aktie- 

selskaber, kommanditaktieselskaber og an- 
partsselskaber. Loven finder ikke anvendelse 
på pengeinstitutter, forsikringsaktieselskaber, 
børsmæglerselskaber samt selskaber, der er 
omfattet af lov om visse kreditinstitutter og re- 
alkreditloven. Dog finder kapitel 8 a anvendel- 
se på pengeinstitutter, børsmæglerselskaber, 
realkreditinstitutter og selskaber, der er omfat- 
홢 tet af lov om visse kreditinstitutter. 

Stk. 2.1 denne lov forstås ved: 
1) Selskab: 

Den virksomhed, for hvilken der aflægges 
årsregnskab og koncernregnskab efter den- 
ne lov. 

2) Virksomhedsdeltager: 
Aktionærer, anpartshavere eller andre, der 
ejer kapitalandele i en virksomhed. 

3) Selskabskapital: 
Aktiekapital eller indskudskapital i et an- 
partsselskab. 

4) Kapitalandele: 
Andele i aktieselskaber (aktier), i anparts- 
selskaber (anparter) samt i andre virksom- 
heders egenkapital. 

5) Associerede virksomheder: 

Virksomheder, der ikke er dattervirksom- 
heder, men i hvilke selskabet og dets dat- 
tervirksomheder besidder kapitalandele og 
udøver en betydelig indflydelse på virk- 
somhedernes driftsmæssige og finansielle 
ledelse. Et selskab formodes at udøve bety- 
delig indflydelse, hvis selskabet og dets 
dattervirksomheder besidder 20 pet. eller 
mere af stemmerettighederne. 

6) Moderselskaber: 
Selskaber, som: 
a) besidder flertallet af stemmerettighe- 

derne i en virksomhed, 
b) er virksomhedsdeltager og har ret til at 

udnævne eller afsætte et flertal af med- 
lemmerne i virksomhedens bestyrelse, 
direktion eller tilsvarende ledelsesor- 
gan, 

c) er virksomhedsdeltager og har ret til at. 
udøve en bestemmende indflydelse 
over virksomheden på grundlag af ved- 
tægter eller aftale med denne i øvrigt, 

d) er virksomhedsdeltager og på grundlag 
af aftale med andre deltagere råder over 
flertallet af stemmerettighederne i virk- 
somheden eller 

e) besidder kapitalandele i en virksomhed 
og udøver en bestemmende indflydelse 
over denne. 

7) Dattervirksomheder: 
Virksomheder, med hvilke selskabet direk- 
te eller indirekte har en af de i nr. 6 nævnte 
forbindelser. 

Industrimin. 
Erhvervs-og Selskabsstyrelsen, j.nr. 89-15.742 
*) Se FT: 4629, 5029, 9138, 9281; A: 3705; B: 1047; Lov nr. 308 af 16. maj 1990. 
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8) Koncernvirksomheder: 
Et moderselskab og dets dattèrvirksomhe- 
der. 

9) Konsoliderede virksomheder: 
Selskabet og de dattervirksomheder, hvis 
regnskab indgår ved konsolidering i sel- 
skabets koncernregnskab. 

10) Tilknyttede virksomheder: 
Et selskabs dattervirksomheder, dets IIÎo- 
derselskaber og disses dattervirksomhe- 
der. 

Stk. 3. Ved opgørelsen af stemmerettigheder 
og rettigheder til at udnævne eller afsætte med- 
lemmer af ledelsesorganer medregnes både ret- 
tigheder, der besiddes af selskabet og dets dat- 
tervirksomheder. 

Stk. 4. Ved opgørelsen af stemmerettigheder 
i en dattervirksomhed eller en associeret virk- 
somhed ses der bort fra stemmerettigheder, 
som knytter sig til kapitalandele, der besiddes 
af virksomheden selv eller dennes dattervirk- 
somheder.« 

2. § 2, stk. 1, affattes således: 
»For hvert regnskabsår udarbejder bestyrel- 

se og direktion i overensstemmelse med lovgiv- 
ningens og vedtægternes regler herom et års- 
regnskab bestående af resultatopgørelse, ba- 
lance og noter. I moderselskaber udarbejdes 
tillige et koncernregnskab, der består af resul- 
tatopgørelse, balance og noter. Endvidere ud- 
arbejdes en årsberetning. De opregnede dele 
udgør en helhed.« 

3. §2, stk. 3, 2. pkt., affattes således: 
»Mener en direktør eller et bestyrelsesmed- 

lem, at årsregnskabet eller årsberetningen ikke 
bør godkendes, eller har vedkommende andre 
indvendinger mod disse eller i et moderselskab 
mod koncernregnskabet, som det ønskes at sel- 
skabsdeltagerne gøres bekendt med, skal ved- 
kommende gøre rede herfor i sin påtegning.« 

. 4. Efter § 2 indsættes: 
»§ 2 a. Et selskab, hvis værdipapirer ikke er 

optaget til officiel notering på en fondsbørs i en 
stat, der er medlem af De Europæiske Fælles- 
skaber, kan undlade at udarbejde koncernregn- 
skab, hvis: 
1) selskabet er en dattervirksomhed, 
2) regnskaberne for selskabet og alle dets dat- 

tervirksomheder indgår i et koncernregn- 
skab for en modervirksomhed, der henhører , 

under lovgivningen i en stat, der er medlem 
af De Europæiske Fællesskaber, og som ud- 
arbejdes og revideres efter lovgivningen i 
denne medlemsstat, 

3) selskabets bestyrelse ikke 6 måneder inden 
regnskabsårets udgang fra virksomhedsdel- 
tagere, der ejer mindst 10 pet. af selskabska- 
pitalen, har modtaget krav om udarbejdelse 
af koncernregnskab, 

4) selskabet sammen med sit årsregnskab ind- 
sender det i nr. 2 nævnte koncernregnskab 
samt de oplysninger, der er nævnt i stk. 2, l. 
pkt., til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen og 

5) selskabet i en note til sit årsregnskab oply- 
ser, at det har undladt at udarbejde kon- 
cernregnskab efter denne bestemmelse, og 
oplyser navn og hjemsted for den i nr. 2 
nævnte modervirksomhed; 

Stk. 2. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen kan 
forlange, at der gives yderligere oplysninger til 
det i stk. 1, nr. 2, nævnte koncernregnskab, hvis 
disse skulle have været indeholdt i et koncern- 
regnskab efter denne lov. Styrelsen kan endvi- 
dere kræve indsendt en bekræftet dansk over- 
sættelse af koncernregnskabet. 

§ 2 bi En dattervirksomhed kan udeholdes af 
I konsolideringen, hvis: 
1) virksomheden er af uvæsentlig betydning i 

forhold til det i § 4, stk. 2, nævnte formål, 
2) betydelige og vedvarende hindringer i væ- 

sentlig grad begrænser selskabets udøvelse 
af sine rettigheder over virksomhedens akti- 
ver eller ledelse, 

3) de nødvendige oplysninger ikke kan ind- 
hentes inden for en rimelig frist eller uden 
uforholdsmæssigt store omkostninger eller 

4) kapitalandelene i dattervirksomheden alene 
besiddes med henblik på overdragelse. 

Stk. 2. Uanset stk. 1, nr. 1, skal flere virksom- 
I heder, der hver for sig er af uvæsentlig betyd- 
ning, dog medtages, hvis virksomhederne til- 
sammen er af væsentlig betydning. 

Stk. 3. Dattervirksomheder, der udøver akti- 
viteter, som er så forskellige fra de øvrige kon- 
cernvirksomheder, at medtagelse i konsolide- 
ringen vil stride mod det i § 4, stk. 2, nævnte for- 
mål, skal udeholdes af konsolideringen. Kapi- 

I talandelene i en udeholdt virksomhed værdian- 
sættes efter indre værdis metode efter § 40. 

Stk. 4. Udeholdelse af en virksomhed efter ' .,' 
stk. 1 eller stk. 3 skal behørigt begrundes i no- 
terne. 
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§ 2 c. Et moderselskab i en koncern, hvor in- 
gen af koncernvirksomhedernes værdipapirer 
er optaget til officiel notering på en fondsbørs i 
en stat, der er medlem af De Europæiske Fæl- 
lesskaber, kan undlade at udarbejde koncern- 
regnskab, hvis koncernvirksomhederne på ba- 
lancetidspunktet ikke tilsammen overskrider to 
af følgende størrelser: 
1) balancesum 12 mio. kr., 
2) nettoomsætning 24 mio. kr. og 
3) gennemsnitligt antal heltidsbeskæftigede i 

løbet af regnskabsåret 50. 
Stk. 2. Balancesummen beregnes som sum- 

men af posterne under aktiver eller af posterne 
under anlægsaktiver og omsætningsaktiver. 
Nettoomsætningen beregnes som summen af 
nettoomsætningerne, jf. § 22. Det gennemsnitli- 
ge antal heltidsbeskæftigede beregnes så vidt 
muligt efter de regler, der er fastsat i medfør af 
aktieselskabslovens § 178. 

Stk. 3. Adgangen til at anvende bestemmel- 
sen i stk. 1 ændres kun, hvis virksomhederne på 
balancetidspunktet tilsammen har overskredet 
eller ikke længere overskrider to af de tre stør- 
relser i to på hinanden følgende regnskabsår. 

§ 2 d. Såfremt et selskab, der kan undlade at 
aflægge koncernregnskab efter § 2 a eller § 2 c, 
udarbejder et koncernregnskab, der offentlig- 
gøres for en videre kreds, finder bestemmelser- 
ne om koncernregnskaber, bortset fra § 62 og § 
64, stk. 1, anvendelse.« 

5. § 4 affattes således: 
»§ 4. Årsregnskabet og koncernregnskabet 

skal opstilles på overskuelig måde i overens- 
stemmelse med denne lov og regler, der er ud- 
stedt i henhold til loven. 

Stk. 2. Årsregnskabet og koncernregnskabet 
skal give et retvisende billede af selskabets hen- 
holdsvis koncernens aktiver og passiver, øko- 
nomiske stilling samt resultatet. 

Stk. 3. Hvis anvendelsen af bestemmelserne i 
eller i henhold til denne lov ikke er tilstrækkelig 
til at give et retvisende billede som nævnt i stk. 
2, skal der gives yderligere oplysninger i års- 
regnskabet henholdsvis koncernregnskabet. 

Stk. 4. Hvis anvendelse af bestemmelserne i 
eller i henhold til § 5, § 8 og kapitel 3-8 i særlige 
tilfælde vil stride mod kravet i stk. 2, skal de fra- 
viges, således at dette krav opfyldes. En sådan 
fravigelse skal anføres i noterne og behørigt be- 
grundes med oplysning om, hvilken indvirk- 
ning fravigelsen har på selskabets henholdsvis 

koncernens aktiver og passiver, økonomiske 
stilling samt resultatet.« 

6. § 5, stk. 1, affattes således: 
»Balance og resultatopgørelse skal opstilles i 

skematisk form. Selskabet kan vælge konto- el- 
ler beretningsform for henholdsvis balance og 
resultatopgørelse. For resultatopgørelsen kan 
der tillige vælges en opdeling efter posternes 
art eller funktion. Industriministeren fastsætter 
nærmere regler om opstillinger, oversigter, 
sammenligningstal og supplerende oplysnin- 
ger hertil.« 

7. §§ 6 og 7, §§ 9-15, § 17 og § 18, stk. 3, ophæ- 
ves. 

8. § 19affattes således: 
»§ 19. Under Immaterielle anlægsaktiver, 

bortset fra forsknings- og udviklingsomkost- 
ninger, kan kun opføres rettigheder, der er er- 
hvervet mod vederlag.« 

9. § 20, stk. 1, 2. pkt., § 23 og § 24, stk. 2, ophæ- 
ves. 

10. § 25, stk. 1-3, affattes således: 
»Når særlige konkurrencemæssige hensyn 

tilsiger det, kan selskaber, der på balancetids- 
punktet ikke overskrider to af størrelserne i stk. 
2, i resultatopgørelsen indføre en post benævnt 
bruttofortjeneste eller bruttotab ved at sam- 
mendrage visse poster, der fastsættes af indu- 
striministeren. 

Stk. 2. De i stk. 1 nævnte størrelser er: 
1) balancesum 50 mio. kr., 
2) nettoomsætning 100 mio. kr., 
3) gennemsnitligt antal heltidsbeskæftigede i 

løbet af regnskabsåret 250. 
Stk. 3. Balancesummen beregnes som sum- 

men af posterne under aktiver eller af posterne 
under anlægsaktiver og omsætningsaktiver. 
Det gennemsnitlige antal heltidsbeskæftigede 
beregnes så vidt muligt efter de regler, der er 
fastsat i medfør af aktieselskabslovens § 178.« 

11. § 36, stk. 1, affattes således: 
»Udgifter til immaterielle anlægsaktiver, 

bortset fra forudbetalinger for sådanne, skal af- 
skrives systematisk over en periode på højst 5 
år, hvis de ikke udgiftsføres straks.« 

39 Vedtagne lovforslag m.m. (undt. finans- og tillægsbev.lovforslag) 
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12. § 40 affattes således: 
»§ 40. Et selskab, der har kapitalandele i dat- 

tervirksomheder, kan i stedet for at værdian- 
sætte kapitalandelene efter de foranstående be- 
stemmelser i dette kapitel ansætte kapitalande- 
lene til dattervirksomhedernes regnskabsmæs- 
sige indre værdi (indre værdis metode eller 
equitymetoden). 

Stk. 2. Den indre værdis metode kan også an- 
vendes på kapitalandele i associerede virksom- 
heder. 

Stk. 3. Industriministeren fastsætter nærme- 
re regler om behandlingen i resultatopgørelse, 
balance og noter af de nævnte kapitalandele, 
herunder opstilling, værdiansættelse, udlig- 
ning og eliminering.« 

13.1 § 41 ændres »§§ 42-54« til: »§§ 42-54 a«. 

14. I § 43, stk. 1, indsættes efter »andel«: »af 
egenkapitalen«. 

15. § 43, stk. 3, affattes således: 
»Stk. 3. Angivelse af den pågældende virk- 

somheds resultat og egenkapital kan udelades, 
hvis: 
1) virksomheden ikke offentliggør sit årsregn- 

skab og selskabets andel i virksomhedens 
kapital er 50 pet. eller mindre, 

2) virksomhedens regnskab indgår ved konso- 
lidering i selskabets koncernregnskab eller 

3) selskabet værdiansætter kapitalandelene i 
virksomheden efter den indre værdis meto- 
de, jf. § 40.« 

16. § 46, stk. 4 og 5, ophæves. 

17. Efter § 46 indsættes: 
»§ 46 a. Størrelsen af lån til samt pant, kau- 

tion eller garanti stillet for medlemmer af sel- 
skabets eller dets moderselskabers direktion, 
bestyrelse eller repræsentantskab skal angives 
for hver kategori med oplysning om de væsent- 
ligste vilkår, herunder rentefod, og de beløb, 
der er tilbagebetalt i året. 

Stk. 2. Størrelsen af lån til samt pant, kaution 
eller garanti stillet for andre virksomhedsdelta- 
gere end moderselskaber samt for virksom- 
hedsdeltagere i selskabets moderselskaber skal 
oplyses med særskilt angivelse af de i året tilba- 
gebetalte beløb. Dette gælder dog ikke lån til 
og I sikkerhedsstillelse for erhvervelse af aktier 

eller anparter i selskabet af eller til medarbej- 
dere i selskabet eller dets dattervirksomheder. 

Stk. 3. Bestemmelsen i stk. 1 og stk. 2, l. pkt., 
gælder også tilgodehavender hos og sikker- 
hedsstillelser for personer, der står de i stk. l og 
stk. 2 nævnte personer nær, jf. aktieselskabslo- 
vens § 115, stk. 1, og anpartsselskabslovens § 
84, stk. 1.« 

18. § 51, stk. 1, 2. pkt., affattes således: 
»Hvis det ikke er nævnt i resultatopgørelsen, 

skal personaleudgifterne specificeres i Lønnin- 
ger, Pensioner og Andre udgifter til social sik- 
ring.« 

19.1 § 52 indsættes som stk. 3: 
»Stk. 3. Oplysningerne efter stk. 1 og stk. 2 

skal tilsvarende gives for aktier eller anparter i 
selskabet, der indgår i dattervirksomhedernes 
beholdninger eller er erhvervet eller afhændet 
af dattervirksomhederne i regnskabsåret.« 

20. § 53 ophæves. 

21. Efter § 54 indsættes: 
»§ 54 a. Selskabet skal oplyse navn og hjem- 

sted for de modervirksomheder, herunder 
udenlandske modervirksomheder, der udarbej- 
der koncernregnskab for henholdsvis den stør- 
ste og mindste koncern, hvori selskabet indgår 
som dattervirksomhed, samt hvor de udenland- 
ske modervirksomheders koncernregnskaber 
m.v. kan rekvireres.« 

22.1 § 55, stk. 1, l.pkt., ændres »§ 53« til: »§ 52, 
stk. 3.« 

23. § 55, stk. 2, affattes således: 
»Stk. 2. De i stk. 1 nævnte størrelser er: 

1) balancesum 12 mio. kr., 
2) nettoomsætning 24 mio. kr. og 
3) gennemsnitligt antal heltidsbeskæftigede i 

løbet af regnskabsåret 50.« 

24. § 55, stk. 4, affattes således: 

»Stk. 4. Balancesummen i stk. 2 beregnes 
som summen af posterne under aktiver eller af 
posterne under anlægsaktiver og omsætnings- 
aktiver. Det gennemsnitlige antal heltidsbe- 
skæftigede beregnes så vidt muligt efter de reg- 
ler, der er fastsat i aktieselskabslovens § 178.« 
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25. Kapitel 8 affattes således: 

»Kapitel 8 

Koncernregnskaber 

§ 57. Koncernregnskabet skal vise de konso- 
liderede virksomheders aktiver og passiver, 
økonomiske stilling samt resultatet, som om de 
var en enkelt virksomhed. 

§ 58. Koncernregnskabet skal opstilles på 
overskuelig måde i overensstemmelse med 
denne lov og regler, der er udstedt i henhold til 
loven. 

Stk. 2. Koncernregnskabet udarbejdes ved at 
sammendrage regnskaberne for de virksomhe- 
der, der er omfattet af konsolideringen, idet 
ensartede indtægter og udgifter samt aktiver og 
passiver sammenlægges. 

Stk. 3. l de således sammendragne beløb fo- 
retages der udligning af den bogførte værdi af 
moderselskabets kapitalandele med den for- 
holdsmæssige andel af dattervirksomhedernes 
regnskabsmæssige indre værdi. Endvidere fo- 
retages eliminering af koncernvirksomheder- 
nes indbyrdes mellemværender, indtægter og 
udgifter samt gevinst og tab. 

§ 59.1 koncernregnskabet værdiansættes ak- 
tiver og passiver efter ensartede metoder. 

Stk. 2. I koncernregnskabet værdiansættes 
de konsoliderede virksomheders kapitalandele 
i associerede virksomheder til kapitalandele- 
nes forholdsmæssige andel i de associerede 
virksomheders regnskabsmæssige indre værdi, 
medmindre kapitalandelene er af uvæsentlig 
betydning. 

§ 60.1 kpncernregnskabet kan selskabet ved 
pro rata-konsolidering medtage en virksom- 
hed, som selskabet leder sammen med en eller 
flere andre virksomheder. Posterne i virksom- 
hedens regnskab medtages i forhold til den an- 
del, selskabet og dets dattervirksomheder be- 
sidder af virksomhedens egenkapital. 

§ 61. Industriministeren fastsætter nærmere 
regler om opstilling, udligning, eliminering og 
værdiansættelse m.v. i forbindelse med konso- 
lideringen,Vherunder værdiansættelse af kapi- 
talandele i ̂ associerede virksomheder til den 
regnskabsmæssige indre værdi, jf. § 59, samt 
bestemmelser om, hvilke noteoplysninger der 
skal gives i koncernregnskabet.« 

26. § 62, stk. 2 og 3, affattes således: 
» Stk. 2. Selskaber, der er omfattet af § 55, kan 

undlade at indsende årsberetning. I så fald : ?cal 
forslag til beslutning vedrørende anvendelse af 
selskabets overskud eller dækning af under- 
skud tillige med de oplysninger, der kræves ef- 
ter aktieselskabslovens § 28 a, stk. 4, og an- 
partsselskabslovens § 17 a, stk. 4, fremgå af års- 
regnskabet. 

Stk. 3. l selskaber, der anvender stk. 2 eller §§ 
2 c, 25 eller 55, skal det af årsregnskabet, årsbe- 
retningen eller koncernregnskabet fremgå, at 
bestyrelse og direktion anser betingelserne for 
at anvende de omhandlede undtagelser for op- 
fyldt.« 

27. Efter § 62 indsættes: 
»§ 62 a. Årsregnskaber m.v. for dattervirk- 

somheder, der er udeholdt af konsolideringen 
efter § 2 b, stk. 3, og som ikke er omfattet af § 1, 
stk. 2, nr. 1, skal indsendes til Erhvervs- og Sel- 
skabsstyrelsen sammen med koncernregnska- 
bet.« 

28. § 65, stk. 1, affattes således: 
»Medmindre højere straf er forskyldt efter 

den øvrige lovgivning, straffes med bøde den, 
der forsætligt eller groft uagtsomt overtræder § 
2, stk. 1, § 2 b, stk. 4, §§ 3-5, § 8, §§ 18-20, § 22, §§ 
26-37, § 39, §§ 41-52, §§ 54-59, § 61 d, stk. 3, § 61 
e, stk. 1,3. pkt., § 61 h, stk. 1, § 611, § 62, stk. 1-3, 
§ 62 a og § 63.« 

29.1 § 65 indsættes som stk. 3: 
» Stk. 3. l forskrifter, der udstedes efter loven, 

kan der fastsættes straf afbøde for forsætlig el- 
ler groft uagtsom overtrædelse af bestemmelser 
i forskrifterne.« 

§2 

I lov om aktieselskaber, jf. lovbekendtgørel- 
se nr. 434 af 20. juni 1989, foretages følgende 
ændringer: 

1. § 2 affattes således: 
»§ 2. Et moderselskab udgør sammen med 

datterselskaberne en koncern. 
Stk. 2. Et aktieselskab er et moderselskab, 

hvis det: 
1) besidder flertallet af stemmerettighederne i 

et aktie- eller anpartsselskab, 
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2) er aktionær eller anpartshaver i et selskab 
og har ret til at udnævne eller afsætte et fler- 
tal af medlemmerne i selskabets bestyrelse 
eller, hvor et anpartsselskab ikke har nogen 
bestyrelse, direktion, 

3) er aktionær eller anpartshaver og har ret til 
at udøve en bestemmende indflydelse over 
selskabet på grundlag af vedtægterne eller 
aftale med dette i øvrigt, 

4) er aktionær eller anpartshaver og på grund- 
lag af aftale med andre aktionærer eller an- 
partshavere råder over flertallet af stemme- 
rettighederne i selskabet eller 

5) besidder aktier eller anparter i et selskab og 
udøver en bestemmende indflydelse over 
dette. 

Stk. 3. Et aktieselskab eller et anpartssel- 
skab, med hvilket et moderselskab har en af de i 
stk. 2 nævnte forbindelser, er et datterselskab. 
Dette gælder dog ikke, såfremt den bestem- 
mende indflydelse udøves på grundlag af ved- 
tægter, hvis gyldighed er opretholdt ved § 168, 
stk. 5. 

Stk. 4. Ved opgørelsen af stemmerettigheder 
og rettigheder til at udnævne eller afsætte med- 
lemmer af ledelsesorganer medregnes rettighe- 
der, der besiddes af moderselskabet og dets 
datterselskaber. 

Stk. 5. Ved opgørelsen af stemmerettigheder 
i et datterselskab ses der bort fra stemmerettig- 
heder, som knytter sig til aktier eller anparter, 
der besiddes af datterselskabet selv eller dets 
datterselskaber.« 

2. § 39, stk. 1, affattes således: 
»Fondsaktieemission kan ske ved overførsel 

til aktiekapitalen af beløb, som 
1) kan uddeles som udbytte efter § 110, stk. 1, 
2) er henlagt til overkursfonden, jf. § 111, stk. 

3, nr. 2, 
3) er henlagt til den særlige fond efter § 47, stk. 

3, nr. 3, 
4) er henlagt til opskrivningshenlæggelser ef- 

ter årsregnskabslovens § 30, stk. 4, eller 
5) er henlagt til reserverne i forbindelse med 

anvendelse af den indre værdis metode, jf. 
årsregnskabslovens § 40.« 

3. § 44 a, stk. 2, affattes således: 
» Stk. 2. Generalforsamlingen kan kun træffe 

beslutning om anvendelse af nedsættelsesbelø- 
bet til de i stk. 1, nr. 2-4, angivne formål, hvis 
bestyrelsen stiller eller godkender forslag her- 
om. Der skal efter nedsættelsen være fuld dæk- 

ning for aktiekapitalen samt de henlæggelser 
og reserver, der er bundne i henhold til lov og 
selskabets vedtægter.« 

4. § 47, stk. 2, affattes således: 
» Stk. 2. Efter en kapitalnedsættelse efter stk. 

1 skal der være dækning for aktiekapitalen 
samt de henlæggelser og reserver, der er bund- 
ne i henhold til lov og selskabets vedtægter.« 

5. § 49, stk. 3, 1. pkt., affattes således: 
»Medarbejderne i et moderselskab og dets 

her i landet registrerede datterselskaber har ret 
til blandt medarbejderne og i overensstemmel- 
se med § 177 at vælge et antal medlemmer af be- 
styrelsen i moderselskabet og suppleanter her- 
for (koncernrepræsentation), hvis de nævnte 
datterselskaber er aktie- eller anpartsselskaber, 
hvori moderselskabet besidder flertallet af 
stemmerettighederne, jf. § 2, stk. 4 og 5, og mo- 
derselskabet og de nævnte datterselskaber i de 
tre sidste år tilsammen gennemsnitligt har be- 
skæftiget i alt mindst 35 medarbejdere.« 

6. § 64, stk. 1 og 2, ophæves, og i stedet indsæt- 
tes som sik. 1: 

»Bestyrelsesmedlemmer og direktører kan 
lønnes såvel med fast vederlag som med tanti- 
eme. Vederlaget må ikke overstige, hvad der 
anses for sædvanligt efter hvervets art og arbej- 
dets omfang, samt hvad der må anses for for- 
svarligt i forhold til selskabets og, i modersel- 
skaber, koncernens økonomiske stilling.« 

Stk. 3 bliver herefter stk. 2. 

7. §§ 109-111 affattes således: 
»§ 109. Uddeling af selskabets midler til ak- 

tionærerne må kun finde sted som udbytte på 
grundlag af det senest godkendte årsregnskab 
eller som udlodning i forbindelse med nedsæt- 
telse af aktiekapitalen eller overkursfonden el- 
ler i forbindelse med selskabets opløsning. 

§ 110. Som udbytte kan kun uddeles årets re- 
sultat (årets overskud) i henhold til det god- 
kendte årsregnskab for sidste regnskabsår, 
overført overskud fra tidligere år og andre re- 
server, der ikke er bundne ifølge lov eller sel- 
skabets vedtægter, efter fradrag dels af overført 
underskud fra tidligere år og beløb, der i hen- 
hold til årsregnskabet i øvrigt fratrækkes egen- 
kapitalen, dels af beløb, der skal henlægges i 
henhold til lov og selskabets vedtægter. 
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Stk. 2. Udbyttet må ikke overstige, hvad der 
er forsvarligt under hensyn til selskabets og, i 
moderselskaber, koncernens økonomiske stil- 
ling. 

§ 111. Der skal foretages de henlæggelser, 
der er nødvendige efter selskabets økonomiske 
stilling. Vedtægterne kan foreskrive pligt til 
henlæggelse. 

Stk. 2. Beløb, som selskabet ved aktietegning 
modtager som vederlag for aktierne ud over 
disses pålydende med fradrag af omkostninger 
ved selskabets stiftelse eller aktiekapitalens for- 
højelse, skal henlægges til overkursfonden. 
Hertil henlægges også beløb, som selskabet har 
modtaget ved salg af aktier i henhold til § 40, 
eller som tilfalder selskabet i henhold til an- 
partsselskabslovens § 109 a, stk. 3, 4. pkt. 

Stk. 3. Overkursfonden kan helt eller delvis: 
1) udlignes med underskud, der ikke dækkes 

af overført overskud og de reserver, der ikke 
er bundne ifølge lov og selskabets vedtæg- 
ter, 

2) overføres til aktiekapitalen (fondsemission), 
medmindre selskabet har et ikke udlignet 
underskud, eller 

3) anvendes til andre formål under de i § 46, 
stk. 1, angivne betingelser.« 

§3 

I lov om anpartsselskaber, jf. lovbekendtgø- 
relse nr. 435 af 20. juni 1989, foretages følgende 
ændringer: 

1. § 2 affattes således: 
»§ 2. Et moderselskab udgør sammen med 

datterselskaberne en koncern. 
Stk. 2. Et anpartsselskab er et moderselskab, 

hvis det: 
1) besidder flertallet af stemmerettighederne i 

et anparts- eller aktieselskab, 
2) er anpartshaver eller aktionær i et selskab 

og har ret til at udnævne eller afsætte et fler- 
tal af medlemmerne i selskabets bestyrelse 
eller, hvor et anpartsselskab ikke har nogen 
bestyrelse, direktion, 

3) er anpartshaver eller aktionær og har ret til 
at udøve en bestemmende indflydelse over 
selskabet på grundlag af vedtægterne eller 
aftale med dette i øvrigt, 

4) er anpartshaver eller aktionær og på grund- 
lag af aftale med andre anpartshavere eller 

aktionærer råder over flertallet af stemme- 
rettighederne i selskabet eller 

5) besidder anparter eller aktier i et selskab og 
udøver en bestemmende indflydelse over 
dette. 

Stk. 3. Et anpartsselskab eller et aktiesel- 
skab, med hvilket et moderselskab har en af de i 
stk. 2 nævnte forbindelser, er et datterselskab. 

Stk. 4. Ved opgørelsen af stemmerettigheder 
og rettigheder til at udnævne eller afsætte med- 
lemmer af ledelsesorganer medregnes rettighe- 
der, der besiddes af moderselskabet og dets 
datterselskaber. 

Stk. 5. Ved opgørelsen af stemmerettigheder 
i et datterselskab ses der bort fra stemmerettig- 
heder, som knytter sig til anparter eller aktier, 
der besiddes af datterselskabet selv eller dets 
datterselskaber.« 

I 

2. § 24, stk. 1, affattes således: 
»Forhøjelse af indskudskapitalen ved fonds- 

anparter kan ske ved overførsel til indskudska- 
pitalen af beløb, som 
1) kan uddeles som udbytte efter § 80, stk. 1, 
2) er henlagt til opskrivningshenlæggelser ef- 

ter årsregnskabslovens § 30, stk. 4, eller 
3) er henlagt til reserverne i forbindelse med 

anvendelse af den indre værdis metode, jf. 
årsregnskabslovens § 40.« 

3. § 26 a, stk. 2, affattes således: 
»Stk. 2. Generalforsamlingen kan kun træffe 

beslutning om anvendelse af nedsættelsesbelø- 
bet til de i stk. 1, nr. 2-4, angivne formål, hvis 
der efter nedsættelsen er fuld dækning for ind- 
skudskapitalen samt de henlæggelser og reser- 
ver, der er bundne i henhold til lov og selska- 
bets vedtægter.« 

4. § 29, stk. 2, affattes således: 
»Stk. 2. Efter en kapitalnedsættelse efter stk. 

1 skal der være dækning for indskudskapitalen 
samt de henlæggelser og reserver, der er bund- 
ne i henhold til lov og selskabets vedtægter.« 

5. § 32, stk. 2,1. pkt., affattes således: 
»Medarbejderne i et moderselskab og dets 

her i landet registrerede datterselskaber har ret 
til blandt medarbejderne og i overensstemmel- 
se med § 136 at vælge et antal medlemmer af be- 
styrelsen i moderselskabet og suppleanter her- 
for (koncernrepræsentation), hvis de nævnte 
datterselskaber er anparts- eller aktieselskaber, 



619 F. 1.1. vedr. visse selskabers aflæggelse af årsregnskab m.m. 620 

hvori moderselskabet besidder flertallet af 
stemmerettighederne, jf. § 2, stk. 4 og 5, og mo- 
derselskabet og de nævnte datterselskaber i de 
tre sidste år tilsammen gennemsnitligt har be- 
skæftiget i alt mindst 35 medarbejdere.« 

6. § 45, stk. 1 og 2, ophæves, og i stedet indsæt- 
tes som stk. 1: 

»Bestyrelsesmedlemmer og direktører kan 
lønnes såvel med fast vederlag som med tanti- 
eme. Vederlaget må ikke overstige, hvad der 
anses for sædvanligt efter hvervets art og arbej- 
dets omfang, samt hvad der må anses for for- 
svarligt i forhold til selskabets og, i modersel- 
skaber, koncernens økonomiske stilling.« 

Stk. 3 bliver herefter stk. 2. 

7.1 § 76, stk. 3, ændres »§ 64, stk. 1, § 66, § 70, § 
74 og § 75« til: »§ 61 b, stk. 1, § 61 d, § 61 h, § 61 
k, stk. 1, og § 611 i årsregnskabsloven, § 13, stk. 
1, og § 17, stk. 2, i lov om statsautoriserede revi- 
sorer samt § 7, stk. 1, og § 10, stk. 2, i lov om 
registrerede revisorer.« 

8. § 80 affattes således: 
»§ 80. Som udbytte kan kun uddeles årets re- 

sultat (årets overskud) i henhold til det god- 
kendte årsregnskab for sidste regnskabsår, 
overført overskud fra tidligere år og andre re- 
server, der ikke er bundne ifølge lov eller sel- 
skabets vedtægter, efter fradrag dels af overført 
underskud fra tidligere år og beløb, der i hen- 
hold til årsregnskabet fratrækkes egenkapita- 
len, dels af beløb, der skal henlægges i henhold 
til lov og selskabets vedtægter. 

Stk. 2. Udbyttet må ikke overstige, hvad der 
er forsvarligt under hensyn til selskabets og, i 
moderselskaber, koncernens økonomiske stil- 
ling.« 

§4 

I lov om erhvervsdrivende fonde, jf. lovbe- 
kendtgørelse nr. 571 af 27. september 1988, som 
ændret ved lov nr. 815 af 21. december 1988 og 
lov nr. 105 af 15. februar 1989, foretages følgen- 
de ændringer: 

1. § 1, stk. 2, nr. 3, affattes således: 
»3) har den i aktieselskabslovens § 2, stk. 2, jf. 

stk. 4 og 5, anførte forbindelse med et ak- 
tie- eller anpartsselskab eller med en an- 
den virksomhed af den i nr. 1 eller 2 nævn- 
te art eller«. 

2.1 § 1, stk. 2, indsættes som nr. 4: 
»4) udøver en bestemmende indflydelse over 

en anden virksomhed i henhold til vedtægt 
eller aftale og har en betydelig andel i dens 
driftsresultat uden at have den i nr. 3 an- 
førte forbindelse med virksomheden.« 

3. § 28, stk. 1, affattes således: 
»For hvert regnskabsår udarbejder bestyrel- 

sen og direktionen i overensstemmelse med 
lovgivningens og vedtægtens regler herom et 
årsregnskab bestående af resultatopgørelse, ba- 
lance og noter. I moderfonde udarbejdes tillige 
et koncernregnskab, der består af resultatopgø- 
relse, balance og noter. Endvidere udarbejdes 
en årsberetning. De opregnede dele udgør en 
helhed.« 

4.1 § 28, stk. 2, ændres »§ 1, stk. 2, § 2, stk. 3, §§ 
3-9, kapitlerne 2-8 a« til: »§ 1, stk. 2-4, § 2, stk. 
3, §§ 2 a-5, § 8, kapitlerne 3-8 a«. 

5. I § 28, stk. 3, nr. 1, indsættes efter »årsregn- 
skabet« : »og koncernregnskabet«. 

6. § 28, stk. 4 og 5, affattes således: 
»Stk. 4. Moderfonde, der ikke omfattes af § 

1, stk. 2, nr. 1 og 2, og som ej heller, bortset fra 
konvertible gældsbreve, har tilgodehavender 
hos eller har stillet sikkerhed for dattervirk- 
somheder, kan, når forholdene taler derfor, ud- 
arbejde koncernregnskabet ved alene at konso- 
lidere dattervirksomhedernes regnskaber. I så 
fald skal der i årsberetningen gives oplysning 
om anvendelse af denne fremgangsmåde med 
angivelse af koncernens årsresultat og egenka- 
pital opgjort efter reglerne i kapitel 8 i årsregn- 
skabsloven. Angivelse af koncernens årsresul- 
tat og egenkapital kan udelades, hvis kapital- 
andelene værdiansættes i moderfondens års- 
regnskab i medfør af årsregnskabslovens § 40. 

Stk. 5. Er en fond ved en vedtægtsbestem- 
melse eller aftale knyttet til en erhvervsdriven- 
de virksomhed eller en anden fond, skal der re- 
degøres herfor i fondens årsregnskab eller i års- 
beretningen.« 

7.1 § 28, stk. 6,1. pkt. og 2. pkt., indsættes efter 
»årsregnskabet«: »og koncernregnskabet«. 

§5 

I lov om forsikringsvirksomhed, jf. lovbe- 
kendtgørelse nr. 127 af 23. marts 1984, som æn- 
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dret senest ved lov nr. 325 af 24. maj 1989, fore- 
tages følgende ændringer: 

1. § 4, stk. 1-3, ophæves, og i stedet indsættes: 
»Et moderselskab udgør sammen med dat- 

terselskaberne en koncern. 
Stk. 2. Et forsikringsselskab er et modersel- 

skab, hvis det: 
1) besidder flertallet af stemmerettighederne i 

et aktie- eller anpartsselskab, 
2) er aktionær eller anpartshaver i et selskab 

og har ret til at udnævne eller afsætte et fler- 
tal af medlemmerne i selskabets bestyrelse 
eller, hvor et anpartsselskab ikke har nogen 
bestyrelse, direktion, 

3) er aktionær eller anpartshaver og har ret til 
at udøve en bestemmende indflydelse over 
selskabet på grundlag af vedtægterne eller 
aftale med dette i øvrigt, 

4) er aktionær eller anpartshaver og på grund- 
lag af aftale med andre aktionærer eller an- 
partshavere råder over flertallet af stemme- 
rettighederne i selskabet eller 

5) besidder aktier eller anparter i et selskab og 
udøver en bestemmende indflydelse over 
dette. 

Stk. 3. Et aktieselskab eller et anpartssel- 
skab, med hvilket et moderselskab har en af de i 
stk. 2 nævnte forbindelser, er et datterselskab. 

Stk. 4. Ved opgørelsen af stemmerettigheder 
og rettigheder til at udnævne eller afsætte med- 
lemmer af ledelsesorganer medregnes rettighe- 
der, der besiddes af moderselskabet og dets 
datterselskaber. 

Stk. 5. Ved opgørelsen af stemmerettigheder 
i et datterselskab ses der bort fra stemmerettig- 
heder, som knytter sig til aktier eller anparter, 
der besiddes af datterselskabet selv eller dets 
datterselskaber.« 

Stk. 4 bliver herefter stk. 6. 

2. § 38, stk. 3, affattes således: 
» Stk. 3. Generalforsamlingen kan kun træffe 

beslutning om anvendelse af nedsættelsesbelø- 
bet til de i stk. 2, nr. 2-4, angivne formål, hvis 
bestyrelsen stiller eller godkender forslag her- 
om. Der skal efter nedsættelsen være fuld dæk- 
ning for aktiekapitalen samt de henlæggelser 
og reserver, der er bundne i henhold til lov og 
selskabets vedtægter.« 

3. § 39, stk. 2, affattes således: 

»Stk. 2. Efter kapitalnedsættelsen skal der 
være fuld dækning for aktiekapitalen samt de 
henlæggelser og reserver, der er bundne i hen- 
hold til lov og selskabets vedtægter.« 

4. § 57, stk. 1, affattes således: 
»Fondsaktieemission kan ske ved overførsel 

til aktiekapitalen af beløb, som 
1) kan uddeles som udbytte efter § 135, 
2) er henlagt til overkursfonden, jf. § 60, stk. 2, 

nr. 2, eller 
3) er henlagt til den særlige fond efter § 39, stk. 

3, nr. 3.« 

5. § 60 affattes således: 
»§ 60. Beløb, som selskabet ved aktietegning 

modtager som vederlag for aktierne ud over 
disses pålydende med fradrag af omkostninger 
ved selskabets stiftelse eller aktiekapitalens for- 
højelse, skal henlægges til overkursfonden. 
Hertil henlægges også beløb, som selskabet har 
modtaget ved salg af aktier i henhold til § 58. 

Stk. 2. Overkursfonden kan helt eller delvis: 
1) udlignes med underskud, der ikke dækkes 

af overført overskud og de reserver, der ikke 
er bundne ifølge lov og selskabets vedtæg- 
ter, 

2) overføres til aktiekapitalen (fondsemission), 
medmindre selskabet har et ikke udlignet 
underskud, eller 

3) anvendes til andre formål under de i § 38, 
stk. 5, angivne betingelser.« 

6. § 83, stk. 3, 1. pkt., affattes således: 
»Medarbejderne i et moderselskab og dets 

her i landet registrerede datterselskaber har ret 
til blandt medarbejderne og i overensstemmel- 
se med § 84 at vælge et antal medlemmer af be- 
styrelsen i moderselskabet og suppleanter her- 
for (koncernrepræsentation), hvis de nævnte 
datterselskaber er aktie- eller anpartsselskaber, 
hvori moderselskabet besidder flertallet af 
stemmerettighederne, jf. § 4, stk. 4 og 5, og mo- 
derselskabet og dé nævnte datterselskaber i de 
tre sidste år tilsammen gennemsnitligt har be- 
skæftiget i alt mindst 35 medarbejdere.« 

7. § 101, stk. 1 og 2, ophæves, og i stedet indsæt- 
tes som stk. 1: 

»Bestyrelsesmedlemmer og direktører kan 
lønnes såvel med fast vederlag som med tanti- 
eme. Vederlaget må ikke overstige, hvad der 
anses for sædvanligt efter hvervets art og arbej- 
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dets omfang, samt hvad der må anses for for- 
svarligt i forhold til selskabets og, i modersel- 
skaber, koncernens økonomiske stilling.« 

Stk. 3 og 4 bliver herefter stk. 2 og 3. 

8. § 137, stk. 2, affattes således: 
»Stk. 2. Udbytte til aktionærer, rente til ga- 

ranter eller udbetaling til medlemmer i gensidi- 
ge selskaber må ikke overstige, hvad der er for- 
svarligt under hensyn til selskabets og, i moder- 
selskaber, koncernens økonomiske stilling.« 

§6 

Stk. 1. Loven træder i kraft 1. april 1991, og 
bestemmelserne i § 2, nr. 1 og 3-7, § 3, nr. 1 og 
3-8, § 4, nr. 1 og 2, samt § 5, nr. 1-3 og 5-8, fin- 
der anvendelse fra denne dato. 

Stk. 2. Bestemmelserne i § 1 og § 4, nr. 3-7, 
finder anvendelse på regnskabsår, der begyn- 
der 1. april 1991 eller senere. 

Stk. 3. Bestemmelserne i § 2, nr. 2, § 3, nr. 2, 
samt § 5, nr. 4, finder anvendelse fra datoen for 
den første ordinære generalforsamling, på hvil- 

ken der træffes afgørelse om godkendelse af et 
årsregnskab, der er omfattet af denne lov. 

§7 

Stk. 1; Et moderselskab kan anvende lempel- 
serne i årsregnskabslovens § 2 c, når koncernen 
ved afslutningen af det første regnskabsår, der 
begynder 1. april 1991 eller senere, ikke oversti- 
ger to af de størrelseskriterier, der er fastlagt i 
paragraffens første stykke. 

Stk. 2. Et selskab kan anvende lempelserne i 
årsregnskabslovens § 25 og § 55, når det ved af- 
slutningen af det første regnskabsår, der begyn- 
der 1. april 1991 eller senere, ikke overstiger to 
af de størrelseskriterier, der er fastsat i disse pa- 
ragraffer. 

§8 

Loven gælder ikke for Fætøerne og Grøn- 
land, men kan ved kongelig anordning sættes i 
kraft for disse landsdele med de afvigelser, som 
landsdelenes særlige forhold tilsiger. 

H. P. CLAUSEN 
.. /  Skrumsager Skau 


