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Fo

Lov om &ndring af lov om
afstielse af aktier m.v. (Ak

rslag
til

beskatning af fortjeneste ved
ficavancebeskatningsloven) og

9500

forskellige andre skattelove
(Ensartet udbytte- og aktieavancebeskatning m.v.)

§1

I lov om beskatning af fortjeneste ved afstar
else af aktier m.v. (aktieavancebeskatningslo+
ven), jf. lovbekendtgerelse nr. 865 af 22. okto-
ber 1992, som andret ved lov nr. 1030 af 19.
december 1992, foretages folgende @ndringer;

1.1 § 1, stk. 2, &ndres »skattepligtig almindelig
eller serlig indkomst« til: »den skattepligtige
almindelige indkomst«.

2. § 2, stk. 2, 1. pkt., affattes saledes:

»Tab ved afstielse af aktier pa et tidspunkt,
der ligger mindre end tre ar efter erhvervelsen,
kan i de tilfeelde, hvor en fortjeneste ville have
vaeret skattepligtig efter stk. 1, fradrages i indf
komstarets fortjeneste efter stk. 1.«.

=

3.1§ 2, stk. 2, 4. pkt., endres »ved afstielse a
aktier« til: »efter stk. 1«.

4. § 2, stk. 3, sidste pkt., ophaves.

5. § 2 a affattes sdledes:

»§ 2 a. Fortjeneste ved afstdelse af aktier udr
stedt af selskaber m.v., der er eller har veret
hjemmeherende i udlandet, pd Feroerne eller
i Grenland, herunder efter bestemmelserne |i
en dobbeltbeskatningsoverenskomst, medreg\-
nes ved opgerelsen af den skattepligtige ind-
komst, hvis det ma antages,
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1) at formélet med erhvervelsen eller besiddel-
sen af aktierne overvejende har varet at op-
né veerdistigning pa disse,

2) at virksomheden i selskabet m.v. overvejen-
de har vaeret af finansiel karakter, og

3) at det samlede afkast heraf er beskattet vae-
sentlig lavere end efter danske beskatnings-
regler.

Stk. 2. Endvidere medregnes ved opgerelsen
af den skattepligtige indkomst fortjeneste ved
afstaelse af aktier i selskaber, som i vaesentligt
omfang direkte eller indirekte ejer eller har
ejet aktier i selskaber m.v., der er eller har ve-
ret hjemmeheorende i udlandet, pA Faroerne
eller i Grenland, herunder efter bestemmelser-
ne i en dobbeltbeskatningsoverenskomst, hvis
det mé antages,

1) at virksomheden i det sidstnavnte selskab
m.v. overvejende har varet af finansiel ka-
rakter, og

2) at det samlede afkast heraf er beskattet va-
sentlig lavere end efter danske beskatnings-
regler. .

Stk. 3. Fortjeneste ved afstdelse af aktier
som nevat i stk. 1 og 2 opgeres efter reglerne i
§ 6.

Stk. 4.1 tilfelde, der er omfattet af stk. 1-2,
finder §§ 2 og 4 ikke anvendelse. Stk. 1-2 finder
ikke anvendelse i de i § 3 navnte tilfeelde.«.

6. § 2 ¢, stk. 5, affattes sdledes:
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»Stk. 5. Fortjeneste ved afstielse af aktier
som navnt i stk. 1 opgeres efter reglerne i § 5.
For skattepligtige, der er omfattet af den kreds
af personer m.v., som er angivet i personskatte-
lovens § 19 a, stk. 2-4, opgeres fortjeneste efter
reglerne i § 6.«.

7. § 4 affattes sdledes:

»§ 4. Fortjeneste ved afstielse af aktier pa et
tidspunkt, der ligger tre &r eller mere efter er-
hvervelsen af aktierne, medregnes ved opge-
relsen af den skattepligtige almindelige ind-
komst, jf. dog stk. 2 og 6.

Stk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse for skat-
tepligtige efter kildeskattelovens § 1, hvis akiti-
erne ved afstdelsen er barsnoterede. Ved bors-
noterede aktier forstds aktier, som er omfattet
af § 20, stk. 1, i lov om investeringsforeninger,
jf. lovbekendtgorelse nr. 864 af 22. oktober
1992. Det er dog en betingelse for skattefrita-
gelse, at kursverdien af den skattepligtiges
samlede beholdning af bersnoterede aktier ik-
ke inden for de seneste tre &r har oversteget
83.300 kr. ved udlabet af et indkomstar, umid-
delbart for en afstielse eller umiddelbart efter
en erhvervelse af aktier af den omhandlede art.
Har den skattepligtige for hele det pageldende
indkomstar veret samlevende med en &gtefzl-
le, jf. kildeskattelovens § 4, medregnes ®gte-
feellens beholdning af bersnoterede aktier. Be-
lebet reguleres efter personskattelovens § 20.

Stk. 3. Tab ved afstielse af bersnoterede ak-
tier pa et tidspunkt, der ligger tre r eller mere
efter erhvervelsen af aktierne, kan i de tilfelde,
hvor en fortjeneste ville have veret skatteplig-
tig efter stk. 1, fradrages i indkomstérets fortje-
neste efter stk. 1 pd bersnoterede aktier. § 2,
stk. 2, 2.-5. pkt., finder tilsvarende anvendelse.

Stk. 4. Tab ved afstielse af unoterede aktier
pa et tidspunkt, der ligger tre ar eller mere efter
erhvervelsen af aktierne, kan i de tilfelde, hvor
en fortjeneste ville have vaeret skattepligtig ef-
ter stk. 1, fradrages ved opgorelsen af den skat-
tepligtige almindelige indkomst.

Stk. 5. Stk. 4 finder ikke anvendelse for akti-
er, som i den skattepligtiges besiddelsestid har
varet bersnoterede, hvis fortjeneste eller tab
ved en afstielse pa tidspunktet for overgangen
fra bersnoterede til unoterede ikke ville have
veeret omfattet af § 4, stk. 1 eller 3.

Stk. 6. Stk. 1 og stk. 3-4 finder ikke anven-
delse pa skattepligtige efter selskabsskattelo-
vens § 1, stk. 1, nr. 1-3, og 5-5 b, og stk. 2, 1.

pkt., eller fondsbeskatningsloven. Stk. 1-5 fin-
der ikke anvendelse pa de i § 3 navnte tilfelde,
eller i de tilfzelde, hvor fortjeneste eller tab pa
konvertible obligationer medregnes ved opge-
relsen af den skattepligtige indkomst efter
kursgevinstloven.«.

8.1§ 5, stk. 1, endres »§ 2 a og § 2 c« til: »og
§ 2 c, stk. 5, 1. pkt.,«.

9. § 5, stk. 6, opheves.

10. § 6, stk. 1, affattes sdledes:

»Stk. 1. Fortjeneste eller tab ved afstielse af
aktier opgeres idei § 2 a, § 2 c, stk. 5, 2. pkt.,
og § 4 omhandlede tilfelde efter reglerne i
stk. 2-9. I de i § 4 omhandlede tilfelde tages
ved opgerelser efter stk. 2-3 alene hensyn til
aktier, som den skattepligtige har erhvervet tre
ar eller mere forud for opgerelsen.«.

11. § 6, stk. 2, sidste pkt., opheves.

12. § 6, stk. 4-5, ophzves.
Stk. 6-7, bliver herefter stk. 4-5.

13. § 6, stk. 6, der bliver stk. 4, affattes siledes:

»Stk. 4. Hvis den skattepligtige pd noget
tidspunkt i henhold til § 2 c, stk. 5, 2. pkt., har
opgjort fortjeneste efter stk. 3, skal den pagel-
dende ved fremtidige afstielser anvende reg-
lerne i stk. 3.«.

14. § 6, stk. 7, der bliver stk. 5, ophaves.
Stk. 8-9, bliver herefter stk. 5-6.

15. § 7 affattes séledes:

»§ 7. Hvis kursvaerdien af den skattepligti-
ges beholdning af bersnoterede aktier ved ud-
labet af et indkomstar, umiddelbart for en af-
stéelse eller umiddelbart efter en erhvervelse af
bersnoterede aktier overstiger 83.300 kr., mens
kursvaerdien pd det senest forudgiende af de
navnte tidspunkter var pa 83.300 kr. eller der-
under, anses bersnoterede aktier, som den
skattepligtige har erhvervet tre ar eller mere
forud for det tidspunkt, hvor kursverdien
overstiger 83.300 kr., for erhvervet for aktier-
nes kursvaerdi pa sidstnzvnte tidspunkt. § 4,
stk. 2, 4. og 5. pkt., finder tilsvarende anvendel-
se. 1. pkt. finder dog ikke anvendelse for akti-
er, som ikke var bersnoterede pi det senest
forudgdende af de i 1. pkt. n@vnte tidspunkter.
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Stk. 2. Hvis en aktie overgér fra bersnoteret
til unoteret pé et tidspunkt, der ligger tre ar
eller mere efter erhvervelsen af aktien, og for-
tjeneste eller tab ved en afstdelse af aktien pa
forstnevnte tidspunkt ikke ville have veret
omfattet af § 4, stk. 1 eller 3, anses aktien ved
en senere opgerelse af en fortjeneste for er-
hvervet for aktiens kursvaerdi pa tidspunktet
for overgangen fra bersnoteret til unoteret.«.

16. I § 8, stk. 1, udgar », jf. dog stk. 2«.

17. § 8, stk. 2, oph=ves.
Stk. 3 bliver herefter stk. 2.

18. 1 § 11, stk. 1, 1. pkt., ®ndres »§ 4, stk. 2 og
3,« til: »personskattelovens § 19 a, stk. 2-4,«.

19. § 11, stk. 2, 4. pkt., opheves.

20. § 13, stk. 1, opheves.
Stk. 2-4 bliver herefter stk. 1-3.

21. I § 13, stk. 3, der bliver stk. 2, &ndres
»stk. 2« til: »stk. l«.

22.1§ 13 a, stk. 1, 2. pkt., endres »§ 4, stk. 2 og
3,« til: »personskattelovens § 19 a, stk. 2-4,«.

23. § 13 a, stk. 5, 3. pkt., affattes sdledes:

»Henstandsbelobet fragér i den slutskat, de
indgdr i arsopgerelsen efter kildeskatteloven
§§ 60-62, jf. § 62 a.«.

“ -

§2

I lov om indkomstskat og formueskat f{r
personer m.v. (personskatteloven), jf. lovbe

kendtgerelse nr. 869 af 22. oktober 1992, som
senest &ndret ved lov nr. 1032 af 19. december
1992, foretages folgende @ndringer:

1. I § 2, &ndres »udbytteindkomst« til: »aktie-
indkomst«.

2. § 4, stk. 1, nr. 5, affattes séledes:

»5) skattepligtig fortjeneste, fradragsberettigJ:
de tab og skattepligtige afstaelsessummer
efter aktieavancebeskatningslovens §§ 2,12
a, 2 c og 4, eller ligningslovens § 16 B bort-
set fra belgb omfattet af § 4 a, stk. 1, nr.|2
og 4,«.

3. Efter § 4, stk. 1, nr. 5 a, indsattes som nyt
nr.:

»5 b) fortjeneste som omhandleti § 3 ilovom
beskatning af medlemmer af investe-
ringsforeninger,«.

4. § 4, stk. 4, affattes saledes:

»Stk. 4. Uanset bestemmelserne i stk. 1, nr. 4
og 5, medregnes udlodninger samt afstaelses-
summer efter ligningslovens § 16 B fra selska-
ber og foreninger som navnt i aktieavancebe-
skatningslovens § 2 b dog til den personlige
indkomst, medmindre udlodningen udger en
normal forrentning af en indbetalt andelskapi-
tal.«.

5. Efter § 4, stk. 4, indsattes som nyt stykke:

»Stk. 5. Uanset bestemmelserne i stk. 1, nr. 4
og 5, medregnes udlodninger samt afstielses-
summer efter ligningslovens § 16 B vedrerende
aktier, som omfattes af aktieavancebeskat-
ningslovens § 3, dog til den personlige ind-
komst.«.

Stk. 5 bliver herefter stk. 6.

6.1 § 4 a, stk. 1, endres »Udbytteindkomst«
til: » Aktieindkomst«.

7. § 4 a, stk. 1, nr. 3, sidste pkt., affattes sdledes:

»Det geelder dog kun den del af belobet, der
svarer til forholdet mellem pé den ene side for-
eningens samlede indtegt ved udbytte fra sel-
skaber omfattet af selskabsskattelovens § 1,
stk. 1, nr. 1-2, og fortjeneste som omhandlet i
aktieavancebeskatningslovens § 4 og pa den
anden side foreningens samlede udlodning,«.

8.1 § 4 a, stk. 1, indsettes som nr. 4:

»4) fortjeneste og tab efter aktieavancebeskat-
ningslovens § 4.«.

9. Efter § 4 a, stk. 1, indsettes som nyt stykke :

»Stk. 2. Stk. 1 omfatter ikke udbytter og for-
tjenester vedrerende aktier som naevnt i aktie-
avancebeskatningslovens § 2 a, samt fortjene-
ste og tab ved afstdelse af medlemsbeviser m.v.
i foreninger m.v., som er skattepligtige efter
selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 6.«.

Stk. 2 bliver herefter stk. 3.

10. I § 4 a, stk. 2, der bliver stk. 3, &ndres
»Udbytteindkomst« til: » Aktieindkomst«.
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11. § & 4, stk. 1-3, oph®ves, og 1 stedet inds&et-
tes:

»§ 8 a. Skat af aktieindkomst, der ikke over-
stiger et grundbeleb pa 26.400 kr., beregnes
som en endelig skat pa 30 pct. Indeholdt ud-
bytteskat efter kildeskattelovens § 65 af aktie-
indkomst, der ikke overstiger grundbelabet, er
endelig betaling af skatten, og udbytteskatten
modregnes ikke i slutskatten efter kildeskatte-
lovens § 67.

Stk. 2. Skat af aktieindkomst, der overstiger
et grundbeleb pa 26.400 kr., beregnes med 45
pect. Skat af aktieindkomst, der overstiger
grundbelgbet, indgar i slutskatten, og den ud-
bytteskat, der er indeholdt i denne del af ud-
byttet efter kildeskattelovens § 65, modregnes i
slutskatten efter kildeskattelovens § 67.

Stk. 3. Overstiger den indeholdte udbytte-
skat efter kildeskattelovens § 65 30 pct. af den
samlede aktieindkomst, modregnes det over-
skydende beleb i slutskatten. Er aktieindkom-
sten negativ, modregnes hele den indeholdte
udbytteskat i slutskatten.

Stk. 4. Er en gift persons aktieindkomst lave-
re end det i stk. 1-2 navnte grundbelgb, forhe-
jes den anden @gtefelles grundbeleb med for-
skelsbelgbet, dog hajst med grundbelgbet. Det
er en forudsatning, at egtefellerne er samle-
vende ved indkomstérets udleb.

Stk. 5. Er aktieindkomsten negativ, beregnes
negativ skat pa 30 pct. af belgb, der ikke over-
stiger grundbelobet, og med 45 pct. af beleb,
der overstiger grundbelabet. Den negative skat
modregnes i den skattepligtiges slutskat, og et
eventuelt resterende belgb fremfores til mod-
regning i slutskatten for de fem efterfolgende
indkomstar.

Stk. 6. Er en gift persons aktieindkomst ne-
gativ, modregnes belabet i den anden gtefeel-
les positive aktieindkomst. Det er en forudszt-
ning, at egtefellerne er samlevende ved ind-
komstarets udleb. Af et eventuelt resterende
negativt belab beregnes negativ skat efter stk. 5
med anvendelse af dobbelt grundbelgb. Har
begge ®gtefeller negativ aktieindkomst, forde-
les det dobbelte grundbelgb forholdsmaessigt
mellem ®gtefellerne. Negativ skat, der ikke
kan modregnes i den skattepligtiges slutskat,
modregnes i @gtefellens slutskat.«.

Stk. 4-5 bliver herefter stk. 7-8.

12. T § 8 a, stk. 4, der bliver stk. 7, @ndres
»Stk. 3« til: »Stk. 4«.

13. 1§ 15, stk. 2-3, ®ndres to steder » Udbyt-
teindkomst« til: » Aktieindkomst« og et sted
»udbytteindkomst« til: »aktieindkomst«.

14.1 § 15 indsattes efter stk. 3 som nye stykker:

»Stk. 4. Overstiger den indeholdte udbytte-
skat efter kildeskattelovens § 65 30 pct. af den
samlede aktieindkomst, modregnes det over-
skydende belab i boets skat efter kildeskattelo-
vens § 67. Er aktieindkomsten negativ, mod-
regnes hele den indeholdte udbytteskat i boets
skat efter kildeskattelovens § 67.

Stk. 5. Er aktieindkomsten negativ, fradra-
ges 60 pct. af beleb, der ikke overstiger grund-
belgbet, og 75 pct. af belgb, der overstiger
grundbelgbet, i boets skattepligtige ind-
komst.«.

Stk. 4 bliver herefter stk. 6.

15. § 19 a, stk. 2, opheeves og i stedet indsattes:

»Stk. 2. Som hovedaktioneraktier anses ak-
tier eller anparter, der ejes af skattepligtige,
der ejer eller p& noget tidspunkt indenfor de
seneste 5 ar har ejet 25 pct. eller mere af aktie-
kapitalen, eller som rader eller i den oven-
nevnte periode har rddet over mere end 50
pet. af stemmeveerdien. Hvis aktierne er er-
hvervet i forbindelse med omdannelsen af en
personligt ejet virksomhed efter lov om skatte-
fri virksomhedsomdannelse, anses aktierne for
hovedaktionaeraktier, sdfremt den skattepligti-
ge pd noget tidspunkt inden for de seneste 10
ar forud for aktieafstaelsen har ejet aktier sva-
rende til 25 pct. eller mere af aktiekapitalen
ved omdannelsen eller radet over mere end 50
pct. af stemmevardien. Ved opgerelsen af ak-
tiekapitalen i et selskab bortses fra selskabets
beholdning af egne aktier.

Stk. 3. Ved afgorelsen af, om den skatteplig-
tige, herunder den skattepligtiges dedsbo, ejer
eller har ejet mindst 25 pct. af aktiekapitalen i
et selskab eller rader eller har rddet over mere
end 50 pct. af den samlede stemmeveerdi, med-
regnes aktier, der samtidig tilherer eller har til-
hert den skattepligtiges egtefelle, foraeldre og
bedsteforzeldre samt bern og bernebern og
disses @gtefaeller eller dedsboer efter de navn-
te personer. Stedbarns- og adoptivforhold si-
destilles med egte slegtskabsforhold. Aktier
tilherende en tidligere mgtefelle til den i 1.
pkt. nevnte personkreds og aktier, som en nu-
vaerende egtefelle til den i 1. pkt. naevnte per-
sonkreds har afstiet for gteskabets indgaelse,
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medregnes dog ikke. Endvidere medregnes ak
tier, som tilherer eller har tilhert selskaber
fonde m.v., hvorover den navnte personkreds
pé grund af aktiebesiddelse, vedtagtsbestem

melse, aftale eller faelles ledelse har eller har

haft en bestemmende indflydelse.

Stk. 4. Konvertible obligationer medrcgnei
ikke ved afgerelsen af, om den skattepligtige
efter stk. 2-3 ejer eller har ejet 25 pct. eller me
re af aktiekapitalen eller rader eller har radet
over mere end 50 pct. af stemmeverdien af ak:
tiekapitalen.«.

Stk. 3-4 bliver herefter stk. 5-6.

§3

I lov om paligningen af indkomst- og for+
mueskat til staten (ligningsloven), jf. lovber
kendtgerelse nr. 1223 af 17. december 1992,
som senest @&ndret ved lov nr. 271 af 6. maj
1993, foretages folgende @&ndringer:

1. 1 § 16 B, stk. 1, sidste pkt., &ndres «efter § 4,
stk. 2-3, 1 lov om beskatning af fortjeneste ved
afstaelse af aktier m.v.» til: »efter personskat-
telovens § 19 a, stk. 2-4.«.

2. § 16 B, stk. 2-5, ophaves.
Stk. 6-7 bliver herefter stk. 2-3.

3.1 § 16 B, stk. 6, der bliver stk. 2, endres i 1.
pkt. »efter stk. 1, 2, 4 og 5« til: »efter stk. 1«.

4.1 § 16 B, stk. 6, der bliver stk. 2, &endres i 2.
pkt. »de i stk. 1 og 2 nevnte selskaber.« til]:
»det i stk. 1 naevnte selskab.«.

5.1 § 16 B, stk. 7, der bliver stk. 3, ®ndres
»Stk. 1-5« til: »Stk. 1«.

§ 4

I lov om indkomstbeskatning af aktieselskaL
ber m.v. (selskabsskatteloven), jf. lovbekendt-
gorelse nr. 873 af 23. oktober 1992, som andret
ved lov nr. 1021 af 19. december 1992, foreta-
ges folgende @ndringer:

1. § 1, stk. 1, nr. 5 a, litra b, affattes sdledes!:
»b) realiserede og urealiserede gevinster o
tab efter kursgevinstlovens §§ 6, 7 og 8 C-8
Fog«.

A= I

2. § 1, stk. 1, nr. 5 a, litra c, affattes siledes:

»c) realiserede fortjenester som omhandiet i
aktieavancebeskatningslovens § 2, nedsat
med eventuelle tab efter samme bestem-
melse, realiserede fortjenester som om-
handlet i aktieavancebeskatningslovens
§ 2 a samt realiserede fortjenester som om-
handlet i aktieavancebeskatningslovens
§ 4, nedsat med eventuelle tab efter samme
bestemmelse,«.

3. § 2, stk. 1, litra c, affattes saledes:

»C) oppebarer udbytteindtaegter m.v., i hvilke
der i henhold til kildeskattelovens § 65
skal foretages indeholdelse af udbytteskat,
eller modtager udbytter i ovrigt omfattet
af ligningslovens § 16 A, stk. 1,«.

4.1 § 2, stk. 1, litra f, endres »aktieavancebe-
skatningslovens § 4, stk. 3,« til: »personskatte-
lovens § 19 a, stk. 3,«.

5.1 § 13, stk. 4, indsattes efter »med 66 pct. af
udbyttebelgbet«: », nar aktierne i det udbytte-
givende selskab ikke er omfattet af aktieavan-
cebeskatningslovens § 3.«.

6.1 § 27, stk. 3, 2. pkt., udgar: »eller har modta-
get afstdelsessummer omfattet af ligningslo-
vens § 16 B, stk. 2 eller stk. 5,«.

7.1 § 35 K, stk. 2, 2. pkt., udgar: »§ 5, stk. 6,
og«.

§5

I lov om beskatning af fonde og visse for-
eninger (Fondsbeskatningsloven), jf. lovbe-
kendtgerelse nr. 772 af 16. september 1992,
indsattes i § 10, stk. 3, efter »med 66 pct. af
udbyttebelobet«: », nar aktierne i det udbytte-
givende selskab ikke er omfattet af aktieavan-
cebeskatningslovens § 3.«.

§6

I lov om opkravning af indkomst- og for-
mueskat for personer m.v. (Kildeskat), jf. lov-
bekendtgerelse nr. 778 af 17. september 1992,
som senest endret ved lov nr. 1073 af 23. de-
cember 1992, foretages folgende @ndringer:

1. § 2, stk. 1, litra f, affattes sdledes:

»f) oppebarer udbytteindtegter, i hvilke der i
henhold til § 65 skal foretages indeholdel-
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se af udbytteskat, eller modtager udbytter i
pvrigt omfattet af ligningslovens § 16 A,
stk. 1,«.

2.1 § 29, stk. 1, indsaettes efter sidste pkt.: »Til-
svarende gzlder afdedes negative skat efter
personskattelovens § 8 a, stk. 5.«.

3.1 § 31, stk. 1, indsettes efter 3. pkt.: »Tilsva-
rende gxlder afdedes negative skat efter per-
sonskattelovens § 8 a, stk. 5.«.

4. 1§ 31, stk. 3, 2. pkt., § 32, stk. 4, 2. pkt., og
§ 64, stk. 9, 1. pkt., endres »udbytteindkomst«
til: »aktieindkomst«.

5.1 § 33, stk. 3, eendres »§ 4, stk. 2-3,« til:
»§ 4«

6.1 § 33 A, stk. 1, affattes sidste pkt. saledes:
»Ved udleg af aktier efter § 10, stk. 3, i aktie-
avancebeskatningsloven kan dog for barsnote-
rede aktier, jf. aktieavancebeskatningslovens §
4, stk. 2, ikke optages passivposter af den en-
kelte udlzegsmodtagers aktieerhvervelse, hvis
kursverdien af aktieerhvervelsen ikke oversti-
ger 100.000 kr., medmindre udlzgsmodtageren
overfor boet godtger, at kursvardien af ved-
kommendes beholdning af bersnoterede aktier
efter udlegget overstiger 100.000 kr.«.

7.1 § 33 A4, stk. 2, opheves 5. pkt.

8. 1§ 43, stk. 2, litra i, 4. pkt., &ndres »aktie-
avancebeskatningslovens § 4, stk. 3« til: »per-
sonskattelovens § 19 a, stk. 3«.

9.1 § 60, stk. 1, indsettes som litra i:

»i) Belob efter personskattelovens § 8 a,
stk. 5.«.

10. I § 64, stk. 9, 2. pkt., @ndres »udbytteind-
komsten« til: »aktieindkomsten«.

11.1 § 65 4, stk. 1, udgar: », samt af afstielses-
summer, der er omfattet af ligningslovens § 16
B, stk. 2 eller 5«.

§7

I lov om skattemzssig behandling af gevinst
og tab pé fordringer, gaeld og finansielle kon-
trakter (kursgevinstloven), jf. lovbekendtgorel-
se nr. 666 af 28. juli 1992, som &ndret ved lov

nr. 918 af 25. november 1992, § 20, og lov nr.
268 af 6. maj 1993, § 17, @ndres i § 6 B, stk. 3,
»aktieavancebeskatningslovens § 4, stk. 3,« til:
»personskattelovens § 19 a, stk. 3,«.

§8

I lov om beskatningen af pensionsordninger
m.v., jf. lovbekendtgarelse nr. 868 af 22. okto-
ber 1992, som @ndret ved lov nr. 1028 af 19.
december 1992, &endres i § 19 D, stk. 1, »aktie-
avancebeskatningenslovens § 4, stk. 3« til:
»personskattelovens § 19 a, stk. 3«.

§9

I lov om skattefri virksomhedsomdannelse,
Jf. lovbekendtgerelse nr. 594 af 4. september
1986, som senest &ndret ved lov nr. 491 af 24.
juni 1992, opheaeves § 2, stk. 2, litra e.

§ 10

I lov om beskatning af fortjeneste ved afsta-
else af fast ejendom (ejendomsavancebeskat-
ningsloven), jf. lovbekendtgorelse nr. 866 af
22. oktober 1992, som @ndret ved lov nr. 214 af
28. april 1993, foretages folgende @ndringer:

1. I § 8 stk. 4, @ndres »Fortjeneste eller tab
ved afhendelse eller afstielse af aktier« til:
»Fortjeneste eller tab ved afstielse, herunder
ved udlodning af likvidationsprovenu i det ka-
lenderér, hvori selskabet m.v. endeligt opleses,
af aktier«.

2. § 8, stk. 5, opheeves.

§ 1

I skattekontrolloven, jf. lovbekendtgorelse
nr. 743 af 27. august 1992, som senest &ndret
ved lov nr. 271 af 6. maj 1993, foretages folgen-
de andringer:

1. 1§ 2, stk. 6, udgér: », eller har modtaget
afstaelsessummer omfattet af ligningslovens
§ 16 B, stk. 2 eller 5«.

2.1 § 2, stk. 7, ®ndres » Udbytteindkomst« til:
»Aktieindkomst«.

3.1§ 8D, stk. 3, 2. pkt., endres »aktieavance-
beskatningslovens § 4, stk. 2-3« til: »person-
skattelovens § 19 a, stk. 2-4«.

{
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§ 12 § 16

I lov om indkomstbeskatning af selvsteendi- I lov om beskatning af medlemmer af inve-

ge erhvervsdrivende (virksomhedsskattelo-| steringsforeninger, jf. lovbekendtgerelse nr.

ven), jf. lovbekendtgerelse nr. 780 af 18. sep-
tember 1992, som andret ved lov nr. 1030 af
19. december 1992, foretages folgende endrin-
ger:

1. § 5, stk. 3, affattes sdledes:

»Stk. 3. Belob, der overfores fra virksomhe-
den til den skattepligtige til deekning af virk-
somhedsskat samt sarlig indkomstskat i virk-
somheden, omfattes ikke af stk. 1.«.

2. 1§ 6, stk. 1, udgér 2. pkt.

3.1 § 13, stk. 5, &ndres »udbytteindkomst for
samme indkomstér, jf. personskattelovens § &
a, stk. 2 og 3« til: »aktieindkomst for samme
indkomstar, jf. personskattelovens § 8 a, stk. 2
og 4«.

§ 13

I lov om serlig indkomstskat m.v., jf. lovbe-
kendtgerelse nr. 860 af 22. november 1992, op-
haves § 2, nr. 6.

§ 14

1 lov om fusion, spaltning og tilfersel af akti-
ver m.v. (fusionsskatteloven), jf. lovbekendtgo-
relse nr. 745 af 27. august 1992, foretages fol
gende @ndringer:

1.1 § 11, stk. 1, 1. pkt., udgar: »eller serlige«

2.1 § 15, stk. 4, udgér: »samt aktieavanceber
skatningslovens § 13«.

3.1 § 15, stk. 5, udgér: »samt aktieavancebe:
skatningslovens § 13, stk. 1,«.

4.1 § 15 b, stk. 4, udgar: »og aktieavancebe-
skatningslovens § 13, stk. 1,«.

§ 15

I konkursskatteloven, jf. lov nr. 359 af 6. juni
1991, &endres i § 11, stk. 2, »udbytteindkomst
til: »aktieindkomst«.

864 af 22. oktober 1992, som andret ved lov nr.
186 af 14. april 1993, foretages folgende ®n-
dringer:

1. § 2, stk. 1, nr. 2, affattes séledes:

»2) realiserede og urealiserede gevinster og
tab efter kursgevinstlovens §§ 6,7 og 8 C—
8 Fog«.

2. § 2, stk. 1, nr. 3, affattes saledes:

»3) realiserede fortjenester som omhandlet i
aktieavancebeskatningslovens § 2, nedsat
med eventuelle tab efter samme bestem-
melse, realiserede fortjenester som om-
handlet i aktieavancebeskatningslovens
§ 2 a samt realiserede fortjenester som om-
handlet i aktieavancebeskatningslovens
§ 4 nedsat med eventuelle tab efter samme
bestemmelse.«.

3.1¢§ 3, stk. 1, 1. pkt., @ndres »stk. 2-8« til:
»stk. 2-12«.

4. Efter § 3, stk. 4, indsattes som nye stykker:

»Stk. 5. Hvis et medlem helt eller delvis hee-
ver sit indskud pé et tidspunkt, hvor der er for-
lobet tre ar eller mere regnet fra indskuddets
foretagelse, skal de i stk. 1 omhandlede fortje-
nester medregnes ved opgerelsen af medlem-
mets skattepligtige almindelige indkomst. For
sa vidt angér tab finder bestemmelserne i ak-
tieavancebeskatningslovens § 2, stk. 2, 2.-5.
pkt., tilsvarende anvendelse.

Stk. 6. Stk. 5 finder ikke anvendelse pa skat-
tepligtige efter selskabsskattelovens § 1, stk. 1,
nr. 1-3 og 5-5b, og stk. 2, 1. pkt., eller fondsbe-
skatningsloven.«.

Stk. 5-10 bliver herefter stk. 7-12.

§ 17

I lov nr. 193 af 9. april 1986 om beskatning
af fortjeneste ved forstegangsafstielse af visse
ejerlejligheder m.v., foretages folgende en-
dring:

I § 3, 1. pkt., &ndres »hovedaktionar som
folge af en aktiebesiddelse eller en indflydelse
som omhandlet i § 4, stk. 2 og 3, i lov om be-
skatning af fortjeneste ved afstdelse af aktier
m.v.« til: »ejer af 25 pct. eller mere af aktieka-
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pitalen eller havde en indflydelse som om-
handlet i § 19 a, stk. 2-4, i personskatteloven.«.

§ 18

I lov nr. 491 af 24. juni 1992 om @ndring af
lov om skattemassig behandling af gevinst og
tab pé fordringer, geld og finansielle kontrak-
ter (kursgevinstloven) og forskellige andre
skattelove (koncerninterne fordringer m.v.) fo-
retages folgende @ndringer:

1. § 11, stk. 7, 1. pkt., affattes saledes:

»§ 1, nr. 8 og 12, har virkning for gevinster,
der realiseres den 16. juni 1992 eller senere.«.

2. § 11, stk. 7, sidste pkt., affattes sdledes:

»1 tilfeelde, hvor sammenhangen mellem er-
hvervelse og lanoptagelse ikke klart fremgar af
omstendighederne ved erhvervelsen, jf. det
ved § 1, nr. 8, indsatte § 7 A, stk. 2, i kursge-
vinstloven, har § 1, nr. 8, dog alene virkning for
fordringer, der erhverves den 16. juni 1992 el-
ler senere.«.

3. § 11, stk. 17, 1. pkt., affattes sdledes:

»§ 7 har virkning for fortjenester, der tilskri-
ves medlemmernes indestiende den 16. juni
1992 eller senere.«.

4. § 11, stk. 17, sidste pkt., affattes séledes:

»I tilfelde, hvor sammenhangen mellem
indskud og lanoptagelse ikke klart fremgér af
omstandighederne ved indskuddet, jf. det ved
§ 7, nr. 2, indsatte § 3, stk. 6, i lov om beskat-
ning af medlemmer af investeringsforeninger,
har § 7, nr. 2, dog alene virkning for indskud,
som foretages den 16. juni 1992 eller senere.«.

§ 19

Stk. 1. Loven treder i kraft dagen efter be-
kendtgerelsen i Lovtidende og har virkning fra
den 19. maj 1993, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. § 11 har virkning fra og med ind-
komstéaret 1994.

Stk. 3. Skattepligtige, som ved en eventuel
afstielse af deres aktier den 18. maj 1993 ikke
skulle have opgjort fortjeneste eller tab efter
aktieavancebeskatningslovens § 6, eller som
alene skulle gore det i kraft af aktieavancebe-
skatningslovens § 6, stk. 6, og som ikke ville
have veret omfattet af aktieavancebeskat-
ningslovens §§ 2 a-3 eller kursgevinstloven,

kan ved opgerelse af fortjeneste eller tab ved
en senere afstielse af de pagaeldende aktier an-
vende aktiernes handelsvaerdi den 19. maj
1993 i stedet for anskaffelsessummen. Valget
skal traeffes samlet for samtlige berorte aktier
under ét, dog ikke for fondsaktier, aktieretter
og tegningsretter, der er tildelt den skattepligti-
ge. Ved en senere aktieafstdelse kan et fra-
dragsberettiget eller modregningsberettiget tab
dog ikke overstige forskellen mellem afstéel-
sessummen og aktiernes handelsvaerdi den 19.
maj 1993. For aktier, som den skattepligtige
har erhvervet mindre end tre ar forud for den
19. maj 1993, finder 1. pkt. dog kun anvendel-
se, hvis aktien afstés tre ar eller mere efter er-
hvervelsen. For konvertible obligationer er det
tillige en betingelse for anvendelse af 1. pkt., at
en gevinst ved en senere afstielse tre ar eller
mere efter erhvervelsen ikke vil vaere skatte-
pligtig efter kursgevinstloven.

Stk. 4. 1 tilfelde, hvor stk. 3, 1. pkt., kan an-
vendes for medarbejderaktier i en ordning,
som er godkendt i henhold til ligningslovens
§ 7 A, og som i henhold hertil er badndlagt den
19. maj 1993, kan den skattepligtige ved opge-
relse af fortjeneste eller tab ved afstielse af ak-
tierne efter bandlaggelsens opher anvende ak-

- tiernes handelsverdi ved bandleggelsens op-

her i stedet for anskaffelsessummen. Ved en
aktieafstielse efter bandleggelsens opher kan
et fradragsberettiget eller modregningsberetti-
get tab dog ikke overstige forskellen mellem
afstdelsessummen og aktiernes handelsvardi
ved bandlaggelsens opher. Hvis den skatte-
pligtige i henhold til 1. pkt. vaelger at anvende
aktiernes handelsverdi ved béndlaeggelsens
opher, anses aktierne ved anvendelse af aktie-
avancebeskatningslovens § 6, stk. 3, og § 6,
stk. 5, 2. pkt., for en serlig aktieklasse, indtil
bandleggelsens opher. Hvis aktierne afstas
under bandleggelsen, men tre ar eller mere ef-
ter erhvervelsen, er en fortjeneste ikke skatte-
pligtig og et tab ikke fradrags- eller modreg-
ningsberettiget.

Stk. 5. For skattepligtige, for hvem § 6, stk. 4
eller 7, i aktieavancebeskatningsloven, som af-
fattet ved lovbekendtgerelse nr. 865 af 22. ok-
tober 1992, har haft virkning eller ville have
haft virkning ved en aktieafstielse den 18. maj
1993, forstds ved aktiernes faktiske anskaftel-
sessummer fortsat de belgb, som kan fastleg-
ges 1 henhold til de na@vnte bestemmelser.

Stk. 6. For skattepligtige, som i henhold til
§ 6, stk. 5, 2. pkt., i aktieavancebeskatningslo-
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ven, som affattet ved lovbekendtgorelse nr. 865
af 22. oktober 1992, har valgt at anvende en
gennemsnitlig anskaffelsessum for de aktier,

den pageldende ejede den 1. juli 1981, forstés
ved de faktiske anskaffelsessummer fortsat den
nevnte gennemsnitlige anskaffelsessum.
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Bemcerkninger til lovforslaget

Almindelige bemcerkninger

Indledning

Regeringen vil med lovforslaget gennemfore en
ensartet og sammenhangende beskatning af fortje-
neste og tab pa aktier og udbytter af aktier.

Efter forslaget integreres beskatningen af fortjene-
ste ved afstdelse af aktier efter 3 ars ejertid i de gal-
dende regler for beskatning af udbytteindkomst, som
blev indfert i 1991.

Den manglende sammenhang mellem beskatnin-
gen af aktieavancer pa den ene side og pd den anden
side udbytter og lon har hidtil nedvendiggjort nogle
meget snaerende og svaert administrerbare regler for
virksomhederne. Eksempelvis holdingreglerne har
veret nedvendige som vern imod spekulation, men
ogsé til ulempe for mange seriese virksomheder.

Den lave selskabsskatteprocent pd 34 er til stor
fordel for virksomhederne, s& de kan konsolidere
sig. Hele formdlet med en lempelig selskabsbeskat-
ning er at styrke virksomhedernes egenkapitalgrund-
lag, at fremme investeringer og at styrke danske virk-
somheders konkurrenceevne.

Derfor har de hidtidige regler med lav eller ingen
avancebeskatning modarbejdet hele hovedformalet
med en lav selskabsskatteprocent. Det har virket
som et paradoks og klart uhensigtsmessigt, at de
hidtidige avancebeskatningsregler har preemieret de
virksomhedsejere, der har temt egenkapitalen ud af
selskaberne til en lav eller ingen beskatning.

Den nye aktieavancebeskatningslov fjerner denne
tilskyndelse til at udtage egenkapitalen af virksom-
hederne og medvirker dermed til, at selskaberne
fremover far et steerkere ekonomisk fundament.

Herudover modvirker @ndringerne generelt mu-
lighederne for at spekulere i den hidtil forskellige
beskatning af forskellige indkomstarter som len, ud-
bytte og aktieavance.

Lovforslaget indeholder herudover en tidsmeaessig
forlengelse af anvendelsen af den sékaldte balance-
oppustningsregel i kursgevinstlovens § 7 A og i lov
om beskatning af medlemmer af investeringsforenin-
ger § 3, stk. 5 — 8, som er rettet mod erhvervelse af
fordringer for lante midler.

Endelig indeholder lovforslaget forslag om an-
drede udlodningsbestemmelser for udloddende in-
vesteringsforeninger. Udlodningspligten udvides s&-
ledes efter forslaget til urealiserede gevinster pa for-
dringer. Baggrunden herfor er skattearbitrage i gel-
dende regler. Beskatningsreglerne for medlemmer af
kontoferende investeringsforeninger ndres tilsva-
rende.

Forslagets indhold

Aktieudbytter er i dag skattepligtige, hvorimod
aktieavancer typisk er skattefri eller kun udsettes for
en meget lempelig beskatning,.

Efter forslaget integreres beskatningen af aktie-
avancer i de geldende regler for beskatning af ud-
bytteindkomst, som blev indfert i 1991.

De gzldende regler for udbytteindkomst gelder
udbytte fra selskaber, som er skattepligtige efter sel-
skabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. | og 2, hvilket i ho-
vedsagen vil sige aktie- og anpartsselskaber. De fore-
sldede regler for fortjeneste og tab pa aktier gelder
alle de af aktieavancebeskatningsloven omfattede
aktier, anparter i anpartsselskaber, andelsbeviser og
lignende veerdipapirer. Det er efter aktieavancebe-
skatningsloven uden betydning, om der er tale om
aktier i et dansk eller udenlandsk selskab.

De gzldende regler for gevinster og tab ved afsta-
else af aktier mindre end tre ar efter erhvervelsen be-
vares uzndrede. D.v.s., at gevinster er skattepligtige
som kapitalindkomst, og tab kan modregnes i tilsva-
rende gevinster.

Ved personaktionzrers aktieafstéelser
mindst tre ars ejertid foreslds folgende:

Sondringen mellem hovedaktionarer og mindre-
talsaktionzerer opheaves.

For personer beskattes gevinster.

Dog bliver afstaelse af bersnoterede aktier uden
skattemassige konsekvenser, nir den skattepligtiges
og en eventuel ®gtefelles beholdning af bersnotere-
de aktier ikke overstiger 100.000 kr. i aktuel kursveer-
di ved afstdelsen (1993-niveau).

For et meget stort flertal af personaktionarer far
lovforslaget dermed ingen betydning. Gevinster vil

efter
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fortsat vaere skattefri og tab ikke fradragsberettigede
og den skattepligtige skal fortsat ikke foretage nogeq

opgorelse af gevinster og tab eller gore rede for an
skaffelsessummer for bersnoterede aktier, som den
pageldende har ejet i mindst tre 4r.

Tab ved afstaelse af borsnoterede aktier kan efte
forslaget modregnes i tilsvarende gevinster ved afsté
else af barsnoterede aktier, for s& vidt aktiebehold
ningen overstiger 100.000 kr. i aktuel kursveerdi.

Tab ved afstaelse af unoterede aktier kan fradrar
ges i anden indkomst.

For aktier, som ikke er bersnoterede, er det ikke
fundet hensigtsmeessigt at holde mindre beholdnint
ger helt uden for opgerelse af gevinst og tab. For
aktier, som sjzldent eller aldrig overdrages i fri han-
del, kendes aktiernes kursveerdi ofte ikke med den
grad af sikkerhed, som m4 forudsettes i et system,
hvor avancebeskatningen afhanger af beholdnin
gens kursverdi.

Den manglende mulighed for at holde mindre be-
holdninger af unoterede aktier uden for beskatning
opvejes af, at tab p& unoterede aktier kan fradrages
anden indkomst.

For unoterede aktier vil der i modsatning til bers-
noterede aktier i alle tilfelde skulle foretages en op-
gorelse af fortjeneste eller tab ved en aktieafstaelse.
Der vil dog typisk vere tale om en anden type aktig
neerkreds end i borsnoterede selskaber og i vid ud-
streekning om aktionerer, som efter geldende regler
anses for hovedaktionerer, og som derfor ogsa efte
gzldende regler skal opgere gevinster og tab. -

Skattepligtige gevinster integreres fuldt ud i d
gzeldende regler for udbyiteindkomst, som herefter
benzvnes aktieindkomst. Det vil sige, at aktieavan-
cer og udbytteindkomst op til 31.700 kr. (1993-ni
veau) beskattes med 30 pct. (for samlevende gte
faeller 63.400 kr.), mens beleb herudover beskattes
med 45 pct.

Negativ aktieindkomst som resultat af fradragsbe-
rettigede tab pa unoterede aktier modregnes i anden
indkomst med en skatteveerdi svarende til skattesat
sen for positiv aktieindkomst.

Med integrationen af aktieavancer i de geldende
regler for udbytteindkomst sikres en fuldstendig
neutralitet overfor, om en given indtjening tages ud
af selskabet som udbytte eller aktieavance.

Med integrationen i de geeldende regler for udbyt-
teindkomst sikres endvidere sammenhzng mellem
beskatningsniveauet for aktieindkomst (udbytter og
aktieavancer) og skattesystemets ovrige skattesatser
som foresldet i regeringens samtidigt fremsatte lov-
forslag om skatteomlagning.

Den samlede beskatning i selskab og hos aktionzr
af aktieindkomst under progressionsgrensen pa

=

-

4]

31.700 kr. (1993-niveau) bliver som vist nedenfor
53,8 pct., og for aktieindkomst over progressions-
grensen 63,7 pct.

Efter regeringens forslag vil den hejeste marginal-
skattesats incl. kirkeskat for kapitalindkomst i en
gennemsnitskommune i omlegningens slutvirkning
blive 58,7 pct. (skatteloftet), og for lenindkomst 62,0
pct., nar virkningen af lenmodtagernes arbejdsmar-
kedsbidrag indregnes.

Samlet beskatning efter lovforslaget af selskabsind-
komst pa 100 kr., sdfremt aktieindkomsten er under
31.700 kr.

Selskab Skattepligtig indkomst 100
A/S-skat34pct. ...... 34 34
Aktionger Udbytte/aktieavance. . 66
Udbytte-/avanceskat
(30 pct. af66) ........ 19,8 19,8
Nettoavance ......... 46,2
Samlet skat 53,8

Samlet beskatning efter lovforslaget af selskabsind-
komst pa 100 kr., sdfremt udbyttet/aktieavancen ind-
gdr i den del af aktieindkomsten, som overstiger
31.700 kr.

Selskab Skattepligtig indkomst 100
A/S-skat34pct. ...... 34 34
Aktioner Udbytte/aktieavance. . 66
Udbytte-/avanceskat
(45 pet.af66) ........ 29,7 29,7
Nettoavance ......... 36,3
Samlet skat 63,7

Medlemsbeviser (medlemscertifikater) i investe-
ringsforeninger behandles som hidtil som aktier.
Fortjeneste ved afstaelse af sidanne medlemsbeviser
tre ar eller mere efter erhvervelsen bliver derfor skat-
tepligtig. Tilsvarende bliver fortjeneste ved hevning
af indskud i kontoferende investeringsforeninger tre
ar eller mere efter indskuddet skattepligtig.

Forslagets provenumcessige konsekvenser

De foreslaede regler @ndrer beskatningen for per-
sonlige aktionarer.

Provenuvirkningen heraf er vanskelig at vurdere,
bl.a. fordi der ikke foreligger oplysninger i skattesta-
tistikken om sterrelsen af de fortjenester, der bliver
skattepligtige efter forslaget, hvortil kommer udvik-
lingen i aktiekurserne.
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Den direkte virkning pé skatteprovenuet kan iser
henfores til beskatningen af akkumuleret overskud i
selskaber som folge af ophavelsen af skattefriheden
for store aktieportefoljer efter 3 ar, dels til beskatnin-
gen af hovedaktionrer som folge af ophavelsen af
aftrapningen af beskatningen og af 65.000 kr.’s fra-
draget.

De geldende aktieavancebeskatningsregler med
skattefrihed efter 3 ars ejertid udnyttes bl.a. ved at
lade et selskab opkebe obligationer. Der udloddes
intet udbytte, men efter 3 ar salges eller likvideres
selskabet, hvorefter det akkumulerede overskud ud-
loddes skattefrit til mindretalsaktion®rerne.

Antages det, at 10 mia. kr. er placeret i sidanne
selskaber pa grund af den lave selskabsskattesats, vil
afkastet heraf netto efter selskabsskat udgere ca. 650
mill. kr. arligt. Med en skattesats pa 45 pct. udger
skatten af den &rlige veerdistigning ca. 275 mill. kr.

Herudover vil der fremkomme et merprovenu fra
andre storre portefeljer. Der er ikke holdepunkter
for en nazrmere vurdering heraf, men rent skens-
massigt kan provenuet heraf seettes til 75 mill. kr.
arligt.

Det er dog ikke givet, at provenuet vil blive reali-
seret hvert enkelt ar gennem udbytte eller avancer,
men der vil vere en provenuoptjening pa belabet.

Det anslds, at omlegningen af hovedaktionzrbe-
skatningen vil medfere et merprovenu i sterrelsesor-
denen 500 mill. kr.

Hertil skal lasgges et provenu som folge af, at ho-
vedaktionerer ikke laengere skattefrit arligt kan szl-
ge op til 1 pct. af aktiebeholdningen, dog maksimalt
65.000 kr. Det er ikke muligt at skenne over prove-
nuet heraf.

Samlet skonnes et merprovenu i sterrelsesordenen
125 mill. kr. for 1993 og 600 mill. kr. for indkomst-
aret 1994. I de folgende &r antages provenuet at stige
yderligere.

I ovenstdende sken er det lagt til grund, at skattey-
derne ikke @ndrer adferd.

Det md antages, at en rekke aktieinvesteringer
netop er begrundet i skattefrihed eller lav beskatning
af aktieavancer.

Det forekommer dog ikke sandsynligt, at en @n-
dret adferd i vasentligt omfang vil a@ndre prove-
nuets storrelse. Derimod er det ikke givet, at prove-
nuet vil fremkomme som skat af aktieavancer.

Eksempelvis kan det teenkes, at ovennavnte inve-
steringsselskaber lukkes, sdledes at aktionzrerne di-
rekte oppeberer renteindtegterne, hvorved merpro-
venuet vil fremkomme i form af eget almindelig ind-
komstskat (og mindre selskabsskat).

Det samme vil vare tilfeldet, hvis hovedaktionza-
ren i stedet for avance foretager sit udtreek fra virk-

somheden som len eller udbytte. Endeligt kan det
teenkes, at overskuddet pé grund af de @ndrede reg-
ler forbliver i selskabet og eventuelt investeres i virk-
somheden.

Med den foresldede forlengelse af balanceop-
pustningsreglen forhindres et utilsigtet provenutab
fra og med 1. januar 1994.

Forslagets administrative konsekvenser

Der henvises til de administrative bemaerkninger i
det samtidig hermed fremsatte forslag til eendring af
personskatteloven og andre skattelove (Skatteom-
leegning).

Spaltehenvisninger

Aktieavancebeskatningsloven og virksomheds-
skatteloven er senest endret ved lov nr. 1030 af 19.
december 1992, jf. Folketingstidende 1992-93, sp.
1815, 2629, 4020, 4363 ; tilleeg A, 3421; tilleg B, 505;
tilleg C, 607.

Personskatteloven er senest @ndret ved lov nr.
1032 af 19. december 1992, jf. Folketingstidende
1992-93, sp. 77, 734, 3952, 4340; tilleg A, 175; tilleg
B, 495, 605; tilleg C, 553.

Ligningsloven og skattekontrolloven er senest &n-
dret ved lov nr. 271 af 6. maj 1993, jf. Folketingsti-
dende 1992-93, sp. 5203, 5532, 8106, 8868; tilleg A,
6835; tilleg B, .... ; tilleg C, .....

Selskabsskatteloven er senest @endret ved lov nr.
1021 af 19. december 1992, jf. Folketingstidende
1992-93, sp. 826, 1638, 3758, 3772; tilleg A, 2105;
tilleg B, 279; tilleg C, 225.

Kildeskatteloven er senest endret ved lov nr. 1073
af 23. december 1992, jf. Folketingstidende 1992-93,
sp. 3359, 3528, 4026, 4350; tilleg A, 5827; tilleg B,
525, 695; tilleg C, 557.

Kursgevinstloven er senest &ndret ved lov nr. 268
af 6. maj 1993, jf. Folketingstidende 1992-93, sp.
7019, 7698, 8488, 9012; tilleeg A, 8059; tilleg B, ...;
tilleg C, ...

Virksomhedsomdannelsesloven er senest @ndret
ved lov nr. 491 af 24. juni 1992, jf. Folketingstidende
1991-92, sp. 6548, 7093, 10509, 11074; tilleg A, 5477,
tilleg B, 2517, 2715; tilleg C, 1497.

Ejendomsavancebeskatningsloven er senest @n-
dret ved lov nr. 214 af 28. april 1993, jf. Folketingsti-
dende 1992-93, sp. 1965, 4516, 8095, 8264; tilleg A,
3611; tilleg B, 1029; tilleg C, .....

Konkursskatteloven er gennemfort ved lov nr. 359
af 6. juni 1991, jf. Folketingstidende 1990-91, sp. 38,
574, 6547, 6689; tilleg A, 169; tilleg B, 847; tilleg C,
631. .
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Investeringsforeningsloven er senest @ndret ved
lov nr. 186 af 14. april 1993, jf. Folketingstidende
1992-93, sp. 3887, 4706, 7608, 7851; tilleg A, 6047;
tilleg B, 985; tilleg C, .....

Ejerlejlighedsbeskatningsloven er gennemfort ve
lov nr. 193 af 9. april 1986, jf. Folketingstidende
1985-86, sp. 6921, 7240, 8297, 8581; tilleg A, 4617
tilleg B, 1115; tilleg C, 391.

Bemcerkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser
Til § 1

Til nr. 1.

Skattepligtige aktieavancer medregnes efter for-
slaget i alle tilfzelde i den skattepligtige almindelige
indkomst. For personer medregnes akticavancer
som hovedregel ved opgerelse af aktieindkomst, jf]
forslagets § 2, nr. 6 og 8, i de tilfelde, hvor fortjene-
ste og tab efter de hidtidige regler har vaeret seerlig
indkomst.

Til nr. 2.

Zndringen indebzrer, at tab pa aktier i tilfelde
hvor en fortjeneste ville have veeret skattepligtig efter
§ 2 a eller § 2 c, ikke kan modregnes i gevinster om/
fattet af § 2.

Til nr. 3.
Der er tale om en redaktionel @ndring.

Til nr. 4.

Der er tale om en konsekvens@ndring som folge af
afskaffelsen af den serlige hovedaktionarbeskat-
ning. Ved beskatning efter § 2 opgeres gevinster og
tab efter forslaget altid efter den sakaldte aktie-for-
aktie metode, som det hidtil har veret tilfeeldet for
mindretalsaktionzarer.

Til nr. 5.

Aktieavancebeskatningslovens § 2 a om aktier
visse udenlandske investeringsselskaber har hidtil
visse situationer kunnet omgéas ved at indskyde et
dansk moderselskab mellem den skattepligtige per-
son i Danmark og det lavtbeskattede investeringssel
skab. Hvis moderselskabet efter en dobbeltbeskat-
ningsoverenskomst med en fremmed stat kan modta-
ge udbytter fra datterselskabet uden beskatning, er
der mulighed for uden beskatning at akkumulere de
indtjente midler i det danske moderselskab. Ved li
kvidation af det danske moderselskab har midlerne
hidtil skattefrit kunnet tilfalde de danske aktionarer
pé grund af den hidtil geldende 3-4rs regel i aktie-
avancebeskatningsloven.

Ved det foreslaede nye stk. 21 § 2 a udvides be-

stemmelsen til ogsd at omfatte fortjeneste p4 aktier i
moderselskabet i ovenstdende eksempel.
" For det andet @ndres § 2 a, stk. 1, sa der ikke er
tvivl om, at § 2 a ogsd omfatter aktier i selskaber,
som er indregistrerede her i landet, men hvor en
fremmed stat, Fereerne eller Gronland, i henhold til
en dobbeltbeskatningsoverenskomst er tillagt be-
skatningsretten til selskabets indkomst.

Endelig ®ndres opgerelsesreglerne, si fortjeneste
og tab pa aktier efter § 2 a i alle tilfzelde skal opgeres
efter den sdkaldte gennemsnitsmetode. Gennem-
snitsmetoden har hidtil alene skullet anvendes af ho-
vedaktionzrer. Metoden giver imidlertid den mest
korrekte opgerelse, og der findes ikke i forbindelse
med aktier i skattelyselskaber at vaere seerlig grund
til at anvende den enklere aktie-for-aktie metode.

Til nr. 6.

Der er tale om en redaktionel &ndring som felge
af afskaffelsen af den sarlige hovedaktionzrbeskat-
ning.

Til nr. 7.

De gzldende regler for beskatning ved afstielse af
aktier tre dr eller mere efter erhvervelsen foreslas
®ndret, s beskatningen af aktieavancer for personer
folger den geeldende beskatning af udbytteindkomst,
som er indfert i 1991.

Dette indeberer efter det foresldede § 4, stk. 1, i
aktieavancebeskatningsloven, at gevinster som ud-
gangspunkt bliver skattepligtige, og at den gaeldende
sondring mellem hovedaktionarer og mindretalsak-
tionerer afskaffes.

Som en undtagelse af vesentlig praktisk betyd-
ning foreslés, at personer, hvis samlede beholdning
af borsnoterede aktier ikke overstiger 100.000 kr. i
aktuel kursveerdi, ikke beskattes ved afstielse af akti-
er fra beholdningen, jf. det foresldede § 4, stk. 2, i
aktieavancebeskatningsloven. Belobsgraensen gel-
der mgtefaellers samlede beholdning af bersnoterede
aktier. Belabet er i 1993-niveau og foreslés reguleret
efter personskattelovens § 20. I den foreslaede lov-
tekst er angivet 83.300 kr., hvilket efter regulering
giver 100.000 kr. for 1993. Belgbsgraensen omfatter
den samlede beholdning af bersnoterede aktier,
hvad enten den pédgeeldende har haft aktierne korte-
re eller lengere end tre &r.

Skattefriheden bestemmes af, om beholdningen af
bersnoterede aktier inden for de seneste tre ar for
afstaelsen har oversteget 100.000 kr. Beholdningens
kursverdi opgeres ved hvert indkomstérs udleb, ved
hver aktieerhvervelse og ved hver aktieafstielse.
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Borsnoterede aktier defineres i loven som de akti-
er, investeringsforeninger i henhold til lov om inve-

steringsforeninger § 20, stk. 1, har adgang til at pla-

cere deres formue i.

Det vil for det forste sige aktier, der er optaget til
offentlig notering pa en fondsbers, eller som handles
pa et andet marked, der er offentligt anerkendt, re-
gelmessigt arbejdende og dbent for offentligheden.
Safremt fondsbersen eller markedet befinder sig i en
stat, der ikke er medlem af De Europiske Fealles-
skaber, skal fondsbersen eller markedet vere god-
kendt af Finanstilsynet.

For det andet omfattes tillige nyemitterede aktier,
ndr der i emissionsbestemmelserne gives tilsagn om,
at der vil blive fremsat begaering om optagelse til of-
ficiel notering pd en fondsbers eller pd et marked
som fer nevnt, og der opnés tilladelse til optagelse
til notering inden udlebet af et &r fra emissionen.

Efter det foresldede § 4, stk. 3, i aktieavancebe-
skatningsloven kan tab ved afstielse af bersnoterede
aktier i tilfeelde, hvor en fortjeneste ville have vaeret
skattepligtig, modregnes i tilsvarende gevinster ved
afstaelse af barsnoterede aktier tre 4r eller mere efter
erhvervelsen. Modregningsadgangen folger de gel-
dende regler i aktieavancebeskatningslovens § 2 om
modregning af tab ved afstielse af aktier mindre end
tre r efter erhvervelsen. Det vil sige, at tab kan mod-
regnes i indkomstérets gevinster p4 bersnoterede ak-
tier, som afstds tre ar eller mere efter erhvervelsen.
Overskydende tab kan herefter fremfores til modreg-
ning i tilsvarende gevinster i de fem efterfolgende
indkomstér. Alternativt kan et overskydende tab
overfores til modregning i en agtefelles gevinster,
og eventuelt tilsvarende fremfores til modregning i
ogtefellens gevinster inden for de fem efterfolgende
indkomstar.

Tab ved afstaelse af unoterede aktier kan efter det
foreslaede § 4, stk. 4, i aktieavancebeskatningsloven
fradrages i anden indkomst.

Denne fradragsadgang indtreder dog ikke i tilfzl-
de, hvor den skattepligtiges beholdning af bersnote-
rede aktier ikke overstiger 100.000 kr., og en aktie
f.eks. ved suspendering fra bersnoteringen overgar
fra bersnoteret til unoteret. I et sddant tilfeelde, hvor
en afstdelse af aktien ville have veret uden skatte-
massige konsekvenser, opnar den skattepligtige ikke
fradragsret for tab som folge af overgangen fra bors-
noteret til unoteret. Dette folger af det foresldede § 4,
stk. 5.

Hovedparten af personaktionzrerne kan antages
permanent at ligge over eller under belgbsgrensen
pa 100.000 kr.

Det store flertal, som permanent ligger under
grensen, vil aldrig skulle opgere fortjeneste eller tab

ved deres afstdelser af bersnoterede aktier efter tre
ars besiddelse og skal efter de tre ar ikke kunne gore
rede for anskaffelsessummer m.v.

Aktionarer, som permanent ligger over grensen,
vil blive beskattet af gevinster og vil kunne modreg-
ne tab og skal derfor kunne gore rede for aktiernes
anskaffelsessummer.

For et begreenset mindretal af personaktionarerne
vil det forekomme, at en beholdning af bersnoterede
aktier passerer graensen p& 100.000 kr., ligesom det
kan forekomme, at en aktie overgdr fra bersnoteret
til unoteret eller omvendt.

Falder en beholdnings kursveerdi, hvad enten det-
te skyldes kursfald, frasalg af aktier eller aktiers
overgang fra bersnoterede til unoterede, si behold-
ningen kommer under greensen pi 100.000 kr., vil
fremtidige salg vaere skattefri, nir beholdningen i tre
ar har ligget under belgbsgraensen, og aktioneren
skal ikke leengere kunne gore rede for aktiernes an-
skaffelsessummer. Tab vil ikke kunne modregnes i
andre gevinster, ndr beholdningen i tre ar ikke har
oversteget 100.000 kr.

Stiger en beholdnings kursverdi, sd beholdningen
kommer over grensen pd 100.000 kr., hvad enten
dette skyldes kursstigninger, yderligere aktiekeb el-
ler aktiers overgang fra unoterede til bersnoterede,
vil aktionzren skulle beskattes af fremtidige gevin-
ster, ligesom tab vil kunne modregnes i andre gevin-
ster.

For selskaber m.v. sker der efter forslaget som ef-
ter geldende regler ingen beskatning ved afstéelse af
aktier tre ar eller mere efter erhvervelsen, og tab kan
ikke fradrages eller modregnes i andre gevinster.
Dette gelder selskaber, som er skattepligtige efter
selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 1-3, og 5-5 b, og
stk. 2, 1. pkt., samt skattepligtige efter fondsbeskat-
ningsloven. Der henvises til det foresldede § 4, stk. 6.

Akkumulerende investeringsforeninger er skatte-
pligtige efter selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 a,
og har hidtil formelt veret omfattet af hovedaktio-
nazrreglerne, og ikke formelt under alle omstandig-
heder vaeret skattefri ved aktieafstaelser efter tre ars
besiddelse. Som en konsekvens af, at hovedaktio-
nerbeskatningen afskaffes, medtages akkumuleren-
de investeringsforeninger i kredsen af selskaber m.v.,
som ikke beskattes og ikke har fradragsret ved afsta-
else af aktier efter tre ars besiddelse eller mere.

Hvad angar aktieavancer hos udloddende investe-
ringsforeninger henvises til lovforslagets § 4, nr. 2.

Til nr. 8 og 9.

Der er tale om konsekvensandringer som folge af,
at fortjeneste pa aktier omfattet af aktieavancebe-
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skatningslovens § 2 a efter lovforslagets § 1, nr. ¢,
altid skal opgeres efter gennemsnitsmetoden.

Til nr. 10.

Efter forslaget skal skattepligtige gevinster og fra-
drags- eller modregningsberettigede tab ved afstiel
se af aktier tre ar eller mere efter erhvervelsen opgo-
res efter de regler, som hidtil har veret anvendt af
hovedaktionzrer og neringsskattepligtige. Det vil
forst og fremmest sige, at fortjeneste og tab opgeres
efter den sikaldte gennemsnitsmetode. Gennem-
snitsmetoden giver den mest korrekte opgerelse o
udelukker muligheden for at opnd skattetekniske ta
i forbindelse med fondsaktieudstedelse.

Flertallet af personaktionarer, som alene har
bersnoterede aktier med en aktuel kursveaerdi, som
ikke overstiger 100.000 kr., berores ikke af lovforsla-
get. Det vil sige, at fortjeneste og tab ved afstielse
inden tre ars ejertid, fortsat opgeres efter aktie-for-
aktie metoden i aktieavancebeskatningslovens § 5.
Det samme geelder fortsat ved selskabers aktieafsti-
elser inden tre ars ejertid.

For unoterede aktier samt for bersnoterede aktier
i beholdninger over den skattefri bundgrense opge-
res fortjeneste og tab ved afstielse inden tre ars ejer:
tid efter aktie-for-aktie metoden og efter tre ar efter
gennemsnitsmetoden. Ved opgerelse efter gennem-
snitsmetoden tages alene hensyn til aktier, som den
skattepligtige har erhvervet tre ar eller mere forud
for afstdelsen.

oo

Til nr. 11.

Der er tale om en konsekvensendring. Bestem-
melsen har hidtil veret nedvendig i tilfelde, hvor
gennemsnitsmetoden anvendes bade for aktier un-
der tre ar og over tre 4r, mens fortjeneste og tab for
forstnzevnte aktier behandles som kapitalindkoﬂst
og for sidstnzvnte som sarlig indkomst. Efter forsﬂa-
get behandles avancen altid som kapitalindkomst, i
de tilfelde hvor gennemsnitsmetoden kan finde an-
vendelse bade for aktier under tre ir og over tre ar.
Det gaelder alene avancer efter § 2 a og § 2 c. Bestem-
melsen er folgelig overfledig.

Til nr. 12 og 14.

Der er tale om redaktionelle @ndringer, idet be-
stemmelserne er overfort til lovens ikrafttreedelses-
og overgangsbestemmelser.

Til nr. 13.
Der er tale om en redaktionel &ndring.

Til or. 15.

Hvis kursvardien af en beholdning af bersnotere-
de aktier stiger, si veerdien passerer belebsgrensen
pa 100.000 kr., vil aktionaeren ved fremtidige aktieaf-
stielser skulle beskattes af gevinster, ligesom tab vil
kunne modregnes i andre gevinster.

Principielt kendes anskaffelsessummen ikke for de
bersnoterede aktier, som aktionaren har ejet i tre ar
eller mere pd det tidspunkt, hvor beholdningens
kursveerdi passerer over 100.000 kr., idet aktionarer
med mindre beholdninger af barsnoterede aktier ik-
ke skal opgere gevinster og gare rede for anskaffel-
sessummer.

Af denne praktiske drsag samt med henblik pé at
sikre, at den skattepligtige ikke beskattes af den del
af en fortjeneste, som vedrerer perioden, hvor be-
holdningens kursveerdi 14 under 100.000 kr., gives
den skattepligtige adgang til at anvende aktiernes
kursveerdi pa det tidspunkt, hvor beholdningen op-
gores til mere end 100.000 kr., i stedet for den fakti-
ske anskaffelsessum. Bestemmelsen indsattes som
§ 7, stk. 1, i aktieavancebeskatningsloven.

Tilsvarende far den skattepligtige ikke modreg-
ningsadgang for tab, for s& vidt angar den del af ta-
bet, som vedrerer perioden, hvor beholdningens
kursveerdi 14 under 100.000 kr.

Principielt opgeres kursverdien af den skatteplig-
tiges beholdning af bersnoterede aktier ved hvert
indkomstars udleb, umiddelbart for hver aktieafsta-
else og umiddelbart efter hver aktieerhvervelse. Ud-
viser en opgerelse pa ét af disse tidspunkter en be-
holdning, som overstiger 100.000 kr., mens behold-
ningen pa det senest forudgaende af de navnte tids-
punkter ikke oversteg 100.000 kr., anvendes aktier-
nes kursveerdi pa forstnevnte tidspunkt i stedet for
de faktiske anskaffelsessummer (indgangsvaerdier).

Herved sikres dels en rimelig enkel ordning for
det fatal af aktionerer, som i praksis vil blive berort
af bestemmelsen, dels en rimelig tidsmassig sam-
menheng mellem fastsaettelsen af aktiernes aktuelle
kurser som indgangsverdier og det tidspunkt, hvor
belagbsgraensen pa 100.000 kr. overskrides.

Tilsvarende geelder, hvis en aktie overgar fra bors-
noteret til unoteret, f.eks. ved en suspendering fra
bersnoteringen. Har aktien veeret ejet i tre ar eller
mere, og overstiger den skattepligtiges beholdning af
baersnoterede aktier for overgangen ikke 100.000 kr.,
indeberer dette en overgang fra skattefrihed til be-
skatning af en fremtidig fortjeneste.

Ogsa i dette tilfzelde beskattes aktionzren efter
forslaget ikke af den del af en fortjeneste, som vedre-
rer perioden for aktiens overgang fra bersnoteret til
unoteret. Dette sikres efter det foresldede § 7, stk. 2, i
aktieavancebeskatningsloven ved, at aktien i forbin-
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delse med en senere afstielse anses for anskaffet for
aktiens kursveerdi pd det tidspunkt, hvor aktien
overgik til unoteret.

Hvis aktien omvendt i forbindelse med en bersin-
troduktion eller opha@velse af en suspendering fra
bersnoteringen overgar fra unoteret til bersnoteret,
kan aktien eventuelt gé ind i en beholdning af bers-
noterede aktier, som ikke overstiger 100.000 kr. Hvis
aktien er erhvervet tre ar eller mere forinden, vil en
fortjeneste ved en senere afstaelse vere skattefri, og
et tab vil ikke kunne fradrages. Aktionzren skal der-
for ikke leengere kunne gere rede for anskaffelses-
summen.

Til nr. 16-17.

Der er tale om redaktionelle &ndringer som folge
af, at hovedaktion@rbegrebet flyttes fra aktieavance-
beskatningsloven til personskattelovens § 19 a.

Til nr. 18.

Der er tale om en konsekvens@ndring, som folge
af den foreslaede overforsel af hovedaktionerbegre-
bet til personskatteloven.

Til nr. 19.

Der er tale om en konsekvensendring, som folge
af afskaffelsen af den sarlige hovedaktionzrbeskat-
ning, herunder 5-arsreglen.

Til nr. 20.

Der er tale om en konsekvensandring, som folge
af afskaffelsen af den serlige hovedaktionerbeskat-
ning, herunder reglen om skattefrihed ved afstaelse
af under 1 pct. af aktiekapitalen.

Til nr. 21.

Der er tale om en konsekvensendring som folge af
forslagets § 1, nr. 20.

Til nr. 22.

Der er tale om en konsekvensandring, som felge
af den foresldede overforsel af hovedaktionarbegre-
bet til personskatteloven.

Til nr. 23.

Der er tale om en konsekvensandring, som folge
af forslagets § 13.

Til § 2

Til nr. 1, 6, 10, og 13.
Der er tale om redaktionelle ndringer som folge

af forslaget om at samle aktieudbytter og aktieavan-
cer under fzllesbetegnelsen aktieindkomst.

Til ar. 2.

Ved den foresldede @ndring bliver fortjeneste og
tab ved afstaelse af aktier tre ar eller mere efter er-
hvervelsen kapitalindkomst, i de tilfelde hvor ind-
komsten ikke bliver aktieindkomst. Dette vil forst og
fremmest gaeelde ved afstielse af medlemsbeviser i
udloddende investeringsforeninger.

Til nr. 3.

Ved hevning af indskud i kontoferende investe-
ringsforeninger inden tre ar, efter at indskuddet er
foretaget, beskattes fortjeneste og tab, som ikke lo-
bende er blevet beskattet. Det foreslas, at fortjeneste
og tab ved havning ogsa tre &r eller mere, efter at
indskuddet er foretaget, beskattes, og at belabet,
uanset hvornar hevningen foretages, beskattes som
kapitalindkomst.

Til nr. 4.

Efter den gaeldende § 4, stk. 4, i personskatteloven
er udlodninger, efterbetalinger m.v. fra andelsfor-
eninger m.v. som navnt i aktieavancebeskatningslo-
vens § 2 a personlig indkomst. Ligningslovens § 16 B
indeberer, at afstielsessummer i forbindelse med af-
stielse af aktier, medlemsbeviser m.v. til det udste-
dende selskab m.v. behandles som udbytteudlod-
ning. Sadanne afstaelsessummer er imidlertid ikke
hidtil blevet behandlet som personlig indkomst men
som kapitalindkomst. Dette forhold rettes nu, si af-
staelsessummer i de omhandlede situationer fuldt ud
behandles pad samme vis som udbytte.

Til nr. 5.

Fortjeneste ved afstdelse af aktier, der er erhvervet
som led i nering, beskattes fuldt ud som almindelig
indkomst og for personer som personlig indkomst.
Dette er i overensstemmelse med et grundprincip, at
indkomst ved neringsvirksomhed fuldt ud beskattes.
Udbytte af naeringsaktier ber beskattes tilsvarende.
Det foreslds derfor, at den geldende lempelige be-
skatning af udbytte af neringsaktier ophaves. Efter
geldende regler beskattes udbytte ogsa af narings-
aktier alene som udbytteindkomst, forudsat betin-
gelserne for beskatning som udbytteindkomst i ov-
rigt er opfyldt.

Til nr. 7.

Udlodninger fra udloddende investeringsforenin-
ger beskattes hos medlemmerne efter geldende reg-
ler som udbytteindkomst for den dels vedkommen-
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de, som kan henfores til foreningens indtagt ved ud-
bytte fra selskaber omfattet af selskabsskattelovens
§ 1, stk. 1, nr. 1-2.

Som konsekvens af, at fortjenester ved afstaelse af
aktier efter tre ar eller mere efter lovforslaget som
hovedregel bliver akticindkomst, foreslas, at ogsd
den del af udlodningerne fra udloddende investe
ringsforeninger, som kan henferes til foreningens
indtaegt ved afstaelse af aktier efter tre ar eller mere
som hovedregel beskattes som aktieindkomst hos
medlemmerne.

Til nr. 8, 11, 12 og 14.

Ved forslaget bliver skattepligtig fortjeneste og
fradragsberettigede tab ved afstdelse af aktier tre ar
eller mere efter erhvervelsen som hovedregel aktie
indkomst.

Efter bestemmelserne integreres beskatningen af
gevinster pa aktier fuldt ud i den galdende beskat-
ningsordning for udbytter. Det vil herefter veere
uden betydning for den samlede beskatningspro-
cent, om indkomst optjent i selskabet overfores til
aktionzren i form af udbytte eller ved salg af aktier-
ne.

Forslaget medferer, at summen af udbytter og ak-
tiegevinster op til 31.700 kr. (1993) beskattes med 30
pct., mens det overskydende beleb beskattes med 45
pct. Skatten af de forste 31.700 kr. er endelig og sva-
rer til den kildeskat, der efter kildeskatteloven Sk%l
indeholdes af de udloddende selskaber. At skatten
er endelig betyder, at skatteveerdien af f.eks renteud-
gifter, ligningsmassige fradrag eller personfradrag
ikke kan modregnes i skatten. Reglerne sikrer, at
personer, der kun har udbytter fra danske selskaber
pa mindre end 31.700 kr., eller som s&lger af en be-
holdning af bersnoterede aktier pad mindre end
100.000 kr. (1993), ikke behover at selvangive deres
afkast af aktierne.

Séifremt den skattepligtige har aktieavancer, der
indgdr i aktieindkomsten (ved salg fra bersnoterede
beholdninger over 100.000 kr. eller ved salg af unoteg-
rede aktier m.v.), skal disse under alle omstaendighj-
der selvangives, fordi der ikke kan indeholdes ud-
bytteskat i avancer. Overstiger summen af udbytter
og avancer, der indgar i aktieindkomsten, 31.700 k.,
skal den skattepligtige endvidere selvangive det
overskydende beleb til brug for beregningen af 45
pct.-skatten,

Aktieindkomsten opgeres som et nettobelob, hvor
tab ved salg af aktier modregnes i eventuelle udbyt-
ter, inden skatten beregnes. Safremt den skattepligt
ge afstir aktier med tab, skal det derfor sikres, at
indeholdt udbytteskat af det udbytte, hvori tabet
skal modregnes, refunderes til den skattepligtige.

Det foreslas derfor, at sdfremt den indeholdte kilde-
skat pa 30 pct. af udbytterne overstiger 30 pct. af den
samlede aktieindkomst, modregnes det overskyden-
de beleb i den skattepligtiges slutskat pa linie med
alle andre forelobige skatter. Er den samlede aktie-
indkomst negativ, modregnes hele den indeholdte
udbytteskat i slutskatten.

Refusion af indeholdt udbytteskat kommer kun pa
tale ved tab som folge af salg af unoterede aktier, der
har vaeret ejet i mere end tre r. Det skyldes, at fra-
dragsberettigede tab pa bersnoterede aktier kun kan
modregnes i gevinster pd bersnoterede aktier. Nar
den skattepligtige har tab pa unoterede aktier, der er
zldre end tre 4r, skal alt udbytte selvangives, for at
der kan opnés refusion af den indeholdte udbytte-
skat.

Hyvis aktieindkomsten er negativ, beregnes negativ
skat pd 30 pct. af beleb, der ikke overstiger grundbe-
lebet, og med 45 pct. af belgb, der overstiger 31.700
kr. Den negative skat modregnes i den skattepligti-
ges ovrige skatter, og et eventuelt overskydende be-
leb fremfores til modregning i skatterne for de fem
efterfolgende indkomstar.

Er den skattepligtige gift og samlevende ved ind-
komstarets udleb, beregnes negativ skat pa 30 pct. af
belab, der ikke overstiger 63.400 kr. og med 45 pct.
af det overskydende beleb. Har begge ®gtefzlier ne-
gativ aktieindkomst, fordeles belgbet pa 63.400 kr.
forholdsmaessigt mellem @gtefellerne. Negativ skat,
der ikke kan modregnes i den skattepligtiges evrige
skatter, fradrages i agtefellens skatter, og et reste-
rende belob fremfores til modregning i senere ars
skatter, herunder agtefellens skatter.

P4 samme méde som for personer skal skatteplig-
tige dedsboer have adgang til at modregne skatte-
veerdien af negativ aktieindkomst i skatten af anden
indkomst. Beskatningsordningen for dedsboer er
dog udformet pa den made, at 75 pct. af udbytter
over 31.700 kr. medregnes ved opgerelsen af den
skattepligtige indkomst. For at opnd symmetri mel-
lem beskatning af positiv og negativ aktieindkomst
for skattepligtige dedsboer foreslds, at 60 pct. af ne-
gativ aktieindkomst under 31.700 kr. og 75 pct. af
negativ aktieindkomst over 31.700 kr. kan fradrages
ved opgerelsen af dedsboets skattepligtige ind-
komst. I evrigt geelder de samme regler som for per-
soner.

Til nr. 9.

Udbytter og fortjenester vedrarende aktier omfat-
tet af aktieavancebeskatningslovens § 2 a (aktier i
visse udenlandske investeringsselskaber m.v.) samt
fortjenester og tab vedrerende aktier i foreninger
m.v. som er skattepligtige efter selskabsskattelovens
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§ 1, stk. I, nr. 6, (bl.a. udloddende investeringsfor-
eninger) bliver efter forslaget kapitalindkomst. Den
typisk lempeligere beskatning som udbytteindkomst
bygger pa en forudsatning om en forudgiende be-
skatning i selskabet. Denne forudsatning er ikke op-
fyldt i disse tilfelde.

Til nr. 15.

Der er tale om en konsekvens@ndring som folge af
afskaffelsen af den sarlige hovedaktionarbeskat-
ning. Der foreslds ingen @ndringer i afgreensningen
af den personkreds, der skal veaere berettiget til ned-
slag i formueskatten. Det hovedaktionzrbegreb, der
foreslds indfert i personskattelovens § 19 a, svarer
sdledes ganske til det hidtidige hovedaktionzrbe-
greb i aktieavancebeskatningslovens § 4, stk. 2-3, og
§ 8, stk. 2.

Til § 3

Til nr. 1.

Der er tale om en redaktionel @ndring som folge
af, at hovedaktionarbegrebet overfores fra aktie-
avancebeskatningsloven til personskattelovens § 19
a.

Til nr. 2-5.

Ligningslovens § 16 B, stk. 2-5, (holdingreglerne)
foreslas ophavet.

Holdingreglerne indebarer beskatning af afstael-
sessummer for aktier i tilfzelde, hvor afstielsessum-
men reelt, omend ikke formelt, har karakter af en
udbytteudlodning. Holdingreglerne har til formal at
beskatte konverteringer af udbytte til ubeskattet eller
lempeligere beskattet aktieavance for dermed at hin-
dre, at udbyttebeskatningen undermineres af en lem-
peligere aktieavancebeskatning.

Med lovforslagets opstramninger af aktieavance-
beskatningsioven bliver holdingreglerne overfladige.

Til § 4

Til nr. 1 og 2.

Certifikatudstedende investeringsforeninger ud-
steder omsattelige beviser for medlemmernes ind-
skud. Disse foreninger kan opdeles i akkumulerende
og udloddende investeringsforeninger.

Akkumulerende investeringsforeninger er skatte-
pligtige efter seiskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5a.

Den skattepligtige indkomst opgeres efter de sam-
me regler som for aktieselskaber.

Investeringsforeninger, der udsteder omsattelige
beviser (certifikater) for medlemmernes indskud, og
som desuden opfylder betingelsen om, at foreningen

ifolge vedtagterne er forpligtet til inden fristen for
indgivelse af selvangivelse for det pageldende ind-
komstar at udlodde de i indkomstéret indtjente ren-
ter, udbytter og visse gevinster, fortjenester og tab,
beskattes som udloddende investeringsforeninger.

Den geeldende bestemmelse i selskabsskattelovens
§ 1, stk. 1, nr. 5 a fastslar, hvilke belgb en udlodden-
de investeringsforening skal udlodde. Hvis forenin-
gen ikke udlodder disse beleb bliver foreningen i
stedet beskattet som en akkumulerende investerings-
forening.

Udloddende investeringsforeninger er skatteplig-
tige efter selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 6.

Skattepligten efter denne bestemmelse omfatter
kun indtegt ved erhvervsmessig virksomhed.

De udloddende investeringsforeninger anses ikke
for skattepligtige af aktieavancer, udbytter, renter og
kursgevinster, og de er derfor i realiteten skattefrie.
Skattefriheden for de udloddende investeringsfor-
eninger modsvares af, at medlemmerne er skatteplig-
tige af de udloddede renter, udbytter, aktieavancer
og kursgevinster.

Fortjeneste eller tab ved afstielse af certifikaterne
eller ved likvidation af foreningen beskattes efter
reglerne i aktieavancebeskatningsloven.

De udloddende investeringsforeninger skal ud-
lodde realiserede kursgevinster men ikke urealiserede
kursgevinster. Som folge heraf kan udlodningsplig-
teni § 1, stk. 1, nr. 5 a, i selskabsskatteloven omgas
ved, at en udloddende investeringsforening investe-
rer i uforrentede stiende obligationer, der ikke giver
noget lobende afkast, men indfries fuldt ud efter tre
ar i det ar, hvor foreningen opleses. Det indebarer,
at investeringsforeningen ikke udlodder nogen ind-
teegt af obligationerne for det ar, hvori obligationer-
ne indfries, og foreningen opleses. Medlemmerne
bliver dermed kun beskattet af kursgevinsten pa
obligationerne i det omfang, de beskattes af fortjene-
ste, nar foreningen opleses og certifikaterne afstds.

Med de foresldede regler i aktieavancebeskat-
ningslovens § 4 vil kursgevinsten kunne udloddes
som skattefri likvidationsgevinst til certifikatejere,
der har bersnoterede certifikater med en aktuel kurs-
verdi pd indtil 100.000 kr. (1993-niveau). Herudover
vil fortjenesten blive beskattet som kapitalindkomst.

Hertil kommer, at udskydelse af beskatningen
indtil obligationerne indfries, ogs& medforer en ren-
tegevinst for certifikatejerne.

Det foreslas derfor, at det bliver en betingelse for
beskatning som udloddende investeringsforening, at
foreningen udlodder savel realiserede som urealise-
rede kursgevinster og tab som omhandlet i kursge-
vinstlovens §§ 6, 7 og 8 C-8 F. Det drejer sig om
gevinst og tab pa fordringer i fremmed valuta, ge-
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vinst ved afstaelse af visse fordringer, der ikke opfyl
der mindsterentekravet (sortstemplede fordringer)
og gevinst og tab pad terminskontrakter m.v.

De urealiserede gevinster og tab opgeres som for;
skellen mellem fordringernes kursverdi ved ind:
komstarets slutning og fordringernes kursvaerdi ved
indkomstarets begyndelse. For fordringer, som er er;
hvervet i indkomstérets lab, treeder anskaffelsessumy
men i stedet for kursvaerdien ved indkomstarets ber
gyndelse. For fordringer, som er afstdet i indkomstr
arets lob, traeder afstielsessummen i stedet for kurs-
veerdien ved indkomstarets slutning.

Ved den forste opgerelse af urealiserede gevinster
efter denne lov anvendes dog anskaffelsessummerne
i stedet for kursverdierne ved indkomstarets begyn-
delse.

Efter de geeldende regler skal fortjenester som om-
handlet i aktieavancebeskatningsloven udloddes til
medlemmerne. Som konsekvens af de foreslaede &n-
dringer i aktieavancebeskatningslovens § 4 om bg-
skatning af fortjeneste ved afstdelse af aktier efter
3 4rs ejertid skal disse belob ogsa udloddes til med
lemmerne.

Til nr. 3 og 6.
Der er tale om redaktionelle 2ndringer som felg

af forslaget i § 3 om ophavelse af ligningslovens § 1
B, stk. 2-5.

=K

Til nr. 4.

Der er tale om en redaktionel &ndring som foige
af, at hovedaktionarbegrebet overfores fra aktic-
avancebeskatningsloven til personskattelovens § 19
a.

Til nr. 5.

Efter geldende regler medregner selskaber, som
ikke har den fornedne ejerandel (ikke er moderseﬁ-
skaber) til at modtage datterselskabsudbytter skatte
frit, kun 66 pct. af modtaget udbytte fra danske ak-
tieselskaber ved indkomstopgerelsen. Derved opnar
selskaber en lempelse i beskatningen af aktieudbyt-
te, som svarer til den lempelse, personer opndr, nar
udbyttet beskattes som aktieindkomst (udbytteind-
komst efter de hidtidige regler).

Selskaber, som driver nering ved keb og salg af
aktier, er imidlertid ogsd omfattet af denne lempeli-
ge regel for deres naringsaktier. Fortjeneste og tab
ved afstaelse af neringsaktier er derimod altid fuldt
skattepligtige henholdsvis fradragsberettigede. Degt
sidste er i overensstemmelse med det grundprincip,
at indkomst ved neeringsvirksomhed fuldt ud beskat-
tes, hvorimod det forste fraviger princippet.

Den lempelige beskatning af udbytter har nedven-
diggjort en sarlig vaernsregel i aktieavancebeskat-
ningslovens § 5, stk. 5, s& der ved tabsfradrag tages
hejde for, at udbytter kun for 66 pct.’s vedkommen-
de har veret skattepligtige. Denne varnsregel har
vist sig uhyre vanskelig at praktisere tilfredsstillende
for pengeinstitutters naringsaktier, idet pengeinsti-
tutter ofte opger aktieavancer efter et lagerprincip.

Det foreslas pa denne baggrund i forbindelse med
@ndringen af aktieavancebeskatningen at ophave 66
pet.s’reglen for neeringsaktier.

For personer, som er n@ringsdrivende i aktier, fo-
reslds udbytter i § 2 tilsvarende beskattet som per-
sonlig indkomst.

Til nr. 7.

Der er tale om en redaktionel @ndring som folge
af, at fortjeneste pa aktier omfattet af aktieavancebe-
skatningslovens § 2 a efter forslaget aitid opgares ef-
ter aktieavancebeskatningslovens § 6.

Til § 5

Der er tale om en endring af fondsbeskatningslo-
ven, som svarer til ndringen i § 4, nr. 5, af selskabs-
skatteloven. Der henvises til bemeerkningerne hertil.

Til § 6

Der er alene tale om redaktionelle andringer som
folge af den zndrede aktieavancebeskatning.

Til § 7

Der er tale om en redaktionel @ndring som felge
af, at hovedaktionzrbegrebet flyttes fra aktisavance-
beskatningsloven til personskattelovens § 19 a.

Til § 8

Der er tale om en redaktionel @ndring.

Til§ 9

Andringen er en konsekvens af ophavelsen af ho-
vedaktionarbeskatningen.

Hidtil har adgangen til skattefri omdannelse af en
personligt ejet virksomhed til et selskab varet betin-
get af, at alle omdannerne bliver hovedaktionzarer i
selskabet. Kun derved er den ved omdannelsen ud-
skudte beskatning efter de hidtidige aktieavancebe-
skatningsregler kommet til beskatning ved afstaelse
af de aktier eller anparter, der er modtaget som led i
omdannelsen.
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Efter lovforslaget vil kun mindre beholdninger af
bersnoterede aktier kunne afstas skattefrit efter tre
ars ejertid, og det er derfor ikke lzengere nedvendigt
at stille krav om, at omdannerne ved omdannelsen
opndr en vis ejerandel i selskabet.

Til § 10

Til nr. 1 og 2.

Efter ejendomsavancebeskatningslovens § 8,
stk. 1, beskattes fortjeneste ved afstdelse af en- og
tofamilieshuse og ejerlejligheder under visse naerme-
re bestemte betingelser ikke, hvis huset eller lejlighe-
den har tjent til bolig for ejeren eller dennes hus-
stand i en del af eller hele den periode, hvori denne
har ejet ejendommen.

Efter ejendomsavancebeskatningslovens § 8,
stk. 4, medregnes fortjeneste eller tab ved afstdelse af
aktier, andelsbeviser og lignende vardipapirer, der
er forbundet med brugsret til en beboelseslejlighed i
en ejendom med mere end 2 beboelseslejligheder,
under tilsvarende omstendigheder ikke ved ind-
komstopgerelsen efter aktieavancebeskatningsloven.

Dette gaelder dog efter ejendomsavancebeskat-
ningslovens § 8, stk. 5, kun fortjeneste eller tab ved-
rerende den del af vaerdipapiret, som svarer til den
af selgeren eller dennes husstand beboede lejlighed.

Dette indebarer, at fortjeneste pa andele i en an-
delsboligforening m.v., hvor en del af ejendommen
er udlejet, ikke er skattefri, for s& vidt angdr den del
af fortjenesten, som vedrerer det udlejede. Denne
del af fortjenesten pa andelsbeviset m.v. behandles
efter aktieavancebeskatningsloven.

Efter de hidtil geeldende regler for aktieavancebe-
skatning har ogsa den del af fortjenesten, som vedro-
rer det udlejede, veeret skattefri, nidr andelsbeviset
m.v. forst blev afstiet tre ar efter erhvervelsen, og
s@lgeren ikke kunne anses for hovedaktionar i an-
delsboligforeningen m.v.

Med de foresldede regler for aktieavancebeskat-
ning ville der imidlertid som udgangspunkt skulle
ske beskatning af den omhandlede del af fortjene-
sten. Det findes imidlertid rimeligt og hensigtsmees-
sigt at lade den skattefrihed, som gelder for ejere af
en- og tofamilieshuse, gaelde fuldt ud ogsa for an-
delshavere i andelsboligforeninger og aktionzrer i
aktieboligselskaber.

I andelsboligforeninger vil lejeindtagten fra udle-
jede lejligheder ofte ligge under andelshavernes be-
taling af boligafgift (husleje) til foreningen. En even-
tuel fortjeneste ved afstaelse af et andelsbevis, vil of-
te skyldes andelshavernes egen betaling af boligaf-
gift og ikke lejeindtegterne. For ikke i disse tilfeelde
at beskatte en fortjeneste, som hidrerer fra medlem-
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mernes egne indbetalinger, foreslds det i § 10, nr. 2,
at opheve ejendomsavancebeskatningslovens § 8,
stk. 5, sidledes at skattefriheden ved afstielse af an-
delsbeviser m.v. ogsa gelder den del af andelsbevi-
set, som ikke svarer til seelgerens beboelseslejlighed.

Det bemerkes, at i tilfzelde, hvor lejeindtegten ik-
ke ligger pd et lavt niveau som ovenfor beskrevet,
men er af en sddan sterrelse, at foreningen har over-
skud pa udlejningen, beskattes foreningen af dette
overskud.

Aktieavancebeskatningsloven finder anvendelse
pé fortjeneste og tab ved afstdelse af de af loven om-
fattede vaerdipapirer samt ved udlodning af likvida-
tionsprovenu i det kalenderar, hvori selskabet ende-
ligt opleses. Ejendomsavancebeskatningslovens § 8,
stk. 4, som er en undtagelse til aktieavancebeskat-
ningsloven, har derimod alene virkning ved afhen-
delse eller afstaelse af andelsbeviser m.v. men ikke
ved udlodning af likvidationsprovenu. Dette forhold
kom tydeligere frem i lovteksten, da fritagelsesbe-
stemmelsen tidligere fandtes i lov om serlig ind-
komstskat m.v. § 2 A, stk. 5, men anses fortsat for at
veere geldende. Da der ikke er s@rlige grunde til at
behandle fortjeneste og tab, som fremkommer ved
foreningens oplesning, anderledes end fortjeneste
og tab, som fremkommer ved salg af et andelsbevis,
foreslas anvendelsesomradet for ejendomsavancebe-
skatningsloven udvidet i overensstemmelse hermed.

Til § 11

Der er tale om redaktionelle @ndringer.

Til § 12

Til nr. 1 og 2.

Fortjeneste ved afstielse af aktier, der er erhvervet
som led i naring, beskattes fuldt ud som almindelig
indkomst. Udbytte af naeringsaktier bar beskattes til-
svarende. Det foreslds derfor, at den geldende lem-
peligere beskatning af neringsudbytter ophaves.

Til nr. 3.

Der er tale om en redaktionel @ndring.

Til § 13

Skattepligtige fortjenester og fradragsberettigede
tab ved afstdelse af aktier tre ar eller mere efter er-
hvervelsen indgar efter geeldende regler i serlig ind-
komst.

Det foreslas, at sddanne fortjenester og tab i stedet
indgér i den almindelig indkomst.

Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tilleegsbev.lovforslag)
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Til § 14 Loven indeholder en vernsregel for indskud fore-
. taget for lante midler.
Til nr. 1.

(4

Der er tale om en redaktionel endring som folg
af, at aktieavancer efter forslaget ikke laeengere be-
skattes som serlig indkomst.

Til nr. 2-4.
Der er tale om redaktionelle &ndringer.

Til § 15

Der er tale om en redaktionel @ndring.

Til § 16

Til nr. 1.

Medlemmer af en kontoferende investeringsfor-
ening er direkte skattepligtige af foreningens indtaa%
ter. Den kontoferende forening er alene administra
tor af medlemmernes formue og er ikke selvstendig
skattesubjekt.

Der er i lov om beskatning af medlemmer af inve-
steringsforeninger fastsat regler om beskatning a
medlemmer af kontoferende investeringsforeninger.

Medlemmerne skal ved opgerelsen af den skatte-
pligtige almindelige indkomst medregne deres andel
af indtjente renter, udbytter og visse gevinster, fortje-
nester og tab.

Medlemmerne skal endvidere medregne sével re-
aliserede som urealiserede fortjenester eller tab, der
tilskrives eller fraskrives deres indestaende i forenin-
gen som hidrerende fra foreningens aktier, obliga-
tioner, pantebreve og lignende veerdipapirer. D
navnte fortjenester eller tab skal dog ferst medre
nes for det indkomstar, hvor medlemmet haever af si
indestdende i foreningen, og kun i det omfang, d
vedrerer den del af det indskud, der haves. Fortje
nesten eller tabet medregnes ved opgerelsen af den
personlige indkomst.

Hyvis et medlem helt eller delvis hever sit indskud
i foreningen, for der er forlgbet tre ar regnet fra ind-
skuddets foretagelse, skal fortjeneste og tab fuldt ud
medregnes ved opgerelsen af medlemmets skatte-
pligtige indkomst. For sa vidt angdr tab finder aktie-
avancebeskatningslovens regler om tab ved afstielse
inden for tre ar efter erhvervelsen tilsvarende anven-
delse.

Ved ha®vning 3 &r eller mere efter indskuddets fo-
retagelse er en fortjeneste skattefri og et tab ikke fra-
dragsberettiget.

=)

o e
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Det foreslds i lighed med forslaget under § 4, nr. 1,
om beskatning af udloddende investeringsforenin-
ger, at der lebende sker beskatning hos medlemmer-
ne af savel realiserede som urealiserede kursgevin-
ster og tab som omhandlet i kursgevinstlovens §§ 6, 7
og 8 C-8 F. Det drejer sig om gevinst og tab pa for-
dringer i fremmed valuta, gevinst ved afstdelse af vis-
se fordringer, der ikke opfylder kravet om mindste-
rente og gevinst og tab pd terminskontrakter m.v.

De urealiserede gevinster og tab opgeres som
navnt i bemeaerkningerne til § 4, nr. 1.

Til nr. 2.

Forslaget er en konsekvens af de foresldede regler
i aktieavancebeskatningslovens § 4 om beskatning af
fortjeneste ved afstdelse af aktier efter 3 ars ejertid.

Til nr. 3.

Der er tale om en redaktionel &ndring som folge
af lov nr. 186 af 14. april 1993.

Til nr. 4.

Det foreslas, at fortjeneste og tab ved heevning pa
et tidspunkt, hvor der er forlgbet tre ar eller mere fra
indskuddets foretagelse, skal medregnes ved opgo-
relsen af medlemmets skattepligtige almindelige ind-
komst. Selskaber m.v., der er skattepligtige efter sel-
skabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 1-3, 5-5b og stk. 2, 1.
pkt., eller fondsbeskatningsloven skal fortsat vare
skattefri af fortjeneste og tab ved havning pi et tids-
punkt, hvor der er forlgbet tre ar eller mere fra ind-
skuddets foretagelse.

P4 den made ligestilles de kontoferende investe-
ringsforeninger med de udloddende investeringsfor-
eninger, hvor der er en vis lobende beskatning af ud-
lodninger og en efterfolgende beskatning ved afsta-
else af certifikaterne.

Det foreslas, at fortjeneste og tab ved haevning af
indskud altid skal beskattes som kapitalindkomst, jf.
bemarkningerne til § 2.

Til § 17

Der er tale om en konsekvensandring som folge af
den foresldede overforsel af hovedaktionaerbegrebet
til personskatteloven.
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Til § 18

Ved lov nr. 491 af 24. juni 1992 gennemfortes et
indgreb mod den dengang omfattende skattearbitra-
ge ved erhvervelse af blastemplede obligationer m.v.
for lante midler. Ved loven indfertes sdledes bl.a.
kursgevinstlovens § 7 A og § 3, stk. 5 — 8,1 lov om
beskatning af medlemmer af investeringsforeninger.

Lovindgrebet har midlertidig virkning. De n@vnte
bestemmelser har sdledes alene virkning for fordrin-
ger, som erhverves senest den 31. december 1993, og
for indskud i kontoferende investeringsforeninger,
som foretages senest samme dato.

Efter forslaget ophaves den tidsmessige begrans-
ning for anvendelse af de navnte lovbestemmelser.

Den samtidigt indferte tilsvarende bestemmelse i
aktieavancebeskatningslovens § 2 ¢ forlenges ikke,
da bestemmelsen ved lovforslaget bliver overfledig.

Til § 19

Til stk. 1-2.

Det foreslas, at loven traeder i kraft dagen efter
bekendtgorelsen i Lovtidende, og at loven generelt
har virkning fra og med den 19. maj 1993.

Andringerne i skattekontrolloven har dog ferst
virkning fra og med indkomstaret 1994.

Til stk. 3.

Lovens § 1 har virkning for afstdelse af aktier, som
finder sted den 19. maj 1993 elier senere.

Skattepligtige, som var mindretalsaktionarer ind-
til den 19. maj 1993, og som ikke ville vaere blevet
beskattet efter aktieavancebeskatningslovens §§ 2
a-3 ved en afstdelse den 18. maj 1993, kan efter § 19,
stk. 3, med henblik pé& opgerelse af fortjeneste eller
tab ved en senere afstielse anvende aktiens handels-
vaerdi den 19. maj 1993 i stedet for den faktiske an-
skaffelsessum. Dette geelder, uanset om aktien den
19. maj 1993 har varet ejet under eller over tre ar. I
forstnaevnte tilfelde gaelder adgangen til at anvende
handelsvaerdien den 19. maj 1993 dog kun, hvis akti-
en afstds tre ar eller mere efter erhvervelsen.

Herved sikres, at der for mindretalsaktier, som
hidtil har kunnet afstis uden beskatning af gevinster
og uden fradragsret for tab, alene sker beskatning af
gevinster vedrerende perioden efter den 19. maj
1993.

Som aktiernes handelsvaerdi kan for unoterede ak-
tiers vedkommende anvendes aktiernes formueskat-
tepligtige veerdi (skattekursen) den 19. maj 1993.
Hvis den skattepligtige f.eks. ved en uvildig, sagkyn-
dig vurdering godtger, at aktiernes handelsveerdi er
en anden, leegges denne til grund. Muligheden for at

opnd en bindende forhidndsbesked fra Ligningsra-
det, efter lov om bindende forhdndsbesked om skat-
tesporgsmél m.v., stir i denne forbindelse aben.

Nér gevinster vedrarende perioden for den 19.
maj 1993 som ovenfor omtalt friholdes for beskat-
ning, ville det ikke vaere rimeligt, hvis den skatteplig-
tige kunne opna fradrag for tab vedrerende perioden
for den 19. maj 1993. Et tab i forbindelse med en
senere aktieafstdelse, som fradrages eller modregnes
i andre gevinster, kan derfor ikke overstige forskel-
len mellem aktiens handelsverdi den 19. maj 1993
og afstdelsessummen.

Til stk. 4.

Der foreslds i § 19, stk. 4, en serlig lempelig over-
gangsregel for medarbejderaktier, som indgér i en
godkendt medarbejderaktieordning efter ligningslo-
vens § 7 A, og som i henhold hertil er bandlagt den
19. maj 1993. Overgangsreglen gaelder dog ikke, hvis
der er tale om hovedaktionaraktier.

Det foreslas for sddanne aktier, at fortjenester og
tab vedrerende perioden frem til bandlaeggelsens
opher behandles som hidtil. Det vil sige, at fortjene-
ster ikke beskattes, og tab ikke kan fradrages eller
modregnes i andre fortjenester, nar afstielse finder
sted tre ar eller mere efter erhvervelsen.

Dette sikres ved, at den skattepligtige med henblik
pd opgerelse af fortjeneste eller tab ved en senere
afstidelse kan anvende aktiens handelsverdi ved
bandleggelsens opher i stedet for den faktiske an-
skaffelsessum. Ogsé her gelder den ovenfor omtalte
regel, hvorefter et tab, som fradrages eller modreg-
nes i andre gevinster, ikke kan overstige forskellen
mellem aktiens handelsveerdi ved bandleggelsens
opher og afstielsesummen.

Hvis aktierne afstds inden bandleggelsens udleb,
hvilket f.eks. kan ske ved tvangsindlesning efter ak-
tie- eller anpartsselskabslovens bestemmelser, men
tre ar eller mere efter erhvervelsen, sker der ingen
beskatning af en fortjeneste, ligesom et tab ikke kan
fradrages eller modregnes i andre gevinster.

Sker afstdelsen mindre end tre ar efter erhvervel-
sen omfattes afstdelsen af de efter lovforslaget uaen-
drede regler for aktieafstaelser mindre end tre ar ef-
ter erhvervelsen i aktieavancebeskatningslovens § 2.
Det vil sige, at gevinster beskattes, og tab kan mod-
regnes i tilsvarende gevinster.

Nér handelsverdien pa et fremtidigt tidspunkt an-
vendes som anskaffelsessum for medarbejderaktier,
mé aktierne nedvendigvis anses for en sarlig akti-
eklasse ved anvendelse af gennemsnitsmetode og
first-in-first out princippet. Hvis den skattepligtige
bade har bandlagte medarbejderaktier og frie aktier i
samme selskab, skal der ved en afstielse af en del af
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aktierne foretages en fordeling af anskaffelsessum-
men for hele aktiebeholdningen mellem de afstiede
aktier og de i behold verende aktier. En sddan for-
deling er naturligvis ikke mulig, nir anskaffelses-
summen endnu ikke kendes for medarbejderaktier-
ne. Medarbejderaktier anses derfor for en sarlig ak-
tieklasse, indtil bandleggelsens opher.

Til stk. 5-6.

Ved forslagets § 19, stk. 5 og 6, overferes den gel-
dende § 6, stk. 4-5 og 7, i aktieavancebeskatningslo-
ven til lovens ikrafttreedelses- og overgangsbestem-
melser. Der er tale om overgangsbestemmelser, som
knytter sig til den hovedaktionzrbeskatning, som fo-
reslds ophavet.
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Bilag

I dette bilag er (med mindre skrift)
indsat den geeldende formulering af de bestemmelser,

der berores af lovforslaget

§1

I lov om beskatning af fortjeneste ved afstd-
else af aktier m.v. (aktieavancebeskatningslo-
ven), jf. lovbekendtgerelse nr. 865 af 22. okto-
ber 1992, som @ndret ved lov nr. 1030 af 19.
december 1992, foretages folgende @ndringer:

1. § 1, stk. 2, ®ndres »skattepligtig almindelig
eller seerlig indkomst« til: »den skattepligtige
almindelige indkomst«.

§1.---

Stk. 2. Fortjeneste eller tab ved afstaelse af
aktier medregnes ved opgerelsen af skatte-
pligtig almindelig eller saerlig indkomst efter
reglerne i denne lov. Det samme gelder for-
tjeneste eller tab ved afstdelse af tegningsret
til aktier samt ved afstdelse af aktieretter.

2. § 2, stk. 2, 1. pkt., affattes sdledes:

»Tab ved afstdelse af aktier pd et tidspunkt,
der ligger mindre end tre ar efter erhvervelsen,
kan i de tilfzelde, hvor en fortjeneste ville have
vaeret skattepligtig efter stk. 1, fradrages i ind-
komstarets fortjeneste efter stk. 1.«.

3.1§ 2, stk. 2, 4. pkt., endres »ved afstdelse af
aktier« til: »efter stk. 1«.

§2.- -

stk. 1 i de 5 efterfolgende indkomstar. Inden
for denne periode kan tabet kun overfores til
fradrag i et senere indkomstér, safremt det ik-
ke kan rummes i nettofortjeneste ved afstdel-
se af aktier i et tidligere indkomstér. Oversti-
ger en agtefalles samlede tab de samlede for-
tjenester, kan det overskydende beleb i ind-
komstaret overferes til fradrag i den anden
egtefelles fortjenester ved afstaelse af aktier,
safremt @gtefaellerne er samlevende ved ind-
komstarets udgang, jf. Kildeskattelovens § 4.
Tabet kan ligeledes efter reglen i 4. pkt. over-
fores til fradrag i den anden &gtefelles fortje-
nester ved afstdelse af aktier i de 5 efterfol-
gende indkomstdr, hvis tabet ikke kan inde-
holdes i den skattepligtiges nettofortjeneste
ved afstdelse af aktier i det pdgeldende ind-
komstér.

4. § 2, stk. 3, sidste pkt., ophaeves.

§2. - - -

Stk. 3. Fortjeneste og tab opgeres efter § 5.
For skattepligtige, som har erhvervet aktier
som led i deres nearingsvej, opgores fortjene-
ste og tab dog efter § 3. For skattepligtige, der
er omfattet af den i § 4, stk. 2 og 3, angivne
kreds af personer m.v., opgores fortjeneste og
tab efter § 6.

9546

Stk. 2.1 fortjeneste, der i et givet indkomst-
ar er skattepligtig efter stk. 1, kan den skatte-
pligtige fradrage indkomstérets tab ved afsta-
else af aktier, som den skattepligtige har er-
hvervet pa et tidspunkt, der ligger mindre end
3 ar forud for afstaelsen. Overstiger de samle-
de tab de samlede fortjenester, kan det over-
skydende tab fradrages i fortjeneste efter

5. § 2 a affattes séledes:

»§ 2 a. Fortjeneste ved afstaelse af aktier ud-
stedt af selskaber m.v., der er eller har veeret
hjemmeherende i udlandet, pd Fereerne eller
i Grenland, herunder efter bestemmelserne i
en dobbeltbeskatningsoverenskomst, medreg-
nes ved opgerelsen af den skattepligtige ind-
komst, hvis det ma antages,
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1) at formélet med erhvervelsen eller besiddel-
sen af aktierne overvejende har veret at op-
né veerdistigning pa disse,

2) at virksomheden i selskabet m.v. overvejen-
de har vaeret af finansiel karakter, og

3) at det samlede afkast heraf er beskattet vae-
sentlig lavere end efter danske beskatnings-
regler.

Stk. 2. Endvidere medregnes ved opgerelsen
af den skattepligtige indkomst fortjeneste ved

afstaelse af aktier i selskaber, som i vaesentligt |

omfang direkte eller indirekte ejer eller har
ejet aktier i selskaber m.v., der er eller har ve-
ret hjemmehorende i udlandet, pd Ferserne
eller i Gronland, herunder efter bestemmelser-
ne i en dobbeltbeskatningsoverenskomst, hvis
det ma antages,

1) at virksomheden i det sidstnaevnte selskab
m.v. overvejende har veret af finansiel ka-
rakter, og

2) at det samlede afkast heraf er beskattet vee-
sentlig lavere end efter danske beskatnings-
regler.

Stk. 3. Fortjeneste ved afstielse af aktier
som nzvnt i stk. 1 og 2 opgeres efter reglerne i
§ 6.

Stk. 4. 1 tilfeelde, der er omfattet af stk. 1-2,
finder §§ 2 og 4 ikke anvendelse. Stk. 1-2 finder
ikke anvendelse i de i § 3 nevnte tilfeelde.«.

§ 2 a. Fortjeneste ved afstdelse af aktier ud-
stedt af selskaber m.v., der er eller har varet
hjemmeherende i udlandet, p4 Fereerne el-
ler i Gronland, medregnes ved opgerelsen af
den skattepligtige almindelige indkomst, hvis
det ma antages,

1) at formalet med erhvervelsen eller besid-
delsen af aktierne overvejende har vearet
at opnd verdistigning pa disse,

2) at virksomheden i selskabet m.v. overve-
jende har veeret af finansiel karakter, og

3) at det samlede afkast heraf er beskattet
vaesentlig lavere end efter danske beskat-
ningsregler. .
Stk. 2. Fortjeneste ved afstielse af aktier

som n&vnt i stk. 1 opgeres efter reglernei § 5

eller for skattepligtige, der er omfattet af den i

§ 4, stk. 2 og 3, angivne kreds af personer

m.v., efter reglerne i § 6.

Stk. 3. 1 tilfelde, der er omfattet af stk. 1,
finder §§ 2 og 4 ikke anvendelse. Stk. 1 finder
ikke anvendelse i de i § 3 navnte tilfeelde.

6. § 2 ¢, stk. 5, affattes siledes:

»Stk. 5. Fortjeneste ved afstdelse af aktier
som n&vnt i stk. 1 opgores efter reglerne i § 5.
For skattepligtige, der er omfattet af den kreds
af personer m.v., som er angivet i personskatte-
lovens § 19 a, stk. 2-4, opgares fortjeneste efter
reglerne i § 6.«.

§2c —— -
~ Stk. 5. Fortjeneste ved afstielse af aktier som
naevnt i stk. 1 opgeres efter reglerne i § S eller for
skattepligtige, der er omfattet af den i § 4, stk. 2 og 3,
angivne kreds af personer m.v., efter reglerne i § 6.

7. § 4 affattes siledes:

»§ 4. Fortjeneste ved afstielse af aktier pé et
tidspunkt, der ligger tre ar eller mere efter er-
hvervelsen af aktierne, medregnes ved opge-
relsen af den skattepligtige almindelige ind-
komst, jf. dog stk. 2 og 6.

Stk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse for skat-
tepligtige efter kildeskattelovens § 1, hvis akti-
erne ved afstdelsen er borsnoterede. Ved bers-
noterede aktier forstis aktier, som er omfattet
af § 20, stk. 1, i lov om investeringsforeninger,
jf. lovbekendtgorelse nr. 864 af 22. oktober
1992. Det er dog en betingelse for skattefrita-
gelse, at kursverdien af den skattepligtiges
samlede beholdning af bersnoterede aktier ik-
ke inden for de seneste tre ar har oversteget
83.300 kr. ved udlobet af et indkomstar, umid-
delbart for en afstielse eller umiddelbart efter
en erhvervelse af aktier af den omhandlede art.
Har den skattepligtige for hele det pdgaldende
indkomstar vaeret samlevende med en egtefel-
le, jf. kildeskattelovens § 4, medregnes agte-
feellens beholdning af barsnoterede aktier. Be-
labet reguleres efter personskattelovens § 20.

Stk. 3. Tab ved afstielse af bersnoterede ak-
tier p4 et tidspunkt, der ligger tre ar eller mere
efter erhvervelsen af aktierne, kan i de tilfelde,
hvor en fortjeneste ville have varet skatteplig-
tig efter stk. 1, fradrages i indkomstérets fortje-
neste efter stk. 1 pa bersnoterede aktier. § 2,
stk. 2, 2.-5. pkt., finder tilsvarende anvendelse.

Stk. 4. Tab ved afstdelse af unoterede aktier
pé et tidspunkt, der ligger tre &r eller mere efter
erhvervelsen af aktierne, kan i de tilfelde, hvor
en fortjeneste ville have veeret skattepligtig ef-
ter stk. 1, fradrages ved opgerelsen af den skat-
tepligtige almindelige indkomst.

Stk. 5. Stk. 4 finder ikke anvendelse for akti-
er, som i den skattepligtiges besiddelsestid har
veeret bersnoterede, hvis fortjeneste eller tab
ved en afstielse pd tidspunktet for overgangen
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fra bersnoterede til unoterede ikke ville have
veret omfattet af § 4, stk. 1 eller 3.

Stk. 6. Stk. 1 og stk. 3-4 finder ikke anven-
delse pé skattepligtige efter selskabsskattelo-
vens § 1, stk. 1, nr. 1-3, og 5-5 b, og stk. 2, 1.
pkt., eller fondsbeskatningsloven. Stk. 1-5 fin-
der ikke anvendelse pa de i § 3 nevnte tilfelde,
eller i de tilfelde, hvor fortjeneste eller tab pa
konvertible obligationer medregnes ved opge-
relsen af den skattepligtige indkomst efter
kursgevinstloven.«.

§ 4. Fortjeneste ved afstéelse af aktier pa et
tidspunkt, der ligger tre ar eller mere efter er-
hvervelsen af aktierne, medregnes i de tilfzl-
de, der er nzvnt i stk. 2 og 3, ved opgorelsen
af den skattepligtige serlige indkomst. I an-
dre tilfeelde er fortjenesten ikke skattepligtig.

Stk. 2. Beskatning efter stk. 1, 1. pkt., finder
sted, ndr den skattepligtige afstar aktier i et
selskab, hvori den pagzldende pa noget tids-
punkt inden for de seneste 5 &r forud for ak-
tieafstaelsen har ejet 25 pct. eller mere af ak-
tiekapitalen eller radet over mere end 50 pct.
af stemmeverdien. Hvis aktierne er erhvervet
i forbindelse med omdannelsen af en person-
ligt ejet virksomhed efter lov om skattefri
virksomhedsomdannelse, finder beskatning
efter stk. 1, 1. pkt., tillige sted, safremt den
skattepligtige pa noget tidspunkt inden for de
seneste 10 ar forud for aktieafstielsen har ejet
aktier svarende til 25 pct. eller mere af aktie-
kapitalen ved omdannelsen eller radet over
mere end 50 pct. af stemmevardien. Beskat-
ning sker kun, hvis den skattepligtige i det pa-
geldende indkomstar afstdr mere end 1 pct.
af aktiekapitalen. Selv om den skattepligtige
ikke afstar 1 pct. af aktiekapitalen, sker der
dog beskatning, hvis afstielsessummen over-
stiger 65.000 kr. Er den skattepligtige for hele
det padgeldende indkomstir samlevende med
en agtefzelle, er det afgorende, om agtefel-
lerne tilsammen afstr mere end 1 pct. af ak-
tiekapitalen eller aktier med en afstielsessum
pé mere end 65.000 kr. Ved opgerelsen af ak-
tiekapitalen i et selskab bortses der fra selska-
bets beholdning af egne aktier.

Stk. 3. Ved afgerelsen af, om den skatte-
pligtige, herunder den skattepligtiges dedsbo,
har ejet mindst 25 pct. af aktiekapitalen i et
selskab eller rddet over mere end 50 pct. af
den samlede stemmevaerdi, medregnes aktier,
der samtidig tilherte den skattepligtiges egte-
felle, foreldre og bedsteforeldre samt bern

8.
§

9.

og berneborn og disses @gtefeller eller dods-
boer efter de nevnte personer. Stedbarns- og
adoptivforhold sidestilles med agte slaegt-
skabsforhold. Aktier, tilherende en tidligere
egtefaelle til den i 1. pkt. nevnte personkreds,
og aktier, som en nuvaerende @gtefelle til den
i 1. pkt. nevnte personkreds har afstiet for
®gteskabets indgaelse, medregnes dog ikke.
Endvidere medregnes aktier, som tilherte sel-
skaber, fonde m.v., hvorover den nevnte per-
sonkreds pa grund af aktiebesiddelse, ved-
teegtsbestemmelse, aftale eller faelles ledelse
har haft en bestemmende indflydelse.

Stk. 4. Tab ved afstelse af aktier pa et tids-
punkt, der ligger tre ar eller mere efter erhver-
velsen af aktierne kan i de tilfeelde, hvor en
fortjeneste ville veere blevet beskattet efter
stk. 2 og 3, fradrages ved opgerelsen af skatte-
pligtig serlig indkomst for det pageldende
indkomstar. Safremt den skattepligtige serli-
ge indkomst herved bliver negativ, kan et til
den negative serlige indkomst svarende be-
lob fratreekkes ved opgerelsen af den skatte-
pligtige almindelige indkomst.

Stk. 5. Stk. 1, 1. pkt., og stk. 2-4 finder ikke
anvendelse pé skattepligtige omfattet af sel-
skabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 1-3,50g 5 b,
og stk. 2, 1. pkt., eller fondsbeskatningsloven.
Stk. 1-4 finder ikke anvendelse pad de i § 3
nevnte tilfelde eller i de tilfelde, hvor ge-
vinst eller tab pad konvertible obligationer
medregnes ved opgerelsen af den skatteplig-
tige indkomst efter kursgevinstlovens § 6,
stk. 2, eller § 7, stk. 7.

1§35, stk. 1, endres »§ 2 a og § 2 c« til: »og
2 ¢, stk. 5, 1. pkt.,«.

§ 5. Fortjenesten eller tabet ved afstdelse af
aktier opgeresidei§ 2,stk. 3, 1. pkt., § 2 a og
§ 2 ¢ omhandlede tilfelde som forskellen
mellem det ved afstdelsen indvundne belob
og anskaffelsessummen for de pageldende
aktier. Fondsaktier, aktieretter og tegnings-
retter, der er tildelt den skattepligtige, anses
for erhvervet af denne for 0 kr.

§ 5, stk. 6, ophaves.

§5 -—--

Stk. 6. Fortjeneste ved afstaelse af aktier,
der skal medregnes ved opgerelsen af den
skattepligtige almindelige indkomst efter § 2

9550
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a, forhejes med 1 pct. for hvert ars besiddel-
sestid, dog mindst 10 pct.

10. § 6, stk. 1, affattes saledes:

»Stk. 1. Fortjeneste eller tab ved afstdelse a
aktier opgoresidei § 2 a, § 2 c, stk. 5, 2. pkt.
og § 4 omhandlede tilfeelde efter reglerne
stk. 2-9. I de i § 4 omhandlede tilfeelde tage
ved opgerelser efter stk. 2-3 alene hensyn ti
aktier, som den skattepligtige har erhvervet tre
ar eller mere forud for opgerelsen.«.

§ 6. Hvis den skattepligtige pa noget tids-
punkt inden for de seneste 5 ar forud for af-
staelsen, dog 10 ar, hvor aktierne hidrerer fra
en omdannelse efter lov om skattefri virksom-
hedsomdannelse, selv eller sammen med den
i§ 4, stk. 3, angivne kreds af personer m.v. har
ejet aktier eller rddet over stemmevaerdien
som angivet i § 4, stk. 2 og 3, opgeres fortjene-
ste eller tab ved afstaelse af aktier efter regler-
ne i stk. 2-9. Dette gzlder, hvad enten fortje-
nesten indgar i skattepligtig almindelig ind-
komst efter §§ 2, 2 a og 2 c eller serlig ind-
komst efter § 4.

11. § 6, stk. 2, sidste pkt., ophaves.

§6.———

Stk. 2. Fortjeneste eller tab opgeres som
forskellen mellem afstdelsessummen og an-
skaffelsessummen for de pigzldende aktier.
Tegningsretter betragtes som aktier, der er er-
hvervet med forpligtelse til at indbetale det
belob, der skal erlaegges i forbindelse med ak-
tietegningen. Afstdr en skattepligtig samtlige
sine aktier i et selskab, og er de pageldende
aktier erhvervet pd forskellige tidspunkter,
fordeles den samlede fortjeneste eller det
samlede tab ved anvendelse af reglerne i § 2,
stk. 1 og 2, og § 7, stk. 1, efter aktiernes paly-
dende.

12. § 6, stk. 4-5, ophaves.
Stk. 6-7 bliver herefter stk. 4-5.

§6.———

Stk. 4. Var den skattepligtige den 1. juli
1981 omfattet af stk. 1, og er dette fortsat til-
feldet ved den pageldendes forste afstaelse
af aktier efter dette tidspunkt, indgar de akti-
er, som den skattepligtige ejede den 1. juli

hanry

4

1981, i opgerelsen af den samlede anskaffel-
sessum efter stk. 3 med deti § 7, stk. 2, sidste
pkt., i lov om sarlig indkomstskat m.v., jf.
lovbekendtgorelse nr. 561 af 13. december
1979, nevnte belgb. Er den pageldende ved
den forste afstielse efter den 1. juli 1981 ikke
leengere omfattet af stk. 1, opgares fortjeneste
eller tab efter § 5.

Stk. 5. Bliver den skattepligtige efter den 1.
juli 1981 omfattet af stk. 1, opgores den sam-
lede anskaffelsessum pa grundlag af de fakti-
ske anskaffelsessummer for de aktier, den
skattepligtige ejer pa dette senere tidspunkt.
Den skattepligtige kan dog veelge af anvende
en gennemsnitlig anskaffelsessum for de akti-
er, han ejede den 1. juli 1981.

13. § 6, stk. 6, der bliver stk. 4, affattes sdledes:

Stk. 4. Hvis den skattepligtige pa noget tids-
punkt i henhold til § 2 ¢, stk. 5, 2. pkt., har
opgjort fortjeneste efter stk. 3, skal den pagal-
dende ved fremtidige afstaelser anvende reg-
lerne i stk. 3.».

§6. ———

Stk. 6. Hvis den skattepligtige pa noget
tidspunkt har opgjort fortjeneste eller tab ef-
ter stk. 3, skal den pageldende ved fremtidige
afstielser anvende reglerne i stk. 3, selv om
fortjeneste eller tab ved afstdelsen ikke indgar
i dennes almindelige eller sarlige indkomst.

14. § 6, stk. 7, der bliver stk. 5, ophaves.
Stk. 8-9 bliver herefter stk. 5-6.

§6.———

Stk. 7. Er aktier erhvervet for den 1. januar
1962, treder den formueskattepligtige verdi
pr. 1. januar 1962 i stedet for anskaffelses-
summen, med mindre denne er hgjere.

15. § 7 affattes sdledes:

»§ 7. Hvis kursveerdien af den skattepligti-
ges beholdning af bersnoterede aktier ved ud-
lebet af et indkomstér, umiddelbart for en af-
stielse eller umiddelbart efter en erhvervelse af
bersnoterede aktier overstiger 83.300 kr., mens
kursveerdien pa det senest forudgdende af de
naevnte tidspunkter var pa 83.300 kr. eller der-
under, anses bersnoterede aktier, som den
skattepligtige har erhvervet tre ar eller mere
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forud for det tidspunkt, hvor kursverdien
overstiger 83.300 kr., for erhvervet for aktier-
nes kursvaerdi pa sidstnavnte tidspunkt. § 4,
stk. 2, 4. og 5. pkt., finder tilsvarende anvendel-
se. 1. pkt. finder dog ikke anvendelse for akti-
er, som ikke var bersnoterede pa det senest
forudgdende af de i 1. pkt. navnte tidspunkter.

Stk. 2. Hvis en aktie overgdr fra bersnoteret
til unoteret pa et tidspunkt, der ligger tre ar
eller mere efter erhvervelsen af aktien, og for-
tjeneste eller tab ved en afstaelse af aktien pd
forstnaevnte tidspunkt ikke ville have varet
omfattet af § 4, stk. 1 eller 3, anses aktien ved
en senere opgerelse af en fortjeneste for er-
hvervet for aktiens kursvaerdi pd tidspunktet
for overgangen fra bersnoteret til unoteret«.

§ 7. Fortjeneste, der opgeres efter § 6, og
som indgar i skattepligtig serlig indkomst ef-
ter § 4, nedsettes med 10 pct. for hvert pabe-
gyndt ar, den skattepligtige har ejet aktierne
udover 3 ar. Ved afstaelse i det 8. &r efter akti-
ernes erhvervelse eller senere medregnes
halvdelen af opgjort fortjeneste i den skatte-
pligtige s@rlige indkomst.

Stk. 2. 1 den efter stk. 1 nedsatte samlede
fortjeneste ved afstaelse af aktier med fradrag
af et eventuelt tab, jf. § 4, stk. 4, foretages et
fradrag p4 indtil 65.000 kr. Fradraget kan ik-
ke overstige den sdledes opgjorte fortjeneste.

Stk. 3. Den skattepligtige kan i lebet af 4 pa
hinanden folgende indkomstdr hgjst opné et
samlet fradrag efter stk. 2 pa 65.000 kr. Er den
skattepligtige for hele det pagzldende ind-
komstér samlevende med en zgtefelle, med-
regnes fradrag, som denne har opndet inden
for 4 ars perioden, ved beregningen af det
maksimale fradrag. Ved beregningen af det
maksimale fradrag for en skattepligtig med-
regnes dog ikke fradrag, som @gtefeellen har
opndet inden @gteskabets indgéelse.

Stk. 4. Det er uden betydning for et deds-
bos ret til fradrag efter stk. 2 og 3, at afdede
eller dennes gtefxlle i et af de foregdende 3
indkomstar har afstdet aktier.

16. 1 § 8, stk. I, udgar »,jf. dog stk. 2«.

§ 8. Lovens regler finder tilsvarende anven-
delse pa konvertible obligationer og retten til
at tegne sddanne, jf. dog stk. 2.

17. § 8, stk. 2, opha®ves.

Stk. 3 bliver herefter stk. 2.

§8 ——-—

Stk. 2. Konvertible obligationer medregnes
ikke ved afgerelsen af, om den skattepligtige
efter § 4, stk. 2 og 3, har ejet 25 pct. eller mere
af aktiekapitalen eller har radet over mere
end 50 pct. af stemmeveerdien af aktiekapita-
len. Konvertible obligationer medregnes hel-
ler ikke til aktiekapitalen ved afgerelsen af,
om den skattepligtige har afstdet mere end 1
pct. af denne.

18. 1 § 11, stk. 1, 1. pkt., endres »§ 4, stk. 2 og
3,« til: »personskattelovens § 19 a, stk. 2-4,«.

§ 11. Ved overdragelse i levende live af ak-
tier i tilfelde, hvor overdrageren herer til den
i§ 4, stk. 2 og 3, nevnte personkreds, kan par-
terne i overdragelsen anvende reglerne i
stk. 2-4, nar de overdragne aktier mindst ud-
gor 15 pct. af stemmevardien og overdragel-
sen sker til bern, bernebern, seskende, so-
skendes bern eller saskendes berneborn. For
aktier omfattet af § 2 b, stk. 2-4, eller § 3 gel-
der reglerne uanset aktiebesiddelsens storrel-
se. Stk. 2-4 kan ikke anvendes pa aktier om-
fattet af §§ 2 a og 2 c. Adoptivforhold eller
stedbarnsforhold sidestilles med naturligt
sleegtskabsforhold.

19. § 11, stk. 2, 4. pkt., ophzves.

§ 11, — — —

Stk. 2. Fortjeneste ved overdragelsen be-
skattes ikke hos overdrageren. Erhververen
indtrader i overdragerens skattemassige stil-
ling ved overdragelsen. Det gelder, uanset
hvorndr erhververen afstir aktierne. Hvis
overdrageren afstdr hele sin aktiepost til er-
hververen, og aktieposten udger mindst 25
pct. af aktiekapitalen eller mere end 50 pct. af
stemmeverdien, indtreder erhververen i
overdragerens skattemessige stilling pd den
made, at der sker beskatning efter § 4, stk. 2,
1. pkt., dog efter § 4, stk. 2, 2. pkt., hvis aktier-
ne hidrerer fra en omdannelse efter lov om
skattefri virksomhedsomdannelse, medmin-
dre aktierne er omfattet af § 13. Ved opgerel-
sen af erhververens fortjeneste eller tab ved
afstielse af aktierne behandles aktierne som
anskaffet for den anskaffelsessum og pa det



9555

Bilag til f. t. 1

vedr. aktier m.m. 9556

tidspunkt, som de blev anskaffet til af over-
drageren.

20. § 13, stk. 1, opheves.

Stk. 2-4 bliver herefter stk. 1-3.

§ 13. Hvis reglerne i § 11 i fusionsskattelo-
ven finder anvendelse pa aktier i det modta-
gende selskab, som en aktioner modtager
som vederlag for aktier i det indskydende sel-
skab, skal aktioneeren ved afstaelse af aktier i
det modtagende selskab tillige beskattes efter
reglerne i § 4, i det omfang afstdelse af aktier i
det indskydende selskab ville have udlest be-
skatning efter disse regler. Ved bedemmelsen
af, om der er afstdet mere end 1 pct. af aktie-
kapitalen, er det afgerende, om afstéelse af de
modsvarende aktier i det indskydende sel-
skab tillige ville have udlest beskatning efter
§ 4.

21. I § 13, stk. 3, der bliver stk. 2, &ndres
»stk. 2« til: »stk. 1«.

§13. - - -

Stk. 3. Ved ombytning af aktier, jf. stk. 2,
forstds den transaktion, hvorved et selskab er-
hverver en andel i et andet selskabs aktieka-
pital med den virkning, at det opnér flertallet
af stemmerne i dette selskab, ved til gengeld
for vardipapirer tilhgrende aktionezrerne i
det andet selskab at tildele dem aktier eller
anparter i det forste selskab og eventuelt en
kontant udligningssum p4 hejst 10 pct. af den
palydende vaerdi eller, nar der ikke eksisterer
en palydende veardi, af den bogforte verdi af
de vaerdipapirer, som udleveres til gengald
herfor.

22.1§ 13 a, stk. 1, 2. pkt., endres »§ 4, stk. 2 og
3,« til: »personskattelovens § 19 a, stk. 2-4,«.

§ 13 a. Opherer en persons skattepligt efter
kildeskattelovens § 1 som folge af fraflytning,
eller bliver en person efter bestemmelserne i
en dobbeltbeskatningsoverenskomst hjem-
mehgrende i en fremmed stat, Feroerne eller

Gronland, skal fortjeneste pa aktier m.v., som

den pagazldende ejer pa tidspunktet for skat-
tepligtsopheret eller flytningen af skattemaes-
sigt hjemsted, beskattes i samme omfang, som

hvis aktierne var afstiet pd dette tidspunkt.
For aktier omfattet af § 2 galder dette dog
kun, hvis aktionzren er omfattet af deni § 4,
stk. 2 og 3, nevnte personkreds, eller hvis ak-
tierne blev erhvervet i forbindelse med om-
dannelsen af en personligt ejet virksomhed
efter lov om skattefri virksomhedsomdannel-
se.

23. § 13 a, stk. 5, 3. pkt., affattes sdledes:

»Henstandsbelgbet fragér i den slutskat, der
indgér i arsopgarelsen efter kildeskattelovens
§§ 60-62, jf. § 62 a.«.

§13a. - — -

Stk. 5. Skatteministeren kan imod sikker-
hed give henstand med betaling af skatter pa-
lignet efter stk. 1. Henstandsbelgbet forfalder
til betaling, nar aktierne afstas, eller aktiona-
ren der. Henstandsbelobet, der ikke er serlig
indkomstskat, fragir i den slutskat, der ind-
gar i arsopgerelsen efter kildeskattelovens
§§ 60-62, jf. § 62 A. Der beregnes et tillaeg til
henstandsbelobet fra forfaldstid for skatten
palignet efter stk. 1, indtil henstandsbelgbet
forfalder. Tillegget fastsettes for hvert kalen-
derér til den officielle diskonto pr. 1. januar
det pageldende ar. Omfatter henstanden en
del af et kalenderar, foretages en forholds-
messig beregning af tillegget. Tillegget for-
falder til betaling samtidig med henstandsbe-
lobet. Betales skatten eller henstandsbeleb
med tilleg ikke rettidigt, forrentes det forfald-
ne beleb med 1 pct. pr. pAbegyndt méaned fra
forfaldsdagen at regne. Skatteministeren fast-
setter nzermere regler om sikkerhedsstillelse
for og indbetaling af henstandsbelobet. I til-
faelde, hvor aktionren der, kan skattemini-
steren tillade, at afdedes @gtefzlle indtreeder
i henstandsordningen pa de vilkar, der gjaldt
for afdede.

§2

I lov om indkomstskat og formueskat for
personer m.v. (personskatteloven), jf. lovbe-
kendtgerelse nr. 869 af 22. oktober 1992, som
senest @ndret ved lov nr. 1032 af 19. december
1992, foretages folgende @ndringer:

1.1 § 2, ndres »udbytteindkomst« til: »aktie-
indkomst«.
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§ 2. Foruden den skattepligtige almindelige
indkomst opgeres personlig indkomst, kapi-
talindkomst og udbytteindkomst.

2. § 4, stk. 1, nr. 5, affattes sdledes:

»5) skattepligtig fortjeneste, fradragsberettige-
de tab og skattepligtige afstielsessummer
efter aktieavancebeskatningslovens §§ 2, 2
a, 2 c og 4, eller ligningslovens § 16 B bort-
set fra beleb omfattet af § 4 a, stk. 1, nr. 2
og 4,«.

§ 4. Kapitalindkomst omfatter det samlede
nettobelab af
5) Skattepligtig fortjeneste eller skattepligti-
ge afstielsessummer efter aktieavancebe-
skatningslovens §§ 2, 2 a og 2 c eller lig-
ningslovens § 16 B bortset fra beleb omfat-
tetaf § 4 a, stk. 1, nr. 2,

3. Efter § 4, stk. 1, nr. 5 a, indsattes som nyt

nr.:

»5b) fortjeneste som omhandleti § 3 i lovom
beskatning af medlemmer af investe-
ringsforeninger,«.

4. § 4, stk. 4, affattes saledes:

»Stk. 4. Uanset bestemmelserne i stk. 1, nr. 4
og 5, medregnes udlodninger samt afstielses-
summer efter ligningslovens § 16 B fra selska-
ber og foreninger som navnt i aktieavancebe-
skatningslovens § 2 b dog til den personlige
indkomst, medmindre udlodningen udger en
normal forrentning af en indbetalt andelskapi-
tal.«.

§4. - — -

Stk. 4. Uanset bestemmelsen i stk. 1, nr. 4,
medregnes udlodninger, bortset fra normal
forrentning af en indbetalt mediemskapital,
fra selskaber og foreninger som navnt i aktie-
avancebeskatningslovens § 2 b dog til den
personlige indkomst.

5. Efter § 4, stk. 4, indseettes som nyt stykke:

»Stk. 5. Uanset bestemmelserne i stk. 1, nr. 4
og 5, medregnes udlodninger samt afstielses-
summer efter ligningslovens § 16 B vedrerende
aktier, som omfattes af aktieavancebeskat-

ningslovens § 3, dog til den personlige ind-
komst.«.
Stk. 5 bliver herefter stk. 6.

6.1 § 4 a, stk. 1, endres »Udbytteindkomst«
til: » Aktieindkomst«.

7. § 4 a, stk. 1, nr. 3, sidste pkt., affattes séledes:

»Det geelder dog kun den del af belgbet, der
svarer til forholdet mellem pa den ene side for-
eningens samlede indtegt ved udbytte fra sel-
skaber omfattet af selskabsskattelovens § 1,
stk. 1, nr. 1-2, og fortjeneste som omhandlet i
aktieavancebeskatningslovens § 4 og pa den
anden side foreningens samlede udlodning,«.

§ 4 a. Udbytteindkomst omfatter det samle-
de beleb:

3) udlodninger fra investeringsforeninger,
der udsteder omsettelige beviser for med-
lemmernes indskud, og som ifelge deres
vedtegter er forpligtet til inden fristen for
indgivelse af selvangivelse at udlodde de i
indkomstaret indtjente renter, udbytter,
kursgevinster og aktieavancer som navnt i
selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 a, li-
tra a-c. Det geelder dog kun den del af be-
lobet, der svarer til forholdet mellem for-
eningens samlede indtegt ved udbytte fra
selskaber omfattet af selskabsskattelovens
§ 1, stk. 1, nr. 1-2, og foreningens samlede
udlodning.

8.1 § 4 a, stk. 1, indsattes som nr. 4.:
»4) fortjeneste og tab efter aktiecavancebeskat-
ningslovens § 4.«.

9. Efter § 4 a, stk. 1, inds@ttes som nyt stk.:

»Stk. 2. Stk. 1 omfatter ikke udbytter og for-
tjenester vedrorende aktier som navnt i aktie-
avancebeskatningslovens § 2 a, samt fortjene-
ste og tab ved afstaelse af medlemsbeviser m.v.
i foreninger m.v., som er skattepligtige efter
selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 6.«.

Stk. 2 bliver herefter stk. 3.

10. I § 4 a, stk. 2, der bliver stk. 3, @ndres
»Udbytteindkomst« til: » Aktieindkomst«.

§4a ———
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Stk. 2. Udbytteindkomst indgar ikke i den
skattepligtige indkomst.

11. § 8 a, stk. 1-3, opheeves, og i stedet indsat
tes:

»§ 8 a. Skat af aktieindkomst, der ikke over
stiger et grundbeleb pé 26.400 kr., beregne
som en endelig skat p& 30 pct. Indeholdt ud
bytteskat efter kildeskattelovens § 65 af aktic
indkomst, der ikke overstiger grundbelobet, ¢
endelig betaling af skatten, og udbytteskatte
modregnes ikke i slutskatten efter kildeskatte
lovens § 67.

Stk. 2. Skat af aktieindkomst, der overstige
et grundbelob pa 26.400 kr., beregnes med 4
pct. Skat af aktieindkomst, der overstige
grundbelebet, indgir i slutskatten, og den ud
bytteskat, der er indeholdt i denne del af ud
byttet efter kildeskattelovens § 65, modregnes
slutskatten efter kildeskattelovens § 67.

Stk. 3. Overstiger den indeholdte udbytt}:

w
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.

skat efter kildeskattelovens § 65 30 pct. af de
samlede aktieindkomst, modregnes det over-
skydende beleb i slutskatten. Er aktieindkon‘}-
sten negativ, modregnes hele den indeholdte
udbytteskat i slutskatten.

Stk. 4. Er en gift persons aktieindkomst lave
re end det i stk. 1-2 nevnte grundbelsb, forhg
jes den anden agtefzlles grundbeleb med for
skelsbelabet, dog hejst med grundbelobet. De
er en forudsatning, at egtefellerne er samle
vende ved indkomstarets udleb.

Stk. 5. Er aktieindkomsten negativ, beregnes
negativ skat pa 30 pct. af beleb, der ikke over-
stiger grundbelabet, og med 45 pct. af belab,
der overstiger grundbelgbet. Den negative skat
modregnes i den skattepligtiges slutskat, og et
eventuelt resterende belgb fremfores til mod-
regning i slutskatten for de fem efterfolgende
indkomstar.

Stk. 6. Er en gift persons aktieindkomst ne-
gativ, modregnes belgbet i den anden =gtefel-
les positive aktieindkomst. Det er en forudsat-
ning, at agtefellerne er samlevende ved ind-
komstérets udleb. Af et eventuelt resterend
negativt beleb beregnes negativ skat efter stk.
med anvendelse af dobbelt grundbelgb. Ha
begge ®gtefeller negativ aktieindkomst, forde
les det dobbelte grundbeleb forholdsmassig
mellem agtefellerne. Negativ skat, der ikk
kan modregnes i den skattepligtiges slutskat,
modregnes i agtefellens slutskat.»

Stk. 4-5 bliver herefter stk. 7-8.

-+
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§ 8 a. Skat af udbytteindkomst, der ikke
overstiger et grundbeleb pé 26.400 kr., bereg-
nes som en endelig skat pa 30 pct. Indeholdt
udbytteskat efter kildeskattelovens § 65 af ud-
bytteindkomst, der ikke overstiger grundbelo-
bet, er endelig betaling af skatten, og udbytte-
skatten modregnes ikke i slutskatten efter kil-
deskattelovens § 67.

Stk. 2. Skat af udbytteindkomst, der over-
stiger et grundbeleb péd 26.400 kr., beregnes
med 45 pct. Skat af udbytteindkomst, der
overstiger grundbelebet, indgar i slutskatten,
og den udbytteskat, der er indeholdt i denne
del af udbyttet efter kildeskattelovens § 65,
modregnes i slutskatten efter kildeskattelo-
vens § 67.

Stk. 3. Er en gift persons udbytteindkomst
lavere end det i stk. 1-2 navnte grundbeleb,
forhejes den anden egtefalles grundbelob
med forskelsbelsbet. Det er en forudsatning,
at gtefellerne er samlevende ved indkomst-
drets udleb.

12. 1 § 8 a, stk. 4, der bliver stk. 7, &ndres
»Stk. 3« til: »Stk. 4«.

§8a - - -

Stk. 4. Stk. 3 finder tilsvarende anvendelse,
séfremt en gift person der, og der foretages en
ans®ttelse af afdedes og lengstlevendes ind-
komst i dedséret efter kildeskattelovens §§ 13
eller 20 C, stk. 1, 2. pkt. Det er en forudsat-
ning, at @gtefellerne var samlevende ved
dedsfaldet, og at den leengstlevende agtefel-
le ikke lever sammen med en ny agtefzlle
ved udgangen af dedséret.

13. I § 15, stk. 2-3, ®ndres to steder »Udbyt-
teindkomst« til: » Aktieindkomst« og et sted
»udbytteindkomst« til: »aktieindkomst«.

§ 15. - — -
Stk. 2. Udbytteindkomst som nevnti § 4 a,
der ikke overstiger et grundbeleb pa 26.400
kr., indgér ikke i den skattepligtige indkomst,
men beskattes endeligt med 30 pct. Dette gal-
der, uanset om boet i ovrigt er fritaget for at
betale indkomstskat efter kildeskattelovens
§ 16, stk. 1. Indeholdt udbytteskat efter kilde-
- skattelovens § 65 af udbytteindkomst, der ik-
ke overstiger grundbelebet, er endelig beta-
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ling af skatten, og udbytteskatten modregnes
ikke i boets skat efter kildeskattelovens § 67.

Stk. 3. Udbytteindkomst, der overstiger et
grundbeleb pa 26.400 kr., indgar i boets skat-
tepligtige indkomst med 75 pct. af det over-
skydende belgb. Den udbytteskat, der er in-
deholdt i denne del af udbyttet efter kilde-
skattelovens § 65, modregnes i boets skat efter
kildeskattelovens § 67.

14. 1 § 15, indsettes efter stk. 3 som nye styk-
ker:

»Stk. 4. Overstiger den indeholdte udbytte-
skat efter kildeskattelovens § 65 30 pct. af den
samlede aktieindkomst, modregnes det over-
skydende belab i boets skat efter kildeskattelo-
vens § 67. Er aktieindkomsten negativ, mod-
regnes hele den indeholdte udbytteskat i boets
skat efter kildeskattelovens § 67.

Stk. 5. Er aktieindkomsten negativ, fradra-
ges 60 pct. af belgb, der ikke overstiger grund-
belgbet, og 75 pct. af beleb, der overstiger
grundbelebet, i1 boets skattepligtige ind-
komst.».

Stk. 4 bliver herefter stk. 6.

15. § 19 a, stk. 2, ophaeves og i stedet indszttes:

»Stk. 2. Som hovedaktionaraktier anses ak-
tier eller anparter, der ejes af skattepligtige,
der ejer eller pd noget tidspunkt indenfor de
seneste S ar har ejet 25 pct. eller mere af aktie-
kapitalen, eller som rader eller i den oven-
naevnte periode har raddet over mere end 50
pet. af stemmeveerdien. Hvis aktierne er er-
hvervet i forbindelse med omdannelsen af en
personligt ejet virksomhed efter lov om skatte-
fri virksomhedsomdannelse, anses aktierne for
hovedaktionaraktier, sifremt den skattepligti-
ge pa noget tidspunkt inden for de seneste 10
ar har ejet aktier svarende til 25 pct. eller mere
af aktiekapitalen ved omdannelsen eller radet
over mere end 50 pct. af stemmevaerdien. Ved
opgerelsen af aktiekapitalen i et selskab bort-
ses fra selskabets beholdning af egne aktier.

Stk. 3. Ved afgerelsen af, om den skatteplig-
tige, herunder den skattepligtiges dedsbo, ejer
eller har ejet mindst 25 pct. af aktiekapitalen i
et selskab eller rdder eller har radet over mere
end 50 pct. af den samlede stemmevardi, med-
regnes aktier, der samtidig tilherer eller har til-
hert den skattepligtiges ®gtefaelle, foraeldre og
bedsteforaeldre samt bern og bernebern og

disses aegtefaller eller dedsboer efter de nevn-
te personer. Stedbarns- og adoptivforhold si-
destilles med egte slegtskabsforhold. Aktier
tilherende en tidligere @gtefelle til den i 1.
pkt. nevnte personkreds og aktier, som en nu-
verende egtefalle til den i 1. pkt. nevnte per-
sonkreds har afstaet for egteskabets indgaelse,
medregnes dog ikke. Endvidere medregnes ak-
tier, som tilhgrer eller har tilhert selskaber,
fonde m.v., hvorover den navnte personkreds
pa grund af aktiebesiddelse, vedtaegtsbestem-
melse, aftale eller feelles ledelse har eller har
haft en bestemmende indflydelse.

Stk. 4 . Konvertible obligationer medregnes
ikke ved afgerelsen af, om den skattepligtige
efter stk. 2-3 ejer eller har ejet 25 pct. eller me-
re af aktiekapitalen eller rader eller har radet
over mere end 50 pct. af stemmevardien af ak-
tiekapitalen.».

Stk. 3-4 bliver herefter stk. 5-6.

§19a — — -

Stk. 2. Som hovedaktionaraktier anses ak-
tier eller anparter, der ejes af skattepligtige
omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 4,
stk. 2-3, og hvor fortjeneste og tab ved afstael-
se opgeres efter aktieavancebeskatningslo-
vens § 6.

§3

I lov om péligningen af indkomst- og for-
mueskat til staten (ligningsloven), jf. lovbe-
kendtgerelse nr. 1223 af 17. december 1992,
som senest @&ndret ved lov nr. 271 af 6. maj
1993, foretages folgende andringer:

1.1 § 16 B, stk. 1, sidste pkt., &ndres «efter § 4,
stk. 2-3, i lov om beskatning af fortjeneste ved
afstaelse af aktier m.v.» til:«efter personskatte-
lovens § 19 a, stk. 2-4.»

§ 16 B. Afstar en aktionzr eller andelsha-
ver aktier, andelsbeviser og lignende verdi-
papirer, herunder konvertible obligationer,
samt tegningsret til sddanne verdipapirer til
det selskab, der har udstedt de pdgeldende
veerdipapirer, medregnes afstielsessummen i
den pagaldendes skattepligtige almindelige
indkomst. Dette geelder ikke ved afstdelse af
aktier m.v., der kun kan tilbagesalges til sel-
skabet efter § 31, stk. 2, i lov om indkomstbe-
skatning af aktieselskaber m.v. Det er dog en
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betingelse, at medarbejderaktionaren ikke er
hovedaktionzer i selskabet efter § 4, stk. 2-3, i
lov om beskatning af fortjeneste ved afstielse
af aktier m.v.

aktierne afstds til den i 1. pkt. nevnte person
eller dennes agtefelle, der ved afstielsen
havde en vasentlig indflydelse i det selskab,
der afstar aktierne. Hvis afstielsessummen
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- herefter skal medregnes i den skattepligtige
indkomst for det selskab, der har afstaet akti-
erne, finder selskabsskattelovens § 2, stk. 5,
og § 13, stk. 1, nr. 2, og stk. 3, ikke anvendelse
i de seneste 3 indkomstar forud for afstielsen.

§16B. - — -—-
Stk. 2. Afstar en aktioner eller andelshaver
aktier m.v. som navnt i stk. 1 til et selskab,
forening eller fond, der er eller i det pagel-
dende indkomstér bliver indehaver af 25 pct.
eller derover (holdingselskabet) af aktiekapi-
talen i det selskab, der har udstedt aktierne
(datterselskabet), medregnes afstielsessum-
men i overdragerens skattepligtige almindeli-
ge indkomst. Den del af afstielsessummen,
der vederlegges med aktier i holdingselska-
bet, beskattes dog efter loven om beskatning

af fortjeneste ved afstdelse af aktier m.v.
Stk. 3. Stk. 2 finder kun anvendelse for per-

soner,

1) hvis overdrageren eller dennes @gtefelle
beholder aktier i datterselskabet eller i
holdingselskabet,

2) hvis overdrageren eller dennes ®gtefelle i
forbindelse med aktieafstielsen erhverver
aktier i holdingselskabet eller i dattersel-
skabet, eller

3) hvis overdrageren eller dennes agtefelle
pa tidspunktet for overdragelsen kan ud-
ove en vasentlig indflydelse i et af de
nevnte selskaber pd grundlag af aktiebe-
siddelse m.v. eller p4 grundlag af aftale,
vedtagt, fondsfundats eller lignende. opleses.
Stk. 4. Har en aktioner m.v., der er skatte-

pligtig efter stk. 2-3, inden for de 5 seneste § 4

forudgdende indkomstér afstiet aktier i dat-

terselskabet til holdingselskabet, medregnes

afstdelessummen for disse aktier ligeledes i

den skattepligtige almindelige indkomst for

de pagzldende indkomstir. En eventuel be-
skatning efter reglerne om beskatning og for-
tjeneste ved afstaelse af aktier m.v. opheves.

Stk. 2, 2. pkt., finder tilsvarende anvendelse.

2. § 16 B, stk. 2-5, opheaves.
Stk. 6-7 bliver herefter stk. 2-3.

3.1 § 16 B, stk. 6, der bliver stk. 2, eendres i 1.
pkt. »efter stk. 1, 2, 4 og S« til: »efter stk. 1«.

4.1 § 16 B, stk. 6, der bliver stk. 2, &ndres i 2.
pkt. »de i stk. 1 og 2 navnte selskaber.« til:
»det i stk. 1 nevnte selskab.«.

§16 B. — — -

Stk. 6. Skatteministeren eller den, han be-
myndiger dertil, kan tillade, at afstielsessum-
mer fritages for beskatning efter stk. 1, 2, 4 og
5. Fortjeneste eller tab ved afstielsen behand-
les i sé fald efter samme regler som fortjeneste
eller tab ved afstaelse af aktier m.v. til andre
end de i stk. | og 2 nzvnte selskaber.

5.1 § 16 B, stk. 7, der bliver stk. 3, endres
»Stk. 1-5« til: »Stk. l«.

§16B. — — —
Stk. 7. Stk. 1-5 finder ikke anvendelse, sa-
fremt aktier m.v. afstds til et selskab i likvida-
tion i det kalenderar, hvori selskabet endeligt

I lov om indkomstbeskatning af aktieselska-
ber m.v. (selskabsskatteloven), jf. lovbekendt-
gorelse nr. 873 af 23. oktober 1992, som @ndret
ved lov nr. 1021 af 19. december 1992, foreta-
ges folgende @ndringer:

1. § 1, stk. 1, nr. 5 a, litra b, affattes sdledes:
Stk. 5. Hvis et selskab afstar aktier, finder »b) realiserede og urealiserede gevinster og

stk. 2 og 4 kun anvendelse, hvis en person el- tab efter kursgevinstlovens §§ 6, 7 og 8 C-8

ler dennes @gtefalle ved afstaelsen havde en F, og«.

vaesentlig indflydelse i det selskab, der afstar

aktierne, og pa samme tidspunkt havde en § 1. Skattepligt i henhold til denne lov pa-

vaesentlig indflydelse i holdingselskabet. hviler her i landet hjemmeherende:

Stk. 2 og 4 finder tilsvarende anvendelse, hvis -——=
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b) erhvervede gevinster og tab efter kursge-
vinstlovens §§ 6,7 og 8 C-F, og

2. § 1, stk. 1, nr. 5 a, litra c, affattes sdle-
des:

»c) realiserede fortjenester som om-
handlet i aktieavancebeskatningslo-
vens § 2, nedsat med eventuelle tab
efter samme bestemmelse, realisere-
de fortjenester som omhandlet i ak-
tieavancebeskatningslovens § 2 a
samt realiserede fortjenester som
omhandlet i aktieavancebeskat-
ningslovens § 4, nedsat med eventu-
elle tab efter samme bestemmelse,«.

§ 1. Skattepligt i henhold til denne lov pa-
hviler her i landet hjemmeherende:
¢) realiserede fortjenester som omhandlet i
aktieavancebeskatningslovens § 2, nedsat
med eventuelle tab efter samme paragraf,
samt realiserede fortjenester som omhand-
let i aktieavancebeskatningslovens § 2 a.

3. § 2, stk. 1, litra c, affattes saledes:

§ 2. Skattepligt i henhold til denne lov pa-
hviler endvidere selskaber og foreninger m.v.
som nevnti§ 1, stk. 1 og 2, der har hjemsted i
udlandet, for sa vidt de
f) oppebarer indkomst som radgiver, konsu-

lent eller anden lignende medhjelp for en

virksomhed her i landet. Det er dog en be-
tingelse, at en person, der er eller har veret
skattepligtig efter kildeskattelovens § 1, nr.

1, har direkte eller indirekte del i ledelsen

af, kontrollen med eller kapitalen i det

udenlandske selskab eller den udenland-
ske forening m.v. og har eller p& noget tids-
punkt inden for de seneste 5 ar forud for

opharet af den fulde skattepligt har haft di-

rekte eller indirekte del i ledelsen af, kon-

trollen med eller kapitalen i den virksom-
hed her i landet, der udreder vederlaget.

Ved afgorelsen heraf henses, nar der er tale

om et selskab m.v., til, om personen ejer

eller har ejet 25 pct. eller mere af aktieka-
pitalen eller rader eller har rddet over mere
end 50 pct. af stemmeveerdien i selskabet.

Bestemmelserne i aktieavancebeskatnings-

lovens § 4, stk. 3, finder tilsvarende anven-

delse. Er den udbetalende virksomhed per-
sonligt ejet, henses til, om den pageldende
person ejer eller har ejet 25 pet. eller mere
af egenkapitalen eller har eller har haft af-
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»c) oppebzrer udbytteindtzgter m.v., i hvilke gorende indflydelse i virksomheden. De

der i henhold til kildeskattelovens § 65 for aktionzrer gzldende kriterier finder
skal foretages indeholdelse af udbytteskat, tilsvarende anvendelse,

eller modtager udbytter i gvrigt omfattet ---

af ligningslovens § 16 A, stk. 1,«.

5.1 § 13, stk. 4, indsattes efter «med 66 pct. af
udbyttebelabet» : «, nar aktierne i det udbytte-
givende selskab ikke er omfattet af aktieavan-
cebeskatningslovens § 3.».

§ 2. Skattepligt i henhold til denne lov pé-
hviler endvidere selskaber og foreninger m.v.
som naevnti§ 1, stk. 1 og 2, der har hjemsted i

udlandet, for s& vidt de §13. - — -

Stk. 4. Udbytte, der ikke er omfattet af
stk. 1, og som modtages fra selskaber, der er
skattepligtige efter § 1, stk. 1, nr. 1-2, medreg-
nes ved opgerelsen af den skattepligtige ind-
komst med 66 pct, af udbyttebelabet.

¢) oppeberer udbytteindtegter m.v., i hvilke
der i henhold til kildeskattelovens § 65
skal foretages indeholdelse af udbytteskat,
modtager udbytter i gvrigt omfattet af lig-
ningslovens § 16 A, stk. 1, eller modtager
afstdelsessummer omfattet af ligningslo-
vens § 16 B, stk. 2 eller 5,

6.1§ 27, stk. 3, 2. pkt., udgar: «eller har modta-
get afstielsessummer omfattet af ligningslo-
vens § 16 B, stk. 2 eller stk. 5,».

4.1 § 2, stk. 1, litra f, endres «aktieavancebe-
skatningslovens § 4, stk. 3,» til: «personskatte-
lovens § 19 a, stk. 3,».

§27. - - -
Stk. 3. Fritaget for pligten til at indgive
selvangivelse er selskaber og foreninger m.v.,



9567

Bilag til f. t. 1

vedr. aktier m.m.

9568

der alene er skattepligtige efter § 2, stk. 1, litra
c), e) eller g). Fritagelsen gelder dog ikke,
hvis den skattepligtige har modtaget udbytter
omfattet af ligningslovens § 16 A, stk. 1, i hvil-
ke der ikke skal foretages indeholdelse af ud-
bytteskat efter kildeskattelovens § 65, eller
har modtaget afstielsessummer omfattet af
ligningslovens § 16 B, stk. 2 eller stk. 5, eller

som senest endret ved lov nr. 1073 af 23. de-
cember 1992, foretages fulgende @ndringer:

1. § 2, stk. 1, litra f, affaites saledes:

»f) oppeberer udbytteindtegter, i hvilke der i
henhold til § 65 skal foretages indeholdel-
se af udbytteskat, eller modtager udbytter i
ovrigt omfattet af ligningslovens § 16 A,

har oppebdret royaltyindteegter, hvori der ik-
ke er indeholdt royaltyskat.

7.1§ 35 K, stk. 2, 2. pkt., udgér: «§ 5, stk.
og».

§3ISK - -~

Stk. 2. Ved afgerelsen af, i hvilket omfang
tab kan fradrages eller fortjeneste skal beskat-
tes efter ejendomsavancebeskatningsloven,
aktieavancebeskatningsloven eller kursge-
vinstloven, anvendes det faktiske anskaffel-
sestidspunkt. Ved opgerelsen af tilleggene
efter ejendomsavancebeskatningslovens § 5
og aktieavancebeskatningslovens § 5, stk. 6,
og § 6, stk. 9, anses den pagzldende ejendom
eller den pagzidende aktie dog som erhver-
vet ved begyndelsen af det indkomstar, der
ligger til grund for skatteansattelsen for over-
gangsskattedret.

§s

I lov om beskatning af fonde og visse for-
eninger (Fondsbeskatningsloven), jf. lovbet
kendtgerelse nr. 772 af 16. september 1992,
inds®ttes i § 10, stk. 3, efter «med 66 pct. af
udbyttebelobet» : «, nar aktierne i det udbytter
givende selskab ikke er omfattet af aktieavant
cebeskatningslovens § 3.».

§ 10. — — -

Stk. 3. Udbytte, der ikke er omfattet af
stk. 1, og som modtages fra selskaber, der er
skattepligtige efter selskabsskattelovens § 1,
stk. I, nr. 1 og 2, medregnes ved opgerelsen af
den skattepligtige indkomst med 66 pct. af
udbyttebelobet.

§6

I lov om opkrevning af indkomst- og forr
mueskat for personer m.v. (Kildeskat), jf. lovt
bekendtgorelse nr. 778 af 17. september 1992,

stk. 1,«.

§ 2. Pligt til at svare indkomst- og formue-
skat til staten pahviler endvidere personer,
der ikke omfattes af bestemmelserne i § 1, og
dadsboer, der behandles i udlandet, for s&
vidt de pageldende personer eller dedsboer
f) oppeberer udbytteindtaegter m.v., i hvilke

der i henhold til § 65 skal foretages inde-

holdelse af udbytteskat, modtager udbytter

i ovrigt omfattet af ligningslovens § 16 A,

stk. 1, eller modtager afstaelsessummer,

omfattet af ligningslovens § 16 B, stk. 2,

2.1 § 29, stk. 1, indssites efter sidste pkt.: » Til-
svarende gelder afdedes negative skat efter

personskattelovens § 8 a, stk. 5.«.

§ 29. Ved beskatning af en langstlevende
®gtefeelle, der har fiet hele fellesboet udleve-
ret til hensidden i uskiftet bo, skal boets akti-
ver med hensyn til skattemaessige af- og ned-
skrivninger samt til beskatning af fortjenester
og fradrag for tab ved salg behandles, som
om de var anskaffet af laengstlevende til de
tidspunkter og de belab, hvortil de i sin tid er
anskaffet, og eventuelle skattemeessige af- og
nedskrivninger, som tidligere er foretaget,
skal anses for foretaget af leengstlevende. Er
aktiver anskaffet af afdede som led i hans ne-
ringsvej eller i spekulationsgjemed, skal for-
tjenester eller tab, som fremkommer ved salg
af aktiverne foretaget af den lengstlevende,
medregnes ved opgorelsen af dennes skatte-
pligtige indkomst i det omfang, fortjenesten
eller tabet skulle have vaeret medregnet ved
opgerelsen af afdedes skattepligtige ind-
komst, hvis salget var foretaget af ham. Un-
derskud i afdedes indkomst kan overfores til
fradrag i lengstlevendes indkomst efter per-
sonskattelovens og virksomhedsskattelovens
regler. Resterende virksomhedsskat kan over-
fores til den lengstlevende mgtefelle efter
§ 10, stk. 3, i virksomhedsskatteloven.
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de, dldode og boet hat betall dl anden ind-
komst end udbytteindkomst omfattet af per-

3.1 § 31, stk. 1, inds@ttes efter 3. pkt.: »Tilsva- sonskattelovens § 15, stk. 2, og af formue i de
rende gelder afdedes negative skat efter per- to foregaende indkomstir. Om fordeling af
sonskattelovens § 8 a, stk. 5.«. udgifterne mellem stat og kommune gaelder

§ 31. Hvis der efter § 14, stk. 2, foretages en
afsluttende indkomstansettelse for afdede,
kan underskud i afdedes indkomst for de fem
foregiende indkomstar fradrages ved den af-
sluttende anseattelse 1 overensstemmelse med
reglerne i personskatteloven og virksomheds-
skatteloven. Et herefter resterende underskud
i skattepligtig indkomst kan fradrages i boets
indkomst efter ligningslovens § 15. Resteren-
de virksomhedsskat kan fradrages i boets
skatter efter § 10, stk. 3, i virksomhedsskatte-
loven. Tidsrummet for afslutningen af afdo-
des sidste normale indkomstar til afslutnin-
gen af boets forste indkomstar anses for et
indkomstar.

§ 31, stk. 3, 3. pkt.

§ 64 — — —

Stk. 9. Staten afregner over for kommuner-
ne en andel af skat af udbytteindkomst. An-
delen beregnes med udskrivningsprocenten
for kommunal indkomstskat og kirkelige af-
gifter af den del af udbytteindkomsten, der
overstiger belgbsgreensen i personskattelo-
vens § 8 a, stk. 2.

5.1 § 33, stk. 3, endres »§ 4, stk. 2-3,« til:
»§ 4,«.

§33. - ——
Stk. 3. Ved udlag af aktier, der ikke er om-

4. 1 § 31, stk. 3, 2. pkt, § 32, stk. 4, 2. pkt., og fattet af §§ 2a,2 b, 2 ¢, 3 eller § 4, stk. 2 0g 3, i
§ 64, stk. 9, 1. pkt., endres »udbytteindkomst« lov om beskatning af fortjeneste ved afstielse
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§31. - - -

Stk. 3. Hvis boets skattepligtige indkomst
for et indkomstar udviser underskud, og dette
ikke kan udnyttes fuldt ud ved overfersel til
boets senere indkomstar efter ligningslovens
regler, kan boet kraeve et belab svarende til 30
pct. af det resterende underskud udbetalt af
skattemyndigheden. Belsbet mé& dog ikke
overstige summen af de skattebelgb, som af-
dode, den med ham samlevende &gtefalle og
boet har betalt af anden indkomst end udbyt-
teindkomst omfattet af personskattelovens
§ 15, stk. 2, og af formue i boets foregdende
indkomstar, i det indkomstar, hvori dedsfal-
det har fundet sted, og i de to foregdende ind-
komstdr. Udgifterne ved udbetalingerne for-
deles mellem stat og kommune efter regler,
som skatteministeren fastsatter.

§32. - — -

Stk. 4. Hvis boets skattepligtige indkomst
for et indkomstar udviser et underskud, og
dette ikke kan udnyttes fuldt ud efter stk. 3,
kan boet kraeve et beleb svarende til 30 pct. af
det resterende underskud udbetalt af skatte-
myndigheden. Belabet mé dog ikke overstige
summen af de skattebeleb, som lengstleven-

til: »aktieindkomst«. af aktier m.v., skal arvinger, @gtefelle og le-

gatarer benytte de veerdier, der er angivet i
§ 10, stk. 2 og 4, i lov om beskatning af fortje-
neste ved afstaelse af aktier m.v. Ved udleg af
fast ejendom skal arvinger, gtefzlle og lega-
tarer benytte de verdier, der er angiveti § 14i
lov om beskatning ved afstdelse af fast ejen-
dom.

6.1 § 33 A, stk. 1, affattes sidste pkt. saledes:
»Ved udleg af aktier efter § 10, stk. 3, i aktie-
avancebeskatningsloven kan dog for bersnote-
rede aktier, jf. aktieavancebeskatningslovens §
4, stk. 2, ikke optages passivposter af den en-
kelte udlegsmodtagers aktieerhvervelse, hvis
kursveerdien af aktieerhvervelsen ikke oversti-
ger 100.000 kr., medmindre udleegsmodtageren
overfor boet godtger, at kursveerdien af ved-
kommendes beholdning af barsnoterede aktier
efter udlegget overstiger 100.000 kr.«.

§ 33 A. Hvis arvinger, @gtefaelle eller lega-
tarer efter § 33, stk. 1, indtreeder i boets skat-
temassige stilling med hensyn til aktiver, der
er udlagt til dem, skal der tages hensyn hertil
ved bodelingen og arveafgiftsberegningen. I
disse tilfelde skal der i tilknytning til aktiver-
ne i den endelige boopgerelse optages passiv-

Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tillegsbev.lovforslag)
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poster til udligning af arvingens, egtefzllens
eller legatarens eventuelle fremtidige skatte-
tilsvar vedrerende disse aktiver. Ved udleg af
aktier efter § 10, stk. 3, i lov om beskatning af
fortjeneste ved afstielse af aktier m.v. kan
passivposter dog kun optages, safremt afdede
pé dedstidspunktet ejede mindst 25 pct. eller
rddede over mere end 50 pct. af stemmever-
dien af aktiekapitalen, eller udleegsmodtage-
ren i evrigt efter udlegget er omfattet af lo-
vens § 4.

7.1 § 33 A, stk. 2, ophaves 5. pkt.

§33A. ——-

Stk. 2. Sterrelsen af disse passivposter be-
regnes af skattemyndigheden efter anmod-
ning fra boet som 30 pct. af den skattepligtige
fortjeneste, som ville vaere fremkommet, hvis
boet havde solgt aktivet pa skaringsdagen i
den endelige boopgerelse eller pa udlagstids-
punktet, hvis dette ligger forud for skeerings-
dagen, og til den verdi, hvortil aktivet er op-
fort i den endelige boopgerelse, jf. dog § 16,
stk. 4. Hvis fortjenesten skulle medregnes ved
opgerelsen af den sarlige indkomst, udger
passivposten dog kun 25 pct. af fortjenesten.
Arvingerne og agtefaellen kan fastsette en
passivpost til en lavere procent end angivet i
1. eller 2. pkt., hvis de er enige herom. Er pas-
sivposten knyttet til et aktiv, der skal udleg-
ges til en legatar, skal ogsd denne tiltrede
nedsattelsen. Ved beregningen ses der bort
fra fradrag efter § 7, stk. 2 og 3, i lov om be-
skatning af fortjeneste ved afstaelse af aktier
m.v. Skatteministeren fastsetter regler om
boers tilvejebringelse af oplysninger til brug
ved beregningen af passivposterne.

anden lignende medhjelp for virksomhe-
den. Det er dog en betingelse, at personen
har eller pi noget tidspunkt inden for de
seneste 5 ar forud for ophoret af den fulde
skattepligt har haft direkte eller indirekte
del i ledelsen af, kontrollen med eller kapi-
talen i den virksomhed, der udreder veder-
laget. Ved afgorelsen heraf henses, nar den
udbetalende virksomhed er et selskab m.v.,
til, om personen ejer eller har ejet 25 pct.
eller mere af aktiekapitalen eller rader eller
har radet over mere end 50 pct. af stemme-
veerdien i selskabet. Bestemmelserne i ak-
tieavancebeskatningslovens § 4, stk. 3, fin-
der tilsvarende anvendelse. Er en udbeta-
lende virksomhed personligt ejet, henses
til, om den pédgeldende person ejer eller
har ejet 25 pct. eller mere af egenkapitalen
eller har eller har haft afgerende indflydel-
se i virksomheden. De for aktionzrer gal-
dende kriterier finder tilsvarende anven-
delse.
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§ 9. 1 60, stk. 1, indsattes som litra i):

»i) Belab efter personskattelovens § 8 a,

stk. 5.«.

10. I § 64, stk. 9, 2. pkt., &ndres »udbytteind-

komsten» til: »akticindkomsten«.

§64. — — —

Stk. 9. Staten afregner over for kommuner-
ne en andel af skat af udbytteindkomst. An-
delen beregnes med udskrivningsprocenten
for kommunal indkomstskat og kirkelige af-
gifter af den del af udbytteindkomsten, der
overstiger belebsgraensen i personskattelo-
vens § 8 a, stk. 2.

11.1 § 65 A, stk. 1, udgar: », samt af afstaelses-
summer, der er omfattet af ligningslovens § 16

8. 1§ 43, stk. 2, litra i, 4. pkt., &ndres »aktie:
B, stk. 2 eller 5«.

avancebeskatningslovens § 4, stk. 3« til: »pert
sonskattelovens § 19 a, stk. 3«.

§43. — — -

Stk. 2. Til A-indkomst kan endvidere efter
skatteministerens na@rmere bestemmelse hen-
regnes nedennavnte indkomstarter:

i) Vederlag, der ikke er omfattet af litra a),
som en person, der har veret skattepligtig
efter § 1, nr. 1, modtager fra en virksomhed
her i landet som radgiver, konsulent eller

§ 65 A. En person eller et dedsbo, som er
skattepligtig efter § 2, stk. 1, litra f), og et sel-
skab m.v., som er skattepligtigt efter selskabs-
skattelovens § 2, stk. 1, litra c), betaler en en-
delig skat pa 30 pct. af udbytter, der omfattes
af ligningslovens § 16 A, stk. 1, men som ikke
omfattes af indeholdelsespligten i § 65, samt
af afstdelsessummer, der er omfattet af lig-
ningslovens § 16 B, stk. 2 eller 5.
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§ 7

I lov om skattemaessig behandling af gevinst
og tab pd fordringer, geeld og finansielle kon-
trakter (kursgevinstioven), jf. lovbekendtgerel-
se nr. 666 af 28. juli 1992, som @ndret ved lov
nr. 918 af 25. november 1992, § 20, og lov nr.
268 af 6. maj 1993, § 17, eendres i § 6 B, stk. 3,
»aktieavancebeskatningslovens § 4, stk. 3,« til:
»personskattelovens § 19 a, stk. 3,«.

§6B. - - —

Stk. 3. Som koncernforbundne selskaber
anses selskaber og foreninger m.v., hvor sam-
me aktionaerkreds ved fordringens erhvervel-
se eller pa noget senere tidspunkt direkte eller
indirekte ejer mere end 50 pct. af aktiekapita-
len i hvert selskab eller direkte eller indirekte
rader over mere end 50 pct. af stemmerne i
hvert selskab. Tilsvarende anses en fond og
selskaber, hvori fonden ved fordringens er-
hvervelse eller pd noget senere tidspunkt di-
rekte eller indirekte ejer mere end 50 pct. af
aktiekapitalen i hvert selskab, eller direkte el-
ler indirekte rdder over mere end 50 pct. af
stemmerne, for at vere koncernforbundne
selskaber. Aktionarer som navnt i aktieavan-
cebeskatningslovens § 4, stk. 3, anses ved be-
demmelsen af aktionarkredsen som én og
samme aktionar. Ved opgerelsen af stemme-
andele ses bort fra stemmer, som alene er op-
naet ved stemmeretsoverdragelse i forbindel-
se med erhvervet sikkerhed i aktier.

§8

I lov om beskatningen af pensionsordninger
m.v., jf. lovbekendtgerelse nr. 868 af 22. okto-
ber 1992, som @ndret ved lov nr. 1028 af 19.
december 1992, endres i § 19 D, stk. 1, »aktie-
avancebeskatningslovens § 4, stk. 3« til: »per-
sonskattelovens § 19 a, stk. 3«.

§9

I lov om skattefri virksomhedsomdannelse,
jf. lovbekendtgerelse nr. 594 af 4. september
1986, som senest &ndret ved lov nr. 491 af 24.
juni 1992, ophaeves § 2, stk. 2, litra e.

§2. - -

Stk. 2. For en virksomhed med flere ejere
er anvendelse af lovens regler yderligere be-
tinget af, at alle ejerne

¢) ved omdannelsen bliver omfattet af § 4 i
lov om beskatning af fortjeneste ved afsta-
else af aktier m.v., jf. lov nr. 295 af 10 .juni
1981.

§ 10

I lov om beskatning af fortjeneste ved afsté-
else af fast ejendom (ejendomsavancebeskat-
ningsloven), jf. lovbekendtgerelse nr. 866 af
22. oktober 1992, som &ndret ved lov nr. 214 af
28. april 1993, foretages folgende @ndringer:

1. 1 § 8, stk. 4, ®ndres «Fortjeneste eller tab
ved afhandelse eller afstielse af aktier» til:
»Fortjeneste eller tab ved afstielse, herunder
ved udlodning af likvidationsprovenu i det ka-
lenderar, hvori selskabet m.v. endeligt opleses,
af aktier«.

§8 — - -

Stk. 4. Fortjeneste eller tab ved afha@ndelse
eller afstéelse af aktier, andelsbeviser og lig-
nende vardipapirer, der er forbundet med
brugsret til en beboelseslejlighed i en ejen-
dom med mere end 2 beboelseslejligheder,
medregnes ikke ved opgerelsen af skatteplig-
tig almindelig eller serlig indkomst efter ak-
tieavancebeskatningsloven, hvis lejligheden
har tjent til bolig for ejeren af vaerdipapiret
eller dennes husstand i en del af eller hele
den periode, hvori denne har ejet vaerdipapi-
ret. Stk. 1, 2. pkt., finder tilsvarende anven-
delse, sifremt der herer et bestemt grundareal
til lejligheden.

2. § 8, stk. 5, ophaves.

§8 — — -

Stk. 5. Reglerne i stk. 3 og 4 gelder kun
fortjeneste eller tab vedrerende den del af an-
parten eller verdipapiret, som svarer til den
af szlgeren eller dennes husstand beboede
lejlighed.

§ 11

I skattekontrolloven, jf. lovbekendtgorelse
nr. 743 af 27. august 1992, som senest @ndret
ved lov nr. 271 af 6. maj 1993, foretages folgen-
de @ndringer:
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1. I § 2, stk. 6, udgar: », eller har modtaget
afstielsessummer omfattet af ligningslovens
§ 16 B, stk. 2 eller 5«.

§2.—--

Stk. 6. Fritaget for pligten til at selvangive
sin indkomst er personer, dedsboer og selska-
ber m.v., der alene er skattepligtige efter kil-
deskattelovens § 2, stk. 1, litra c), f), g) eller i),
eller efter selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra
c), d), e) eller g). Fritagelsen gelder dog ikke,
hvis den skattepligtige har modtaget udbytter
omfattet af ligningslovens § 16 A, stk. 1, i hvil-
ke der ikke skal foretages indeholdelse af ud-
bytteskat efter kildeskattelovens § 65, eller
har modtaget afstielsessummer omfattet af
ligningslovens § 16 B, stk. 2 eller 5. Fritaget
for pligten til at selvangive sin indkomst er
endvidere personer, der alene er skattepligti-
ge efter kildeskattelovens § 2, stk. 1, litra j, og
som alene beskattes efter reglerne i kildeskat-
telovens § 48 C.

2. 1§ 2, stk. 7, endres »Udbytteindkomst« til:
»Aktieindkomst«.

§2. - —
Stk. 7. Selvangivelsespligten omfatter ikke:
1) Udbytteindkomst, hvori der er indeholdt
endelig udbytteskat efter personskattelo-
vens § 8 a, stk. 1.
2) Indkomst, der beskattes efter kildeskatte-
lovens § 48 E.

3.1§8D,stk. 3, 2. pkt., endres »aktieavance-
beskatningslovens § 4, stk. 2-3« til: »person-
skattelovens § 19 a, stk. 2-4«.

§8D. - - -

Stk. 3. Personer og selskaber m.v., der ejer
mindst 25 pct. af kapitalen eller rdder over
mere end 50 pct. af den samlede stemmever-
di, har pligt til at oplyse selskabet om sit
navn, adresse og CPR-nr. eller SE-nr. For
personer opgeres ejerforholdet pd den made,
der er anfert i aktieavancebeskatningslovens
§ 4, stk. 2-3. § 8 K finder tilsvarende anven-
delse.

§ 12

I lov om indkomstbeskatning af selvstendi-

ge erhvervsdrivende (virksomhedsskattelo-

ven), jf. lovbekendtgerelse nr. 780 af 18. sep-
tember 1992, som @ndret ved lov nr. 1030 af
19. december 1992, foretages folgende &ndrin-
ger:

1. § 5, stk. 3, affattes saledes:

»Stk. 3. Belab, der overfores fra virksomhe-
den til den skattepligtige til deekning af virk-
somhedsskat samt serlig indkomstskat i virk-
somheden, omfattes ikke af stk. 1.«.

§5 -——-

Stk. 3. Belob, der overfores fra virksomhe-
den til den skattepligtige til deekning af virk-
somhedsskat, sarlig indkomstskat samt skat
efter personskattelovens § 8 a af udbytte fra
aktier, der indgér i virksomheden, omfattes
ikke af stk. 1.

2. 1§ 6, stk. 1, udgar 2. pkt.

§ 6. Virksomhedens skattepligtige ind-
komst opgeres efter skattelovgivningens al-
mindelige regler. Udbytteindkomst efter per-
sonskattelovens § 4 a af aktier m.v., der ind-
gar i virksomheden, jf. § 1, stk. 2, medregnes
dog ikke ved opgerelsen af virksomhedens
skattepligtige overskud.

3. 1§ 13, stk. 5, ®ndres »udbyiteindkomst for
samme indkomstér, jf. personskattelovens § 8
a, stk. 2 og 3« til: »aktieindkomst for samme
indkomstér, jf. personskattelovens § 8 a, stk. 2
og 4«.

§ 13. — — -

Stk. 5. Den skattepligtige kan i stedet for at
fremfore et resterende underskud til de fel-
gende indkomstar efter reglerne i stk, 4 fra-
drage underskuddet i sin og derefter i en
eventuel @gtefaelles udbytteindkomst for
samme indkomstdr, jf. personsskattelovens
§ 8 a, stk. 2 og 3. Et herefter resterende under-
skud fremfores efter reglerne i stk. 4.

§ 13

I lov om searlig indkomstskat m.v., jf.
lovbekendtgerelse nr. 860 af 22. novem-
ber 1992, ophaves § 2, nr. 6.
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§ 2. Ved opgoerelsen af serlig indkomst Stk. 6. Skatteministeren eller den, han be-

medregnes: myndiger dertil kan tillade, at bestemmelser-
- nei§§ 9 og 11 samt aktieavancebeskatnings-

6. Fortjeneste eller tab, der efter §§ 4 og 13 lovens § 13, stk. 1, finder tilsvarende anven-
a-13 ¢ i lov om beskatning af fortjeneste delse ved fusion af selskaber eller foreninger,
ved afstéelse af aktier m.v. skal beskattes der alle er hjemmehorende i udlandet, hvis
som serlig indkomst. selskaberne ikke beskattes efter reglerne i stk.
- 3.

§ 14 §15b. - — —

Stk. 4. Opharer et selskab ved spaltning, og
beskattes selskaberne efter reglerne i stk. I el-
ler 2, skal beskatningen af selskabsdeltagerne
i det indskydende selskab ske efter reglerne i
2.-5. punktum. I det omfang aktierne i det
indskydende selskab vederlzgges med andet
end aktier i de modtagende selskaber, anses
aktierne for afhendet til tredjemand til kur-
sen pa spaltningsdatoen. § 9, stk. 2 og 3, fin-
der tilsvarende anvendelse. Bortset fra de af-
stiede aktier anses aktierne i det indskydende
selskab for ombyttet med aktier i de modta-
gende selskaber efter forholdet mellem kurs-
veerdien af aktierne i hvert enkelt af de mod-
tagende selskaber og den samlede kursveardi
af aktierne i de modtagende selskaber pa
spaltningsdatoen. § 11 og aktieavancebeskat-
ningslovens § 13, stk. 1, finder tilsvarende an-
selskabsdeltagerne modtager som vederlag vendelse pa aktierne i hvert af de modtagende
for aktier i det indskydende selskab, behand- selskaber.
les ved opgerelsen af den skattepligtige al- -
mindelige eller s@rlige indkomst, som om de
var erhvervet pa samme tidspunkt og for sam- § 15
me anskaffelsessum som de ombyttede aktier.
Modtagne aktier i det modtagende selskab
anses for anskaffet som led i selskabsdeltage-
rens neringsvej, safremt de ombyttede aktier
var anskaffet som led heri. Modtagne aktier i

1 lov om fusion, spaltning og tilforsel af akti-
ver m.v. (fusionsskatteloven), jf. lovbekendtge-
relse nr. 745 af 27. august 1992, foretages fol-
gende @ndringer:

1.1 § 11, stk. 1, 1. pkt., udgar: »eller serlige«.

2.1 § 15, stk. 4, udgér: »samt aktieavancebe-
skatningslovens § 13«.

3. 1§ 15, stk. 5, udgér: »samt aktieavancebe-
skatningslovens § 13, stk. 1,«.

4.1 § 15 b, stk. 4, udgar: »og aktieavancebe-
skatningslovens § 13, stk. 1,«.

§ 11. Aktier i det modtagende selskab, som

I konkursskatteloven, jf. lov nr. 359 af 6. juni
1991, &ndres i § 11, stk. 2, »udbytteindkomst«
til: »aktieindkomst«.

det modtagende selskab anses for omfattet af
aktieavancebeskatningslovens §§ 2 a, 2 b eller
2 ¢, safremt de ombyttede aktier ville vere
omfattet af disse bestemmelser.

§11. — - —

Stk. 2. 1 konkursindkomsten medtages end-
videre 90 pct. af hvert indkomstérs udbyt-
teindkomst, der overstiger belebsgraensen i

- - personskattelovens § 8 a, stk. 2 og 3.

§15. - - -

Stk. 5. Opherer i andre tilfelde end de i § 16
stk. 4 omhandlede et her hjemmeherende sel-
skab ved fusion med et udenlandsk selskab,
finder §§ 9 og 11 samt aktieavancebeskat-

I lov om beskatning af medlemmer af inve-
steringsforeninger, jf. lovbekendtgerelse nr.
ningslovens § 13 tilsvarende anvendelse ved 864 af 22. oktober 1992, som andret ved lov nr.
beskatningen af selskabsdeitagerne i det ind- 18§ af 14. april 1993, foretages folgende @n-
skydende selskab. Det indskydende selskab dringer:
beskattes efter reglerne i selskabsskattelovens
§5. 1. § 2, stk. 1, nr. 2, affattes sdledes:



9579 Bilag il f. t. L.

vedr. aktier m.m.

9580

»2) realiserede og urealiserede gevinster og
tab efter kursgevinstlovens §§ 6, 7 og 8 C —
8 Fog«.

§ 2. Medlemmer af en investeringsforening
skal ved opgerelsen af den skattepligtige al-
mindelige indkomst medregne deres andel af:
2) erhvervede gevinster og tab efter kursge-

vinstlovens §§ 6,7 og 8 C-8 F og

2. § 2, stk. 1, nr. 3, affattes sdledes:

»3) realiserede fortjenester som omhandlet i
aktieavancebeskatningslovens § 2, nedsat]
med eventuelle tab efter samme bestem-
melse, realiserede fortjenester som om-
handlet i aktieavancebeskatningslovens
§ 2 a samt realiserede fortjenester som om-
handlet i aktieavancebeskatningslovens
§ 4 nedsat med eventuelle tab efter samme
bestemmelse. «.

§ 2. Medlemmer af en investeringsforening
skal ved opgerelsen af den skattepligtige al-
mindelige indkomst medregne deres andel af:
3) realiserede fortjenester som omhandlet i

§ 2 i lov om beskatning af fortjeneste ved

afstielse af aktier m.v., nedsat med even-

tuelle tab efter samme paragraf, samt rea-
liserede fortjenester som omhandlet i sam-

me lovs § 2 a.

3.1¢ 3 stk. 1, 1. pkt., endres »stk. 2-8« til:
»stk. 2-12«.

§ 3. Ud over de i § 2 omhandlede beleb skal
medlemmerne af en investeringsforening i det
i stk. 2-8 angivne omfang ved opgerelsen af
deres skattepligtige indkomst medregne for-
tjeneste eller tab, der tilskrives eller fraskrives
deres indestaende i foreningen som hidreren-
de fra foreningens aktier, obligationer, pante-
breve og lignende veerdipapirer. Det er uden
betydning for beskatningen, om fortjeneste
eller tab skyldes kursendringer pid behold-
ningen af verdipapirer eller er fremkommet
ved afstdelse af veerdipapirer.

4. Efter § 3, stk. 4, indsacttes som nye stykker:

»Stk. 5. Hvis et medlem helt eller delvis hee-
ver sit indskud pa et tidspunkt, hvor der er for-
lobet tre ar eller mere regnet fra indskuddets
foretagelse, skal de i stk. 1 omhandlede fortje-
nester medregnes ved opgerelsen af medlem-
mets skattepligtige almindelige indkomst. For
s& vidt angér tab finder bestemmelserne i ak-
tieavancebeskatningslovens § 2, stk. 2, 2.-5.
pkt., tilsvarende anvendelse.

Stk. 6. Stk. 5 finder ikke anvendelse pa skat-
tepligtige efter selskabsskattelovens § 1, stk. 1,
nr. 1-3, og 5-5b, og stk. 2, 1. pkt., eller fondsbe-
skatningsloven.«.

Stk. 5-10 bliver herefter stk. 7-12.

§ 17

I lov nr. 193 af 9. april 1986 om beskatning
af fortjeneste ved forstegangsafstielse af visse
ejerlejligheder m.v., foretages folgende en-
dring:

I § 3, 1. pkt., ®ndres »hovedaktionar som
folge af en aktiebesiddelse eller en indflydelse
som omhandlet i § 4, stk. 2 og 3, i lov om be-
skatning af fortjeneste ved afstdelse af aktier
m.v.« til: »ejer af 25 pct. eller mere af aktieka-
pitalen eller havde en indflydelse som om-
handlet i § 19 a, stk. 2-4, i personskatteloven.«.

§ 3. Ved opgerelsen af antallet af opherte
lejeforhold efter § 1, stk. 4, for en skattepligtig
medregnes opherte lejeforhold i et selskabs
ejerlejligheder, nar den skattepligtige pa tids-
punktet for lejeforholdets opher i sin ejerlej-
lighed var hovedaktionar som felge af en ak-
tiebesiddelse eller en indflydelse som om-
handlet i § 4, stk. 2 og 3, i lov om beskatning
af fortjeneste ved afstdelse af aktier m.v. 1.
pkt. gzelder ikke i det omfang, selskabets ejer-
lejligheder er omfattet af § 1, stk. 6, 2. pkt.

§ 18

I lov nr. 491 af 24. juni 1992 om endring af
lov om skattemassig behandling af gevinst og
tab pa fordringer, geld og finansielle kontrak-
ter (kursgevinstloven) og forskellige andre
skattelove (koncerninterne fordringer m.v.) fo-
retages folgende @ndringer:

1. § 11, stk. 7, 1. pkt., affattes sdledes:
»§ 1, nr. 8 og 12, har virkning for gevinster,
der realiseres den 16. juni 1992 eller senere.«.
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2. § 11, stk. 7, sidste pkt., affattes sdledes:

»] tilfelde, hvor sammenheaengen mellem er-
hvervelse og lanoptagelse ikke klart fremgar af
omstendighederne ved erhvervelsen, jf. det
ved § 1, nr. 8, indsatte § 7 A, stk. 2, i kursge-
vinstloven, har § 1, nr. 8, dog alene virkning for
fordringer, der erhverves den 16. juni 1992 el-
ler senere.«.

§11. — - —

Stk. 7.§ 1, nr. 8 og 12, har virkning for for-
dringer, som er erhvervet senest den 31. de-
cember 1993. Skattepligtige, der efter § 1, nr.
8, skal medregne gevinst pd fordringer, som
efter de hidtidige regler ikke har skullet med-
regnes ved opgerelsen af den skattepligtige
indkomst, kan ved anvendelse af kursgevinst-
lovens § 8, stk. 2, i stedet for anskaffelsessum-
men benytte verdien den 16. juni 1992. Val-
get skal treeffes samlet for samtlige fordringer
under et. I tilfelde, hvor sammenh&ngen
mellem erhvervelse og lanoptagelse ikke klart
fremgar af omstendighederne ved erhvervel-
sen, jf. det ved § 1, nr. 8, indsatte § 7 A, stk. 2,
i kursgevinstloven, har § 1, nr. 8, dog alene
virkning for fordringer, som erhverves i perio-
den fra og med den 16. juni 1992 til og med
den 31. december 1993.

3. § 11, stk. 17, 1. pkt., affattes saledes:

»§ 7 har virkning for fortjenester, der tilskri-
ves medlemmernes indestdende den 16. juni
1992 eller senere.«.

4. § 11, stk. 17, sidste pkt., affattes séledes:
»1 tilfelde, hvor sammenh@ngen mellem
indskud og lanoptagelse ikke klart fremgér af
omstendighederne ved indskuddet, jf. det ved
§ 7, nr. 2, indsatte § 3, stk. 6, i lov om beskat-
ning af medlemmer af investeringsforeninger,
har § 7, nr. 2, dog alene virkning for indskud,
som foretages den 16. juni 1992 eller senere.«.

§11. — - -

Stk. 17. § 7 har virkning for indskud i inve-
steringsforeninger, som er foretaget senest
den 31. december 1993. § 7 har ikke virkning
for fortjenester, som er tilskrevet medlemmer-
nes indestiende, og som vedrorer tiden forud
for den 16. juni 1992. I tilfelde, hvor sam-
menhangen mellem indskud og lanoptagelse
ikke klart fremgar af omstendighederne ved
indskuddet, jf. det ved § 7, nr. 2, indsatte § 3,
stk. 6, i investeringsforeningsloven, har § 7,
nr. 2, dog alene virkning for indskud, som fo-
retages i perioden fra og med den 16. juni
1992 til og med den 31. december 1993.



