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F. t. 1. vedr. forsikringsvirksomhed, banker og sparekasser m.v.

Lovforslag nr. L 219. Fremsat den 9. april 1997 af gkonomiministeren (Marianne Jelved)

Forslag

Lov om @ndring af lov om forsikringsvirksomhed,
lov om banker og sparekasser m.v., realkreditloven,
lov om verdipapirhandel m.v., lov om fondsmaeglerselskaber
lov om tilsyn med firmapensionskasser,
lov om Lenmodtagernes Dyrtidsfond og

lov om Arbejdsmarkedets Tillegspension
(Ledelsesregler, placeringsregler m.v.)

§1

I lov om forsikringsvirksomhed, jf. lovbe-
kendtgerelse nr. 746 af 6. august 1996, foreta-
. ges folgende andringer:

1.1 § 30, stk. 1, nr. 7, indsattes efter »ansattel-
-se«: »eller i forbindelse med virksomheds-
overdragelse eller virksomhedsomdannelse«.

2. § 90 affattes sdledes:

»§ 90. Direktgrer, vicedirektorer, underdi-
rektorer og dermed ligestillede samt interne re-
visions- og vicerevisionschefer i et forsikrings-
selskab m4 ikke for egen regning udfere eller
deltage i spekulationsforretninger. Det samme
gxlder for andre ledende medarbejdere med
ansvar for fonds-, valuta- eller kreditfunktio-
ner.

Stk. 2. Bestyrelsen er forpligtet til at udar-
bejde interne retningslinier for, hvilke andre
medarbejdere der ikke for egen regning mé ud-
fore eller deltage i spekulationsforretninger.

Stk. 3. Finanstilsynet fastsaetter naermere
regler om, hvilke formuedispositioner der ud-
gor spekulationsforretninger.«

3. Efter § 90 indsaettes:

@konomimin., j.nr. 870-2

»§ 91. Uden bestyrelsens godkendelse, som
skal indferes i bestyrelsens forhandlingsproto-

-kol, og hvoraf det skal fremgé, at bestemmel-

serne i §§ 142-144 er iagttaget, ma et forsik-

ringsselskab ikke bevilge engagement til eller

modtage sikkerhedsstillelse fra

1) bestyrelsesmedlemmer og direkterer i for-
sikringsselskabet eller

2) selskaber, hvori den i nr. 1 n@vnte person-
kreds er direktorer eller bestyrelsesmedlem-
mer.

Stk. 2. De i stk. 1 nzvnte engagementer m.v.
skal bevilges i henhold til forsikringsselskabets
saedvanlige forretningsbetingelser og pd mar-
kedsbaserede vilkdr. Forsikringsselskabets
valgte revision skal i revisionsprotokollen ved-
rerende arsregnskabet afgive erkleering om,
hvorvidt kravene i 1. pkt. er opfyldt.

Stk. 3. Direktionen og bestyrelsen skal i sar-
lig grad overvége forsvarligheden og forlgbet
af de i stk. 1 naevnte engagementer. Det samme
gaelder for engagementer med medlemmer af
reprasentantskabet samt selskaber, i hvilke
disse er direktorer eller bestyrelsesmedlem-
mer.

Stk. 4. Reglerne i stk. 1, stk. 2, 1. pkt., og
stk. 3, 1. pkt., gelder ogsa engagementer med
personer, der er knyttet til direktorer ved egte-
skab, slegts- eller svogerskab i ret op- eller
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nedstigende linie eller som seskende, og med
selskaber, for hvilke sddanne personer er di-
rektorer.

Stk. 5. For andre medarbejdere omfattet af
personkredsen i § 90, stk. 1, skal selskabets be-
styrelse udarbejde narmere retningslinier om
godkendelse af engagementer med og sikker-
hedsstillelser fra disse medarbejdere.

Stk. 6. En direkter kan ikke bestride hverv
som direkter i et forsikringsselskab, sifremt
den pagzldende har anmeldt betalingsstands-
ning, er under konkursbehandling, har indgi-
vet begzring om geaeldssanering, eller der er
indledt forhandling om tvangsakkord.

§ 91 a. Bestyrelsen skal for direktmer, vice-

direktorer, underdirekterer og dermed ligestil-

lede udarbejde retningslinier om indberetning
af formuedispositioner omfattet af de serlige
undtagelser som fremgdr af bekendtgerelsen
udstedt i medfer af § 90, stk. 3.

Stk. 2. P4 baggrund af de foretagne indbe-
retninger skal den valgte revision i revisions-
protokollen vedrerende arsregnskabet afgive
erklering om, hvorvidt indberetningerne har
givet anledning til bemerkninger, jf. § 90,
stk. 3.

§ 92. Den valgte revision skal én gang om
aret gennemgd forsikringsselskabets - interne
retningslinier vedrerende godkendelse og ind-
beretning efter § 91, stk. 5, og § 91 a, stk. 1, og
afgive erklaring i revisionsprotokollen vedre-
rende arsregnskabet om, hvorvidt selskabets
forretningsgange pd dette omrdde er betryg-
gende.

§ 92 a. Direktorer, vicedirekterer, underdi-

rektgrer og dermed ligestillede samt interne re- -
visions- og vicerevisionschefer m4 ikke eje el- -

ler drive selvsteendig erhvervsvirksomhed eller
som bestyrelsesmedlem, funktionar eller pa
anden mdde deltage i ledelsen eller driften af
anden erhvervsvirksomhed end forsikringssel-
skabet, jf. dog §§ 92 b-92 g. De kan dog cje,
drive og deltage i administrationen af fast ejen-
dom. Endvidere kan direktorer med bestyrel-
sens tilladelse midlertidigt eje eller drive selv-
steendig erhvervsvirksomhed, som de ejer ved
tiltreedelsen af deres stilling i forsikringsselska-
bet eller senere arver, hvis en umiddelbar af-
handelse af erhvervsvirksomheden vil vaere
forbundet med et gkonomisk tab. Direktionen
kan give tilsvarende tilladelse til vicedirekts-
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rer, underdirektorer og dermed ligestillede
samt interne revisions- og vicerevisionschefer,

Stk. 2. Forbudet i stk. 1 gaxlder ikke for
hverv i foreninger, institutioner, rad, nzvn og
lignende, der ikke har til formal at fremme del-
tagernes gkonomiske interesser gennem er-
hvervsdrift.

Stk. 3. 1 forsikringsselskaber, hvor direkto-
ren er eneste ansatte eller ikke har fuldtidsbe-
skaftigelse, finder stk. 1 ikke anvendelse.

Stk. 4. Den interne revisions- og vicerevi-
sionschef kan uanset stk. 1 vare intern revi-
sions- og vicerevisionschef i andre virksomhe-
der inden for koncernen eller i administra-
tionsfallesskabet efter de regler, der er fastsat i
henhold til § 190, stk. 4.

§ 92 b. Bestyrelsen kan tillade, at en direktor
kan vare bestyrelsesmedlem i et datterselskab
af forsikringsselskabet, et datterselskab af for-
sikringsselskabets moderselskab eller i et sel-'
skab, der indgdr i et administrationsfellesskab
med flere forsikringsselskaber. Direktionen
kan give tilsvarende tilladelse til vicedirekta-
rer, underdirektorer og dermed ligestillede.

Stk. 2. Tilsvarende gaelder, hvor flere forsik-
ringsselskaber, pengeinstitutter, realkreditin-
stitutter eller investerings- eller specialforenin-
ger i forening ejer et selskab, der udever virk-
somhed, som et forsikringsselskab m& drive
gennem et datterselskab eller virksomhed, der
er accessorisk til forsikringsvirksomhed.

Stk. 3. Endvidere kan bestyrelsen tillade, at
direktorer kan vere bestyrelsesmedlem i et ka-
pitalformidlingsaktieselskab, jf. § 6, stk. 3. Stk.
1, 2. pkt., finder tilsvarende anvendelse.

~ Stk. 4. Samtlige tilladelser givet af bestyrel-

- sen i medfer af stk. 1-3 skal fremg3 af bestyrel-

sens forhandlingsprotokol.

Stk. 5. Forsikringsselskabets &rsregnskab
skal indeholde oplysning om de i stk. 1-3
nzvnte hverv, som bestyrelsen har godkendt,

jf. § 124, stk. 6. Endvidere skal den valgte revi-
“sion gennemgé og afgive erklering i revisions-

protokollen vedrerende &rsregnskabet om,
hvorvidt engagementer indgdet med de selska-

~ber, hvor hvervet bestrides, kan anses for ydet

pd forsikringsselskabets sedvanlige forret-
ningsbetingelser og pd markedsbaserede vil-

- § 92 c. Bestyrelsen kan tillade, at en direkter
kan vaere bestyrelsesmedlem i et forsikringssel-
skab, et pengeinstitut, et realkreditinstitut, et

Fremsatte lovforstag (undt. finans- og tilleegsbev.lovforslag)
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fondsmaglerselskab eller en investerings- eller
specialforening, der ikke indgér i koncern med
forsikringsselskabet, jf. dog § 92 g. Direktionen
kan give tilsvarende tilladelse til vicedirekto-
rer, underdirektorer og dermed ligestillede.
Den pageldende ma dog ikke varetage hvervet
som bestyrelsesformand.

Stk. 2. Hvervet kan kun bestrides, sifremt
der ikke er personsammenfald for flertallet af
medlemmerne i bestyrelsen for det pagaelden-
de selskab og forsikringsselskabets bestyrelse.

Stk. 3. § 92 b, stk. 4 og 5, finder tilsvarende
anvendelse.

§ 92 d. Bestyrelsen kan tillade, at en direkter
kan veere bestyrelsesmedlem i andre erhvervs-
virksomheder end de i §§ 92 b og 92 ¢ nevnte
institutter og virksomheder, bortset fra forsik-
ringsselskabets moderselskab, jf. dog § 92 g.
Direktionen kan give tilsvarende tilladelse til
vicedirekterer, underdirekterer og dermed li-
gestillede. :

Stk. 2. Hvervet kan kun bestrides, sifremt
forsikringsselskabet eller selskaber, der indgér
i koncern eller administrationsfzllesskab med
forsikringsselskabet, ikke har eller indgdr en-
gagementer med de i stk. 1 navnte erhvervs-
virksomheder eller virksomheder, der indgér i
koncern med disse erhvervsvirksomheder.
Undtaget herfra er engagement i form af kapi-
talandele. )

Stk. 3. Uden bestyrelsens godkendelse ma et
forsikringsselskab ikke indgd forsikringsaftale
med de i stk. 1 naevnte erhvervsvirksomheder
eller virksomheder, der indgér i koncern med
disse erhvervsvirksomheder, Bestyrelsen skal
pése, at forsikringsaftalen indgas i henhold til
forsikringsselskabets normale forretningsbe-
tingelser og pd markedsbaserede vilkar.

Stk. 4. § 92 b, stk. 4 og 5, finder tilsvarende
anvendelse.

§ 92 e. Bestyrelsen kan tillade, at en direktor
kan vaere bestyrelsesmedlem i dei § 7ilov om
vaerdipapirhandel m.v. navnte selskaber, jf.
dog § 92 g. Direktionen kan give tilsvarende
tilladelse til vicedirekterer, underdirektorer og
dermed ligestillede.

Stk. 2. § 92 b, stk. 4 og 5, finder tilsvarende
anvendelse.

'§ 92 f. Bestyrelsen kan tillade, at en direkter
kan vaere direkter i andre forsikringsselskaber,
ejendomsselskaber, investeringsselskaber og

selskaber, der udgver accessorisk virksomhed
til forsikringsselskabets, nar selskabet indgdr i
koncern eller administrationsfzllesskab med
forsikringsselskabet. Direktionen kan give til-
svarende tilladelse til vicedirekterer, underdi-
rektarer og dermed ligestillede. Bestyrelsen
kan endvidere give tilladelse til, at en direkter
kan vare direktor i et administrationsselskab,
der er oprettet af flere forsikringsselskaber
med henblik pd fzxlles adminisiration.

Stk. 2. Bestyrelsen kan tillade, at en direkter
i et forsikringsselskab kan veere direkter i et
moderselskab, hvis aktivitet udelukkende eller
hovedsagelig bestér i at besidde kapitalandele
i forsikringsselskabet.

Stk. 3. § 92 b, stk. 4 og 5, finder tilsvarende
anvendelse.

§ 92 g. En direktor, vicedirektor, underdi-

rektor og en dermed ligestillet kan hgjst vaere

medlem af 10 bestyrelser i de erhvervsvirksom-
heder, der er omfattet af §§ 92 ¢-92 e, heraf 5
bestyrelser i erhvervsvitksomheder, der er
bersnoterede eller har en egenkapital pa over
50 mio. kr.

Stk. 2. Begransningen i stk. 1 og § 92 ¢, stk.
1, 3. pkt., geelder ikke for hverv i en investe-
ringsforening eller specialforening, som et for-
sikringsselskab alene eller sammen med andre
forsikringsselskaber er medlem af, og hvor kun
disse er medlemmer.«

4. § 93, stk. 1, affattes sdledes:

»Bestyrelsen vaelger selv sin formand, med-
mindre andet er bestemt i vedtagterne. Ved
stemmelighed afgores valg ved lodtrakning.
Hvervet som bestyrelsesmedlem kan ikke for-
enes med stillingen som direkior i selskabet.
Dog kan bestyrelsen i en direktors forfald mid-
lertidigt beskikke et af sine medlemmer eller et
medlem af reprasentantskabet som direktor.
Den pigeldende kan i sd fald ikke udgve
stemmeret i de naevnte organer.«

5. § 93, stk. 1, 4. pkt., ophaves.

6. I § 124 indsaettes som stk. 5 og 6:

»Stk. 5. 1 en note til rsregnskabet skal der
samlet gives oplysninger om forsikringssel-
skabets engagementer med og sikkerhedsstil-
lelser fra henholdsvis bestyrelsen og direktio-
nen, jf. § 91, stk. 1. Oplysningerne skal vedrere
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samtlige engagementer og sikkerhedsstillelser i
det pigzldende regnskabsar.

Stk. 6. I en note til arsregnskabet skal der
gives oplysninger om hverv, som bestyrelsen
har godkendt jf. §§ 92 b-92 f. Hverv kan oply-
ses samlet i et moderselskabs eller administra-
tionsselskabs drsregnskab i koncerner eller ad-
ministrationsselskaber, hvor en direktor vare-
tager flere direkterhverv. Oplysningerne, som
skal vedrere samtlige hverv i det pagaldende
regnskabsar, skal omfatte en angivelse af hver-
vet samt navnet pd den pagaldende, som har
pétaget sig dette.«

7. § 180, stk. 2, affattes sdledes:

»Stk. 2. Mindst én af revisorerne skal vare
statsautoriseret. De gvrige revisorer skal enten
vare statsautoriserede eller registrerede.«

Stk. 4 ophaeves, og stk. 5 bliver herefter stk.
4.

8. § 181, stk. 2, 1. pkt:, affattes sdledes:

»Et forsikringsselskab eller selskaber inden
for samme koncern md ikke bevilge engage-
ment til eller modtage sikkerhedsstillelse fra
den valgte revision eller den interne revisions-
eller vicerevisionschef.«

9. § 211, stk. 5, affattes sdledes:

»Stk. 5. Aktieselskabslovens bestemmelser
om filialer af udenlandske aktieselskaber fin-
der anvendelse pa de i stk. 1 nzevnte filialer.«.

10. I § 219 inds=ttes som stk. 2:

»Stk. 2. Aktieselskabslovens bestemmelser
om filialer af udenlandske aktieselskaber fin-
der anvendelse pa filialer af udenlandske for-
sikringsselskaber, som ikke er omfattet af
§ 211, stk. 1.«

11. § 237, stk. 1, 1. pkt., affattes sdledes:

»Finanstilsynet paser overholdelsen af den-
.ne lov og af de bestemmelser, der er udstedt i
medfer af loven, unqtagen § 90, stk. 1 og 3.«.

12. § 239 affattes séledes:

»§ 239. §.51 i lov om banker og sparekasser
m.v. finder tilsvarende anvendelse pi medar-
bejdere i Finanstilsynet, ndr det gelder tilsy-
nets virksomhed efter narvaerende lov.«.

13.1 § 260, stk. 1, 1. pkt., udgér: »§ 90, stk. 2 og
3,8 142, stk. 1, § 143, § 144, stk. 1 og 3,« og
»§ 181, stk. 2, 1. pkt.,«.

»§ 124« ®ndres til: »§ 124, stk. 1-4«.

14. 1 § 260, stk. 1, 2. pkt., indseettes efter »§ 90,

© stk 1«,: »og stk. 2, §91,§ 91 a, § 92, § 92 a,

stk. 1,§92b,§92¢,§92d,§92¢,§921,§92 ¢,
§ 124, stk. 5 og 6, § 142, stk. 1, § 143, § 144,
stk. 1 og 3, og § 181, stk. 2, 1. pkt.«

15. § 261 affattes séledes:

»§ 261. Der kan pélegges selskaber m.v. (ju-
ridiske personer) strafansvar efter reglerne i
straffelovens 5. kapitel.«

§2

Ilov om banker og sparekasser m.v., jf. lov-
bekendtgerelse nr. 730 af 6. august 1996, fore-
tages folgende @ndringer:

1. § 6 a, stk. 4, affattes sdledes:

»Stk. 4. Aktieselskabslovens bestemmelser
om filialer af udenlandske aktieselskaber fin-
der anvendelse pa de i stk. 1 nzvnte filialer.«

2. § 6 ¢, stk. 1, 2. pkt., affattes sdledes:

»Aktieselskabslovens bestemmelser om fili-
aler af udenlandske aktieselskaber finder an-
vendelse pa de i 1. pkt. nevnte filialer.«

3.1§ 7eaxndres »§ 19, stk. 4« til: »§§ 19-19 b,

41§ 7 e ndres »§ 31, stk. 1, 2, 4 og 5« til:
»§ 31, stk. 1, 2 og 4-6«.

5.1 § 7 f stk. 2, ®ndres »§ 19, stk. 4« til:
»§§ 19-19 b«.

6. 1 § 15 f stk. 4, ®ndres »§ 19« til:
»§§ 19-19 h«. .

7. § 19 affattes séledes:

»§ 19. Direkterer, vicedirekterer, underdi-
rektarer og dermed ligestillede samt interne re-
visions- og vicerevisionschefer i et pengeinsti-
tut mé ikke for egen regning udfere eller delta-
ge i spekulationsforretninger. Det samme gzel-
der for andre ledende medarbejdere med an-
svar for fonds-, valuta- eller kreditfunktioner.

Stk. 2. Bestyrelsen er forpligtet til at udar-
bejde interne retningslinier for, hvilke andre
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medarbejdere der ikke for egen regning ma ud-
fore eller deltage i spekulationsforretninger.

Stk. 3. Finanstilsynet fastsatter narmere
regler om, hvilke formuedispositioner der ud-
gor spekulationsforretninger.«

8. Efter § 19 indsattes:

»§ 19 a. Uden bestyrelsens godkendelse,
som skal indfores i bestyrelsens forhandlings-
protokol, ma et pengeinstitut ikke bevilge en-
gagement til eller modtage sikkerhedsstillelse
fra
1) bestyrelsesmedlemmer og direkterer i pen-

geinstituttet eller
2) selskaber, hvori den i nr. 1 nevnte person-

kreds er direktorer eller bestyrelsesmedlem-
mer.

Stk. 2. De i stk. 1 nevnte engagementer m.v.
skal bevilges i henhold til pengeinstituttets
saedvanlige forretningsbetingelser og pd mar-
kedsbaserede vilkdr. Pengeinstituttets valgte
revision skal i revisionsprotokollen vedreren-
de arsregnskabet afgive erklaring om, hvorvidt
kravene i 1. pkt. er opfyldt.

Stk. 3. Direktionen og bestyrelsen skal i s&r-
lig grad overvage forsvarligheden og forlebet
af de i stk. 1 navnte engagementer. Det samme
gaelder i banker og andelskasser for engage-
menter med medlemmer af reprasentantska-
bet samt selskaber, i hvilke disse er direktorer
eller bestyrelsesmedlemmer.

Stk. 4. Reglerne i stk. 1, stk. 2, 1. pkt., og
stk. 3, 1. pkt., gzlder ogsd engagementer med
" personer, derer knyttet til direktorer ved egte-
skab, slagts- eller svogerskab i ret op- eller
nedstigende linie eller som sgskende, og med
selskaber, for hvilke sddanne personer er di-
rektorer.

Stk. 5. For andre medarbejdere omfattet af
personkredsen i § 19, stk. 1, skal pengeinstitut-
tets bestyrelse udarbejde naermere retningslini-
er om godkendelse af engagementer med og
sikkerhedsstillelser fra disse medarbejdere.

Stk. 6. En direkter kan ikke bestride hverv
som direkter i et pengeinstitut, sdfremt den pa-
gaeldende har anmeldt betalingsstandsning, er
under konkursbehandling, har indgivet begae-
ring om gaeldssanering, eller der er indledt for-
handling om tvangsakkord.

Stk. 7. Bestyrelsen kan beslutte, at boghol-
deri- og kassefunktion varetages af samme per-
son, nar revisionen erklarer, at forretningsgan-
gene er sikkerhedsmassigt betryggende. Besty-

relsens beslutninger og revisionens erklarin-
ger skal indferes i forhandlingsprotokollen, og
genpart heraf skal samtidig indsendes til Fi-
nanstilsynet til orientering.

§ 19 b. Bestyrelsen skal for direktarer, vice-
direktorer, underdirektarer og dermed ligestil-
lede udarbejde retningslinier om indberetning
af formuedispositioner omfattet af de serlige
undtagelser, som fremgér af bekendigorelsen
udstedt i medfor af § 19, stk. 3.

Stk. 2. P4 baggrund af de foretagne indbe-
retninger skal den valgte revision i revisions-
protokollen vedrorende arsregnskabet afgive
erklaering om, hvorvidt indberetningerne har
givet anledning til bemerkninger, jf. § 19,
stk. 3.

Stk. 3. Den valgte revision skal én gang om
aret gennemgd pengeinstituttets interne rei-
ningslinier vedrgrende godkendelse og indbe-
retning efter stk. 1 og § 19 a, sik. 5, og afgive
erklaring i revisionsprotokollen vedrerende
arsregnskabet om, hvorvidt instituttets forret-
ningsgange pa dette omrdde er betryggende.

§ 19 c. Direktorer, vicedirekterer, underdi-
rektorer og dermed ligestillede, interne revi-
sions- og vicerevisionschefer samt filialbesty-
rere md ikke eje eller drive selvstzndig er-
hvervsvirksomhed eller som bestyrelsesmed-
lem, funktionzr eller p& anden made deltage i
ledelsen eller drifien af anden erhvervsvirk-
somhed end pengeinstitutiet, jf. dog
§§ 19 d-19 h. De kan dog eje, drive og deltage i
administrationen af fast ejendom. Endvidere
kan direktegrer med bestyrelsens tilladelse mid-
lertidigt eje eller drive selvstandig erhvervs-
virksomhed; som de ejer ved tiltreedelsen af
deres stilling i pengeinstituttet eller senere ar-
ver, hvis en umiddelbar afhzndelse af ex-
hvervsvirksomheden vil vare forbundet med et
okonomisk tab. Direktionen kan give tilsva-
rende tilladelse til vicedirekterer, underdirek-
torer og dermed ligestillede, interne revisions-
og vicerevisionschefer samt filialbestyrere.

Stk. 2. Forbudet i stk. 1 gaelder ikke for
hverv i foreninger, institutioner, rdd, nzvn og
lignende, der ikke har til formél at fremme del-
tagernes egkonomiske interesser gennem er-
hvervsdrift.

Stk. 3. 1 pengeinstitutter, hvor direkteren er
eneste ansatte eller ikke har fuldtidsbeskafii-
gelse, finder stk. 1 ikke anvendelse.
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Stk. 4. Den interne revisions- og vicerevi-
sionschef kan uanset stk. 1 vare intern revi-
sions- og vicerevisionschef i andre virksomhe-
der inden for koncernen efter de regler, der er
fastsat i henhold til § 34, stk, 5.

§ 19 d. Bestyrelsen kan tillade, at en direktor
kan vare bestyrelsesmedlem i et datterselskab
af pengeinstituttet eller et datterselskab af pen-
geinstituttets moderselskab, der driver virk-
somhed, som pengeinstituttet kan drive gen-
nem et datterselskab. Direktionen kan give til-
svarende tilladelse til vicedirektarer, underdi-
rekterer og dermed ligestillede samt filialbe-
styrere.

Stk. 2. Tilsvarende gaelder, hvor flere penge-
institutter, realkreditinstitutter, forsikringssel-
skaber eller investerings- eller specialforenin-
ger i forening ejer et selskab, der udgver virk-
somhed, som et pengeinstitut ma drive gennem
et datterselskab, eller virksomhed, der er ac-
cessorisk til pengeinstitutvirksomhed.

Stk. 3. Samtlige tilladelser givet af bestyrel-
sen i medfer af stk. 1 og 2 skal fremg3 af besty-
relsens forhandlingsprotokol.

Stk. 4. Pengeinstituttets érsregnskab skal in-
deholde oplysning om de i stk. 1 og 2 navnte
hverv, som bestyrelsen har godkendt, jf. § 31,
stk. 7. Endvidere skal den valgte revision gen-
nemgd og afgive erkleering i revisionsprotokol-
len vedrerende arsregnskabet om, hvorvidt en-
gagementer indgdet med de selskaber, hvor
hvervet bestrides, kan anses for ydet pa penge-
instituttets sadvanlige forretningsbetingelser
og pé markedsbaserede vilkdr.

§ 19 e. Bestyrelsen kan tillade, at en direkter
kan vare bestyrelsesmedlem i et pengeinstitut,
et realkreditinstitut, et forsikringsselskab eller
et fondsmaeglerselskab, der ikke indgar i kon-
cern med pengeinstituttet, jf. dog § 19 h, Direk-
tionen kan give tilsvarende tilladelse til vicedi-
rektorer, underdirektorer og dermed ligestille-
de samt filialbestyrere. Den pagzxldende m&
dog ikke varetage hvervet som bestyrelsesfor-
mand.

Stk. 2. Bestyrelsen eller direktionen kan kun
give tilladelse til hvervet, hvis pengeinstituttet
har erhvervet en kapitalandel p4 mindst 10 pct.
i det pagazldende selskab.

Stk. 3. Hvervet kan kun bestrides, safremt
der ikke er personsammenfald for flertallet af
medlemmerne i bestyrelsen for det pageelden-
de selskab og pengeinstituttets bestyrelse.

Stk. 4. § 19 d, stk. 3 og 4, finder tilsvarende
anvendelse.

§ 19 f. Bestyrelsen kan tillade, at en direkter
kan vere bestyrelsesmedlem i dei § 7ilovom
veerdipapirhandel m.v. navnte selskaber, jf.
dog § 19 h. Direktionen kan give tilsvarende
tilladelse til vicedirekterer, underdirekterer og
dermed ligestillede samt filialbestyrere.

Stk. 2. § 19 d, stk. 3 og 4, finder tllsvarende
anvendelse,

§ 19 g. Bestyrelsen kan tillade, at en direkter
i et pengeinstitut kan vare direkter i et moder-
selskab, hvis aktivitet udelukkende eller ho-
vedsagelig bestdr i at besidde kapltalandele i
pengeinstituttet.

Stk. 2. § 19 d, stk. 3 og 4, finder tilsvarende
anvendelse.

§ 19 h. En direkter, vicedirekter, underdi-
rekter og en dermed ligestillet samt en filialbe-
styrer kan hgjst veere medlem af 10 bestyrelser
i de erhvervsvirksomheder, der er omfattet af
§§ 19 e og 19 £, heraf 5 bestyrelser i erhvervs-
virksomheder, der er bersnoterede eller har en
egenkapital pd over 50 mio. kr.«

9.§22, stk. 1, nr. 7, 2. og3 pkt., affattes sdle-
des:

»Erhvervelse af egne beviser til eje skal god-
kendes af Finanstilsynet i henhold til nr. 1.
Dog kan et pengeinstitut uden Finanstilsynets
godkendelse erhverve egne beviser til eje op til
i alt'2 pct. af den udstedte kapital.«

10. I § 31 indsattes som stk. 6 og 7:

»Stk. 6. 1 en note til arsregnskabet skal der
samlet gives oplysninger om pengeinstituttets
engagementer med og sikkerhedsstillelser fra
henholdsvis bestyrelsen og direktionen, jf.
§ 19 a, stk. 1. Oplysningerne skal vedrere samt-
lige engagementer og sikkerhedsstillelser i det
pégzldende regnskabsar.

Stk. 7. 1 en note til arsregnskabet skal der
gives oplysninger om hverv, som bestyrelsen-
har godkendt, jf. §§ 19 d-19 g. Oplysningerne,
som skal vedrere samtlige hverv i det pagel-
dende regnskabsar, skal omfatte en angivelse
af hvervet samt navnet pd den pagaldende,
som har péataget sig dette.«

11. § 34, stk. 1, 2. pkt., affattes sdledes:
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»De pvrige revisorer skal enten vare stats-
autoriserede eller registrerede.«.

12. § 34, stk. 10, affattes sdledes:

»Stk. 10. Et pengeinstitut eller selskaber in-
den for samme koncern mé ikke bevilge enga-
gement til eller modtage sikkerhedsstillelse fra
den valgte revision eller den interne revisions-
eller vicerevisionschef.«

13. 1 § 37 a, stk. 9, indsattes efter »§§ 21,«:
»21 a,«.

14. § 42 b, stk. 1, nr. 2-4, affattes sdledes:

»2) I obligationer, herunder indeksobligatio-
ner, og skatkammerbeviser.

3) 1 aktier, tegningsretter og aktieretter til ak-
tier, konvertible obligationer og erhvervs-
obligationer, jf. dog stk. 4.

4) I andele i investeringsforeninger og speci-
alforeninger, jf. § 1 og § 2, stk. 2, nr. 1-3, i
lov om investeringsforeninger og special-
foreninger. «

15. 1 § 42 b, stk. 1, indsaettes som nr. 7 og &:

»7) 1 andele i erhvervsudviklingsforeninger,
if. § 2, stk. 2, nr. 4, i lov om investerings-
foreninger og specialforeninger.

8) I unoterede aktier og erhvervsobligatio-
ner, der omsattes pa en autoriseret mar-
kedsplads, jf. § 40, stk. 1, i lov om vaerdi-
papirhandel m.v., eller et andet reguleret
marked, der er offentligt anerkendt, regel-
massigt arbejdende og &bent for offentlig-
heden, jf. dog stk. 4.«

16. § 42 b, stk. 3, affattes séledes:

»Stk. 3. Deistk. 1, nr. 2 og 3, nevnte aktiver
skal vaere optaget til notering pa en fondsbers.
Safremt fondsbersen ikke befinder sig i en stat,
der er medlem af Den Europaiske Union, eller
i lande, som Fzllesskabet har indgdet aftale
med, skal fondsbersen vare godkendt af Fi-
nanstilsynet. Opsparingen kan endvidere an-
bringes i nyemitterede verdipapirer, safremt
der i emissionsbestemmelserne gives tilsagn
om, at der vil blive fremsat begaering om opta-
gelse til notering pa en fondsbers efter 1. eller
2. pkt. Safremt der ikke et ar fra emissionen er
opnaet tilladelse til optagelse til notering, skal
vaerdipapirerne afhaendes straks.«

17. § 42 b, stk. 4 og 5, ophzeves og i stedet ind-
seettes:

»Stk. 4. Opsparing kan ikke anbringes i akti-
er, tegningsretter eller aktieretter til aktier i sel-
skaber, der har som formal eller som et af sine
formal at give aktionaererne brugsrettigheder,
rabatter eller lignende rettigheder. Dette geal-
der dog ikke, hvis rettighedsindehaverens for-
dele er omfattet af indberetningspligten efter
skattekontrollovens § 8 H.

Stk. 5. Anvendes midler i s@rskilte depoter
til anbringelse i de i stk. 1, nr. 3 og 5, navnte
aktiver, ma veerdien af veerdipapirer udstedt af
en enkelt emittent ikke overstige 20 pct. af de
samlede midler. Et belgb svarende til det efter
lov om beskatningen af pensionsordninger
m.v. tilladte arlige indskud pé en kapitalpen-
sionsordning kan dog altid anbringes i veerdi-
papirer udstedt af en enkelt emittent.

Stk. 6. Op til 20 pct. af midler i seerskilte de-
poter kan anbringes i de i stk. 1, nr. 7 og 8,
navnte aktiver. Vardien af de i stk. 1, nr. 8§,
navnte verdipapirer udstedt af en enkelt emit-
tent ma dog ikke overstige 5 pct. Et beleb sva-
rende til det efter lov om beskatningen af pen-
sionsordninger m.v. tilladte arlige indskud pd
en kapitalpensionsordning kan dog altid an-
bringes i de neevnte aktiver. Opsparingen kan
ikke anbringes i aktier, hvorved pensionsop-
spareren opndr mere end 50 pct. af stemmeret-
ten eller 50 pct. af aktickapitalen i selskabet.

Stk. 7. Finanstilsynet fastsatter naermere
regler for anbringelse i veerdipapirer, herunder
om registrering i en veerdipapircentral, kon-
toudskrifter, veerdiopgerelse og deponering. «

18. § 49, stk. 1, 1. pkt., affattes sdledes:

»Finantilsynet paser overholdelsen af denne
lov og af de bestemmelser, der er udstedt i
medfer af loven, undtagen § 19, stk. 1 og 3.«

19.1 § 49, stk. 1, 2. pkt., sendres »stk. 2-4« til:
»stk. 2-5«. :

20.1 § 50 b, stk. 5, eendres »nr. 10« til: »nr. 11«

21. § 51 affattes séledes:

»§ 51. Medarbejdere i Finanstilsynet md
ikke vaere medlem af direktion, bestyrelse eller
representantskab eller vere ansat i virksom-
heder under tilsyn af Finanstilsynet eller i dis-
ses organisationer. De mé heller ikke uden til-
ladelse fra skonomiministeren eje eller drive
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selvsteendig erhvervsvirksomhed eller deltage i
ledelsen eller driften af en erhvervsvirksom-
hed. De kan dog eje, drive og deltage i admini-
strationen af fast ejendom.

Stk. 2. Medarbejdere i Finanstilsynet m3

ikke for egen regning udfere eller deltage i spe- -

kulationsforretninger, jf. § 19, stk. 3. @konomi-
ministeren skal for direkter, vicedirekterer og
dermed ligestillede udarbejde retningslinier
om indberetning af formuedispositioner om-
fattet af de s@rlige undtagelser, som fremgér af
bekendtgorelsen udstedt i medfer af § 19, stk.
3.

Stk. 3. Direktgren for Finanstilsynet m4 ikke
uden @konomiministerens tilladelse indg4 en-
gagement med eller stille sikkerhed over for
pengeinstitutter. For andre medarbejdere ud-
arbejder ekonomiministeren narmere ret-
ningslinier for godkendelse af engagementer
med og sikkerhedsstillelser fra disse medarbe;j-
dere. Retningslinierne kan foreskrive forskelli-
ge godkendelsesprocedurer for de enkelte
medarbejderkategorier.

22. 1 § 52 indsettes som stk. 3:

»Stk. 3. Stk. 2 finder tilsvarende anvendelse
pd de i § 50, stk. 3, omtalte filialer.«

23. § 54, stk. 1, 1. pkt., ophaeves og i stedet ind-
sa@ttes:

»Overtreedelse af bestemmelserne i § 1,
stk.3,50g7,§14a,8§2,40g4a,§6,stk. 1,
§7b,stk.1,6,70g38,§7c,stk. 1, § 11, stk. 6,
§15d,stk. 1,§ 15¢,stk. 3,§ 151, stk. 3, § 15 k,
stk. 1, § 18 og § 18 a, stk. 1, § 19, stk. 1 og 2,
§19a,§190b,§19¢,stk. 1,§19d,§19¢,§ 191,
§19g,§19h,§ 20, § 21, stk. 3, § 22, stk. 3, § 23,
stk. 1-4, § 23 a, stk. 1-4, §§ 24 og 25, § 27, stk. 1,
§ 28, stk. 2, § 29, jf. §§ 30-33, § 34, stk. 1,7, 8,9
og 10, § 35, § 37, stk. 5, §§ 38,39,39 a og 41 a,
§§ 47 og 48, § 49, stk. 5, 3. pkt., § 50, stk. 2, og
§ 51 straffes med bede eller hafte, for s vidt
hgjere straf ikke er forskyldt efter borgerlig
straffelov. Overtradelse af bestemmelserne i
§ 42 a, stk. 1, og § 42 b, stk. 1-6, straffes med
bode.«

2. og 3. pkt. bliver herefter 3. og 4. pkt.

24. § 54, stk. 7, affattes saledes:

»Stk. 7. Der kan pdlagges selskaber m.v.
(juridiske personer) strafansvar efter reglerne i
straffelovens 5. kapitel.«

25.1 § 56, stk. 9, endres »§ 19, stk S« til: »§ 19
¢, stk. 1«

§3

I realkreditloven, jf. lovbekendtgerelse nr.
924 af 23. oktober 1996, foretages folgende n-
dringer:

L.1§ 12, stk. 1 og 3, indsattes efter »Et uden-
landsk kreditinstitut«: », der er meddelt tilla-
delse i et andet land inden for Den Europz-
iske Union eller lande, som Fzllesskabet har
indgdet aftale med,«.

2. § 12, stk. 6, 2. pkt., ophzeves.

3.1 § 12 indsattes efter stk. 6 som nyt stykke:

»Stk. 7. Aktieselskabslovens bestemmelser
om filialer af udenlandske aktieselskaber fin-
der anvendelse pa de i stk. 1, 4 og 6 navnte
filialer.«.

Stk. 7 og 8 bliver herefter stk. 8 og 9.

4.1 § 12, stk. 8, der bhver stk. 9, udgér », 1.
pkt.,«

5. § 18, stk. 2 og 3, opheves.
Stk. 4 bliver herefter stk. 2,

6. Efter § 18 indsattes:

»§ 18 a. Direktorer, vicedirekterer, underdi-
rektarer og dermed ligestiliede samt interne re-
visions- og vicerevisionschefer i et realkredit-
institut mé ikke for egen regning udfoere eller
deltage i spekulationsforretninger, Det samme
gelder for andre ledende medarbejdere med
ansvar for fonds-, valuta- eller kreditfunktio-
ner.

Stk. 2. Bestyrelsen er forpligtet til at udar-
bejde interne retningslinier for, hvilke andre
medarbejdere der ikke for egen regning md ud-
fore eller deltage i spekulationsforretninger.

Stk. 3. Finanstilsynet fastsstter naermere
regler om, hvilke formuedispositioner der ud-
gor spekulationsforretninger,

§ 18 b. Uden bestyrelsens godkendelse, som
skal indfares i bestyrelsens forhandlingsproto-
kol, mé et realkreditinstitut ikke bevilge enga—
gement til -

1) bestyrelsesmedlemmer og dlrektzrer i real-
kreditinstituttet eller
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2) selskaber, hvori den i nr. 1 naevnte person-
kreds er direktarer eller bestyrelsesmedlem-
mer.

Stk. 2. De i stk. 1 nevnte engagementer skal
bevilges i henhold til realkreditinstituttets
sedvanlige forretningsbetingelser og pd mar-
kedsbaserede vilkdr. Realkreditinstituttets
valgte revision skal i revisionsprotokollen ved-
rorende 4rsregnskabet afgive erklaering om,
hvorvidt kravene 1 1. pkt. er opfyldt.

Stk. 3. Direktionen og bestyrelsen skal i saer-
lig grad overvage forsvarligheden og forlebet
af de i stk. 1 naevnte engagementer.

Stk. 4. Reglerne i stk. 1 og stk. 2, 1. pkt., gal-
der ogsd engagementer med personer, der er
knyttet til direkterer ved ®gteskab, slegts- el-
ler svogerskab i ret op- eller nedstigende linie
eller som spskende, og med selskaber, for hvil-
ke sddanne personer er direkterer.

Stk. 5. For andre medarbejdere omfattet af
personkredsen i § 18 a, stk. 1, skal realkreditin-
stituttets bestyrelse udarbejde nazrmere ret-
ningslinier om godkendelse af engagementer
med disse medarbejdere.

Stk. 6. En direkter kan ikke bestride hverv
som direktor i et realkreditinstitut, sdfremt den
pigzldende har anmeldt betalingsstandsning,
' er under konkursbehandling, har indgivet be-
geering om galdssanering, eller der er indledt
forhandling om tvangsakkord.

Stk. 7. Et realkreditinstitut eller selskaber in-
den for samme koncern ma ikke bevilge enga-
gement til eller modtage sikkerhedsstillelse fra
den valgte revision eller den interne revisions-
eller vicerevisionschef.

§ 18 c. Bestyrelsen skal for direkterer, vice-
direkterer, underdirekterer og dermed ligestil-
lede udarbejde retningslinier om indberetning
af formuedispositioner omfattet af de sarlige
undtagelser, som fremgir af bekendtgerelsen
udstedt i medfer af § 18 a, stk. 3.

Stk. 2. P& baggrund af de foretagne indbe-
retninger skal den valgte revision i revisions-
protokollen vedrerende arsregnskabet afgive
erkleering om, hvorvidt indberetningerne har
givet anledning til bemerkninger, jf. § 18 a,
stk. 3.

Stk. 3. Den valgte revision skal én gang om
iret gennemgd realkreditinstituttets interne
retningslinier vedrerende godkendelse og ind-
beretning efter stk. 1 og § 18 b, stk. 5, og afgive
erkleering i revisionsprotokollen vedrerende

arsregnskabet om, hvorvidt instituttets forret-
ningsgange pd deite omrdde er betryggende.

§ 18 d. Direktorer, vicedirektorer, underdi-
rekterer og dermed ligestillede samt interne re-
visions- og vicerevisionschefer méd ikke eje el-
ler drive selvsteendig erhvervsvirksomhed eller
som bestyrelsesmedlem, funktionzr eller pa
anden méade deltage i ledelsen eller drifien af
anden erhvervsvirksomhed end realkreditinsti-
tuttet, jf. dog §§ 18 e-18 i. De kan dog eje, drive
og deltage i administrationen af fast ejendom.
Endvidere kan direktgrer med bestyrelsens til-
ladelse midlertidigt eje eller drive selvstzendig
erhvervsvirksomhed, som de ejer ved tiliraedel-
sen af deres stilling i realkreditinstitutiet eller
senere arver, hvis en umiddelbar afheendelse af
erhvervsvirksomheden vil vaere forbundet med
et pkonomisk tab. Direktionen kan give tilsva-
rende tilladelse til vicedirektiorer, underdirek-
tarer og dermed ligestillede samt interne revi-
sions- og vicerevisionschefer.

Stk. 2. Forbudet i stk. 1 geelder ikke for
hverv i foreninger, institutioner, rad, navn og
lignende, der ikke har til formal at fremme del-
tagernes pkonomiske interesser gennem ef-
hvervsdrift.

Stk. 3. Den interne revisions- og vicerevi-
sionschef kan uanset stk. 1 vere intern revi-
sions- og vicerevisionschef i andre virksomhe-
der inden for koncernen efter de regler, der er
fastsat i henhold til § 90, stk. 5.

§ 18 e. Bestyrelsen kan tillade, at en direkigr
kan vare bestyrelsesmedlem i et datierselskab
af realkreditinstituttet eller et datierselskab af
realkreditinstituttets moderselskab, der driver
virksomhed, som realkreditinstituttet kan dri-
ve gennem et datterselskab. Direktionen kan
give tilsvarende tilladelse til vicedirekigrer,
underdirektorer og dermed ligestillede.

Stk. 2. Tilsvarende gzelder, hvor flere real-
kreditinstitutter, pengeinstitutter, forsikrings-
selskaber eller investerings- eller specialfor-
eninger i forening ejer et selskab, der udever
virksomhed, som et realkreditinstitut ma drive
gennem et datterselskab, eller virksomhed, der
er accessorisk til realkreditvirksomhed.

Stk. 3. Samtlige tilladelser givet af bestyrel-
sen i medfor af stk. 1 og 2 skal fremgé af besty-
relsens forhandlingsprotokol.

Stk. 4. Realkreditinstituitets arsregnskab
skal indeholde oplysning om de i stk. 1 og 2
navnte hverv, som bestyrelsen har godkendt,
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if. § 89, stk. 5. Endvidere skal den valgte revi-
sion gennemgd og afgive erkleering i revisions-
protokollen vedrerende &rsregnskabet om,
hvorvidt engagementer indgdet med de selska-
ber, hvor hvervet bestrides, kan anses for ydet
pad realkreditinstituttets sadvanlige forret-
ningsbetingelser og pa markedsbaserede vil-
kér. ;

-§ 18 f. Bestyrelsen kan tillade, at en direktor
kan vare bestyrelsesmedlem i et realkreditin-
stitut, et pengeinstitut, et forsikringsselskab el-
ler et fondsmaeglerselskab, der ikke indgér i
koncern med realkreditinstituttet, jf. dog § 18 .
Direktionen kan give tilsvarende tilladelse til
vicedirekterer, underdirektorer og dermed li-
gestillede. Den pagaldende md dog ikke vare-
tage hvervet som bestyrelsesformand.

Stk. 2. Bestyrelsen eller direktionen kan kun
give tilladelse til hvervet, hvis realkreditinsti-
tuttet har erhvervet en kapitalandel pa mindst
10 pct. i det pagaeldende selskab.

" Stk. 3. Hvervet kan kun bestrides, safremt
der ikke er personsammenfald for flertallet af
medlemmerne i bestyrelsen for det pagalden-
de selskab og realkreditinstituttets bestyrelse.

Stk. 4. § 18 ¢, stk. 3 og 4, finder tilsvarende

anvendelse.

§18¢. Bestyrelsen kan tillade, at en direkter
kan vare bestyrelsesmedlem i dei § 7ilov om
vaerdipapirhandel m.v. nzvnte selskaber, jf.
dog § 18 i. Direktionen kan give tilsvarende til-
ladelse til vicedirekterer, underdirektorer og
dermed ligestillede. :

Stk. 2. § 18 e, stk. 3 og 4, finder tilsvarende
anvendelse.

§ 18 h. Bestyrelsen kan tillade, at en direktor
i et realkreditinstitut kan veere direkter i et mo-
derselskab, en fond eller forening, hvis aktivi-
tet udelukkende eller hovedsagelig bestdr i at
besidde kapitalandele i realkreditinstituttet.

Stk. 2. Bestyrelsen kan tillade, at en direktor
i et realkreditinstitut kan veare direktor i en
fond eller forening, hvis aktivitet udelukkende
eller hovedsagelig bestar i at besidde kapita-
landele i realkreditinstituttets holdingselskab.

Stk. 3. § 18 e, stk. 3 og 4, finder tilsvarende
anvendelse.

§ 18 i. En direktor, vicedirektor, underdirek-
tor og en dermed ligestillet kan hgjst veere
medlem af 10 bestyrelser i de erhvervsvirksom-

heder, der er omfattet af §§ 18 fog 18 g, heraf 5
bestyrelser i erhvervsvirksomheder, der er
bersnoterede eller har en egenkapital pé over
50 mio. kr.«

7.1 § 40 indszttes efter stk. 2 som nyt stykke:

»Stk. 3. Nar betingelserne for at udbetale 13-
net i gvrigt er opfyldt, kan der ydes 14n uden
deti § 42, stk. 2, nevnte dokument, sifremt der
stilles sikkerhed for fremkomst af dette doku-

‘ment.«

Stk. 3-7 bliver herefter stk. 4-8.

8. § 42, stk. 1, 2. pkt., affattes sdledes:

»Samtlige adkomsthavere skal som debito-
rer vaere pafert pantebrevet eller ved gaelds-
overtagelse galdsovertagelseserklaeringen, jf
dog stk. 2.«.

9. § 42, stk. 2, affattes siledes:

»Stk. 2. Ved belaning af en ideel anpart afen
ejendom, der enten er lovligt opdelt i anparter
for 15. juni 1995 eller alene bestdr af to selv-
stendige beboelseslejligheder, finder stk. 1,
2. pkt., ikke anvendelse. Det er en betingelse
herfor, at der foreligger et tinglyst dokument
ifelge hvilket, der er knyttet en brugsret til en
bestemt del af ejendommen. Finanstilsynet
fastsactter naermere regler herom samt om de
narmere betingelser i gvrigt for beldning af en
ideel anpart.«.

10. I § 52, stk. 1, udgdr: »og om maksimale
lobetider«, og efter 2. pkt. indsattes: »@kono-
miministeren kan i serlige tilfeelde dispensere
fra bestemmelserne om maksimale lgbetider. «.

11. I § 52 indsaettes som stk. 5:

»Stk. 5. Ved langivning i udlandet kan gko-
nomiministeren undtage fra forbudet i § I,
stk. 4, 1. pkt.«.

12. 1 § 62, stk. 1, ®ndres »sine« til: »deres«.

13. I § 89 indszttes som stk. 4 og 5:

»Stk. 4. 1 en note til arsregnskabet skal der
samlet gives oplysninger om realkreditinstitut-
tets engagementer med henholdsvis bestyrel-
sen og direktionen, jf. § 18 b, stk. 1. Oplysnin-
gerne skal vedrere samtlige engagementer i det
pagxldende regnskabsar.

Stk. 5. 1 en note til arsregnskabet skal der
gives oplysninger om hverv, som bestyrelsen
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har godkendt, jf. §§ 18 e-18 h. Oplysningerne,
som skal vedrere samtlige hverv i det pagal-
dende regnskabsdr, skal omfatte en angivelse
af hvervet samt navnet pd den pdgzldende,
som har pétaget sig dette.«

14. § 90, stk. 1, 2. pkt., affattes sdledes:

»De @vrige revisorer skal enten vaere stats-
autoriserede eller registrerede.«.

15. 1 § 94, stk. 1, indsettes efter »i medfer af
loven«: »undtagen § 18 a, stk. 1 og 3«.

16.1 § 101, stk. 1, &ndres »§ 18, stk. 2 og 3« til:
»818 a,stk. 10g2,§18b,§18¢, §18d,stk. 1,
§18¢,§18f,§18¢g,§ 18 h, § 18i«, og »§ 89,
stk. 1« til: »§ 89, stk. 1, 4 og 5«.

17. § 101, stk. 4, affattes sdledes:

»Stk. 4. Der kan palegges selskaber m.v.
(juridiske personer) strafansvar efter reglerne i
straffelovens 5. kapitel.«

§4

I lov nr. 1072 af 20. december 1995 om veer-
dipapirhandel m.v., som andret ved § 8 i lov
nr. 376 af 22. maj 1996, foretages folgende &n-
dringer:

1. § 12, stk. 3 og 4, affattes séledes:

»Stk. 3. Direkterer, vicedirekterer, underdi-
rektorer og dermed ligestillede samt interne re-
visions- og vicerevisionschefer i et aktieselskab
omfattet af § 7 mé ikke for egen regning udfere
eller deltage i spekulationsforretninger.

Stk. 4. Bestyrelsen er forpligtet til at udar-
bejde interne retningslinier for, hvilke andre
medarbejdere der ikke for egen regning mé ud-
fore eller deltage i spekulationsforretninger.«

2.1 § 12indsettes efter stk. 4 som nyt stk.:

» Stk 5. Finanstilsynet fastsatter nermere
regler om, hvilke formuedispositioner der ud-
gar spekulationsforretninger.«

Stk. 5-7 bliver herefter stk. 6-8.

3. Efter § 12 indsattes:

»§ 12 a. Uden bestyrelsens godkendelse,
som skal indferes i bestyrelsens forhandlings-
protokol, m3 et aktieselskab omfattet af § 7
ikke indgd engagementer m.v. med andre sel-
skaber, hvori selskabets direktarer eller besty-

relsesmedlemmer er direktgrer eller bestyrel-
sesmedlemmer.

Stk. 2. De i stk. 1 nevnte engagementer skal
bevilges i henhold til selskabets sadvanlige
forretningsbetingelser og pa markedsbaserede
vilkar. Selskabets valgte revision skal i revi-
sionsprotokollen vedrerende drsregnskabet af-
give erklering om, hvorvidt kravene i 1. pkt. er

. opfyldt.

Stk. 3. Direktionen og bestyrelsen skal i saer-
lig grad overvage forsvarligheden og forlabet
af de i stk. 1 navnte engagementer.

Stk. 4. Reglerne i stk. 1, stk. 2, 1. pkt., og
stk. 3, gzelder ogsd engagementer med selska-
ber hvori personer, der er knyttet til direkterer
ved xgteskab, slaegts- eller svogerskab i ret op-
eller nedstigende linie eller som se@skende, er
direktorer.

Stk. 5. En direkter kan ikke bestride hverv
som direkter i et aktieselskab omfattet af § 7,
safremt den pigeldende har anmeldt beta-
lingsstandsning, er under konkursbehandling,
har indgivet begering om gaeldssanering, eller
der er indledt forhandling om tvangsakkord.

§ 12 b. Bestyrelsen skal for personkredsen
omfattet af § 12, stk. 3, udarbejde retningslinier
om indberetning af formuedispositioner om-
fattet af de saerlige undtagelser, som fremgdr af
bekendtgerelsen udstedt i medfer af § 12,
stk. 5.

Stk. 2. P4 baggrund af de foretagne indbe-
retninger skal den valgte revision i revisions-
protokollen vedrerende arsregnskabet afgive
erklering om, hvorvidt indberetningerne har
givet anledning til bemerkninger, jf. § 12,
stk. 5.

Stk. 3. Den valgte revision skal én gang om
aret gennemg3 selskabets interne retningslinier
vedrerende indberetning efter stk. 1 og afgive
erklaering i revisionsprotokollen vedrerende
arsregnskabet om, hvorvidt selskabets forret-
ningsgange pa dette omrdde er betryggende.

§ 12 c. Direktorer, vicedirekterer, underdi-
rektorer og dermed ligestillede samt interne re-
visions- og vicerevisionschefer i et aktieselskab
omfattet af § 7 mi ikke eje eller drive selvstan-
dig erhvervsvirksomhed eller som bestyrelses-
medlem, funktionzr eller pd anden méde del-
tage i ledelsen eller driften af anden erhvervs-
virksomhed end selskabet, jf. dog §§ 12 d -
12 h. De kan dog €je, drive og deltage i admini-
strationen af fast ejendom. Endvidere kan di-
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rektorer med bestyrelsens tilladelse midlerti-
digt eje eller drive selvsteendig erhvervsvirk-
somhed, som de ejer ved tiltrazdelsen af deres
stilling i selskabet eller senere arver, hvis en
umiddelbar afhandelse af erhvervsvirksomhe-
den vil veere forbundet med et gkonomisk tab.
Direktionen kan give tilsvarende tilladelse til
vicedirektorer, underdirekterer og dermed li-
gestillede samt interne revisions- og vicerevi-
stonschefer.

‘Stk. 2. Forbudet i stk. 1 galder ikke for
hverv i foreninger, institutioner, rdd, nzevn og
lignende, der ikke har til formél at fremme del-
tagernes pkonomiske interesser gennem er-
hvervsdrift. v v

Stk. 3. Den interne revisions- og vicerevi-
sionschef kan uanset stk. 1 vare intern revi-
sions- eller vicerevisionschef i andre selskaber
omfattet af § 7, der indgér i koncern med sel-
skabet. ' ;

Stk. 4. Hvervet som bestyrelsesmediem i et
aktieselskab omfattet af § 7 kan ikke forenes
med stillingen som direktor i selskabet.

§ 12 d. Bestyrelsen kan tillade, at en direktor
kan vaere bestyrelsesmedlem i
1) et andet selskab omfattet af § 7, der er dat-
terselskab til selskabet, eller
2) et datterselskab af selskabets moderselskab,
der driver virksomhed, som- selskabet kan
drive gennem et datterselskab.

Direktionen kan give tilsvarende tilladelse

til vicedirektorer, underdirektorer og dermed
ligestillede.

Stk. 2. Tilsvarende geelder, hvor flere selska-
ber omfattet af § 7 i forening ejer et selskab,
der udever virksomhed omfattet af § 7 eller an-
den virksomhed, der er accessorisk hertil.

Stk. 3. Samtlige tilladelser givet af bestyrel-
sen i medfer af stk. 1 og 2 skal fremga af besty-
relsens forhandlingsprotokol. ‘

- Stk. 4. Selskabets arsregnskab skal indehol-
de oplysning om de i stk. 1 og 2 nzvnte hverv,
som bestyrelsen har godkendt, jf. § 14. Endvi-
dere skal den valgte revision gennemg4 og af-
give erklering til revisionsprotokollen vedrg-
* rende arsregnskabet om, hvorvidt engagemen-
ter indgdet med de selskaber, hvor hvervet be-
strides, kan anses for ydet pa selskabets sed-
vanlige forretningsbetingelser og p4 markeds-
baserede vilkar,

§12e. Bestyreléen kan tillade, at en direkter
kan vare bestyrelsesmedlem i et fondsmaegler-

selskab, et realkreditinstitut, et forsikringssel-
skab eller et pengeinstitut, der ikke indgér i
koncern med selskabet, jf. dog § 12 h. Direktio-
nen kan give tilsvarende tilladelse til vicedi-
rekterer, underdirektorer og dermed ligestille-
de. Den pagexldende md dog ikke varetage
hvervet som bestyrelsesformand.

Stk. 2. Samtlige tilladelser givet af bestyrel-
sen i medfer af stk. 1 skal fremga af bestyrel-
sens forhandlingsprotokol.

Stk. 3. Bestyrelsen eller direktionen kan kun
give tilladelse til hvervet, hvis selskabet har er-
hvervet en kapitalandel p4 mindst 10 pct. i det
pigazldende selskab. v ‘

Stk. 4. Hvervet kan kun bestrides, sifremt
der ikke er personsammenfald for flertallet af
medlemmerne i bestyrelsen for det pagalden-
de selskab og selskabets bestyrelse.

Stk. 5. § 12 d, stk. 3 og 4, finder tilsvarende
anvendelse.

§ 12 f. Bestyrelsen kan tillade, at en direkter
kan veere bestyrelsesmedlem i dei § 7 i lov om
vardipapirhandel m.v. navnte selskaber, jf.
dog § 12 g. Direktionen kan give tilsvarende
tilladelse til vicedirektorer, underdirektorer og
dermed ligestillede.

Stk. 2. § 12 d, stk. 3 og 4, finder tilsvarende
anvendelse.

§ 12 g. Bestyrelsen kan tillade, at en direkter
kan vare direktor i andre selskaber, der indgar
i koncern med selskabet. Direktionen kan give
tilsvarende tilladelse til vicedirektorer, under-
direktorer og dermed ligestillede.

Stk. 2. Bestyrelsen kan tillade, at en direktor
i et selskab kan vere direktor i et modersel-
skab, hvis aktivitet udelukkende eller hovedsa-
geligt bestdr i at besidde kapitalandele i selska-
bet.

Stk. 3. Bestyrelsen kan tillade, at en direkter
i et selskab kan vaere direktor i et selskab, som
driver virksomhed omfattet af § 7 eller virk-
somhed, som er accessorisk hertil. Direktionen
kan give tilsvarende tilladelse til vicedirekte--
rer, underdirektorer og dermed ligestillede.

Stk. 4. § 12 d, stk. 3 og 4, finder tilsvarende
anvendelse. '

§ 12 h. En direkter, vicedirektor, underdi-
rektor og en dermed ligestillet kan hgjst veere
medlem af 10 bestyrelser i de erhvervsvirksom-
heder, der er omfattet af §§ 12 ¢ og 12 f, heraf 5 .
bestyrelser i erhvervsvirksomheder, der er
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bersnoterede eller har en egenkapital pd over
50 mio. kr.« :

4.1 § 14 indsattes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. 1 en note til arsregnskabet skal der
gives oplysninger om hverv, som bestyrelsen
har godkendt, jf. §§ 12 d-12 g. Oplysningerne,
som skal vedrgre samtlige hverv i det pageel-
dende regnskabsar, skal omfatte en angivelse
af hvervet samt navnet pd den pigzldende,
som har pataget sig dette.«

Stk. 2 og 3 bliver herefter stk. 3 og 4.

5.1 § 84, stk. 1, indsattes efter »i medfor af
loven«: »undtagen § 12, stk. 3 og 5«.

6.1 893, stk. 1, 1. pkt., ®ndres »§ 12« til: »§ 12,
stk. 1, 2 og 5-8«.

7.1 § 93 indsattes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. Overtraedelse af § 12, stk. 3 og 4,
§124a,§12b,§12c,stk. 10g4,§12d,§12e,
§121,§12¢,§ 12 h og § 14, stk. 2, straffes med
bade eller hafte, for si vidt hegjere straf ikke er
forskyldt efter borgerlig straffelov.«

Stk.-2-5 bliver herefter stk. 3-6.

8. § 93, stk. 4, der bliver stk. 5, affattes siledes:

»Stk. 5. Der kan péalegges selskaber m.v.
(juridiske personer) strafansvar efter reglerne i
straffelovens 5. kapitel.«

§5

I lov nr. 1071 af 20. december 1995 om
fondsmaeglerselskaber, som andret ved § 7 i
lov nr. 376 af 22. maj 1996, foretages folgende
@ndringer:

1. I § 6 indsattes efter stk. 3 som nyt stykke:
»Stk. 4. Aktieselskabslovens bestemmelser

om filialer af udenlandske aktieselskaber fin-

der anvendelse pd de i stk. 1 navnte filialer.«
Stk. 4 og 5 bliver herefter stk. 5 og 6.

2. 1 § 8 indsattes som stk. 3:

»Stk. 3. Aktieselskabslovens bestemmelser
om filialer af udenlandske aktieselskaber fin-
der anvendelse pé de i stk. 1 navnte filialer.«.

3. § 11 affattes saledes:

»§ 11. Direkterer, vicedirektorer, underdi-
rekterer og dermed ligestillede samt interne re-

visions- og vicerevisionschefer mé ikke eje el-
ler drive selvstaendig erhvervsvirksomhed eller
som bestyrelsesmedlem, funktioneer eller pd
anden made deltage i ledelsen eller driften af
anden erhvervsvirksomhed end fondsmaegler-
selskabet, jf. dog §§ 11 a-11 e. De kan dog eje,
drive og deltage i administrationen af fast ejen-
dom. Endvidere kan direktgren med bestyrel-
sens tilladelse midlertidigt eje eller drive selv-
steendig erhvervsvirksomhed, som de ejer ved
tiltreedelsen af deres stilling i fondmaeglersel-
skabet eller senere arver, hvis en umiddelbar
afhandelse af erhvervsvirksomheden vil veere
forbundet med et gkonomisk tab. Direktionen
kan give tilsvarende tilladelse til vicedirekig-
rer, underdirektorer, og dermed ligestillede
samt interne revisions- og vicerevisionschefer.

Stk. 2. Forbudet i stk. 1 galder ikke for
hverv i foreninger, institutioner, rdd, nsevn og
lignende, der ikke har til formal at fremme del-
tagernes gkonomiske interesser gennem erx-
hvervsdrift.

Stk. 3. 1 fondsmeeglerselskaber, hvor direk-
teren er eneste ansatte eller ikke har fuldtids-
beskaftigelse, finder stk. 1 ikke anvendelse.

Stk. 4. De interne revisions- og vicerevi-
sionschefer kan uanset stk. 1 vaere intern revi-
sions- eller vicerevisionschef i andre virksom-
heder inden for koncernen efter de regler, der
er fastsat i henhold til § 23, stk. 2.

Stk. 5. Hvervet som bestyrelsesmedlem i et
fondsmaeglerselskab kan ikke forenes med stil-
lingen som direkter i fondsmaglerselskabet.«

4, Efter § 11 indsattes:

»§ 11 a. Bestyrelsen kan tillade, at en direk-
ter kan vaere bestyrelsesmedlem i et dattersel-
skab af fondsmaeglerselskabet eller et datter-
selskab af fondsmaeglerselskabets modersel-
skab, der driver virksomhed, som fondsmag-
lerselskabet kan drive gennem et dattersel-
skab. Direktionen kan give tilsvarende tilladel-
se til vicedirekterer, underdirektorer og der-
med ligestillede.

Stk. 2. Samtlige tilladelser givet af bestyrel-
sen i medfor af stk. 1 skal fremgd af bestyrel-
sens forhandlingsprotokol.

Stk. 3. Fondsmaglerselskabets drsregnskab
skal indeholde oplysning om de i stk. 1 nevate
hverv, som bestyrelsen har godkendt. Endvide-
re skal den valgte revision gennemgd og afgive
erklering i revisionsproiokollen vedrerende
irsregnskabet om, hvorvidt engagementer ind-
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géet med de selskaber, hvor hvervet bestrides,
kan anses for ydet pd fondsmeeglerselskabets
sedvanlige forretningsbetingelser og pa mar-
kedsbaserede vilkar.

§ 11 b. Bestyrelsen kan tillade, at en direktor
kan vare bestyrelsesmedlem i et fondsmaegler-
selskab, et realkreditinstitut, et forsikringssel-
skab eller et pengeinstitut, der ikke indgar i
koncern med fondsmeglerselskabet, jf. dog
§ 11 e. Direktionen kan give tilsvarende tilla-
delse til vicedirekterer, underdirekterer og
dermed ligestillede. Den pageidende ma dog
ikke varetage hvervet som bestyrelsesformand.

Stk. 2. Bestyrelsen eller direktionen kan kun
give tilladelse til hvervet, hvis fondsmaglersel-
skabet har erhvervet en kapitalandel p4 mindst
10 pct. i det pdgeldende selskab.

Stk. 3. Hvervet kan kun bestrides, s&fremt
der ikke er personsammenfald for flertallet af
medlemmerne i bestyrelsen for det pagelden-
de selskab og fondsmaglerselskabets bestyrel-
se.

Stk. 4. § 11 a, stk. 2 og 3, finder tilsvarende
anvendelse.

§ 11 c. Bestyrelsen kan tillade, at en direktor
kan vare bestyrelsesmedlem i dei § 7 i lov om
vaerdipapirthandel m.v. neevnte selskaber, jf.
dog § 11 e. Direktionen kan give tilsvarende
tilladelse til vicedirektorer, underdirekterer og
dermed ligestillede.

Stk. 2. § 11 a, stk. 2 og 3, finder tilsvarende
anvendelse.

§ 11 d. Bestyrelsen kan tillade, at en direktor
kan vaere direktor i andre selskaber, der indgar
i koncern med fondsmaglerselskabet, safremt
selskaberne driver virksomhed i tilknytning til
fondsmaglerselskabets. Direktionen kan give
tilsvarende tilladelse til vicedirektorer, under-
direktorer og dermed ligestillede. Tilladelse
kan ikke gives, sifremt de pagaldende allere-
de har féet tilladelse til at indtraede i selskaber-
nes bestyrelse, jf. § 11 a, stk. 1.

Stk. 2. Bestyrelsen kan tillade, at en direkter
i et fondsmaeglerselskab kan veere direktor i et
moderselskab, hvis aktivitet udelukkende eller
hovedsagelig bestar i at besidde kapitalandele
i fondsmaeglerselskabet samt at drive virksom-
hed i tilknytning til fondsmaeglerselskabet.

Stk. 3. § 11 a, stk. 2 og 3, finder tilsvarende
anvendelse.

§ 11 e. En direktor, vicedirektor, underdirek-
tor og en dermed ligestillet kan hejst vaere
medlem af 10 bestyrelser i de erhvervsvirksom-
heder, der er omfattet af §§ 11 b og 11 ¢, heraf 5
bestyrelser i erhvervsvirksomheder, der er
bersnoterede eller har en egenkapital pd over
50 mio. kr.«

5. § 12 affattes sdledes:

»§ 12. Direktorer, vicedirektorer, underdi-
rektorer og dermed ligestillede samt interne re-
visions- og vicerevisionschefer i et fondsmaeg-
lerselskab ma ikke for egen regning udfoere el-
ler deltage i spekulationsforretninger. Det
samme gaxlder andre ledende medarbejdere
med ansvar for fonds- eller valutafunktioner.

Stk. 2. Bestyrelsen er forpligtet til at udar-
bejde interne retningslinier for, hvilke andre
medarbejdere der ikke for egen regning mé ud-
fore eller deltage i spekulationsforretninger.

Stk. 3. Finanstilsynet fastsatter nzermere
regler om, hvilke formuedispositioner der ud-
gor spekulationsforretninger.

Stk. 4. Den i stk. 1 navnte personkreds ma
ikke for egen regning lade udfere eller deltage
i forretninger, som er omfattet af fondsmaegler-
selskabets tilladelse, gennem en anden verdi-
papirhandler.

Stk. 5. Stk. 4 geelder dog ikke for den omfat-
tede personkreds egne pensionsordninger.
Fondsmaglerselskabets ledelse skal dog orien-
teres om sddanne forretninger.«

6. Efter § 12 indseettes:

»§ 12 a. En direkter kan ikke bestride hverv
som direktor i et fondsmaeglerselskab, safremt
den pagaldende har anmeldt betalingsstands-
ning, er under konkursbehandling, har indgi-
vet begaring om geeldssanering, eller der er
indledt forhandling om tvangsakkord.

§ 12 b. Bestyrelsen skal for direkterer, vice-
direktorer, underdirektorer og dermed ligestil-
lede udarbejde retningslinier om indberetning
af formuedispositioner omfattet af de saerlige
undtagelser som fremgér af bekendtgﬂrelsen
udstedt i medfer af § 12, stk. 3.

Stk. 2. P4 baggrund af de foretagne indbe- -
retninger skal den valgte revision i revisions-
protokollen vedrerende arsregnskabet afgive
erklering om, hvorvidt indberetningerne har
givet anledning til bemarkninger, jf. § 12,
stk. 3.
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Stk. 3. Den valgte revision skal én gang om
aret gennemga fondsmaglerselskabets interne
retningslinier vedrerende indberetning efier
stk. 1 og afgive erklzring i revisionsprotokol-
len vedrerende arsregnskabet om, hvorvidt sel-
skabets forretningsgange pd dette omrdde er
betryggende.«

7.18 31, stk. 1, 1. pkt., indsettes efter »i med-
for af loven«: »undtagen § 12, stk. 1 og 3«

8.1 § 36, stk. 1, ®ndres »§§ 11-14« til: »§ 11,
stk.10og5,§11a,§11b,§11c,§11d,§11e,
§12,stk. 1,2,40g5,§12a,§120b, § 13, § 14«.

9. § 36, stk. 8, affattes sdledes:

»Stk. 8. Der kan pilegges selskaber m.v.
(juridiske personer) strafansvar efter reglerne i
straffelovens 5. kapitel.«

§6

I lov om tilsyn med firmapensionskasser, jf.
lovbekendtgerelse nr. 670 af 19. august 1993,
som @ndret ved § 2 i lov nr. 363 af 18. maj
1994, § 121 i lov nr. 1072 af 20. december 1995
og § 5ilov nr. 376 af 22. maj 1996, foretages
" felgende andringer:

1. 1 § 1, stk. 1, ®ndres »der har koncession i
henhold til lov om forsikringsvirksomhed« til:
»der i henhold til lov om forsikringsvirksom-
hed ma udeve forsikringsvirksomhed.«.

2.1 § 13, nr. 7, indsattes efter »anszttelse«:
»eller i forbindelse med virksomhedsoverdra-
gelse eller virksomhedsomdannelse.«.

3.1 § 21, nr. 4, ndres »§ 12, nr. 6« til: »§ 13,
nr. 7.«.

4. 1 § 36 ndres »kapitel 9« til: »kapitel 8«.

5. § 71, stk. 4, affattes sdledes:

»Stk. 4. Der kan palegges selskaber m.v.
(juridiske personer) strafansvar efter regleme i
straffelovens 5. kapitel.«.

§7

I lov om Lenmodtagernes Dyrtidsfond, jf.
lovbekendtgerelse nr. 281 af 1. maj 1995, som
&ndret ved § 40 i lov nr. 1071 af 20. december
1995, foretages folgende andringer: -

1. Efter § 5 indsettes i kapitel 3:

»§ 5 a. Direktorer, vicedirekterer, underdi-
rektorer og dermed ligestillede samt de interne
revisions- og vicerevisionschefer i Lenmodta-
gernes Dyrtidsfond m4a ikke for egen regning
udfere eller deltage i spekulationsforretninger.
Det samme gzlder for andre ledende medar-
bejdere med ansvar for fonds-, valuta- eller
kreditfunktioner.

Stk. 2. Bestyrelsen er forpligtet til at udar-
bejde interne retningslinier for, hvilke andre
medarbejdere der ikke for egen regning ma ud-
fore eller deltage i spekulationsforretninger.

Stk. 3. Finanstilsynet fastsatter narmere
regler om, hvilke formuedispositoner der ud-
ger spekulationsforretninger.

§ 5 b. Lonmodtagernes Dyrtidsfond mé ikke
indgd engagementer med bestyrelsesmedlem-
mer, direktionen, ansatte i fonden, den valgte
revision eller de interne revisions- eller vicere-
visionschefer.

Stk. 2. Uden bestyrelsens godkendelse, som
skal indferes i bestyrelsens forhandlingsproto-
kol, m3 Lenmodtagernes Dyrtidsfond ikke
indgd engagementer med eller modtage sikker-
hedsstillelse fra selskaber, hvori den i stk. 1
navnte personkreds er direktarer eller besty-
relsesmedlemmer.

Stk. 3. De i stk. 2 naevnte engagementer skal
bevilges i henhold til Lenmodtagernes Dyr-
tidsfonds saedvanlige forretningsbetingelser og
pa markedsbaserede vilkar. Fondens valgte re-
vision skal i revisionsprotokollen vedrerende
arsregnskabet afgive erklering om, hvorvidt
kravene i 1. pkt. er opfyldt.

Stk. 4. Direktionen og bestyrelsen skal i sa&r-
lig grad overvage forsvarligheden og forlebet
af de i stk. 2 nevnte engagementer.

Stk. 5. Reglerne i stk. 2, stk. 3, 1. pkt., og
stk. 4, gzlder ogsd engagementer med selska-
ber hvori personer, der er knyttet til direktorer
ved aegteskab, slagts- eller svogerskab i ret op-
eller nedstigende linie eller som sgskende, er
direktorer.

§ 5 c. Bestyrelsen skal for direktorer, vicedi-
rektorer, underdirektarer og dermed ligestille-
de udarbejde retningslinier om indberetning af
formuedispositioner omfattet af de sarlige
undtagelser, som fremgér af bekendtgorelsen
udstedt i medfer af § 5 a, stk. 3.
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Stk. 2. P4 baggrund af de foretagne indbe-
retninger skal den valgte revision i revisions-
protokollen vedrerende arsregnskabet afgive
erklering om, hvorvidt indberetningerne har
givet anledning til bemarkninger, jf. § 5 a,
stk. 3.

§ 5 d. Den valgte revision skal én gang om
aret gennemgd Fondens interne retningslinier
vedrgrende indberetning efter § 5 ¢, stk. 1, og
afgive erkleering i revisionsprotokollen vedre-
rende Aarsregnskabet om, hvorvidt Fondens
forretningsgange pﬁ dette omréde er betryg-
gende.

§ 5 e. En direktor kan ikke bestride sit hverv
i Lenmodtagernes Dyrtidsfond, sifremt den
pdgzldende har anmeldt betalingsstandsning,
er under konkursbehandling, har indgivet be-
garing om gxldssanering, eller der er indledt
forhandling om tvangsakkord.

§ § £. Direkterer, vicedirektorer, underdirek-
terer og dermed ligestillede samt de interne re-
visions- og vicerevisionschefer m3 ikke eje el-
ler drive selvstandig erhvervsvirksomhed eller
som bestyrelsesmedlem, funktionzr eller pa
anden mdde deltage i ledelsen eller driften af
anden erhvervsvirksomhed end fonden, jf. dog
§§ 5 g-5 1. De kan dog eje, drive og deltage i
administrationen af fast ejendom. Endvidere
kan direktorer med bestyrelsens tilladelse mid-
lertidigt eje eller drive selvstzndig erhvervs-
virtksomhed, som de ejer ved tiltraedelsen af
deres stilling i Fonden eller senere arver, hvis
en umiddelbar afhendelse af erhvervsvirksom-
heden vil vaere forbundet med et gkonomisk
tab. Direktionen kan give tilsvarende tilladelse
til vicedirektorer, underdirektorer og dermed
ligestillede samt de intern revisions- og vicere-
visionschefer.

Stk.2. Forbudet i stk. 1 galder ikke for hverv
i foreninger, institutioner, rd, navn og lignen-
de, der ikke har til formal at fremme deltager-
nes ekonomiske interesser gennem erhvervs-
drift.

Stk. 3. De interne revisions- og vicerevi-
sionschefer kan wanset stk. 1 vaere interne revi-
sions- og vicerevisionschefer i andre virksom-
heder inden for koncernen.

§ 5 g. Bestyrelsen kan tillade, at en direktor
kan vaere bestyrelsesmedlem i et datterselskab
af Fonden. Direktionen kan give tilsvarende

tilladelse til vicedirekterer, underdirektarer og
dermed ligestillede.

Stk. 2. Samtlige tilladelser givet af bestyrel-
sen i medfer af stk. 1 skal fremgd af bestyrel-
sens forhandlingsprotokol.

Stk. 3. Fondens arsregnskab skal indeholde
oplysning om de i stk. 1 nzevnte hverv, som be-
styrelsen har godkendt, jf. § 8 a, stk. 9. Endvi-
dere skal den valgte revision gennemg og af-
give erklaering i revisionsprotokollen vedre-
rende drsregnskabet om, hvorvidt engagemen-
ter indgdet med de selskaber, hvor hvervet be-
strides, kan anses for ydet pd Fondens sedvan-
lige forretningsbetingelser og p& markedsbase-
rede vilkar.

§ 5 h. Bestyrelsen kan tillade, at en direkter
kan vaere bestyrelsesmedlem i et pengeinstitut,
et realkreditinstitut, et forsikringsselskab, et
fondsmaglerselskab eller en investerings- eller
specialforening, der ikke indgar i koncern med
fonden, jf. dog § 5 k. Direktionen kan give til-
svarende tilladelse til vicedirekterer, underdi-
rektorer og dermed ligestillede. Den pagel-
dende md dog ikke varetage hvervet som be-
styrelsesformand.

Stk. 2. Hvervet kan kun bestrides, sifremt
der ikke er personsammenfald for flertallet af
medlemmerne i bestyrelsen for det pagzlden-
de selskab og fondens bestyrelse. :

Stk. 3. § 5 g, stk. 2 og 3, finder tilsvarende
anvendelse.

§ 5 i. Bestyrelsen kan tillade, at en direktor
kan vare bestyrelsesmedlem i andre erhvervs-
virksomheder end de i §§ 5 g og 5 h, navnte
institutter og virksomheder, jf. dog § 5 k. Di-
rektionen kan give tilsvarende tilladelse til vi-
cedirektarer, underdirekterer og dermed lige-
stillede.

Stk. 2. Hvervet kan kun bestrides, sdfremt
fonden, eller datterselskaber heraf, ikke har el- -
ler indgar engagementer med de i stk. 1 naevnte
erhvervsvirksomheder eller virksomheder, der
indgdr i koncern med disse erhvervsvirksom-
heder. Undtaget herfra er engagement i form
af kapitalandele.

Stk. 3. § 5 g, stk. 2 og 3, ﬁnder tilsvarende
anvendelse.

§ 5 j. Bestyrelsen kan tillade, at en direktor
kan vare bestyrelsesmedlem i de i § 7 i lov om
verdipapirhandel m.v. navnte selskaber, jf.
dog § 5 k. Direktionen kan give tilsvarende til-
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ladelse til vicedirekigrer, underdirekterer og
dermed ligestillede

Stk. 2. § 5 g, stk. 2 og 3, finder tilsvarende
anvendelse.

§ 5 k. En direktgr, vicedirektor, underdirek-
tor og en dermed ligestillet kan hajst vaere
medlem af 10 bestyrelser i de erhvervsvirksom-
heder, der er omfattet af §§ 5 h-5 j, heraf 5 be-
styrelser i erhvervsvirksomheder, der er bers-
noterede eller har en egenkapital pd over 50
mio. kr.

Stk. 2. Begrensningen i stk. 1 og § 5 h, 3.
pkt., gaelder ikke for hverv i en investerings-
eller specialforening, som Fonden alene eller
sammen med forsikringselskaber er medlem
af, og hvor kun disse er medlemmer.

§ 5 L. Bestyrelsen kan tillade, at en direktar
kan veare direktor i fondens datterselskaber.
Direktionen kan give tilsvarende tilladelse til
vicedirekterer, underdirektorer og dermed li-
gestillede. :

Stk. 2. § 5 g, stk. 2 og 3, finder tilsvarende
anvendelse.«

2. 1 § 8 a indsaties som stk. 9:

»Stk. 9. 1 en note til rsregnskabet skal der
gives oplysninger om hverv, som bestyrelsen
har godkendt, jf. §§ 5 g-5 j og § 5 1. Oplysnin-
gerne, som skal vedrere samtlige hverv i det
pagzldende regnskabsar, skal omfatte en angi-
velse af hvervet samt navnet pa den pagalden-
de, som har pétaget sig dette.«

3.189, stk. 1, indsattes efter 1. pkt.:

»De wvrige revisorer skal enten vare stats-
autoriserede eller registrerede.«

4. § 9, stk. 2, ophzves.
Stk. 3-6 bliver herefier stk. 2-5

5. Efter § 14 indsaettes:

»§ 14 a. Med bede eller hafte straffes, hvis
ikke strengere straf er forskyldt efter anden
lovgivning, overtreedelse af § 5 a, stk. 1 og 2,
§865b-5¢e,§5f,stk. 1,§58,8§5h,§51, §5],
§5k §51, 0g§8a,stk 9.

Stk. 2. Der kan palagges selskaber m.v. (ju-
ridiske personer) strafansvar efter reglerne i
straffelovens 5. kapitel.«

58

I lov om Arbejdsmarkedets Tillaegspension,
if. lovbekendtgprelse nr. 4 af 8. januar 1996,
foretages folgende @ndringer:

1. Efter § 24 b indsattes:

»§ 24 ¢. Direktarer, vicedirektorer, underdi-
rektorer og dermed ligestillede med ansvar for
fonds-, valuta- eller kreditfunktioner samt in-
terne revisions- og vicerevisionschefer i Ar-
bejdsmarkedets Tilleegspension ma ikke for
egen regning udfpre eller deltage i spekula-
tionsforretninger. Det samme gealder for andre
ledende medarbejdere med ansvar for fonds-,
valuta- eller kreditfunktioner.

Stk. 2. Bestyrelsen er forpligtet til at udar-
bejde interne retningslinier for, hvilke andre
medarbejdere der ikke for egen regning mé ud-
fore eller deltage i spekulationsforretninger.

Stk. 3. Finanstilsynet fastsatier narmere
regler om, hvilke formuedispositioner der ud-
gor spekulationsforretninger.

§ 24 d. Arbejdsmarkedeis Tilleegspension
mé ikke indgd engagementer med reprasen-
tantskabs- og bestyrelsesmedlemmer, direktio-
nen, ansatte i tillegspensionsordningen, til-
lzgspensionsordningens valgte revision eller
de interne revisions- og vicerevisionschefer.

Stk. 2. Uden bestyrelsens godkendelse, soim
skal indferes i bestyrelsens forhandlingsproto-
kol, ma Arbejdsmarkedets Tillaegspension ikke
indgd engagementer med samt modtage sik-
kerhedsstillelse fra selskaber, hvori den i stk. 1
navnte personkreds er direktorer eller besty-
relsesmedlemmer.

Stk. 3. De i stk. 2 nzvinie engagementer skal
bevilges i henhold til Arbejdsmarkedets Til-
laegspensions sedvanlige forretningsbetingel-
ser og pa markedsbaserede vilkdr. Tﬂl&gspen—
sionsordningens valgte revision skal i revi-
smnsprotokollen vedragrende drsregnskabet af-
give erklaering om, hvorvidt kravene i 1. pkt. er
opfyldt.

Stk. 4. Direktionen og bestyrelsen skal i seer-
lig grad overvége forsvarligheden og forlgbet
af de i stk. 2 naevnte engagemenier.

Stk. 5. Reglerne i stk. 2, stk. 3, 1. pkt., og
stk. 4, galder ogsd engagementer med selska-
ber hvori personer, der er knyttet til direktoren
ved ®gteskab, sleegts- eller svogerskab i ret op-
eller nedstigende linie eller som sgskende, er
direktorer.



Tilleg A (577)

Folketingsdret 1996-97 4609

F. t. 1. vedr. forsikringsvirksomhed, banker og sparekasser m.v.

§ 24 e. Bestyrelsen skal for direktorer, vice-
direkterer, underdirektorer og dermed ligestil-
lede udarbejde retningslinier om indberetning
af formuedispositioner omfattet af de sarlige
undtagelser, som fremgar af bekendtgerelsen
udstedt i medfer af § 24 c, stk. 3.

Stk. 2. P& baggrund af de foretagne indbe-
retninger skal den valgte revision i revisions-
protokollen vedrgrende arsregnskabet afgive
erkleering om, hvorvidt indberetningerne har
givet anledning til bemarkninger, jf. § 24 c,
stk. 3.

§ 24 f. Den valgte revision skal én gang om
&ret gennemga Tilleegspensionsordningens in-
terne retningslinier vedrerende indberetning
efter § 24 e, stk. 1, og afgive erklering i revi-
sionsprotokollen vedrerende &rsregnskabet
om, hvorvidt Tillegspengsionens forretnings-
gange pd dette omrdde er betryggende.

§ 24 g. En direktor kan ikke bestride sit
hverv i Arbejdsmarkedets Tillaegspension, si-
fremt den pégaldende har anmeldt betalings-

" standsning, er under konkursbehandling, har
indgivet begaering om galdssanering, eller der
er indledt forhandling om tvangsakkord.

§ 24 h. Direktorer, vicedirektorer, underdi-
rektarer og dermed ligestillede samt de interne
revisions- og vicerevisionschefer ma ikke eje
eller drive selvstaendig erhvervsvirksomhed el-
ler som bestyrelsesmedlem, funktionar eller
pé anden made deltage i ledelsen eller driften
af anden erhvervsvirksomhed end tilleegspen-
sionsordningen, jf. dog §§ 24 i-24 n. De kan
dog eje, drive og deltage i administrationen af
fast ejendom. Endvidere kan direkterer med
bestyrelsens tilladelse midlertidigt eje eller dri-
ve selvstendig erhvervsvirksomhed, som de
ejer ved tiltraedelsen af deres stilling i Tillaegs-
pensionsordningen eller senere arver, hvis en
umiddelbar athendelse af erhvervsvirksomhe-
den vil vaere forbundet med et gkonomisk tab.
Direktionen kan give tilsvarende tilladelse til
vicedirektorer, underdirektorer og dermed li-
gestillede samt de interne revisions- og vicere-
visionschefer.

Stk. 2. Forbudet i stk. 1 gelder ikke for
hverv i foreninger, institutioner, rad, nevn og
lignende, der ikke har til formél at fremme del-
tagernes gknomiske interesser gennem er-
hvervsdrift.

577

Stk. 3. De interne revisions- og vicerevi-
sionschefer kan uvanset stk. 1 veere interne revi-
sions- og vicerevisionschefer i andre virksom-
heder inden for koncernen.

§ 24 i. Bestyrelsen kan tillade, at en direktor
kan vare bestyrelsesmedlem i et datterselskab
af tillegspensionsordningen. Direktionen kan
give tilsvarende tilladelse. til vicedirekterer,
underdirekterer og dermed ligestillede.

Stk. 2. Samtlige tilladelser givet af bestyrel-
sen i medfer af stk. 1 skal fremgd af bestyrel-
sens forhandlingsprotokol. .

Stk. 3. Tilleegspensionsordningens drsregn-
skab skal indeholde oplysning om de i stk. 1
navnte hverv, som bestyrelsen har godkendt,
Jf. § 25 b, stk. 9. Endvidere skal den valgte revi-
sion gennemg4 og afgive erkleering i revisions-
protokollen vedregrende Aarsregnskabet om,
hvorvidt engagementer indgdet med de selska-
ber, hvor hvervet bestrides, kan anses for ydet
pa Tillegspensionsordningens saedvanlige for-
retningsbetingelser og pd markedsbaserede vil-
kar,

§ 24 j. Bestyrelsen kan tillade, at en direkter,
kan vaere bestyrelsesmedlem i et pengeinstitut,
et realkreditinstitut, et forsikringsselskab, et
fondsmaeglerselskab eller en investerings- eller
specialforening, der ikke indgdr i koncern med
tillegspensionsordningen, jf. dog § 24 m. Di-
rektionen kan give tilsvarende tilladelse til vi-
cedirektgrer, underdirektgrer og dermed lige-
stillede. Den pagaldende mé dog ikke vareta-
ge hvervet som bestyrelsesformand.

Stk. 2. Hvervet kan kun bestrides, sifremt
der ikke er personsammenfald for flertallet af
medlemmerne i bestyrelsen for det pageelden-
de selskab og Tilleegspensionsordningens be-
styrelse.

Stk. 3. § 24 1, stk. 2 og 3, finder tilsvarende
anvendelse.

§ 24 k. Bestyrelsen kan tillade, at en direktor
kan vare bestyrelsesmedlem i andre erhvervs-
virksomheder end de i §§ 24 i og 24'j nzvnte
institutter og virksomheder. Direktionen kan
give tilsvarende tilladelse til vicedirekterer,
underdirektorer og dermed ligestillede,

Stk. 2. Hvervet kan kun bestrides, safremt
tillaegspensionsordningen, eller datterselska-
ber heraf, ikke har eller indgdr engagementer
med de i stk. 1 nzvnte erhvervsvirksomheder
eller virksomheder, der indgar i koncern med

Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tillegsbev.lovforslag)
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disse erhvervsvirksomheder. Undtaget herfra
er engagement i form af kapitalandele og enga-
gement omfattet af § 26, stk. 3.

Stk. 3. § 24 i, stk. 2 og 3, finder tilsvarende
anvendelse.

§ 24 1. Bestyrelsen kan tillade, at en direktor
kan vare bestyrelsesmedlem i-dei § 7ilov om
vardipapirhandel m.v. nzvnte selskaber, jf.
dog § 24 m. Dircktionen kan give tilsvarende
tilladelse til vicedirekterer, underdirekterer og
dermed ligestillede.

Stk. 2. § 24 i, stk. 2 og 3, finder tilsvarende
anvendelse.

§ 24 m. En direktor, vicedirektor, underdi-
rektor eller en dermed ligestillet kan hgjst vaere
medlem af 10 bestyrelser i de erhvervsvirksom-
heder, der er omfattet af §§ 24 j-24 1, heraf 5
bestyrelser i erhvervsvirksomheder, der er
bersnoterede, eller har en egenkapital pd over
50 mio. kr.

Stk. 2. Begraensningen i stk. 1 og § 24 j, stk.
1, 3. pkt., gaelder ikke for hverv i en investe-
rings- eller specialforening, som Arbejdsmar-
kedets Tillzegspension alene eller sammen med
forsikringsselskaber er medlem af, og hvor kun
disse er medlemmer.

§ 24 n. Bestyrelsen kan tillade, at en direkter
kan vare direktor i tillegspensionsordningens
datterselskaber. Direktionen kan give tilsva-
rende tilladelse for vicedirekterer, underdirek-
terer og dermed ligestillede.

Stk. 2. § 24 i, stk. 2 og 3, finder tilsvarende
anvendelse.«

2.1 § 25 b indsettes som stk. 9:

»Stk. 9. 1 en note til drsregnskabet skal der
gives oplysninger om hverv, som bestyrelsen
har godkendt, jf. §§ 24 i-24 1 og § 24 n. Oplys-
ningerne, som skal vedrere samtlige hverv i det
pagxldende regnskabsar, skal omfatte en angi-
velse af hvervet samt navnet pd den pagalden-
de, som har pataget sig dette.«

3.1 § 25 ¢, stk. 1, indsaettes efter 1. pkt.:

»De @vrige revisorer skal enten vare stats-
autoriserede eller registrerede.«.

4.A § 25 ¢, stk. 2, ophaves.
Stk. 3-6 bliver herefter stk. 2-5.

5. Efter § 32 indsacttes:

»§ 32 a. Med bade eller hafie straffes, hvis
ikke strengere straf er forskyldt efier anden
lovgivning, overtredelse af § 24 ¢, stk. 1 og 2,
§§24d-24g,§24h,stk. 1,§241,§24j,§ 24k,
§241,8§24m,§ 24 n, og § 25 b, stk. 9.«

6. § 35 affattes séledes:

»§ 35. Der kan palagges selskaber m.v. (juri-
diske personer) strafansvar efer reglerne i
straffelovens 5. kapitel.«

Ikrafttreedelses- og overgangsbestemmelser
§9

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. januar
1998. § 42 b, stk. 4, i lov om banker og spare-
kasser m.v., som affattet ved denne lovs § 2,
nr. 17, har dog virkning for anskaffelser, der
foretages fra og med lovforslagets fremsaettel-
se. § 3, nr. 1-4,7-12, 14 og 17, treeder dog i krafi
dagen efter offentliggarelse i Loviidende.

Stk. 2. Senest den 1. marts 1998 skal besty-
relsen have udarbejdet interne retningslinier
ifglge §§ 90, stk. 2, 91, stk. 5, og 91 a, stk. 1, i
lov om forsikringsvirksomhed, som affattet
ved denne lovs-§ 1, nr. 2 og 3, §§ 19, stk. 2, 19 3,
stk. 5, og 19 b, stk. 1, i lov om banker og spare-
kasser m.v., som affattet ved denne lovs § 2,
nr. 7 og 8, §§ 18 a, stk. 2, 18 b, stk. 5, og 18 ¢,
stk. 1, i realkreditloven, som affattet ved denne
lovs § 3, nr. 6, §§ 12, stk. 4, og 12 b, stk. 1, i lov
om verdipapirhandel m.v., som affaitet ved
denne lovs § 4, nr. 1 0g 3, §§ 12, stk. 2, 0g 12 b,
stk. 1, i lov om fondsmaglerselskaber, som af-
fattet ved denne lovs § 5, nr. 5 og 6, §§ 5 a, stk.
2, 0g 5 ¢, stk. 1, i lov om Lenmodtagernes Dyr-
tidsfond, som affattet ved denne lovs § 7, nr. 1,
samt §§ 24 c, stk. 2, og 24 e, sik. 1, i lov om
Arbejdsmarkedets Tillegspension, som affat-
tet ved denne lovs § 8§, nr. 1.

Stk. 3. Bestemmelserne i §§ 91, stk. 2, 2. pkt.,
91 a, stk. 2,92, 92 b, stk. 5, 2. pkt., og 124, stk. §
og 6, i lov om forsikringsvirksomhed, som af-
fattet ved denne lovs § 1, nr. 3 og 6, §§ 19 a, stk.
2, 2. pkt., 19 b, stk. 2 og 3, 19 d, stk. 4, 2. pkt,,
og 31, stk. 6 og 7, i lov om banker og sparekas-
ser m.v., som affattet ved denne lovs § 2, nr. 8
og 10, §§ 18 b, stk. 2, 2. pki., 18 ¢, stk. 2 0g 3, 18
e, stk. 4, 2. pkt., og 89, stk. 4 og 5, i realkreditlo-
ven, som affattet ved denne lovs § 3, nr. 6 og
13, §§ 12 a, stk. 2, 2. pki., 12 b, stk. 2 0g 3,12 d,
stk. 4, 2. pkt., og 14, stk. 2,1 lov om veerdipapir-
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handel m.v., som affattet ved denne lovs § 4,
nr. 3 og 4, §§ 11 a, stk. 3, 2. pkt., og 12 b, stk. 2
og 3, i lov om fondsmaeglerselskaber, som af-
fattet ved denne lovs § 5, nr. 4 og 6, §§ 5 b, stk.
3,2.pkt., 5¢c,stk. 2,5 d, 5 g, stk. 3, 2. pkt., og 8
a, stk. 9, i lov om Lenmodtagernes Dyrtids-
fond, som affattet ved denne lovs § 7, nr. 1 og
2, §§ 24 d, stk. 3, 2. pkt., 24 ¢, stk. 2, 24 f, 24 i,
stk. 3, 2. pkt., og 25 b, stk. 9, i lov om Arbejds-
markedets Tillegspension, ‘som affattet ved
denne lovs § 8, nr. 1 og 2, finder anvendelse pa
regnskabsér, der begynder den 1. januar 1998
eller senere.

Stk. 4. Direkterer, vicedirektorer, underdi-
rektorer og dermed ligestillede samt interne re-
visions- og vicerevisionschefer, der ved lovens
ikrafttraeden ejer eller driver en virksomhed i
strid med § 92 a i lov om forsikringsvirksom-
hed, som affattet ved denne lovs § 1, nr. 3,§ 5 f
i lov om Lenmodtagernes Dyrtidsfond, som
affattet ved denne lovs § 7, nr. 1, og § 24 hilov
om Arbejdsmarkedets Tilleegspension, som af-
fattet ved denne lovs § 8, nr. 1, kan uanset disse
bestemmelser fortsaette hermed.

Stk. 5. Personer omfattet af § 92 a i lov om
forsikringsvirksomhed, § 5 fi lov om Lenmod-
tagernes Dyrtidsfond samt § 24 h i lov om Ar-
bejdsmarkedets Tillaegspension, der ved lo-
vens ikrafttreeden har varetaget hverv i over-
ensstemmelse med bestemmelserne i disse love
kan uanset reglerne i § 92 a, jf. §§ 92 b-92 g i
lov om forsikringsvirksomhed, som affattet
ved denne lovs § 1, nr. 3,8 51, jf. §§ 5 g-5 lilov
om Lenmodtagernes Dyrtidsfond, som affattet
ved denne lovs § 7, nr. 1, og § 24 h, jf
§§ 24 i-24 n i lov om Arbejdsmarkedets Til-
_ legspension, som affattet ved denne lovs § 8,
nr. 1, fortsatte hermed indtil udlebet af den
valg- eller funktionsperiode, der var pébe-
gyndt inden lovforslagets fremsattelse, Hvis
den navnte personkreds efter denne dato pa-
begynder en valg- eller funktionsperiode i et
hverv, der ikke er omfattet af § 92 a, jf.
§§ 92 b-92 g i lov om forsikringsvirksomhed,
§ 51 jf §§ 5 g-5 11 lov om Legnmodtagernes
Dyrtidsfond og 24 h, jf. §§ 24 i-24 n i lov om
Arbejdsmarkedets Tillegspension, skal den
pagxldende fratraede senest den 1. februar
1998.

Stk. 6. Personer, der i medfor af § 11ilov om
fondsmaglerselskaber nr. 1071 af 20. decem-
ber 1995 varetager hverv, som ikke er omfattet
af §§ 11 a—11 d, som affattet ved denne lovs
§ 5, nr. 4, kan fortsette hermed indtil udlebet

af den valg- eller funktionsperiode, der var pé-
begyndt inden lovforslagets fremsaettelse. Hvis
en af bestemmelsen omfattet person efter.den-
ne dato pdbegynder en valg- eller funktionspe-
riode i et hverv, der ikke er omfattet af
§§ 11 a-11 d i lov om fondsmaeglerselskaber,
skal den pagzldende fratreede senest den 1. fe-
bruar 1998.

Stk. 7. Uanset reglerne i denne lov, kan di-
rektorer, vicedirekterer, underdirektorer og
dermed ligestillede samt filialbestyrere i finan-
sielle institutter omfattet af denne lov varetage
bestyrelseshverv i Danmarks Skibskreditfond,
Dansk Eksportfinansiering, Dansk Landbrugs
Realkreditfond, Dansk Udviklingsfinansiering
A/S, Finansieringsinstituttet for Hoteller m.v.,
Finansieringsinstituttet for Industri og Hand-
vaerk A/S, Foreningen Norden, Landsbanker-
nes Reallanefond, Totalkredit Realkreditfond
og Bornholms Erhvervsfond.

Stk. 8. Personer omfattet af § 12 ¢, stk. 3,1
lov om vardipapirhandel m.v., som affattet
ved denne lovs § 4, nr. 3, der den 1. januar 1998
varetager hverv som interne revisions- eller vi-
cerevisionschefer i selskaber uden for koncer-
nen, kan fortsette hermed indtil udlgbet af
den funktionsperiode, der var pabegyndt in-
den lovforslagets fremsacttelse. Hvis de navnte
personer efter denne dato pabegynder en funk-
tionsperiode som intern revisions- eller vicere-
visionschef i et selskab, der ikke omfattes af
§ 12 ¢, stk. 3, skal den pagaldende fratraede
senest den 1. februar 1998.

Stk. 9. Engagementer og sikkerhedsstillelser,
der den 1. januar 1998 lovligt var indgdet mel-
lem den valgte revision eller en intern revi-
sions- eller vicerevisionschef eller ansatte i Ar-
bejdsmarkedets Tillagspension eller Lenmod-
tagernes Dyrtidsfond og de i §§ 1-5, 7 og 8, om-
handlede institutter og selskaber, kan fortsette
til den oprindeligt aftalte udigbsdato.

Stk. 10. De filialer, der allerede udever virk-
somhed i henhold til § 211, stk. 1, i lov om for-
sikringsvirksomhed og § 6 a, stk. 1, i lov om
banker og sparekasser m.v., og som omfattes af

§ 1, nr. 9, og § 2, nr. 1, skal anmeldes til Er-

hvervs- og Selskabsstyrelsen senest den 1. juli
1998. De filialer af udenlandske fondsmaegler-
selskaber og kredit- og finansieringsinstitutter,
der ikke er organiseret som aktieselskaber,
kommanditaktieselskaber eller en tilsvarende
retsform, som allerede udever virksomhed i
henhold til § 6, stk. 1, i lov om fondsmaeglersel-
skaber eller § 12, stk. 1 eller 4, i realkreditlo-
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ven, og som omfattes af § 3, nr. 3 og § 5, nr. 1,
skal anmeldes til Erhvervs- og Selskabsstyrel-
sen senest den 1. juli 1998.

§ 10

Stk. 1. Loven gelder ikke for Fereerne og
Grenland, jf. dog stk. 3, men §§ 2, 4 og 5 kan

ved kongelig anordning seettes i kraft for disse
landsdele med de afvigelser, som de szrlige
fxroske og grenlandske forhold tilsiger.

Stk. 2. §§8 1 og 6 kan ved kongelig anordning
seettes i kraft for Grenland med de afvigelser,
som de sarlige gronlandske forhold tilsiger.

Stk. 3. § 3 gzelder for Feergerne og Gronland.
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Bemeerkninger til lovforslaget

Almindelige bemeerkninger
Indledning

Den 11. oktober 1995 blev der fremsat forslag til
folketingsbeslutning om harmonisering af reglerne
for bestyrelsesmedlemmers og direktorers m.fl.’s an-
svar, pligter og rettigheder i finansielle virksomheder
(beslutningsforslag nr. B 13). Som opfelgning herpd
indeholder lovforslaget harmoniserede regler i de fi-
nansielle love om spekulation og adgangen til, at le-
delsen i finansielle institutter kan varetage andre
hverv. '

Endvidere foreslds det at indfere regler i lov om
forsikringsvirksomhed og lov om tilsyn med firma-
pensionskasser om overfarsel af pension i forbindel-
se med virksomhedsoverdragelser og virksomheds-
omdannelser. Reglerne er medtaget pd baggrund af
beteenkningen om »Demokrati og dbenhed om pen-
sionsinstitutternes investeringsbeslutninger« (@ko-
noministeriets betenkning nr. 1306/95).

.Betankningen pipeger, at der kan opstd proble-
mer ved flytning af pensionsordninger i forbindelse
med virksomhedsoverdragelser, herunder privatise-
ring af offentlige virksomheder.

Lovforslaget indholder endvidere. @endringer i
bank- og sparekasseloven m.v., hvorefter pensions-
midler i pengeinstitutter kan placeres i unoterede
veerdipapirer. I det samtidig fremsatte forslag om in-
vesteringsforeninger og specialforeninger foreslas
-det .at indfere fire nye typer specialforeninger. Det
foreslds, at pensionsmidler i pengeinstitutter skal
kunne placeres i andele i de nye specialforeninger.
Pensionsmidler vil desuden kunne placeres i unote-
rede vardipapirer, der omsattes pd en autoriseret
markedsplads, der efter lov om vardipapirhandel
kan oprettes som markedsplads for handel med veer-
dipapirer, der ikke er noterede pa en fondsbers.

Lovforslaget indeholder endelig en reekke mindre
og redaktionelle @ndringer, herunder om registre-
ring af filialer af udenlandske aktieselskaber i Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsen og bidragspligt for fili-
aler af udenlandske kreditinstitutter, og om realkre-
ditinstitutters adgang til at anvende ejerpantebreve
som 'sikkerhedsgrundlag ved lngivning i udlandet.

1. Opfolgning pd foIketingsbeslutning nr. 13/95

Et forslag til Folketingsbeslutning nr. 13 af 11. ok-
tober 1995 om harmonisering af reglerne for besty-
relsesmedlemmers og direkterers m.fl.’s ansvar, plig-
ter og rettigheder i finansielle virksomheder blev 1.
behandlet den 1. november 1995. Som opfelgning
herpa fremseettes dette lovforslag; der sa vidt muligt
tilsigter at sikre, at ansvar, pligter og rettigheder er
ens for bestyrelsesmedlemmer og dlrekwrer m.fl, i
finansielle virksomheder.

Finanstilsynet har foretaget en gennemgang af le-
delsesreglerne. i den finansielle lovgivning og udar-
bejdet en redegerelse om bl.a. ledende medarbejde-
res mulighed for at have andre hverv, herunder be-
styrelsesposter. Redegerelsen blev sendt til Folketin-
get den 31. maj 1996. Samtidig med oversendelsen
tilkendegav regeringen, at man ville undersege mu-
lighederne for at udforme et s vidt muligt ensartet
regelsat for hele den finansielle sektor. Dette regel-
seet skulle bdde tage hensyn til udviklingen i den fi-
nansielle sektor og sikre en effektiv beskyttelse mod,
at direkterer i finansielle virksomheder kan misbru-
ge deres stilling og varetage modstridende interesser.
Endelig skulle reglerne veere administrativt hensigts-
massige, sdledes at vanskelige skon og afgra:nsnm-
ger s& vidt muligt undgds.

Brancheglidningen i den finansielle sektor, gor, at
det bliver vanskeligt at opretholde de nuveerende
forskellige regelsat. Disse regelszt bygger pa en for-
udsetning om, at man kan administrere de forskelli-
ge sektorer uafhaengigt af hinanden. Det harmonerer
déarligt med udviklingen i den finansielle sektor, der
gar mod stadig teettere strukturelle forbindelser mel-
lem de forskellige delsektorer. PA denne baggrund
foreslds det at modernisere de forskellige regelset,
sd de bliver mere ensartede for hele den finansielle
sektor og dermed mere enkle at anvende for virk-
somhederne og mere erikle at administrere for myn-
dighederne. For at modvirke at brancheglidningen
farer til en svaekkelse af beskyttelsen mod risikoen
for misbrug, foreslis det ogsd pa visse omrider at
foretage en opstramning af de geeldende regelsat.

Lovforslaget omfatter falgende love: lov om for-
sikringsvirksomhed, lov om banker- og sparekasser
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m.v., realkreditloven, lov om fondsmaglerselskaber,
lov om verdipapirhandel m.v., lov om Lenmodta-
gernes Dyrtidsfond og lov om Arbejdsmarkedets Til-
legspension. Der er samtidig fremsat tilsvarende
regler i forslaget til lov om investeringsforeninger og
specialforeninger.

Lov om sparevirksomheder og udstedere af forud-
betalte betalingskort er ikke omfattet af lovforslaget.
Disse foretagender er forholdsmeessigt sma og har et
begraenset virksomhedsomride.

Ligeledes er lov om tilsyn med firmapensionskas-
ser ikke omfattet af forslaget om @ndrede regler for
ledelsen. Baggrunden herfor er, at firmapensions-
kasser ikke henvender sig til offentligheden, idet de
er tilknyttet en enkelt virksomhed. En yderligere re-
gulering af disse foretagender falder sdledes uden
for forslagets formal.

De geeldende regler om spekulation

Den finansielle lovgivning har'navﬁlig til formal
at sikre stabiliteten i og dermed tilliden til de finansi-
elle virksomheder, idet disse har veesentlig sam-
fundsekonomisk ‘betydning. Pengeinstitutter, real-
kreditinstitutter, forsikringsselskaber m.fl. er derfor
underlagt krav til kapitalgrundlag, investeringsregier
m.m, '

For at ledelsen kan leve op til ansvaret om at drive
virksomheden stabilt og tillidsvakkende, er det ned-
vendigt ogsd at opstille serlige krav til ledelsen.
Reglerne om spekulation er et eksempel herpd. Det
finansielle institut baserer sin virksomhed pa midler
modtaget fra offentligheden. Reglerne om spekula-
tion skal forhindre en sammenblanding af det finan-
sielle instituts interesser med de ledende medarbej-
deres personlige interesser.

Nasten alle finansielle love indeholder i dag et
forbud mod, at direkterer m.fl. for egen regning ud-
forer eller deltager i spekulationsforretninger. Dog
er der ikke optaget bestemmelser om spekulation i
lov om Arbejdsmarkedets Tillegspension og lov om
Lenmodtagernes Dyrtidsfond.

Som falge af lovgivningens generelle udformning
og den sparsomme retspraksis har det veret vanske-
ligt at afgrense indholdet af spekulationsforbudet.
Det beror pd en konkret vurdering og et vanskeligt
skon, hvad der er omfattet af spekulationsforbudet.

‘Forbudet retter sig alene mod spekulation,
hvorimod sadvanlig formuepleje efter hidtil gael-
dende forstdelse har veret tilladt. De galdende reg-
ler giver imidlertid ingen vejledning om, hvorledes
man i praksis kan sondre mellem spekulation og
sedvanlig formuepleje. Dette har samlet betydet, at
det har veret vanskeligt at anvende spekulationsbe-
stemmelsen i praksis.. At spekulationsforbudet er

vanskeligt at afgreense, er endvidere ud fra en rets-
sikkerhedsvurdering betaenkeligt.

Harmonisering og opstramning af reglerne om speku-
lation

Ved lovforslaget tilsigtes det at harmonisere reg-
lerne i videst muligt omfang og udstraekke dem til at
omfatte de finansielle love, som ikke har et forbud
mod spekulation i dag.

Det er imidlertid ikke fundet tilstraekkeligt at fore-
tage en harmonisering pd grundlag af de geldende
regler. Den manglende afgreensning af det generelle
forbud mod spekulation i de gasldende regler skaber
en retsusikkerhed, som ikke mindst er betaenkelig,
fordi der er tale om en strafbelagt forbudsbestem-
melse, der finder anvendelse pd et betydeligt antal
medarbejdere i den finansielle sektor. Hertil kom-
mer, at det af principielle grunde er fundet gnskeligt,
at Finanstilsynet ikke skal kontrollere medarbejde-
res privatekonomiske forhold. Udover harmonise-
ringshensynet er det derfor et hovedformal med de
foresliede spekulationsregler at skabe storre klarhed
om anvendelsesomradet for spekulationsforbudet og
at gere det finansielle instituts ledelse og revision an-
svarlig for at pse overholdelse af forbudet. Samtidig
skal det sikres, at risikoen for misbrug som folge af
interessesammenblanding fortsat bliver imedegdet
pa en effektiv made.

Det foresliede regelszt indebaerer, at der med ud-
gangspunkt i et forbud mod spekulationsforretnin-
ger fastsattes regler for, hvitke formuedispositioner,
der anses for spekulationsforretninger. Disse regler
skal gore det muligt, at den af forbudet omfattede
personkreds selv kan vurdere, om en formuedisposi-
tion er forbudt eller tilladt. Finanstilsynet fastseetter
regler herom ved bekendtgerelse. Bekendtgerelsen
vil indeholde en udtemmende opregning af, hvilke
formuedispositioner der anses for spekulationsfor-
retninger, og som dermed er omfattet af forbudet. De
af listen omfattede formuedispositioner ma ikke ud-
fores, uanset hvad hensigten eller formalet hermed
matte vaere. Hermed fjernes den usikkerhed, de geel-
dende regler giver anledning til med hensyn til,
hvorvidt der er tale om seedvanlig formueforvaltning
eller ej. Bekendtgerelsen skal omfatte alle finansielle
institutter, hvis medarbejderne er undergivet et for-
bud mod spekulationsforretninger, sdledes at der
opnds en ensartet anvendelse af forbudet mod spe-
kulationsforretninger i alle finansielle sektorer. Be-
kendtgerelsen vil med passende mellemrum skulle
endres for at at tage hgjde for udviklingen af nye
finansielle produkter. Andringer af bekendtgerelsen
vil veere fremadrettede.
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Beskrivelsen af de formuedispostioner, der anses
som spekulationsforretninger, ma vare forholdsvis
bredt formuleret, hvis man skal sikre at forbudet ef-
fektivt imedegar risikoen for misbrug som folge af
interessesammenblanding. Som falge af den brede
afgreensning vil der imidlertid ogsd vere tilfxlde,
hvor de beskrevne formuedispostioner under nar-
mere givne omstaendigheder ikke vil have spekulativ
karakter. Det vil derfor veere nedvendigt at opregne
seerlige undtagelser fra formuedispositioner, der op-
tages i bekendtgerelsen over forbudte spekulations-
forretninger. ) o

For at kunne kontrollere, at undtagelserne ikke fo-
rer til misbrug, foreslds det, at direktorer, vicedirek-

tprer, underdirektorer og dermed ligestillede i finan-
sielle institutter skal foretage indberetning til den fi-
nansielle virksomhed af formuedispositioner, der
omfattes af undtagelserne til de opregnede spekula-
tionsforretninger. Indberetning skal foretages i over-
ensstemmelse med interne retningslinier fastsat af
det finansielle instituts bestyrélse.

Den valgte revision har pd grundlag af de foretag-
ne indberetninger mulighed for efterfalgende at kun-
ne kontrollere, at de pdgaeldende formuedispositio-
ner er i overensstemmelse med betingelserne for at
anvende undtagelserne i Finanstilsynets bekendtge-
relse. Revisionen skal afgive erkleering i revisions-
protokollen vedrerende arsregnskabet herom.

Revisor skal én gang arligt gennemg3 instituttets
interne retningslinier med henblik pa at vurdere, om
selskabets forretningsgange vedrarende godkendelse
af engagementer og indberetning af formuedisposi-
tioner er betryggende. :

Finanstilsynet skal generelt vejlede om fortolk-
ning af bekendtgerelsen om forbud mod spekula-
tionsforretninger og undtagelser herfra. Derimod
skal Finanstilsynet ikke pase overholdelse af forbu-
det mod spekulationsforretninger.

Samtidig foreslds som supplement indfert en sar-
lig habilitetsregel. Efter denne kan direkterer ikke
bestride hvervet som direkter i de forskellige naevnte
finansielle institutter, sdfremt det skullé vise sig, at
den pdgeeldende ikke er i stand til at foretage en an-
svarlig forvaltning af sin personlige formue, og som
folge heraf kommer under konkursbehandling eller
lignende.

Personkredsen omfattet af reglerne om spekulation

I de nuvaerende love, der indeholder spekulations-
bestemmelser, er personkredsen afgrenset forskel-
ligt. Med forslaget foreslds det med udgangspunkt i
den allerede vedtagne bestemmelse i lov om forsik-
ringsvirksomhed at harmonisere regelsattet, sledes

at personkredsen i videst muligt omfang bliver den
samme. o

Det foreslds endvidere, at ledelsen har pligt til at
fastleegge interne. retningslinier, der angiver hvilke
ovrige medarbejdere, der ikke for egen regning ma
udfere eller deltage i spekulationsforretninger. Her-
ved opndr man, at lovreglen omfatter den person-
kreds, hvor der er en serlig risiko for sammenblan-
ding af interesser, mens man overlader det til den
enkelte virksomheds ledelse at afgraeense forbudet for
avrige personalegrupper i overensstemmelse med de
enkelte personalegruppers funktioner og virksomhe-
dens organisation. :

De geeldende régler om andre hvery

En rakke finansielle love indeholder i dag regler
om, hvorvidt og under hvilke betingelser direktorer

-m.fl. ma eje eller drive selvstandig erhvervsvirksom-

hed eller som bestyrelsesmedlem, funktioner eller
pd anden made mé deltage i ledelsen eller driften af
anden virksomhed. Der er imidlertid ikke optaget
bestemmelser om andre hverv i lov om investerings-
foreninger samt i lov om Arbejdsmarkedets Tillaegs-
pension og lov om Legnmodtagernes Dyrtidsfond.

Regelsaettet er ens for pengeinstitutter, realkredit-
institutter, fondsmaeglerselskaber, fondsberser, au-
toriserede . markedspladser, vardipapirmaglere,
pengemarkedsmaglere, clearingcentraler og vaerdi-
papircentraler. Lovene for disse finansielle institut-
ter indeholder et forbud mod andre hverv og en
hjemmel til at undtage fra forbudet i ganske sarlige
tilfielde. Finanstilsynet, der fik overdraget kompe-
tencen fra Industriministeriet i 1982, har viderefort
den restriktive praksis, som ministeriet havde anlagt.
Overtredelse af reglerne sanktioneres med bede el-
ler haefte. Overtrazdelse af vardipapirhandelslovens
regler straffes dog alene med bede.

De nzvnte love bygger pa reglerne i bank- og spa-
rekasseloven, der har eksisteret siden 1930’erne. I de
love, hvor der senere er optaget regler om forbud
mod anden virksomhed, henvises der til bank- og
sparekasselovens regler herom.

Bestemmelsen om forbud mod andre hverv skal
hindre, at de ledende medarbejdere i pengeinstitut-
tet kommer i en interessekonflikt, fordi de ved siden
af deres stilling i pengeinstituttet har intéresser i an-
dre virksomheder. Derudover har man fra lovgiv-
ningsmagten lagt vaegt pé, at direkterer m.fl. har mu-
lighed for i tilstraeckkelig omfang at koncentrere sig
om deres hovedstilling.

Reglerne i lov om forsikringsvirksomhed er pa af-
garende punkter forskellige fra reglerne i bank- og
sparekasseloven m.v. Bestyrelsen i forsikringsselska-
ber og pensionskasser har kompetence til at give til-
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ladelse til, at en ledende medarbejdere kan drive
selvstendig erhvervsvirksomhed og varetage besty-
relseshverv. En direkter kan uden serlig tilladelse
veere direktor eller bestyrelsesmedlem i selskaber in-
den for samme koncern. Endvidere er den omfattede
personkreds ikke s& vid som i regelsattet ovenfor.
Endelig sanktioneres overtradelse af bestemmelsen
kun med bede.

Harmonisering og opstramning af reglerne om andre
hverv

Henset til udviklingen i den finansielle sektor med
stadig taettere forbindelser mellem de finansielle
virksomheder og delsektorer bade nationalt og inter-

-nationalt er det gnskeligt med et regelsact, der i vi-
dest muligt omfang er harmoniseret for hele den fi-
nansielle sektor. I forbindelse med en sddan harmo-
nisering kan det vaere nedvendigt ogsd at foretage en
opstramning af det geldende regelsaet pd visse om-
réder.

De finansielle institutter har p4 grund af branche-
glidning med koncerndannelser og strategisk samar-
bejde en sarlig interesse i at kunne deltage i ledelsen
af andre finansielle institutter. Samtidig er risikoen
for misbrug som folge af interessesammenblanding
begrenset, fordi begge institutter er under tilsyn. Det
ber derfor vere tilladt under neermere angivne betin-
gelser, at en direkter i et finansielt institut kan have
bestyrelsesposter i finansielle koncerner og andre fi-
nansielle institutter under tilsyn. Nér det gelder fi-
nansielle institutter uden for en koncern er det dog
vigtigt at sikre, at der fortsat bestdr en uafhengig le-
delse i det finansielle institut. I forhold til andre
hverv i ikke-finansielle virksomheder er det afgeren-
de at have en effektiv beskyttelse mod misbrug pé
grund af interessesammenblanding. I denne forbin-
delse er sondringen mellem l4ngivning og investe-
ring vaesentlig. Det er en sondring, som er klar og
fast indarbejdet i sdvel lovgivning som tilsynsprak-
sis. Der er vaesentlige forskelle mellem de to former
for kapital.

Nér det galder bestyrelsesposter i erhvervsvirk-
somheder, findes de mest restriktive regler i den gel-
dende lovgivning for penge- og realkreditinstitutter.
Baggrunden for dette er, at der er en serlig risiko
forbundet med at sammenblande lingivning og del-
tagelse i erhvervsvirksomhed. Hvis en direktor i et
langivende finansielt institut deltager i og dermed
bliver medansvarlig for ledelsen af en erhvervsvirk-
somhed, kan det fore til uforsvarlig ldngivning.

Derimod er det ogsa selskabsretligt forudsat, at en
investor skal have mulighed for at varetage sin ejer-
interesse gennem deltagelse i virksomhedens besty-
relse. Formédlet med bestyrelsesposter i forbindelse

med ejerkapital i en erhvervsvirksomhed kan vaere at
beskytte investeringen i virksomheden, at pavirke
virksomhedens langsigtede strategi (aktivt ejerskab)

+ eller at tilfore professionel bestyrelseskompetence.

N4r en investor erhverver kapitalandele i en virk-
somhed, kan deltagelse i bestyrelsen derfor veere et
vaesentligt middel til at varetage investeringen bedst
muligt.

Sammenfattende kan anfores, at en harmonisering
og opstramning af reglerne om andre hverv ber ske
pa grundlag af en sondring mellem andre hverv i fi-
nansielle institutter under tilsyn og erhvervsvirksom-
heder. Néar det galder finansielle instituiter under
tilsyn, ber der sondres mellem institutter inden for
en finansiel koncern og institutter uden for en kon-
cern. I forhold til erhvervsvirksomheder ber der son-
dres mellem, om hovedaktiviteten i det finansielle
institut er ldngivning eller investering.

Det foresldede regelseet om andre hverv

Nér det geelder andre hverv i finansielle institutter
inden for en koncern foreslds det, at dette skal vaere
tilladt, hvis bestyrelsen henholdsvis direktionen i
hvert enkelt tilfelde godkender hvervet. Der foreslas
endvidere visse yderligere betingelser for at imgdegd
en eventuel risiko for misbrug. Det foreslas sdledes,
at der i drsregnskabet skal gives oplysning om hverv,
at bestyrelsen skal godkende alle engagementer mel-
lem de finansielle virksomheder, og at den valgte re-
vision skal gennemga og afgive erklering om, at en-
gagementerne er ydet pd det finansielle instituts
sedvanlige forretningsbetingelser.

Nar det geelder andre hverv i finansielle institutter
uden for en koncern giver forslaget mulighed for, at
et et finansielt institut gennem en bestyrelsespost
kan folge op pé et strategisk samarbejde med ct an-
det institut. For finansielle institutter, hvis hoved-
virksomhed er investering, foreslds der ligesom efter
de geeldende regler ikke serlige betingelser for ad-
gangen til bestyrelsesposter i finansielle institutter
uden for en koncern. For finansielle institutter, hvis
hovedvirksomhed er 18ngivning, foreslds det at lem-
pe kravet til kapitalandelen, som efter de gzldende
regler skal veere pd mindst 50 pet. Da der skal veere
tale om en strategisk interesse, foreslds det at kapita-
landelen skal veere mindst 10 pct. Kapitalandele pd
10 pct. og derover skal godkendes af Finanstilsynet.
For at sikre, at ledelsen af det finansielle institut fort-
sat er uafheengig, foreslas det, at en direkier ikke kan
veere bestyrelsesformand i et andet finansielt institut
uden for koncernen, og at der ikke mé veere person-
sammenfald for s vidt angar flertallet af bestyrelses-
posterne i de to finansielle institutter.
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Nar det gelder andre hverv i ikke-finansielle er-
hvervsvirksomheder foreslds det at sondre mellem
l&ngivning og investering.

Direktarer i finansielle institutter, hvis hovedvirk-
somhed er 1dngivning, m& ikke have bestyrelsespo-
ster 1 ikke-finansielle erhvervsvirksomheder. Der er
en s@rlig risiko forbundet med samtidigt at yde 18n

til en erhvervsvirksomhed og at deltage i dennes .

overordnede ledelse. Denne serlige risiko ger sig
gaeldende for penge- og realkreditinstitutter, hvis ho-
vedvirksomhed er 1angivning, og som ikke efter lov-
givningen er pdlagt en investeringsforpligtelse. P3
baggrund af Finanstilsynets hidtidige dispensations-
praksis foreslds dog en generel undtagelse, som tilla-
der hverv i foreninger, institutioner, rid, navn og
lignende, der ikke har til formdl at fremme deltager-
nes skonomiske interesser gennem erhvervsdrift. Et
eksempel herpd er erhvervsrdd. Dette regelseet vil
omfatte penge- og realkreditinstitutter, fondsmeeg-
lerselskaber samt finansielle virksomheder omfattet
af lov om veerdipapirhandel.

Direkterer i finansielle institutter, hvis hovedvirk-
somhed er investering, md med bestyrelsens tilladel-
se have bestyrelsesposter i ikke-finansielle erhver-
virksomheder. Sddanne hverv skal fremgd af &rs-
regnskabet. Det er dog efter forslaget en betingelse,
at det finansielle institut ikke samtidig m8 yde 1an til
eller stille sikkerhed for virksomheden. Hvis et fi-
nansielt institut, hvis hovedvirksomhed er investe-
ring, ogsd optrader som 1dngiver, bestir den samme
risiko for misbrug som falge af interessesammen-
blanding som for finansielle institutter, hvis hoved-
vitksomhed er langivning. Dette regelseet omfatter
forsikringsselskaber, pensionskasser, LD og ATP
samt investeringsforeninger.

Sondringen mellem om hovedvirksomheden er
langivning eller investering kan ikke isoleret ses i
forhold til det enkelte finansielle institut. Den finan-
sielle sektor praeges stadig mere af finansielle kon-
cerndannelser. Det betyder, at begransninger for et
finansielt institut ikke bliver effektiv, hvis andre sel-
skaber i koncernen ikke er underlagt samme be-

graensninger. Derfor foreslds det, at forbudet mod at -

have bestyrelsesposter som led i 1ngivning ogsa skal
geelde for et finansielt institut, hvis hovedvirksom-
hed er investering, hvis et andet selskab i koncernen
yder 14n til erhvervsvirksomheden.

Reglerne om andre hverv skal ogsd sikre, at de le-
dende medarbejdere i de finansiclle institutter kon-
centrerer sig om deres hverv i hovedstillingen. Le-
dende medarbejdere ber ikke involvere sig i andet
arbejde i et sidant omfang, at dette gar ud over de
ledelsesmassige ressourcer i det finansielle institut.
For at tilgodese dette hensyn foreslds der en generel

graense for, hvor mange andre hverv i finansielle in-
stitutter uden for en koncern og i ikke-finansielle er-
hvervsvirksomheder den enkelte ledende medarbej-
der i det finansielle institut ma patage sig.

Det foreslds derfor, at en direkter m.fl. hgjst ma
have 10 bestyrelsesposter i finansielle institutter
uden for en koncern og i ikke-finansielle erhvervs-
virksomheder, heraf hajst 5 i virksomheder, der er
bersnoterede eller har en egenkapital pd over 50
mio. kr.

Personkredsen omfattet af forbudet mod anden virk-
somhed

I'samtlige love, pd nar lov om forsikringsvirksom-
hed, geelder forbudet mod anden virksomhed for-
uden direkterer ogsa vicedirekterer, underdirektorer
og andre ligestillede. For pengeinstitutter tillige for
filialbestyrere. I forsikringsloven gaelder reglen kun .
for direktgrer. Med forslaget foreslds det at harmoni-
sere regelsattet, sdledes at personkredsen i videst
muligt omfang bliver den samme udvidede person-
kreds, som geelder for de pvrige love.

2. Overforselsregler i forbindelse med
virksomhedsoverdragelser og -omdannelser

Ved virksomhedsoverdragelser er det i dag alene
sikret, at de hidtil optjente pensionsrettigheder kan
bevares ved hvilende medlemskab eller fripolice i
den oprindelige pensionsordning. For firmapen-
sionskasser, der opleses i forbindelse med en virk-
somhedsoverdragelse, kan optjente pensionsrettig-
heder alene bevares ved at hele bestanden overdra-
ges til en anden pensionskasse eller et forsikringssel-
skab. Imidlertid tilsiger hensynet til den enkelte bor-
gers mulighed for at have overblik over sine pen-
sionsforhold, at det vil veere hensigtsmeessigt at kun-
ne samle sine pensionsordninger ét sted. Der er der-
for behov for regler, der sikrer mulighed for overfar-
sel af de opsparede midler, svarende til hvad der er
muligt i forbindelse med individuelt jobskifte.

Finanstilsynet agter at indlede dreftelser med
brancheorganisationerne om reglernes narmere ud-
formning. Det foreslds derfor, at Finanstilsynet far
hjemmel til at fastsatte bestemmelser herom, hvoref-
ter det palagges selskaberne at anmelde regler for
disse overfersler.

3. Puljepension m.v.

Lovforslaget indebaerer endvidere, at pensions-
midler i pengeinstitutter kan placeres i unoterede
verdipapirer.



4618

F. t. 1. vedr. forsikringsvirksomhed, banker og sparekasser m.v.

I det samtidig fremsatte forslag til lov om investe-
ringsforeninger og specialforeninger foreslds det at
gore det muligt at oprette serlige erhvervsudvik-
lingsforeninger, der kan investere hele formuen i
unoterede aktier og anparter. Erhvervsudviklings-
foreningers placeringer vil efter forslaget til lov om
investeringsforeninger og specialforeninger vaere un-
derlagt regler om spredning af deres investeringer
(risikospredning). Det foreslds derfor, at puljepen-
sionsmidler og en begreenset del af pensionsmidler i
saerskilt depot kan anbringes i andele i sddanne fore-
ninger.

Det foreslés desuden, at pensionsmidler kan pla-
ceres i unoterede veerdipapirer, der omsattes pd en
autoriseret markedsplads. Efter lov om vardipapir-
handel m.v. kan unoterede veerdipapirer omsattes
pé en autoriseret markedsplads. Der er tale om et
reguleret marked, der har opndet tilladelse af Fi-
nanstilsynet, og som udelukkende handler med uno-
terede veerdipapirer. Disse papirer vil veere sikret en
likviditet, der gar det betryggende at tillade, at pulje-
pensionsmidler og en begranset del af pensionsmid-
ler i saerskilt depot kan anbringes i disse unoterede
aktier og erhvervsobligationer. Der er p.t. endnu
ikke etableret sddanne markedspladser i Danmark.

Efter forslaget kan pensionsmidler ogsa anbringes
i andele i de gvrige 3 specialforeninger, der foreslds
indfert ved forslaget til lov om investeringsforenin-
ger og specialforeninger. Det drejer sig om place-
ringsforeninger, der investerer som investeringsfor-
eninger, men som kan placere en sterre del af for-
muen hos en enkelt udsteder, om pengemarkedsfor-
eninger, der fortrinsvis investerer i pengemarkedsre-
laterede verdipapirer, og om investeringsinstitutfor-
eninger, der investerer i foreningsbeviser i andre in-
vesterings- og specialforeninger.

De sdkaldte pengemarkedsforeninger, investe-
ringsinstitutforeninger og placeringsforeninger har
alle en risikoprofil, der ligger pa linie med risikopro-
filen for almindelige investeringsforeninger. Lovfor-
slaget giver derfor mulighed for, at pensionsmidler
kan placeres i andele i disse tre typer specialforenin-
ger p& samme vilkér, som der i dag gelder for place-
ring af pensionsmidler i investeringsforeningsande-
le.

Introduktionen af de foresldede nye aktiver, som
pensionsmidler kan placeres i, nedvendigger en til-
pasning af bekendtgerelse nr. 879 af 28. oktober
1992 om puljepension m.v.

Forbud mod placering i aktier m.v. med tilknyttede ret-
tigheder

Forslaget har til formal at hindre, at pensionsop-
sparinger i pengeinstitutter placeres i aktier m.v,,

hvortil der er knyttet rettigheder, som er placerings-
formalet (pensionsopsparingen) uvedkommende.
Det drejer sig bl.a. om brugsrettigheder til ferieboli-
ger og adgang til opndelse af serlige rabatter. Lov-
forslaget griber ikke ind i de geeldende aktieselskabs-
retlige regler for, hvilke rettigheder der lovligt kan
tillegges aktionzrer m.v. Forbudet omfatter kun
placering af pensionsopsparing i aktier i selskaber,
der har som form4l at tilbyde aktionzerer seerlige ret-
tigheder. Det omfatter derfor ikke f.cks. retten til
gratis adgang til Tivoli for Tivoli-aktionarer, gratis
uddeling af fodboldbilletter til aktionaerer i Brendby
Idratsforening A/S, rabatter pa rejser for aktionae-
rer i DFDS A/S o.lign. Forbudet omfatter endvidere
kun placeringer, der foretages efter lovforslagets
fremseettelse.

Den vasentligste begrundelse for forslaget er hen-
synet til, at pensionsopsparing ber komme opspare-
ren til gode efter pensionering. Sifremt dele af pen-
sionsopsparingen placeres 1 aktier m.v., hvortil der
er knyttet seerlige rettigheder, som pensionsopspare-
ren kan udnytte i opsparingsperioden, ma det anta-
ges, at disse rettigheder alt andet lige vil nedsatte
afkastet af pensionsordningen i forhold til en situ-
ation, hvor opsparingen er foretaget i aktier m.v.
uden sadanne tilknyttede rettigheder. Udbyttet af de
pageldende aktier m.v. foreger sdledes ikke pen-
sionsopsparingen men giver blot et forgget privatfor-
brug for pensionsopspareren i opsparingsperioden.

I det omfang en aktioner opndr en gkonomisk
fordel som folge af interessefeellesskab med aktiesel-
skabet, er der tale om maskeret udbytte. Da det ma-
skerede udbytte er anvendt til privatforbrug og sale-
des ikke leengere indgar i pensionsopsparingen, mi
udbyttet anses for at veere haevet fra pensionsordnin-
gen. Dette medferer efter pensionsbeskatningsloven,
at der af belebet skal svares en afgift pd 60 pct. Pen-
sionsopspareren kan i dag risikere, at man ved lig-
ningen finder, at der er tale om et maskeret udbytte
(en udbetaling i utide) med det resultat, at pensions-
opspareren medes med et krav om at svare en afgift
pa 60 pct. af belgbet. Forslaget er med til at fjerne
denne usikkerhed om eventuelle efterfolgende af-
giftsopkreevninger for pensionsopspareren.

Placering af opsparing i aktier m.v. med tilknytte-
de rettigheder medforer, at det ved ligningen af ak-
tioneren m.v. md undersgges, om vedkommende
har opndet en maskeret udlodning. En sidan indivi-
duel kontrol er kompliceret og ressourcekravende.
Et forbud imod, at pensionsopsparingen anbringes i
sddanne aktiver, vil medvirke til at begranse dette
kpntrolproblem.
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4. Aktieselskabslovens filialregler

Det fastsattes, at aktieselskabslovens filialregler
finder anvendelse for samtlige filialer af udenland-
ske forsikringsselskaber, kredit- og pengeinstitutter,
herunder realkreditinstitutter, samt fondsmaeglersel-
skaber. Der er delvist tale om en preacisering af de
galdende regler for filialer, der er baseret pa Rédets
11. direktiv af 21. december 1989 om offentlighed
vedrgrende filialer af udenlandske aktieselskaber
(89/666/E@F). Endvidere sikres en ensartet regule-
ring af filialerne uathangig af det udenlandske sel-
skabs retsform.

5. Bidragspligt foi filialer i Danmark afudenlandske
kreditinstitutter ‘

Det sdkaldte 2. banksamordningsdirektiv
(89/646/EQF) indferer bla. princippet om hjem-
landstilsyn. Det betyder, at det er tilsynsmyndighe-
den i instituttets hjemland, der er ansvarlig for tilsy-
net med hele kreditinstituttet. Det geelder ogsi even-
tuelle filialer beliggende i andre medlemsstater end
hjemlandet. i

Tilsynsmyndigheden i veertslandet forer imidlertid
- i overensstemmelse med EU-direktiverne - tilsyn
med bl.a. disse filialers likviditet. Det foreslas derfor,
at filialerne bliver bidragspligtige for s4 vidt angar
dette saerlige tilsyn. Finanstilsynets udgifter i forbin-
delse med dette tilsyn fastsazttes pa baggrund af en
samlet aktivitetsmzssig opgerelse for samtlige de
omhandlede filialer.

6. A£ndringer i realkreditloven

Der foreslds en @ndring af reglerne for langivning
i udlandet, sdledes at ejerpantebreve vil kunne an-
vendes i udlandet som sikkerhedsgrundlag. Det fore-
sl&s endvidere, at lgbetiderne for Ion ydet i udlandet
ikke fremover skal vare ubegraensede. Endelig fore-
slds en praecisering af kravet om identitet mellem de-
bitor og adkomsthaver.

7. Horing

Den del af lovforslaget, der vedrerer puljepensio-
ner m.v. og bidragspligt for filialer i Danmark af
udenlandske kreditinstitutter, har varet sendt i he-
ring i felgende ministerier og organisationer:

Finansministeriet, Justitsministeriet, Skattemini-
steriet, Erhvervsmiministeriet, Grenlands Hjemme-
styre, Rigsombudsmanden p4 Fzroerne, Danmarks
Nationalbank, Garantifonden for Danske Optioner
og Futures, Indskydergarantifonden, Kebenhavns
Fondsbers A/S, Verdipapircentralen, Pengeinstitut-

ternes Betalingssystemer A/S, Advokatridet, AMP-
Samarbejdet, Andelskasseforeningen, AMPR - Ar-
bejdsmarkedspensionsridet, - Arbejderbevaegelsens
Erhvervsrdd, Assurander-Societetet, Borsmaglerfor-
eningen, Dansk Aktionzrforening, Dansk Industri,
Danske Investeringsforeningers Fallesreprasenta-
tion, Det Danske Handelskammer, Finansradet -

_Danske Pengeinstitutters Forening, Finansieringsin-

stituttet for Industri og Hindveerk A/S, Forbruger-
rddet, Foreningen af Firmapensionskasser, Fore-
ningen af J.A.K. Andelskasser, Foreningen af Regi-
strerede Revisorer, Foreningen af Statsautoriserede
Revisorer, Handvaerksridet, Realkreditridet og
Sammenslutningen af Danske Andelskasser.

Efter heringen er der foretaget visse @ndringer i
denne del af lovforslaget, herunder navnlig, at pen-

sionsmidler i pengeinstitutter kan anbringes i alle de

nye typer specialforeninger, der foreslas indfort med
det samtidig fremsatte lovforslag om investeringsfor-
eninger og specialforeninger, og ikke som oprindelig
foresldet kun i erhvervsudviklingsforeninger.

Det samlede lovforslag har herefter vaeret sendt i
hering i felgende ministerier og organisationer: Ar-
bejdsministeriet, Erhvervsministeriet, Finansmini-
steriet, Justitsministeriet, Skatteministeriet, Uden-
rigsministeriet, Grenlands Hjemmestyre, Rigsom-
budsmanden pad Faroerne, Danmarks National- -
bank, Garantifonden for Danske Optioner og Futu-
res, Indskydergarantifonden, Kgbenhavns Fonds-
bers A/S, Verdipapircentralen, Advokatradet,
AMPR-Arbejdsmarkedspensionsridet, Amtsrads-
foreningen i Danmark, Andelskasseforeningen, Ar-
bejderbevaegelsens Erhvervsrdd, Assurander-Soci-
etetet, Borsmaglerforeningen, Danske Investerings-
foreningers Fallesreprasentation, Dansk Handel og
Service, Dansk Industri, Den Danske Aktuarfor-
ening, Den Danske Finansanalytikerforening, Det

" Danske Handelskammer, Finansforbundet, Finansi-

eringsinstituttet for Industri og Hindvaerk A/S, Fi-
nansrddet - Danske Pengeinstitutters Forening, Fi-
nanssektorens Arbejdsgiverforening, Forbrugerrs-
det, Foreningen af Firmapensionskasser, Fore-
ningen af J.A.K. Andelskasser, Foreningen af Regi-
strerede Revisorer, Foreningen af Statsautoriserede
Revisorer, Handvarksridet, Realkreditridet og
Sammenslutningen af Danske Andelskasser.

8. Administrative, statsfinansielle og miljomaessige
konsekvenser

Lovforslaget skennes ikke at f4 administrative,
statsfinansielle eller miljgmassige konsekvenser.
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9. Erhvervsokonomiske konsekvenser

Med forslaget harmoniseres reglerne for direktg-
rer m.fl. i finansielle institutter. Derved vil reglerne
fremover vare bedre i overensstemmelse med den
igangvaerende strukturelle udvikling i den finansielle
sektor.

Forslaget vil medﬁare at der opnds mere ensartede
regler for virksomhederne, uanset hvor i den finansi-
_elle sektor, virksomhederne indgdr. Desuden vil ba-
de spekulationsforbudet og reglerne om andre hverv
veere lettere at afgraense i praksis. Forbudenes an-
vendelsesomrdde afgraenses til det, der er ngdven-
digt for at beskytte mod konkrete misbrugsmulighe-
der. Det betyder, at de finansielle institutter og dis-
ses direktorer m.fl. vil {4 sterre dispositionsfrihed pd
omréder, hvor sddanne beskyttelseshensyn ikke gﬂr
sig geeldende.

I forhold til andre hverv i finansielle institutter un-
der tilsyn sdvel inden for som uden for en finansiel
koncern vil forslaget betyde, at alle finansielle insti-
tutter fir mulighed for at tillade direkterer m.fl. at
have bestyrelseshverv. Dette vil give alle finansielle
institutter mulighed for at varetage ejerinteresser i
finansielle koncerner og strategiske interesser uden
for koncerner. Forslaget vil derfor vaere i overens-
stemmelse med den strukturelle udvikling i den fi-
nansielle sektor.

Forslaget vil endvidere betyde, at finansielle insti-
tutter, hvis hovedvirksomhed er investering, fir sam-
me muligheder og betingelser for at varetage ejerin-
teresser i ikke-finansielle erhvervsvirksomheder.
Dette vil kunne have positive virkninger for udvik-
lingen i investeringer, fordi disse kan foretages un-
der betryggende og attraktive vilkdr. Samtidig vil
lovforslaget beskytte mod risikoen for, at der paferes
det finansielle institut tab som felge af, at der opstr
en uheldig interessesammenblanding mellem ledel-
sen i finansielle institutter, hvis hovedvirksomhed er
langivning, og ledelsen i ikke-finansielle erhvervs-
virksomheder.

Forslaget vedrerende pensionspuljer har den er-
hvervsekonomiske konsekvens, at sfremt blot 0,5
pct. af de samlede midler pa pensionsopsparingsord-
ninger i pengeinstitutter placeres i unoterede veerdi-
papirer m.v., vil dette medfere mulighed for et for-
pget udbud af egenkapital til de mindre og mellem-
store virksomheder i sterrelsesordenen 600 mio. kr.

Desuden palegges filialer i Danmark af uden-
landske kreditinstitutter bidragspligt over for Fi-
nanstilsynet for s& vidt angdr det seerlige tilsyn med
filialernes likviditet. Den belgbsmeessige pévn'kmng
ventes dog at blive minimal.

Andringen af realkreditloven forventes at kunne

fa positive virkninger for realkreditinstitutters forret-
ningsmuligheder i udlandet.

10. Forholdet til EU-retten og andre landes lovgivning
pd omrddet

EU-direktiverne pa det finansielle omrdde harmo-
niserer den nationale lovgivning for pengeinstitutter,
realkreditinstitutter, investeringsforeninger, fonds-
meglerselskaber og forsikringsselskaber. EU-direk-
tiverne indeholder ikke regler om spekulation eller
regler om ledelsesmedlemmers adgang til at drive
anden virksomhed. '

Nar det gaelder forslaget om bidragspligt for fili-
aler af udenlandske kreditinstitutter, bemarkes, at
Radets 2. banksamordningdirektiv bl.a. indferer
princippet om hjemlandstilsyn. Tilsynsmyndigheden
i veertslandet forer imidlertid - i overensstemmelse
med EU-direktiverne - tilsyn med disse filialers li-
kviditet. Direktivet hindrer ikke, at filialerne bliver
bidragspligtige for s& vidt angdr dette saerlige tilsyn.

Bemcerkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser
Til § 1
Lov om forsikringsvirksomhed

Til nr. 1

Bestemmelsen i § 30, stk. 1, ur. 7, tilfgjer virksom-
hedsoverdragelser og virksomhedsomdannelser til
den eksisterende bestemmelse om, at der ved job-
skifte skal vaere overferselsregler.

De omtalte jobskifteoverforselsregler kan i vidt
omfang anvendes analogt ved virksomhedsoverdra-
gelser og virksomhedsomdannelser. Ved overfersler
af grupper, der udger en betydelig andel af et sel-
skabs samlede bestand, vil sidanne overforsler imid-
lertid kunne udgere en risiko for selskabets eksi-
stens, og en ukritisk anvendelse af regler svarende til
jobskifteoverfarselsreglerne i disse tilfzelde er beteen-
kelig. Der ber derfor i sddanne tilfaelde findes andre
lesninger, hvori regler svarende til bestandsoverdra-
gelse i kapitel 16 i lov om forsikringsvirksomhed kan
anvendes, dog uden redegorelse og indsigelsesfrist,
idet overferslerne kun kan ske ved aktiv accept fra
den enkelte forsikrede.

Efter § 30, stk. 2, og § 31, stk. 6, har Finanstilsynet
hjemmel til at udstede nzrmere regler pd dette om-
rade.

Finanstilsynet har indledt dreftelser med branche-
organisationerne om reglernes ngermere udform-
ning.

Til nr. 2
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Bestemmelsen om forbud mod spekulationsforret-
ninger i stk. I er et led i harmoniseringen af reglerne
om spekulation i de finansielle love.

Efter den hidtil geeldende fortolkning af spekula-
tionsforbudet har det varet antaget, at sadvanlig
formueforvaltning og portefeljepleje er tilladt. Bag-
grunden er, at forbudet mod spekulationsforretnin-
ger ikke har skullet afskeere ledende medarbejdere
fra at foretage investeringer med henblik p4 en rime-
lig forrentning af formuen.

Det har i praksis vist sig vanskeligt at foretage en
klar afgreensning mellem saedvanlig formuepleje og
spekulationsforretninger. Der vil veere transaktioner,
som klart falder ind under henholdsvis det forbudte
eller det tilladte omréde. Der vil dog ogs3 veere en
reekke tvivistilfzelde, hvor vurderingen er vanskelig.

P4 den baggrund foreslds der en mere klar af-
grensning af forbudets anvendelsesomrdde ved at
indfore et forbud mod spekulationsforretninger og
samtidig bemyndige Finanstilsynet til ved bekendt-
gorelse nermere at afgranse hvilke formuedisposi-
tioner, der udger spekulationsforretninger.

I stk. 1 fastsaettes et forbud mod at udfore eller
deltage i spekulationsforretninger. Forbudet omfat-
ter de spekulationsforretninger, som beskrives i Fi-
nanstilsynets bekendtgerelse herom, jf. den foresla-
ede bestemmelses stk. 3.

Personkredsen, der omfattes af forbudet, tager ud-
gangspunkt i den personkreds, som blev fastsat ved
ndringen af lov om forsikringsvirksomhed i 1996.
Dog er interne revisions- og vicerevisionschefer ogsa
omfattet.

Forbudet mod spekulation malrettes til den per-
sonkreds, hvor risikoen for sammenblanding af for-
sikringsselskabets interesser med egne interesser er
til stede, og et forbud derfor vil veere relevant.

Det foreslds, at personer, der indtager en ledende
stilling i forsikringsselskabet, sidestilles med direk-
tarer, vicedirekterer og underdirekterer. Ved »der-
med ligestillede« forstds medarbejdere med direkte
reference til direktionen og med et betydeligt ledel-
sesansvar. Der er sdledes ikke tilsigtet nogen reali-
tetseendring ved at udelade ordene »med direkte re-
ference til direktionen«. : i

Afgrensningen af denne personkreds skal i gvrigt
fortolkes i overensstemmelse med den geldende
bank- og sparekasselovs § 19, stk. 5, og realkreditlo-
vens § 18, stk. 2.

Ud over medarbejdere med et betydeligt og over-
ordnet ledelsesansvar foreslds det, at ogsd andre le-
dende medarbejdere med ansvar for fonds-, valuta-
eller kreditfunktioner omfattes. Bestemmelsen om-
fatter medarbejdere med et selvsteendigt ledelsesan-
svar. Der behever ikke at veere tale om ansvar for

personaleledelse, idet ogsd et funktionsbestemt le-
delsesansvar er omfattet. Bestemmelsen omfatter ba-
de medarbejdere med ledelsesansvar for afdelinger,
der har fonds-, valuta- eller kreditfunktioner, og
medarbejdere, der i gvrigt har ledelsesansvar for s3-
danne funktioner, som f.eks. fonds-, valuta- og kre-
ditchefer.

I overensstemmelse med de geeldende regler i lov
om forsikringsvirksomhed fastsetter bestyrelsen ef-
ter stk. 2 interne retningslinier for, hvilke evrige per-
sonalekategorier forbudet mod spekulationsforret-
ninger ber gelde for. Medarbejdere, der har fonds-,
valuta- eller kreditfunktioner, men som ikke har le-
delsesansvar, er i modseetning til de geeldende regler
i lov om forsikringsvirksomhed ikke umiddelbart
omfattet af lovens forbud, men af den foresldede be-
stemmelses stk. 2.

Bestemmelsen i stk. 3 giver Finanstilsynet bemyn-
digelse til at afgreense de forretninger, der er omfat-
tet af forbudet i stk. 1 og 2. Bemyndigelsen skal bra-
ges til at udarbejde en udtemmende liste over de for-
muedispositioner, den af bestemmelserne omfattede
personkreds ikke m& udfore eller deltage i. De af li-
sten omfattede formuedispositioner m4 ikke udferes,
uanset hvad hensigten eller formalet hermed matte
vaere. Hermed fjernes den usikkerhed, de gzldende
regler giver anledning til med hensyn til, hvorvidt
der er tale om sedvanlig formueforvaltning eller ej.
Zndringer af bekendtgerelsen vil veere fremadrette-
de.

Det er hensigten med bestemmelsen at fastsld, at
ansatte i forsikringsselskaber kan udeve sadvanlig
formuepleje. Det har sdledes ikke vaeret hensigten at
udvide det gacldende spekulationsforbud.

Med fastlaeggelsen af en sddan negativliste vil den
omfattede personkreds vide, hvorvidt en disposition
er lovlig eller ej, i modsatning til de geeldende reg-
ler, som har skabt en vis usikkerhed, bl.a. fordi hen-
sigten med dispositionen spiller en vasentlig rolle
for, hvorvidt der er tale om spekulation eller ej.

Negativlisten vil omfatte dispositioner, som i visse
tilfeelde ikke vil udgere spekulation, Det vil derfor
vaere ngdvendigt at fastsaette visse undtagelser for de
dispositioner, der efter bekendtgerelsen vil vaere om-
fattet af forbudet mod spekulation. Disse undtagel-
ser vil veere af forskellig karakter, alt efter hvilke dis-
positoner, der er tale om. Der kan sdledes f.cks. vaere
behov for undtagelse fra et forbud mod salg af veer-
dipapirer inden en vis periode efter anskaffelsen.
Undtagelsen kan veere relevant i trangssituationer el-
ler situationer, hvor der inden for den fastsatte pe-
riode indtreeder en negativ kursudvikling, der kan
medfore et betydeligt ekonomisk tab.
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Med den foresldede loveendring vil det fremover
veere en ledelses- og revisionsopgave at sikre, at for-
sikringsselskabet har betryggende forretningsgange
med henblik pa at sikre overholdelsen af Finanstil-
synets bekendtgerelse.

Finanstilsynet skal generelt vejlede om fortolknin-
gen af tilsynets bekendtgerelse om spekulationsfor-
retninger og undtagelser hertil. Tilsynet skal der-
imod ikke udgve tilsynsmeessig kontrol med privat-
gkonomiske dispositioner ved at pase overholdelsen
af lovens forbud mod spekulationsforretninger.

Til nr. 3
Til § 91

Bestemmelsen i stk. 1 er ny og foreslds formuleret
svarende til den geeldende § 19, stk. 1, i lov om ban-
ker og sparekasser m.v. Kravet om bestyrelsens god-
kendelse geelder for den samme person- og selskabs-
kreds som efter den geldende bestemmelse i bank-
og sparckasseloven, dvs. direkterer og bestyrelses-
medlemmer samt selskaber, hvori disse er dirckterer
eller bestyrelsesmedlemmer.

1 mods=tning til bank- og sparekasseloven inde-
holder lov om forsikringsvirksomhed ikke en defini-
tion af, hvad der forstds ved et engagement, men i
lov om forsikringsvirksomhed §§ 142-144 er der fast-
sat regler for, hvilke dispositioner et forsikringssel-
skab kan indgd med bestyrelsesmedlemmer, direkto-
rer m.fl. i selskabet. Med forslaget tilsigtes der ikke
nogen @ndring af disse bestemmelser.

Af Finanstilsynets vejledning af 1. juli 1996 om 14n
m.v. omfattet af §§ 142-144 i lov om forsikringsvirk-
somhed fremgar det, at der ved et forsikringssel-
skabs engagementer bl.a. forstds ydelse af 1dn og an-
dre mellemvarender, der direkte eller indirekte in-
debzerer en kreditrisiko for forsikringsselskabet. I
ovrigt har man i vejledningen anfort, at der ved sik-
kerhedsstillelse forstds garantier, pant og kaution.

Det folger af forslaget, at det altid er bestyrelsen,
der skal beslutte bevilling af de naevnte engagemen-
ter.

For s4 vidt angar et forsikringsselskabs cksisteren-
de engagementer med den af bestemmelsen omfatte-
de personkreds, skal disse foreleegges bestyrelsen til
godkendelse, safremt der skal.ske forleengelse af dis-
se.

Forslaget i stk. 2 foreskriver, at der kun m4 ydes
1an m.v. til direktorer og bestyrelsesmedlemmer pa
forsikringsselskabets sedvanlige forretningsbetin-
gelser og pd markedsbaserede vilkar. Dette indebze-
rer bla., at den i stk. 1 omfattede personkreds ikke
kan fi andel i personalebegunstigende ordninger.
Sidanne begunstigende medarbejderordninger er

direktarer og bestyrelsesmedlemmer allerede i dag
afskdret fra ifolge lovens § 142, jf. aktieselskabslo-
vens § 115.

Bestemmelsen hindrer ikke, at medarbejdervalgte
bestyrelsesmedlemmer i forbindelse med deres al-
mindelige ansettelsesvilkdr kan fi 1dn m.v. pa for-
sikringsselskabets almindelige personalevilkar.

Bestemmelsen om indferelse af revisorerklaringer
er ny og giver forsikringsselskabets valgte revision
pligt til at vurdere selskabets engagementer med den
i stk. 1 angivne personkreds, herunder om engage-
mentet er ydet pd forsikringsselskabets saedvanlige
forretningsbetingelser og pd markedsbaserede vil-
kar. I almindelighed vil engagementer ydet pd sel-
skabets sedvanlige forretningsbetingelser ogsd veere
ydet pa markedsbaserede vilkdr. Der kan imidlertid
veere tilfelde, hvor det klart fremgar af omstendig-
hederne, at dette ikke er tilfeeldet. I sa fald skal der
gores anmerkning herom. Vurderingen skal foreta-
ges senest i forbindelse med udarbejdelse af revi-
sionsprotokollen vedrerende arsregnskabet. Kravet
omfatter de engagementer, som beskrives i forslagets
§ 91, stk. 1.

Det er tilstrackkeligt, at revisionen afgiver en sam-
let erkleering om, at engagementerne er ydet pé for-
sikringsselskabets seedvanlige forretningsbetingelser
og pd markedsbaserede vilkar.

Derudover foreslds det, at der i forsikringsselskab-
ets drsregnskab skal gives samlede oplysninger om
forsikringsselskabets engagementer med bestyrelsen
og direktionen. Der henvises til den foresldede be-
stemmelse i § 124, stk. 5.

Bestemmelsen i stk. 3 er ny og svarer til den nuvae-
rende § 19, stk. 2, i lov om banker og sparekasser
m.v. Bestemmelsen indebearer, at forsikringsselskab-
ets engagementer med bestyrelsesmedlemmer og di-
rektgrer lobende skal overvdges af bestyrelsen og di-
rektionen. Tilsvarende geelder for engagementer
med medlemmer af et repreesentanskab, uanset at
der ikke stilles krav om, at engagementet skal bevil-
ges af bestyrelsen i henhold til stk. 1.

Bestemmelsen i stk. 4 er ny og svarer til den nuvee-
rende § 19, stk. 3, i lov om banker og sparekasser
m.v. Samtidig er det foresldet, at bevilling af de i
stk. 1 nevnte engagementer skal ske pd forsikrings-
selskabets s@dvanlige forretningsbetingelser og pé
markedsbaserede vilkdr. Bestemmelsen indebarer,
at engagementer med neertbeslagtede til direktionen
er omfattet af kravet om bestyrelsens samtykke og
overvigning af engagementer, ligesom det er tilfel-
det efter den gldende bestemmelse i bank- og spa-
rekasseloven.

Der stilles ikke et tilsvarende krav for engagemen-
ter med nzrtbeslegtede til bestyrelsesmedlemmer.
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Bestemmelsen i stk. 5 er ny, idet bestyrelsen for
andre end direktorer skal fastsatte retningslinier for
den i § 90, stk. 1, naevnte personkreds om godkendel-
se af 1&n m.v. i instituttet. Retningslinierne skal kon-
trolleres af den valgte revision.

Det forudsaettes, at 1dn m.v. til vicedirektorer, un-
derdirektorer og dermed ligestillede ydes pa forsik-
ringsselskabets almindelige personalevilkar.

Bestemmelsen i stk. 6 er ny og supplerer bestem-
melserne i § 9 a om ledelsespersoners habilitet. Efter
denne bestemmelse kan Finanstilsynet nagte et for-
sikringsselskab koncession, hvis et medlem af ledel-
sen ikke opfylder bestemmelsens krav. Ifelge forsla-
get praciseres, at en direkter ikke kan fortsaette sit
hverv, hvis direkteren kommer under betalings-
standsning m.v. En betalingsstandsning m.v. m4 an-

ses for serligt belastende for varetagelsen af den -

daglige ledelse af et forsikringsselskab.

Tilsvarende geelder det f.eks. for advokater, at ret-
ten til at udeve advokatvirksomhed bortfalder, s&-
fremt den pagwldende har anmeldt betalingsstands-
ning eller er under konkursbehandling, jf. retspleje-
lovens § 137 sammenholdt med samme lovs § 119,
stk. 2, nr. 2. .

Bestemmelsen er ikke til hinder for, at en forsik-
ringsdirekter pa et senere tidspunkt tiltrader stillin-
gen som direktor i et forsikringsselskab, sifremt ved-
kommendes ekonomiske stilling er forbedret.

Til § 91 a

Bestyrelsen skal fastsaette retningslinier for direk-
torer, vicedirektorer, underdirektorer og dermed li-
gestillede om indberetning af formuedispositioner
omfattet af undtagelser i Finanstilsynets bekendtge-
relse om spekulationsforretninger. Kravet om indbe-
retning af formuedispositioner gelder ogsd, hvis de
nzvnte ledende medarbejdere har ansvaret for en
fonds-, valuta- eller kreditafdeling. Derimod er der
ikke fundet behov for et sddant indberetningskrav
for andre ledende medarbejdere og almindelige
medarbejdere i sidanne afdelinger. Indberetnings-
reglerne skal vaere udformet pd en méide, der sikrer,
at den valgte revision kan fere en betryggende kon-
trol med overholdelsen af Finanstilsynets bekendt-
gorelse om dispositioner omfattet af spekulations-
forbudet. Retningslinierne skal indeholde bestem-
melse om, hvortil indberetning skal ske, idet dog be-
meerkes, at det indberettede skal tilgd den valgte re-
vision. De interne retningslinier skal kontrolleres af
den valgte revision.

Efter den nye bekendtgerelse nr. 90 af 22. februar
1996 om revisorerklaeringer pd &rsregnskaber skal
revisor afgive supplerende oplysninger om forhold,

“som revisor er blevet bekendt med under sit arbejde,

og som giver en begrundet formodning om, at med-
lemmer af ledelsen kan ifalde erstatnings- eller straf-
ansvar. Dette vil ogsd omfatte engagementer, som
giver en begrundet formodning om, at forbudet mod
spekulationsforretninger er overtradt.

Med den foresldede udtemmende opregning af
ulovlige spekulationsforretninger og indberetnings-
pligt for direkterer, vicedirektorer, underdirektorer
og dermed ligestillede vil den valgte revision f3 en
nemmere adgang til at opfylde sin forpligtelse efter
den nye bekendtgerelse om revisorerklaeringer. Efter
forslaget skal revisor foretage en gennemgang af de
modtagne indberetninger og sammenholde disse
med Finanstilsynets bekendtgarelse.

Til § 92

Revisor skal én gang &rligt gennemg4 selskabets
interne retningslinier med henblik pa at vurdere, om
selskabets forretningsgange vedrerende godkendelse
af engagementer og indberetning af formuedisposi-
tioner er betryggende.

Til § 92 a

Efter den geeldende § 90, stk. 3, i lov om forsik-
ringsvirksomhed md en direkter med bestyrelsens
tilladelse eje eller drive selvsteendig erhvervsvirk-
somhed samt varetage ledelseshverv uden for forsik-
ringsselskabet. - Ifelge forslaget vil bestyrelsen
fremover kun kunne give en sddan tilladelse, sdfremt
betingelserne ifglge forslagene til nye §§ 92 a-92 g er
opfyldt.

Bortset fra de i stk. 1, 2. pkt., og stk. 2 navnte
undtagelser vil bestyrelsen fremover ikke kunne give
direkteren tilladelse til at eje eller drive selvstandig
erhvervsvirksomhed. Erhvervsvirksomhed skal for-
tolkes meget vidt og i overensstemmelse med Fi-
nanstilsynets hidtidige praksis pd bank- og sparekas-
selovens omrdde. Ved afgerelsen af om der forelig-
ger erhvervsvirksomhed, leegges der vaegt pd om
virksomheden har betydelige indtzgter ved salg, ud-
lejning eller serviceydelser. Der leegges vaegt pa,
hvor stor den relative andel af de erhvervsmassige
indtaegter er i forhold til virksomhedens samlede
indtaegter.

Det er foresldet, at personkredsen i overensstems-
melse med praksis kan eje, drive eller deltage i admi-
nistrationen af fast ejendom, herunder ejendomssel-
skaber. :

Det er foresldet, at bestyrelsen kan give tilladelse
til, at en direkter midlertidigt ejer eller deltager i
driften af selvstaendig erhvervsvirksomhed, som di-
rektoren ejer ved sin tiltreeden af stillingen i forsik-
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ringsselskabet eller senere arver, hvis dette er ngd-
vendigt for at undga tab ved en umiddelbar athen-
delse af virksomheden. Midlertidighedskriteriet skal
forstés i overensstemmelse med praksis efter § 1 a i
bank- og sparekasseloven.

For si vidt angdr adgangen til at varetage andre
ledelseshverv skal betingelserne i §§ 92 b-92 g veere
opfyldt, for at bestyrelsen kan give tilladelse.

Dette regelsat har baggrund i gnsket om sd vidt
muligt at harmonisere réglerne om direktarer m.fl.’s
adgang til at varetage andre hverv. Med forslaget fo-
reslas indfert tilsvarende regler for de gvrige finansi-
elle institutter. Forbudet omfatter udover ledelses-
personer, ledende medarbejdere og interne revi-
sions- og vicerevisionschefer. Da begrebet filialbe-
styrere (som udtryk for ledere af lokale afdelinger)
ikke anvendes inden for forsikringsomradet, er disse
i modsatning til @ndringen af bank- og sparekasse-
loven ikke medtaget under personkredsen.

Forslaget er sdledes en skaerpelse af den hidtidige
adgang for forsikringsselskabers direkterer m.fl. til
at drive anden virksomhed eller varetage andre
hverv uden for forsikringsselskabet.

I overensstemmelse med sdvanlige selskabsretli-
ge og ansattelsesmaessige kompetenceforhold fore-
slas det, at bestyrelsen skal give tilladelsen til med-
lemmer af direktionen, mens direktionen skal give
tilladelsen til vicedirektorer, underdirekterer og der-
med ligestillede.

For de interne revisions- og vicerevisionschefer
foreslds der indfert et generelt forbud mod at eje el-
ler drive selvstandig erhvervsvirksomhed eller vare-
tage andre hverv uden for forsikringsselskabet, idet
direktionen efter forslaget ikke vil kunne give tilla-
delse i medfer af de ovennavnte bestemmelser, jf.
dog stk. 1 og 4. Bestemmelsen skal hindre, at revi-
sions- eller vicerevisionschefen, kommer i en interes-
sekonflikt, fordi vedkommende ved siden af sin stil-
ling i forsikringsselskabet har interesser i virksomhe-
der uden for koncernen. Dette har baggrund i de
serlige kontrolfunktioner, som interne revisions- og
vicerevisionschefer varetager.

Bestemmelsen i stk. 2 prasicerer, at forbudet mod
hverv i erhvervsvirksomheder ikke finder anvendelse
pa foreninger, institutioner, rid, nvn og lignende,
der ikke har til formal at fremme deltagernes gkono-
miske interesser gennem erhvervsdrift. Hverv i sa-
danne tilfelde tjener ikke til fremme af gkonomiske
interesser men til almennyttige og ideelle formal.

Som eksempler herpd kan navnes selskaber med
kunstnerisk, kulturelt, oplysende, religiost, politisk,
socialt eller videnskabeligt formal, sdsom idrats-
klubber, fagforeninger, miljgorganisationer, er-
hvervsrad, sociale institutioner, humanitaere organi-

sationer, brancheforeninger, partiforeninger, for-
samlingshuse, kunst- og teaterforeninger m.v.

Sadanne foreninger m.v. falder uden for forbudet,
selvom de driver erhverv til opfyldelse af et ideelt
formal, fordi deltagernes gkonomiske interesser ikke
fremmes gennem denne erhvervsalktivitet.

Det vil sige, at direktoren m.fl. godt kan sidde i
bestyrelsen for en idretsforening, selvom den driver
en kantine, fordi denne erhvervsdrift ikke sker for, at
foreningens medlemmer skal tjene penge derpa.
Derimod kan en direkter m.fl. ikke sidde i bestyrel-
sen for en professionel idratsforening, fordi fore-
ningens formal er at fremme medlemmernes privaig-
konmiske interesser.

Direkteren m.fl. kan endvidere efter denne be-
stemmelse sidde i bestyrelsen for handelsstandsfor-
eninger og storcentres bestyrelser, hvis instituttet et
beliggende i handelsstandsforeningens omréde eller
i storcentret.

Afgraensningen bygger pa det kriterium, som ogs
anvendes i lov om erhvervsdrivende virksomheder,
hvor erhvervsdrift defineres som virksomhed, der
har til formal at fremme deltagernes gkonomiske in-
teresser.

Efter stk. 3 geelder forbudet ikke for direkteren i et
forsikringsselskab, hvor direktoren er eneste ansatte,
eller hvor selskabets virksomhed har et sddant be-
greenset omfang, at det ikke er muligt at tilbyde di-
rektoren fuldtidsbeskaeftigelse. Hermed overfares
Finanstilsynets hidtidige praksis efter bank- og spa-
rekasseloven, hvorefter tilsynet har givet dispensa-
tion til direkterer i meget smd pengeinstitutter med
begreenset abningstid. S&danne. institutters indtje-
ning giver ofte ikke grundlag for fuld aflenning af
direkteren.

1 stk. 4 er det praciseret, at den interne revisions-
eller vicerevisionschef uanset det generelle forbud i
stk. 1 kan varetage samme funktion i selskaber, der
indgar i koncern med forsikringsselskabet.

Til § 920D

Forslaget i stk. 1 indebeerer en skarpelse af de
geeldende regler om adgangen til at varetage besty-
relsesposter i datter- og sosterselskaber, idet besty-
relsens tilladelse nu er en forudseetning for, at direk-
torer indtrazder i de navnte selskabers bestyrelser.
For vicedirektorer, underdirektarer og dermed lige-
stillede gives tilladelsen af direktionen.

Det vil efter forslaget kun med bestyrelsens tilla-
delse veere muligt at veere bestyrelsesmedlem i dat-
terselskaber af forsikringsselskabet og datterselska-
ber af forsikringsselskabets moderselskab. Forslaget
giver siledes mulighed for, at direktgrer m.fl. kan
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vaere bestyrelsesmedlemmer i s@sterselskaber. Det

geelder ogsd sesterselskaber, som er ikke-finansielle

erhvervsvirksomheder. Bestemmelsen  omfatter
samtlige datter- og sesterselskaber.

Der kan endvidere gives tilladelse til bestyrelses-
poster i et selskab, der indgér i et administrations-
feellesskab med flere forsikringsselskaber. Et admi-
nistrationsfalleskab mellem flere fors1krmgsselska-
ber eller pensionskasser bestar nar:

1. De fellesadministrerede selskaber administreres
af et af selskaberne etableret interessentskab.

2. De fallesadministrerede selskaber administreres
af et af selskaberne etableret og faellesejet aktie-
selskab.

3. Et forsikringsselskab administrerer andre forsik-
ringsselskaber.

I stk. 2 foreslds det, at bestyrelsen kan give tilla-
" delse til bestyrelsesposter i frellesejede selskaber,
hvor aktion@rkredsen bestar af konstellationer af re-
alkreditinstitutter, pengeinstitutter, forsikringssel-
skaber og/eller investerings- eller specialforeninger.
Det fellesejede selskab skal vaere 100 pct. ejet af de
fornsvnte institutter og selskaber. Bestyrelsen kan
kun give tilladelse, sdfremt selskabet udever virk-
somhed, som et forsikringsselskab kan drive gennem
et datterselskab, eller virksomhed, der er accessorisk
til forsikringsvirksomhed. Bestemmelsen giver f.eks.
adgang til, at direkterer m.fl. i forsikringsselskaber
kan vaere bestyrelsesmedlem i fallesejede datacen-
traler og ejendomsselskaber. Forsikringsdirekterer
kan sdledes fortsat med bestyrelsens tilladelse vare-
tage bestyrelsesposter i administrationsselskaber,
der bl.a. pd livsforsikringsselskabernes vegne admi-
nistrerer gruppelivsordninger eller varetager besty-
relsesposter i poolordninger som f.eks. Dansk Fly-
forsikringspool.

Den foresldede stk. 3 giver bestyrelsen mulighed
for at tillade, at en direkter deltager i bestyrelsen for
et kapitalformidlingsselskab. Disse selskaber kan
have og har andre end finansielle institutter som ak-
tionaerer. Det fremgdr af bemeerkningerne til § 6, stk.
3, i lov nr. 325 af 24. maj 1989, at det i lyset af de
foresldede sgede muligheder for investering i kapi-
talformidlingsselskaber blev anset for hensigtsmas-
sigt, at direkterer i forsikringsselskaber og pensions-

kasser kan vaere medlem af bestyrelsen i kapitalfor- -

midlingsselskaber, som forsikringsselskabet eller
pensionskassen har investeret i.

Stk. 4 prazciserer, at bestyrelsens beslutning i hen-
hold til stk. 1 og 2 ligesom andre beslutninger skal
fremgd af bestyrelsens forhandlingsprotokol. Be-
stemmelsen sikrer, at der i forhandlingsprotokollen

lebende optages bemeerkning om de tilladelser, der-

gives efter stk. 1 og 2. Bestemmelsen er af ordens-

‘realkreditinstitutter

meessig karakter, og giver sammen med forslagets
§ 91, stk. 1, nr. 2, bestyrelsen mulighed for at pise
forsikringsselskabets mellemvaerender med virksom-
heder, hvori direktorer m.fl. har ledelseshverv. For
tilladelser givet af direktionen forudsattes, at der in-
ternt i forsikringsselskabet sikres den fornedne do-
kumentation.

Forslaget i stk. 5 indeberer, at forsikringsselskab-
ets drsregnskab skal indeholde oplysning om de
nevnte hverv. Endvidere skal den valgte revision
gennemgd og afgive erklaring til revisionsprotokol-
len om, hvorvidt engagementer indgéet med de sel-
skaber, hvor hvervet bestrides, er ydet pa forsikrings-
selskabets sadvanlige forretningsbetingelser og pa
markedsbaserede vilkdr. I vurderingen heraf skal
den valgte revision inddrage ikke blot vilkirene for
engagementet, men ogsd om bevillingen af dette er
sket pd saedvanlig made, herunder efter forudgiende

_ kreditvurdering og pd markedsbaserede vilkar.

Til § 92 ¢

Bestemmelsen i stk. I er en skeerpelse i forhold til
de gldende regler, da bestyrelsen eller direktionen
kun kan give tilladelse til at sidde i bestyrelsen for et
andet finansielt institut pd visse betingelser.

Det foreslds, at den pagacldende ikke kan vaere be-
styrelsesformand, og at der efter stk. 2 ikke m4 veere
personsammenfald for flertallet af medlemmerne i
bestyrelserne. Hvor der naturligt m4 veere en gensi-
dig afhaengighed mellem ledelsen i finansielle insti-
tutter, der indgdr-i en koncern, ber det sikres, at fi-
nansielle institutter, der ikke er koncernforbundne,
har en uathangig ledelse.

Imodsetning til de foresldede regler for penge- og
samt fondsmeeglerselskaber
giver forslaget forsikringssselskabers direkterer m.fl.
mulighed for at have bestyrelsesposter i investerings-
eller specialforeninger. En tilsvarende adgang fore-
slas indfert for ATP og LD. Dette har baggrund i, at
det er fundet onskeligt, at sidanne investeringsprae-
gede finansielle institutter kan anvende disse fore-
ninger til investeringsformal.

" Bestemmelsen i stk. 3 skal hindre, at der opstir
personsammentfald for et flertal af bestyrelsens med-
lemmer i forsikringsselskabet og et institut omfattet

"“af stk. 1 for derved at undgd en sammenblanding af
- interesser. Hvis et sidant personsammenfald opstir

pa et senere tidspunkt, m4 den pageldende udtrede
af bestyrelsen ved den fmstkommende generalfor-
samling.

‘Bestemmelsen 1 stk 4 indebeerer, at de i forslaget
til ny § 92 b, stk. 4 og 5, indeholdte krav finder an-
vendelse. .

579 Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tilleegsbev.lovforslag)
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Til § 92 d

Bestemmelsen i stk. 1 opretholder muligheden for,
at forsikringsdirektarer kan veere bestyrelsesmedlem
i ikke-finansielle erhvervsvirksomheder uden for for-
sikringskoncernen, jf. dog den foresldede skerpelse i
stk. 2.

I dag er det tilladt, at forsikringsdirektorer har be-
styrelsesposter i erhvervsvirksomheder, hvis institut-
tets bestyrelse giver tilladelse hertil.

Forslaget indebeerer en harmonisering af finansi-
elle direktorers mulighed for at sidde i erhvervsvirk-
somheders bestyrelse. Da hovedvirksomheden for
forsikringsselskaber er investeringer, er det naturligt,
at direktorer m.fl. kan felge instituttets investeringer
op med en bestyrelsespost.

Baggrunden for at tillade bestyrelsesposter for for-
sikringsselskaber i erhvervsvirksomheder i modsat-
ning til penge- og realkreditinstitutter er, at et forsik-
ringsselskabs erhvervelse af kapitalandele i en anden
virksomhed generelt vil veere udtryk for, at man som
aktionzr gnsker at falge virksomheden teet. At ind-
skyde lanekapital angiver ikke det samme tette til-
knytningsforhold som et aktionzrforhold og inde-
beerer samtidig en seerlig risiko for interessesammen-
blanding.

Ifolge lovforslaget vil det veere op til bestyrelsen i
forsikringsselskabet at vurdere, om man vil varetage
14ngivers eller aktionerens rolle. Hvis man legger
veegt pa at folge en investering tet og leengerevaren-
de gennem en bestyrelsespost, folger det af regelsaet-
tet, at dette kun kan ske, hvis man veelger en aktio-
narstatus. Der er ogsd mulighed for at varetage be-
styrelsesposter, hvor deltagelsen er begrundet i mere
ideelle interesser uden erhvervelse af en aktiepost.

I stk. 2 foreslds det, at forsikringsselskabet eller
selskaber, der indgér i koncern med forsikringssel-
skabet, ikke m3 have eller indgd engagement med
den pagaldende erhvervsvirksomhed eller virksom-
heder, der indgdr i koncern med denne, bortset fra
engagement i form af kapitalandele. Bestemmelsen
skal hindre, at der opstdr habilitetsproblemer for
den i stk. 1 nevnte personkreds som folge af deres
bestyrelseshverv.

Med hensyn til definitionen af et engagement hen-
vises til bemarkningerne til § 91, stk. 1. Supplerende
kan tilfgjes, at alene aktier eller andre kapitalandele
er undtaget fra engagementsforbudet. Engagemen-
ter, der indebaerer en kreditrisiko for forsikringssel-
skabet f.eks. garanti- og kautionsforsikringer er der-
for omfattet af engagementsforbudet. Ved kapitalan-
dele forstas sdledes andele i aktieselskaber (aktier), i
anpartsselskaber (anparter) samt i andre virksomhe-
ders egenkapital. 1 sidstnavnte tilfeelde kan der

f.eks. vaere tale om beviser for garanti- eller andels-
kapital. Begrebet garantikapital anvendes bl.a. i spa-
rekasser.

Efter stk. 3 skal forsikringsselskabets bestyrelse
godkende forsikringsaftaler med en erhvervsvirk-
somhed, hvor en direkter m.fl. sidder i bestyrelsen.
Tilsvarende geelder for forsikringsaftaler med virk-
somheder, der indgdr i koncern med erhvervsvirk-
somheden. Bestyrelsen skal pése, at aftalen indgés
pd forsikringsselskabets normale forretningsbetin-
gelser og pd markedsbaserede vilkar. Bestemmelsen
skal hindre, at der opstdr habilitetsproblemer for
den i stk. 1 navnte personkreds som folge af deres
bestyrelseshverv.

Forslaget tilsigter at give forsikringsselskaber mu-
lighed for fortsat at varetage deres investeringer i de
pageldende virksomheder gennem bestyrelsespo-
ster. Det er dog ikke en betingelse for at varetage en
bestyrelsespost, at forsikringsselskabet har kapita-
landele i erhvervsvirksomheden.

Finanstilsynet vil som felge af den sondring, der
findes i selskabslovgivningen og den finansielle lov-
givning mellem ejerkapital og fremmedkapital, vere
i stand til at undersoge og efterfelgende pavise, om
et finansielt institut har indskudt ejerkapital eller
fremmedkapital (herunder ansvarlig 1dne- eller ind-
skudskapital) i en erhvervsvirksomhed. Alle finansi-
elle institutter har en generel oplysningsforpligtelse
over for Finanstilsynet, jf. eksempelvis lov om for-
sikringsvirksomhed § 240.

Hyvis et forsikringsselskab gnsker at have engage-
ment med en virksomhed, hvor et medlem af person-
kredsen i stk. 1 er bestyrelsesmedlem, mé& vedkom-
mende straks udtreede af bestyrelsen.

Bestemmelsen i stk. 4 indebaerer, at de i forslaget
til ny § 92 b, stk. 4 og 5, indeholdte krav finder an-
vendelse.

Til§ 92e

Bestemmelsen i stk. I er ny og supplerer de be-
stemmelser i lovforslaget, der giver direkterer m.fl.
mulighed for at varetage bestyrelseshverv uden for
koncernen. :

Det foresldes, at bestyrelsen kan tillade den i be-
stemmelsen nzvnte personkreds at indtraede i besty-
relsen for selskaber, der driver virksomhed som
fondsberser, autoriserede markedspladser, veerdipa-
pirmeglere, pengemarkedsmaeglere, clearingcentra-
ler og veerdipapircentraler.

Bestemmelsen i stk. 2 indebeerer, at de i forslaget
til ny § 92 b, stk. 4 og 5, indeholdte krav finder an-
vendelse.
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CTil§92f

Med baggrund i forsikringsselskabers serlige for-
hold giver bestemmelsen i stk. I - ligesom den gzel-
dende lovregel — forsikringsdirekterer m.fl. mulig-
hed for at veere direkter i andre livsforsikrings- eller
skadesforsikringsselskaber samt ejendoms- og inve-
steringsselskaber inden for koncernen eller et admi-
nistrationsfallesskab mellem forsikringsselskaber.
Tilladelse kan tillige gives til at vere direktor i et
administrationsselskab etableret af flere forsikrings-
selskaber med henblik pa felles administration.

Bestemmelsen i stk. 2 giver mulighed for, at et hol-
dingselskab og et forsikringsselskab har felles direk-
tion.

Bestemmelsen i stk. 3 indeberer, at de i forslaget
til ny § 92 b, stk. 4 og 5, indeholdte krav ﬁnder an-
vendelse.

Til§92 g

Bestemmelsen i stk. I er ny og fastsatter et loft for,
hvor mange bestyrelsesposter en forsikringsdirektor
og andre ledelsespersoner mi varetage uden for kon-
cernen. Herved seges det sikret, at forsikringssel-
skabets direktor m.fl. effektivt varetager hvervet i
forsikringsselskabet.

Ifplge forslaget kan den naevnte personkreds hajst
varetage 10 eksterne bestyrelseshverv, heraf hgjst 5
bestyrelseshverv i virksomheder, der er bersnoterede
eller har en egenkapital pa over 50 mio. kr.

Efter stk. 2 geelder begraensningen p4 antal besty-
relsesposter dog ikke for hverv i en investerings- el-
ler specialforening, som et forsikringsselskab har op-
rettet alene eller sammen med andre forsikringssel-
skaber, og hvor kun disse er medlemmer.

Til nr. 4 og 5

Bestemmelsen i nr. 4 er ny og svarer til § 17, stk. 1,
i lov om banker og sparekasser m.v. Bestemmelsen
skal sikre, at bestyrelsen som kontrolorgan er uaf-
hangig af direktionen. Hidtil har bestemmelsen sva-
ret til aktieselskabslovens § 51, stk. 2, hvorefter hver-
vet som direkter er foreneligt med hvervet som be-
styrelsesmedlem. Forslaget skal ses i lyset af ensket
om si vidt muligt at harmonisere reglerne for den
~ finansielle sektor. .

P4 denne baggrund er der ikke fundet behov for at
opretholde reglen i § 93, stk. 1, 4. pkt., om, at flertal-
let af bestyrelsens medlemmer skal besta af personer,
der ikke er direktarer eller funktionzrer i selskabet.
Dette skal bl.a. ses pa baggrund af, at direkterer ifol-
ge forslagets nr. 4 ikke lengere skal kunne veere
medlem af forsikringsselskabets bestyrelse.

Til nr. 6

Bestemmelserne er nye. I stk. 5 foreskrives det,
hvilke oplysninger om bestyrelsens og direktionens
engagementer m.v. med forsikringsselskabet, der
skal angives i en note til forsikringsselskabets &rs-
regnskab. Med forslaget tilsigtes det at skabe &ben-
hed om anvendelsen af selskabets midler. Oplysnin-
gerne om engagementer m.v. skal gives samlet for
henholdsvis direktion og bestyrelse.

1 stk. 6 fastseettes det, at andre hverv skal oplyses i
en note til drsregnskabet. Oplysninger om hvery skal
gives for det enkelte direktionsmedlem.

Til nr. 7

Det foreslds i overensstemmelse med endringen
af Arsregnskabs- og revisionslovgivningen ved lov nr.
377 af 22. maj 1996, at alle revisorer fremover skal
veere enten statsautoriserede eller registrerede. Her-
ved opfyldes kravet i 8. EF-selskabsretsdirektiv
(EQF 84/253), hvorefter alle selskabsrevisorer skal
opfylde uddannelses- og habilitetskravene i direkti-
vet. Der vil fortsat veere et krav om, at mindst én
revisor er statsautoriseret. Med de foresliede skeer-
pede krav til revisors uddannelse vil det ikke laenge-
re vaere nodvendigt at opretholde de hidtidige habi-
litetskrav til revisorer, der hverken er statsautorisere-
de eller registrerede.

Til nr. 8

Sdvel den valgte revision som den interne revi-
sions- og vicerevisionschef i forsikringsselskaber ma
ifelge geeldende regler ikke have 1dn m.v. i det forsik-
ringsselskab, hvor de udever deres hverv. For den
interne revisions- og vicerevisionschef folger dette af
bekendtgarelsen om revisionens gennemforelse i for-
sikringsselskaber. Med henblik p4 at harmonisere
reglerne i de finansielle love, er det fundet naturligt
ogsd at medtage den interne revisions- og vicerevi-
sionschef i selve lovteksten. Med. hensyn til defini-
tionen af et engagement henvise.til bemeerkninger til
§ 91, stk. 1. :

Til nr. 9 og 10

Bestemmelsen betyder, at aktieselskabslovens be-
stemmelser om filialer sattes i kraft for samtlige fili-
aler af udenlandske forsikringsselskaber, uanset om
hjemstedet er beliggende inden for eller uden for
Den Europaeiske Union og lande, som Fallesskabet
har indgdet aftale med, og uanset det udenlandske
forsikringsselskabs organisationsform.

Forslaget indeberer bl.a., at filialen skal registeres

i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen. ‘
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Til nr. 11

Det er hensigten med de foresldede harmonisere-
de regler om spekulation at muliggere en si pracis
afgreensning af forbudets anvendelsesomrdde, at
man p3 et forsvarligt grundlag i form af interne for-
retningsgange kan palegge ledelsen og den valgte
revision ansvaret for at fere den nedvendige kontrol
med overholdelsen af forbudet. Som falge heraf vil
der ikke laengere vare behov for, at Finanstilsynet
forer kontrol med medarbejdernes privatekonomi-
ske dispositioner. Finanstilsynet skal dog generelt
vejlede om fortolkningen af Finanstilsynets bekendt-
gerelse, der fastlegger, hvilke formuedispositioner,
der udger spekulation og undtagelserne hertil.

Til nr. 12

Det foreslds, at reglerne i bank- og sparekasselo-
vens § 51 om andre hverv, godkendelse af 1dn m.v.
for ansatte i Finanstilsynet finder tilsvarende anven-
delse pa ansatte i tilsynet, nér det geelder tilsynsvirk-
somhed efter denne lov.

Til nr. 13 og 14

Bestemmelsen er aendret som folge af den foresla-
ede endring af § 90 og de foresliede bestemmelser i
§§ 91 og 92.

Ved lov nr. 376 af 22. maj 1996 blev strafferammen
for overtradelse af spekulationsforbudet skeerpet til
bede og hafte. PA den baggrund foreslds en tilsva-
rende strafferamme for overtreedelse af de bestem-
melser, der nu foreslds indfert, og som har til formal
at minimere risikoen for, at der foretages spekula-
tionsforretninger.

Der foreslds derfor indfert en skeerpet strafferam-
me for overtredelse af §§ 91 og 92. Samtidig foreslds
strafferammen for overtreedelse af § 142, stk. 1, § 143,
§ 144, stk. 1 og 3, samt § 181, stk. 2, 1. pkt., tilsvaren-
de skeerpet henset til, at overtraedelse af disse be-
stemmelser kan vaere forbundet med serlig stor risi-
ko for det enkelte forsikringsselskab.

Samtidig foreslds der fastsat en tilsvarende straffe-
ramme for overtrdelse af de nye bestemmelser om
andre hverv.

Til nr. 15

Zndringen er en konsekvens af lov nr. 474 af 12.
juni 1996 om endring af straffeloven, hvor der blev
fastsat regler om strafansvar for juridiske personer.

Loven, der trddte i kraft den 1. juli 1996, har som
hovedformal at indfeje nogle generelle bestemmel-
ser om kollektivansvar i straffeloven. Den forudsaet-
ter desuden en @ndring af de formuleringer om kol-

lektivansvar, som findes i den gvrige lovgivning, her-
under § 261, i lov om forsikringsvirksomhed.

Den foresldede formulering er i overensstemmelse
med Justitsministeriets cirkuleereskrivelse af 28. juni
1996.

Til § 2
Lov om banker og sparekasser m.v

Til nr. 1 og 2

Bestemmelsen betyder, at aktieselskabslovens be-
stemmelser om filialer seettes i kraft for samtlige fili-
aler af udenlandske pengeinstitutter/kreditinstitut-
ter, uanset om hjemstedet er beliggende inden for
eller uden for Den Europeiske Union og lande, som
Fallesskabet har indgdet aftale med, og uanset det
udenlandske pengeinstituts/kreditinstituts organisa-
tionsform. Forslaget indeberer bl.a, at filialen skal
registeres i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen.

Til nr. 3, 4 0g 5 .

Forslaget er en konsekvens af @endringen af speku-
lationsreglerne. - :

§ 7 e i bank- og sparekasseloven omhandler de
virksomheder, der tidligere var omfattet af lov om
visse kreditinstitutter.

For disse kreditinstitutter herunder Finansierings-
instituttet For Industri og Handvaerk A/S fastholdes
de regler, der blev gennemfert ved lovandringen i
1996. Ved denne lovandring blev der lagt vagt pd, at
disse institutter kunne fortseette deres virksomhed pd
uendrede vilkir, ogsé henset til disse institutters be-
greensede virksomhedsomréde. Disse institutter vil
fortsat kun vare omfattet af de ledelsesregler, der
vedrerer spekulation.

Det vil fortsat veere Finanstilsynet, der fastsatter
de gvrige ledelsesregler.

Til nr. 6

Forslaget er en konsekvens af gnsket om at har-
monisere reglerne for de finansielle institutter.

Til nr. 7
Til § 19

Bestemmelsen om forbud mod spekulationsforret-
ninger i stk. I er et led i harmoniseringen af reglerne
om spekulation i de finansielle love.

Efter den hidtil gaeldende fortolkning af spekula-
tionsforbudet har det veret antaget, at sadvanlig
formueforvaltning og portefsljepleje er tilladt. Bag-
grunden er, at forbudet mod spekulationsforretnin-
ger ikke har skullet afskare ledende medarbejdere
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fra at foretage investeringer med henblik pa en rime-
lig forrentning af formuen. )

Det har i praksis vist sig vanskeligt at foretage en
klar afgraensning mellem sedvanlig formueforvalt-
ning og spekulationsforretninger. Der vil veere trans-
aktioner, som klart falder ind under henholdsvis det
forbudte eller det tilladte omrade. Der vil dog ogsé
vaere en rakke tvivistilfelde, hvor vurderingen er
vanskelig. P4 den baggrund foreslds der en mere
klar afgraensning af forbudets anvendelsesomrade
ved at indfere et forbud mod spekulationsforretnin-
ger og samtidigt bemyndige Finanstilsynet til ved be-
kendtgerelse narmere at afgreense, hvilke formue-
dispositioner der udger spekulationsforretninger.

I stk. 1 fastseettes et forbud mod at udfere eller
deltage i spekulationsforretninger. Forbudet omfat-
ter de spekulationsforretninger, som beskrives i Fi-
nanstilsynets bekendtgerelse herom, jf. den foresla-
ede bestemmelses stk. 3.

Personkredsen, der omfattes af forbudet tager ud-
gangspunkt i den personkreds, som blev fastsat ved
endringen af lov om forsikringsvirksomhed i 1996.
Dog er interne revisions- og vicerevisionschefer ogsa
omfattet.

Forbudet mod spekulation mélrettes til den per-
sonkreds, hvor risikoen for sammenblanding af pen-
geinstituttets interesser med egne interesser er til ste-
de, og et forbud derfor vil vaere relevant.

Det foreslds, at personer, der indtager en ledende
stilling i pengeinstituttet, sidestilles med dirckterer,
vicedirektorer og underdirektorer. Ved »dermed li-
gestillede« forstds medarbejdere med direkte refe-
rence til direktionen og med et betydeligt ledelsesan-
svar.

Afgreensningen af denne personkreds skal i gvrigt
fortolkes i overensstemmelse med den galdende
bank- og sparekasselovs § 19, stk. 5, og realkreditlo-
vens § 18, stk. 2.

Ud over medarbejdere med et betydeligt og over-
ordnet ledelsesansvar foreslds det, at ogsd andre le-
dende medarbejdere med ansvar for fonds-, valuta-
eller kreditfunktioner omfattes. Bestemmelsen om-
fatter medarbejdere med et selvsteendigt ledelsesan-
svar. Der behegver ikke at veere tale om ansvar for
personaleledelse, idet ogsd et funktionsbestemt le-
delsesansvar er omfattet. Bestemmelsen omfatter ba-
de medarbejdere med ledelsesansvar for afdelinger,
der har fonds-, valuta- eller kreditfunktioner, og
medarbejdere, der i evrigt har ledelsesansvar for s3-
danne funktioner, som f.eks. fonds-, valuta- og kre-
ditchefer.

Fi]i:albestyrere i pengeinstitutter er ogsd omfattet
af bestemmelsen, idet de omfattes af stk. 1, 2. pkt.

I overensstemmelse med de geldende regler i lov
om forsikringsvirksomhed fastseetter bestyrelsen ef-
ter stk. 2 interne retningslinier for, hvilke gvrige per-
sonalekategorier forbudet mod spekulationsforret-
ninger ber galde for. Medarbejdere, der har fonds-,
valuta- eller. kreditf“unktioner men som ikke har le-
delsesansvar, er i modsetning til de geeldende regler
i lov om forsikringsvirksomhed ikke umiddelbart
omfattet af lovens forbud men af den foresldede be-
stemmelses stk. 2.

Bestemmelsen i stk. 3 giver Finanstilsynet bemyn-
digelse til at afgranse de forretninger, der er omfat-
tet af forbudet i stk. I og 2. Bemyndigelsen skal bru-
ges til at udarbejde en udtemmende liste over de for-
muedispositioner, den af bestemmelserne omfattede
personkreds ikke md udfere eller deltage i. De af li-
sten omfattede formuedispositioner ma ikke udferes,
uanset hvad hensigten eller formdlet hermed métte
vaere. Hermed fjernes den usikkerhed, de galdende
regler giver anledning til med hensyn til, hvorvidt
der er tale om sadvanlig formueforvaltning eller ej.
Zndringer af bekendtgerelsen vil vaere fremadrette-
de.

Det er hensigten med bestemmelsen at fastsl3, at

ansatte i pengeinstitutter kan udeve sadvanlig for-
muepleje. Det har sdledes ikke veeret hensigten at
udvide det geldende spekulationsforbud.
* Med fastleggelsen af en sddan negativliste vil den
omfattede personkreds vide, hvorvidt en disposition
er lovlig eller ej, i modsatning til de geeldende reg-
ler, som har skabt en vis usikkerhed, bl.a. fordi hen-
sigten med dispositionen spiller en vaesentlig rolle
for, hvorvidt der er tale om spekulation eller e;j.

Negativlisten vil omfatte dispositioner, som i visse
tilfeelde ikke vil udgere spekulation. Det vil derfor
vaere nedvendigt at fastsatte visse undtagelser for de
dispositioner, der efter bekendtgerelsen vil vaere om-
fattet af forbudet mod spekulation. Disse undtagel-
ser vil veere af forskellig karakter, alt efter hvilke dis-
positioner, der er tale om. Der kan sdledes f.eks. vae-
re behov for undtagelse fra et forbud mod salg af
veerdipapirer inden en vis periode efter anskaffelsen.
Undtagelse kan bl.a. vaere relevant i trangssituatio-
ner eller situationer, hvor der inden for den fastsatte
periode indtreeder en negativ kursudvikling, der kan
medfere et betydeligt skonomisk tab.

Finanstilsynet skal generelt vejlede om fortolknin-
gen af tilsynets bekendtgerelse om spekulationsfor-
retningér og undtagelser - hertil. Tilsynet skal der-
imod ikke udeve tilsynsmassig kontrol med privat-
skonomiske dispositioner ved at pase overholdelsen
af lovens forbud mod spekulationsforretninger.

Til nr. 8
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Til §19a

Bestemmelsen i stk. 1 svarer til den geeldende
bank- og sparekasselovs § 19, stk. 1.

Forslaget i stk. 2 foreskriver, at der kun mi ydes
18n m.v. til bestyrelsesmedlemmer og direkterer i
henhold til instituttets seedvanlige forretningsbetin-
gelser og pd markedsbaserede vilkdr. Dette indebee-
rer bl.a., at den i stk. I omfattede personkreds ikke
kan fi andel i personalebegunstigende ordninger.

Bestemmelsen hindrer ikke, at medarbejdervalgte
bestyrelsesmedlemmer i forbindelse med deres al-
mindelige ansettelsevilkdr kan f4 1dn m.v. pd penge-
instituttets almindelige personalevilkar.

Bestemmelsen om indferelse af revisorerklaeringer
er ny og giver pengeinstituttets valgte revision pligt
til at vurdere instituttets engagementer med den i
stk. 1 angivne personkreds, herunder om engage-
mentet er ydet pd pengeinstituttets seedvanlige for-
retningsbetingelser og p4 markedsbaserede vilkar. I
almindelighed vil engagementer ydet pd instituttets
sadvanlige forretningsbetingelser ogsa vaere ydet pé
markedsbaserede vilkar. Der kan imidlertid vare til-
feelde, hvor det klart fremgér af omsteendighederne,
at dette ikke er tilfeeldet. I s4 fald skal der gores an-
mearkning herom. Vurderingen skal foretages senest
i forbindelse med udarbejdelse af revisionsprotokol-
len vedrerende Arsregnskabet. Kravet omfatter de
engagementer, som beskrives i forslagets § 19 a,
stk. 1.

Det er tilstrackkeligt, at revisionen afgiver en sam-
let erklering om, at engagementerne er ydet i hen-
hold til instituttets seedvanlige forretningsbetingelser
og pad markedsbaserede vilkar.

Derudover foreslds det, at der i pengeinstituttets
arsregnskab skal gives samlede oplysninger om pen-
geinstituttets engagementer med henholdsvis besty-
relsen og direktionen. Der henvises til den foresla-
ede bestemmelse 1 § 31, stk. 6.

Bestemmelsen i stk. 3 svarer til den nuvaerende
§ 19, stk. 2, i lov om banker og sparekasser m.v.

Bestemmelsen i stk. 4 svarer til den nuverende
§ 19, stk. 3, i lov om banker og sparekasser m.v. Sam-
tidig er det foresldet, at bevilling af de i stk. I neevnte
engagementer skal ske pd saedvanlige forretningsbe-
tingelser og p& markedsbaserede vilkar. Bestemmel-
sen indebarer, at engagementer med nartbeslaegte-
de til direktionen fortsat er omfattet af kravet om be-
styrelsens samtykke til og overvdgning af engage-
menter. Der stilles ikke et tilsvarende krav for enga-
gementer med nartbeslegtede til bestyrelsesmed-
lemmer.

Bestemmelsen i stk. 5 er ny, idet bestyrelsen for
andre end direkterer skal fastsaette retningslinier for

den navnte personkreds om godkendelse af 1&n m.v.
i instituttet. Retningslinierne skal kontrolleres af den
valgte revision.

Det forudsattes, at 18n m.v. til vicedirekterer, un-
derdirekterer og dermed ligestillede samt filialbesty-
rere kun kan ydes pd pengeinstitutiets almindelige
personalevilkdr.

Bestemmelsen i stk. 6 er ny og supplerer bestem-
melserne i § 6, stk. 6, om ledelsespersoners habilitet.
Efter denne bestemmelse kan Finanstilsynet nagte
et pengeinstitut tilladelse til at drive pengeinstitut-
virksomhed, hvis et medlem af ledelsen ikke opfyl-
der bestemmelsens krav. Ifglge forslaget preciseres,
at en direktor ikke kan fortsaette sit hverv, hvis direk-
toren kommer under betalingsstandsning m.v. En
betalingsstandsning m.v. mé anses for serligt bela-
stende for varetagelsen af den daglige ledelse af et
pengeinstitut.

Tilsvarende galder det f.eks. for advokater, at ret-
ten til at udeve advokatvirksomhed bortfalder, si-
fremt den pageldende har anmeldt betalingsstands-
ning eller er under konkursbehandling, jf. retspleje-
jovens § 137 sammenholdt med samme lovs § 119,
stk. 2, nr. 2.

Bestemmelsen er ikke til hinder for, at en pengein-
stitutdirekter pa et senere tidspunkt tiltreeder stillin-
gen som direkter i et pengeinstitut, sdfremt vedkom-
mendes gkonomiske stilling er forbedret. Det forud-
seettes herved, at Finanstilsynet tillader dette, jf. lo-
vens § 6, stk. 6, om krav til bl.a. direktionens hader-
lighed, kvalifikationer og erhvervserfaring.

Bestemmelsen i stk. 7 svarer til den nuvarende
§ 19, stk. 6, i lov om banker og sparckasser m.v.

Til§19b

Bestyrelsen skal fastseette retningslinier for direk-
tgrer, vicedirekterer, underdirektorer og dermed li-
gestillede om indberetning af formuedispositioner
omfattet af undtagelser i Finanstilsynets bekendtge-
relse om spekulationsforretninger. Kravet om indbe-
retning af formuedispositioner gelder ogsa, hvis de
nevnte ledende medarbejdere har ansvaret for en
fonds-, valuta- eller kreditafdeling. Derimod er der
ikke fundet noget behov for et sddant indberetnings-
krav for almindelige medarbejdere i sddanne afde-
linger. Indberetningsreglerne skal vare udformet pd
en made, der sikrer, at der kan fares en betryggende
kontrol med overholdelsen af Finanstilsynets be-
kendtgorelse om dispositioner omfattet af forbudet
mod spekulationsforretninger. De interne retningsli-
nier skal kontrolleres af den valgte revision.

Efter den nye bekendtgorelse nr. 90 af 22. februar
1996 om revisorerkleringer pd &rsregnskaber skal
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revisor afgive supplerende oplysninger om forhold,
som revisor er blevet bekendt med under sit arbejde,
og som giver en begrundet formodning om, at med-
lemmer af ledelsen kan ifalde erstatnings- eller straf-
ansvar. Dette vil ogsd omfatte engagementer, som
giver en begrundet formodning om, at forbudet mod
spekulationsforretninger er overtradt.

Med den foresldede udtemmende opregning af
ulovlige spekulationsforretninger og indberetnings-
pligt for ledende medarbejdere vil den valgte revi-
sion f4 en nemmere adgang til at opfylde sin forplig-
telse efter den nye bekendtgerelse om revisorerklze-
ringer. Efter forslaget skal revisor foretage en gen-
nemgang af de modtagne indberetninger og sam-
menholde disse med Finanstilsynets bekendtgerelse.
Revisor skal én gang arligt gennemg4 instituttets in-
terne retningslinier med henblik p&d at vurdere, om
instituttets forretningsgange vedrerende godkendel-
se af engagementer og indberetning af formuedispo-
sitioner er betryggende.

Til § 19 ¢

Forslaget i stk. I svarer til den gaeldende § 19,
stk. 5, men indebearer en udvidelse af personkred-
sen, idet interne revisions- og vicerevisionschefer fo-
reslds omfattet. Med forslaget bortfalder Finanstilsy-
nets mulighed for at give dispensation. Tilladelse
kan efter forslaget kun gives af pengeinstituttets be-
styrelse eller direktion. Tilladelse kan gives, sdfremt
betingelserne i de foresldede bestemmelser i §§ 19
c-19 h er opfyldt. I overensstemmelse med sedvanli-
ge selskabsretlige og ansettelsesmaessige kompeten-
ceforhold foreslds det, at bestyrelsen skal give tilla-
delsen til medlemmer af direktionen, mens dircktio-
nen skal give tilladelsen til vicedirektorer, underdi-
rektorer og dermed ligestillede samt filialbestyrere.

Forslaget indeholder ligesom forslaget til § 18 d i
realkreditloven ikke en bestemmelse svarende til den
foresldede § 92 f, stk. 1, i lov om forsikringsvirksom-
hed, der muligger, at direkterer m.fl. kan vare direk-
ter i andre forsikringsselskaber og ejendomsselska-
ber, der indgdr i koncern med forsikringsselskabet.
Baggrunden er, at direkterer i pengeinstitutter og re-
alkreditinstitutter ikke efter geeldende lovregler og
praksis har mulighed herfor, idet direkterposter i
kreditgivende institutter ber holdes adskilt. P4 for-
sikringsomrédet er den foresldede bestemmelse der-
imod i overensstemmelse med den geldende adgang
til andre direkterhverv ifglge lov om forsikringsvirk-
sombhed, idet forsikringsvirksomhed i koncerner ofte
drives i flere forsikringsselskaber.

Bortset fra de i stk. 1, 2. pkt., og stk. 2 og 3, navnte
undtagelser vil bestyrelsen eller direktionen ikke

kunne give tilladelse til, at direkterer m.fl. mi eje
eller drive selvstendig erhvervsvirksomhed. Er-
hvervsvirksomhed skal forstds i overensstemmelse
med den hidtidige praksis, hvor erhvervsvirksomhed
fortolkes meget vidt. Ved afgerelsen af om der fore-
ligger erhvervsvirksomhed, leegges der vegt pd, om
virksomheden har betydelige indtagter ved salg, ud-
lejning eller serviceydelser. Der leegges veegt pa,
hvor stor den relative andel af de erhvervsmessige
indtagter er i forhold til virksomhedens samlede
indtaegter. Det er foresldet, at personkredsen i over-
ensstemmelse med praksis kan eje, drive og deltage i
administrationen af fast ejendom, herunder ejen-
domsselskaber. .

Det er foresldet, at bestyrelsen kan give tilladelse
til, at en direkter midlertidigt ejer eller deltager i
driften af selvsteendig erhvervsvirksomhed, som di-
rektoren ejer ved sin tiltreeden af stillingen i pengein-
stituttet cller senere arver, hvis dette er nedvendigt
for at undga tab ved en umiddelbar afhendelse af
virksomheden. Midlertidighedskriteriet skal forstas i
overensstemmelse med praksis efter § 1 a.

For sd vidt angar adgangen til at varetage andre
ledelseshverv, skal betingelserne i §§ 19 d-19 h veere
opfyldt, for at tilladelse kan gives. .

Forslaget indeholder ligesom forslag til endring
af lov om realkredit ikke en bestemmelse svarende til
den foresldede § 92 d i lov om forsikringsvirksomhed
om bestyrelsesposter i ikke-finansielle erhvervsvirk-
somheder, da en hovedvirksomhed for pengeinsti-
tutter er ldngivning. Sammenblanding af 14ngivning
til erhvervsvirksomheder og deltagelse i erhvervs-
virksomhedernes ledelse giver en sarlig risiko for
misbrug som felge af interessesammenblanding.

For de interne revisions- og vicerevisionschefer
foreslds der indfart et generelt forbud mod at eje el-
ler drive selvstaendig erhvervsvirksomhed eller vare-
tage andre hverv uden for pengeinstituttet, idet di-
rektionen ikke efter forslaget vil kunne give tilladelse
i medfer af de ovennavnte bestemmelser, jf. dog
stk. 1 og 4. Bestemmelsen skal hindre, at revisions-
eller vicerevisionschefen kommer i en interessekon-
flikt, fordi vedkommende ved siden af sin stilling i
pengeinstituttet har interesser i virksomheder uden
for koncernen. Dette har baggrund i de sarlige kon-
trolfunktioner, som interne revisions- og vicerevi-
sionschefer varetager.

Bestemmelsen i stk. 2 praciserer, at forbudet mod
hverv i erhvervsvirksomheder ikke finder anvendelse
pé foreninger, institutioner, rd, navn og lignende,
der ikke har til formal at fremme deltagernes gkono-
miske interesser gennem erhvervsdrift. Hverv i sa-
danne tilfeelde tjener ikke til fremme af skonomiske
interesser men til almennyttige og ideelle formal.
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Som eksempler herpd kan nevnes selskaber med
kunstnerisk, kulturelt, oplysende, religiest, politisk,
socialt eller videnskabeligt formdl, sdsom idraets-
klubber, fagforeninger, miljoorganisationer, er-
hvervstdd, sociale institutioner, humanitare organi-
sationer, brancheforeninger, partiforeninger, for-
samlingshuse, kunst- og teaterforeninger m.v.

Sddanne foreninger m.v. falder uden for forbudet,
selvom de driver erhverv til opfyldelse af et ideelt
formal, fordi deltagernes gkonomiske interesser ikke
fremmes gennem denne erhvervsaktivitet.

Det vil sige, at direkteren m.fl. godt kan sidde i
bestyrelsen for en idretsforening, selvom den driver
en kantine, fordi denne erhvervsdrift ikke sker for, at
foreningens medlemmer skal tjene penge derpé.
Derimod kan en direkter m.fl. ikke sidde i bestyrel-
sen for en professionel idretsforening, fordi fore-
ningens formdl er at fremme medlemmernes privat-
gkonomiske interesser.

Direktoren m.fl. kan endvidere efter denne be-
stemmelse sidde i bestyrelsen for handelsstandsfor-
eninger og storcentres bestyrelser, hvis instituttet er
beliggende i handelsstandsforeningens omride eller
i storcentret. Hvis det er en filial, der er beliggende i
storcentret eller handelsstandsforeningens omrade,
er det den pageldende filials ledelse, der kan ind-
trede 1 foreningen eller bestyrelsen.

Afgrensningen bygger pa det kriterium, som ogsé
anvendes i lov om erhvervsdrivende virksomheder,
hvor erhvervsdrift defineres som virksomhed, der
har til formél at fremme deltagernes skonomiske in-
teresser.

Efter stk. 3 geelder forbudet ikke for direkteren i et
pengeinstitut, hvor direktoren er eneste ansatte eller
pengeinstituttets virksomhed har et sddant begren-
set omfang, at det ikke er muligt at tilbyde direkte-
ren fuldtidsbeskaftigelse. Dette er en videreforelse
af Finanstilsynets hidtidige praksis, hvorefter tilsy-
net har givet dispensation til direkterer i meget smd
pengeinstitutter med begrenset dbningstid. Sddanne
institutters indtjening giver ofte ikke grundlag for
fuld aflgnning af direkteren.

I stk. 4 er det preciseret, at den interne revisions-
eller vicerevisionschef uanset det generelle forbud i
stk. 1 kan varetage samme funktion i selskaber, der
indgdr i koncern med pengeinstituttet.

Til § 19 d

Bestemmelsen i stk. I er en udvidelse af den gel-
dende praksis, hvorefter en direktor m.fl. efter tilla-
delse fra Finanstilsynet kan veere bestyrelsesmedlem
i et datterselskab.

Det vil efter forslaget med bestyrelsens tilladelse
vaere muligt for en direkter at veere bestyrelsesmed-
lem i datterselskaber af pengeinstituttet og dattersel- .
skaber af pengeinstituttets moderselskab. For den
gvrige ledelse kan tilsvarende tilladelse gives af di-
rektionen. Forslaget giver sdledes mulighed for, at
direktorer m.fl. kan veaere bestyrelsesmedlemmer i
sosterselskaber. Adgangen begranses til de sester-
selskaber, der driver virksomhed, som et pengeinsti-
tut kan drive gennem et datterselskab, jf. § 1, stk. 3,
og § 1 a. Heraf folger, at ledelsespersoner fortsat og
under forudsetning af bestyrelsens eller direktio-
nens godkendelse kan vaere bestyrelsesmedlem i dat-
terselskaber, der er oprettet eller erhvervet med hen-
blik p4 afvikling af forudgdende engagementer eller
omstrukturering af en erhvervsvirksomhed. Det sam-
me geelder f.eks. for ejendomsselskaber.

1 stk. 2 foreslds det, at bestyrelsen eller direktionen
kan give tilladelse til bestyrelsesposter i feellesejede
selskaber, hvor aktionzrkredsen bestr af konstella-
tioner af pengeinstitutter, realkreditinstitutter og for-
sikringsselskaber og/eller investerings- eller special-
foreninger. Det fxllesejede selskab skal vaere 100
pct. ejet af de fornaevnte institutter og selskaber. Der
kan kun gives tilladelse, safremt selskabet udever
virksomhed, som et pengeinstitut kan drive gennem
et datterselskab eller virksomhed, der er accessorisk
til pengeinstitutvirksomhed. Safremt der er tale om
accessorisk virksomhed, skal denne vaere accessorislk
i forhold til alle de virtksomheder, der har kapitalan-
dele i selskabet. Bestemmelsen giver f.eks. adgang
til, at direktorer m.fl. i pengeinstitutter kan vere be-
styrelsesmedlem i fellesejede datacentraler, beta-
lingssystemer og ejendomsselskaber.

Stk. 3 praciserer, at bestyrelsens beslutning i hen-
hold til stk. 1 og 2 ligesom andre beslutninger skal
fremgd af bestyrelsens forhandlingsprotokol. Be-
stemmelsen sikrer, at der i forhandlingsprotokollen
lebende optages bemarkning om de tilladelser, der
gives efter stk. 1 og 2. Bestemmelsen er af ordens-
massig karakter og giver sammen med forslagets
§ 19 a, stk. 1, nr. 2, bestyrelsen mulighed for at pése
instituttets mellemverender med virksomheder,
hvori direkterer m.fl. har ledelseshverv. For tilladel-
ser givet af direktionen forudsattes, at der internt i
pengeinstituttet sikres den fornedne dokumentation.

Forslaget i stk. 4 indebeerer, at pengeinstituttets
arsregnskab skal indeholde oplysning om de navate
hverv. Endvidere skal den valgte revision gennemgd
og afgive erklering til revisionsprotokollen vedre-
rende drsregnskabet om, hvorvidt engagementer ind-
giet med de selskaber, hvor hvervet bestrides, er
ydet pd pengeinstituttets seedvanlige forretningsbe-
tingelser og pd markedsbaserede vilkdr. I vurderin-
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gen heraf skal den valgte revision inddrage ikke blot
vitkdrene for engagementet men ogsd om bevillingen
af dette er sket pd sadvanlig made, herunder efter
forudgdende kreditvurdering.

Til §19 e

Bestemmelsen i stk. I er ny og fastslar, at direkto-
rer med bestyrelsens tilladelse kan veere bestyrelses-
medlem i finansielle virksomheder uden for koncer-
nen. For den evrige personkreds kan tilsvarende til-
ladelse gives af direktionen. I dag er det Finanstilsy-
nets praksis ikke at give tilladelse hertil.

Stk. 2 begreenser dog adgangen til selskaber, hvor
pengeinstituttet har en kapitalandel pd mindst 10
pct. Herved gives der mulighed for, at et pengeinsti-
tut gennem en bestyrelsespost kan felge op pd en
strategisk investering. Nér kravet om en 10 pct.’s ka-
pitalandel er valgt, er baggrunden, at Finanstilsynet i
medfor at § 7 b, stk. 1, (erhvervelse af kapitalandele i
andre pengeinstitutter) skal godkende en sidan ka-
pitalerhvervelse. Finanstilsynets praksis er normalt,
at man godkender sddanne erhvervelser ndr der er
tale om ansegninger fra finansielle institutter under
tilsyn.

Hyvis kravet til kapitalandelen ikke leengere er op-
fyldt, skal direkteren m.fl. udtraede af bestyrelsen
ved forstkommende generalforsamling.

Kravet om de 10 pct. foreslds pa lignende méde i
realkreditloven, fondsmeeglerloven og veerdipapirlo-
ven.

Det foreslds, at den pdgeeldende ikke kan veere be-
styrelsesformand, og at der ikke md vere person-
sammenfald for flertallet af medlemmer i bestyrel-
serne. Hvor der naturligt md vaere en gensidig af-
hangighed mellem ledelsen i finansielle institutter,
der indgdr i en koncern, ber det sikres, at finansielle
institutter, der ikke er koncernforbundne, har en uaf-
haengig ledelse. Hvis et personsammenfald opstir pd
et senere tidspunkt, ma den pagaldende udtrede af
bestyrelsen ved den ferstkommende generalforsam-
ling. ‘

Nar den foresldede bestemmelse, i modseetning til
lov om forsikringsvirksomhed, ikke giver mulighed
for, at pengeinstitutdirekterer kan have bestyrelses-
poster i investerings- eller specialforeninger, er arsa-
gen, at det er betenkeligt at sémmenblande kreditgi-
vende virksomhed med investeringsvirksomhed.
Dette gor sig i serlig grad gaz%ldende for pengeinsti-
tutter, der i praksis ofte er nart forbundet med inve-
steringsforeninger i rollen som depotselskab.

Bestemmelsen i stk. 4 indeberer, at de i forslaget
til ny § 19 d, stk. 3 og 4, indeholdte krav finder an-
vendelse.

Til § 19 f

Bestemmelsen i stk. I er ny og supplerer de be-
stemmelser i lovforslaget, der giver direktgrer m.fl.
mulighed for at varetage bestyrelseshverv uden for
koncernen. :

Det foreslds, at den i bestemmelsen navnte per-
sonkreds kan f4 tilladelse til at indtreede i bestyrel-
sen for selskaber, der driver virksomhed som fonds-
berser, autoriserede markedspladser, veerdipapir-
maglere, pengemarkedsmaeglere, clearingcentraler
og verdipapircentraler.

Bestemmelsen i stk. 2 indebaerer, at de i forslaget
til ny § 19 d, stk. 3 og 4, indeholdte krav finder an--
vendelse. ‘

Til§19g

Bestemmelsen i stk. I er i overensstemmelse med
Finanstilsynets praksis efter den galdende § 19,
stk. 5. : .
Bestemmelsen i stk. 2 indebearer, at de i forslaget
til ny § 19 d, stk. 3 og 4, ihdeholdte krav finder an-
vendelse.

Til §19 h

- Bestemmelsen er ny og fastsatter et loft for, hvor
mange bestyrelsesposter en pengeinstitutdirektor og
andre ledelsespersoner md varetage uden for kon-
cernen. Herved soges det sikret, at pengeinstituttets
direktor m.fl. effektivt varetager hvervet i pengeinsti-
tuttet. '

Ifglge forslaget kan den enkelte person hgjst vare-
tage 10 eksterne bestyrelseshverv, heraf hajst 5 be-
styrelseshverv i virksomheder, der er bersnoterede
eller har en egenkapital pa over 50 mio. kr.

Til nr. 9

§ 22, stk. 1, nr. 7, fortolkes i dag saledes af Finans-
tilsynet, at der ved erhvervelse af egne beviser ude-
lukkende menes erhvervelse til eje og sdledes ikke
erhvervelse til pant. Det foreslas, at der i selve be-
stemmelsen sker en precisering heraf.

Dette indebeaerer, at der i relation til institutternes
mulighed for at erhverve op til 2 pct. af den udstedte
kapital ikke skal ske medregning af beviser, som in-
stituttet har modtaget pant i.

Séfremt instituttet beldner kapitalandele p4 vilkér,
der bevirker, at beldningen kan sidestilles med er-
hvervelse, skal de beldnte kapitalandele dog medreg-
nes ved beregning af 2 pct.-greensen.

Andringen medferer ikke nogen realitetseendring.

Til nr. 10
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Bestemmelserne er nye. I stk. 6 foreskrives det,
hvilke samlede oplysninger om henholdsvis direk-
tionens og bestyrelsens engagementer m.v. med pen-
geinstituttet, der skal angives i en note til pengeinsti-
tuttets arsregnskab. Med forslaget tilsigtes det at
skabe 8benhed om anvendelsen af selskabets midler.

I stk. 7 fastseettes det, at andre hverv skal oplyses i
en note til rsregnskabet. Oplysninger om hverv skal
gives for det enkelte direktionsmedlem.

Til nr. 11

Det foreslds i overensstemmelse med @ndringen
af drsregnskabs- og revisorlovgivningen ved lov nr.
377 af 22. maj 1996, at alle revisorer fremover skal
vare enten statsautorisercde eller registrerede. Her-
ved opfyldes kravet i 8. EF-selskabsretsdirektiv
(EQF 84/253), hvorefter alle selskabsrevisorer skal
opfylde uddannelses- og habilitetskravene m.m. i di-
rektivet. Det vil fortsat vaere et krav, at mindst én
revisor er statsautoriseret.

Til nr. 12

Savel den valgte revision som den interne revi-
sions- og vicerevisionschef i pengeinstitutter ma ifel-
ge geldende regler ikke have 1dn m.v. i det pengein-
stitut, hvor de udgver deres hverv. Forbudet gaclder
kun den revisor, der reviderer det pdgeldende pen-
geinstitut. Finanstilsynets praksis pi omradet zen-
dres sdledes ikke. For den interne revisions- og vice-
revisionschef folger dette af bekendtgerelsen om re-
visionens gennemfarelse i pengeinstitutter. Med
henblik pd at harmonisere reglerne i de finansielle
love, er det fundet naturligt ogsd at medtage den in-
terne revisions- og vicerevisionschef i selve lovtek-
sten. Bestemmelsen udvides til at gaelde alle former
for engagement, jf. §§ 23 og 23 a. Forbudet mod 1dn
m.v. gelder ogsd i forhold til selskaber inden for
koncernen. I den gaeldende bekendtgerelse om revi-
sionens gennemfarelse i realkreditinstitutter tillades
realkreditldn i et datterselskab, men det er hensigten
at opheeve denne undtagelse, idet det af principielle
grunde ikke ber forekomme, at en revisor kan have
engagement i et selskab eller et koncernselskab, som
revisoren reviderer.

Til nr. 13
Zndringen er en redaktionel andring.

Til nr. 14

Konvertible obligationer foreslas flyttet fra nr. 2 til
nr. 3. Desuden er erhvervsobligationer indsat i nr. 3.
Dette bringer lovteksten i overensstemmelse med Fi-
nanstilsynets praksis for sd vidt angdr placeringsbe-

greensningen pd 20 pct. Der er sdledes ikke tale om
nogen realitetseendring. .

1§ 42 b, stk. 1, nr. 3, er endvidere indsat en henvis-
ning til det nye stk. 4. Se i gvrigt bemaerkningerne til
nr. 17.

Den geeldende § 42 b, stk. 1, nr. 4, indeholder
hjemmel til, at pensionsmidler kan placeres i andele
iinvesteringsforeninger. Denne hjemmel er sprogligt
endret. Herudover er bestemmelsen udvidet til ogsd
at omfatte 3 af de nye typer specialforeninger. Det
drejer sig om pengemarkedsforeninger, investerings-
institutforeninger og placeringsforeninger. Pensions-
midler kan herefter placeres i de 3 typer specialfor-
eninger efter samme regler, som galder for investe-
ringsforeninger.

Til nr. 15 og 17

Til § 42 b, stk. 4

Der foreslds indfert et forbud mod, at skattebe-
gunstiget pensionsopsparing anbringes i aktier m.v,,
hvor et af aktieselskabets formal er at stille goder i
form af brugsrettigheder, rabatter og lignende forde-

‘le til rddighed for aktionarerne.

Placeringsforbudet geelder, uanset hvilken gkono-
misk vaerdi rettigheden har for aktioneren. For
brugsrettighedernes vedkommende betyder dette, at
forbudet galder, selvom det pagaeldende gode, f.eks.
en feriebolig, tilbydes til markedspris.

Det md antages at hgre til selskabets formal at stil-
le goder til rddighed for aktionarerne, hvis det i ved-
taegterne stilles aktionererne i udsigt, at de vil blive
tilbudt det eller de pageldende goder. Tilsvarende
taler omtale af goder i salgsmateriale til nye aktio-
nerer for, at det harer til et af aktieselskabets formal
at stille det eller de pageldende goder til rddighed
for aktionarerne.

Forbudet finder anvendelse, bdde hvor selskabet
direkte og indirekte stiller goder til rddighed for ak-
tionarer. Placeringsforbudet vil sdledes ogsd omfat-
te aktier m.v. i aktieselskaber, hvor det er et af aktie-
selskabets formal at give aktionzererne mulighed for
gennem klubber, foreninger, andre selskaber eller
lignende at opné et eller flere goder.

Aktier i f.eks. ejendomsselskaber, hvor det frem-
gar af salgsmaterialet, at man som aktionzr har
wret« til ferieboligbenyttelse, bliver omfattet af for-
budet, uanset om retten til ferieboligbenyttelse for-
udsaetter medlemskab af en klub, en forening eller
lignende.

Forbudet vil derimod ikke omfatte aktier m.v. i
aktieselskaber, der pd generalforsamlinger beslutter
at tildele aktionarerne et gode i enkelte ar.
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Det foreslds som en undtagelsesregel, at forbudet
ikke skal gaelde for placering i aktier m.v., hvor den
“til aktien knyttede fordel bestdr i, at der opnds en
indtaegt, der skal indberettes til skattemyndigheder-
ne efter skattekontrollovens § 8 H. Undtagelsesreg-
len finder bl.a. anvendelse pad pengeinstitutaktier,
hvor der til aktiebesiddelsen er knyttet en adgang til
at oprette en indldnskonto pa serligt favorable for-
retningsvilkar,

Nar det foreslds, at pensionsopsparing fortsat skal
kunne placeres i sdanne pengeinstitutaktier o.lign.,
skyldes det bl.a., at der p& grund af indberetnings-
pligten for renteindtagter ikke er noget kontrolpro-
blem, da den fordel i form af forhgjede renteindtaeg-
ter, der ligger i besiddelsen af en aktionzrkonto
olign., indberettes som skattepligtig kapitalind-
komst.

Placeringsforbudet gelder bdde noterede og uno-
terede aktier m.v. og har virkning for aktieerhvervel-
ser efter lovforslagets fremsaettelse.

Til § 42 b, stk. 5

Med visse sproglige aendringer svarer indholdet til
det gaeldende stk. 4.

Til § 42 b, stk. f, nr. 7 og 8, og stk. 6

Efter forslagets § 42 b, stk. 3, jf. stk. 1, nr. 2 og 3,
kan midler placeres i obligationer og aktier m.v., der
er optaget til notering pd en fondsbers. Det vil sile-
des ogsd vare muligt at placere pensionsmidler i
vaerdipapirer, der handles pd et sdkaldt andet regule-
ret marked, blot de er noteret pd en fondsbers inden
for Den Europaeiske Union.

Forslaget til § 42 b, stk. 1, nr. 8, vedrerer placering
af midler i unoterede veerdipapirer, der handles pa et
sdkaldt autoriseret marked. Et autoriseret marked er
som navnt en reguleret markedsplads, der er kende-
tegnet ved, at der udelukkende omsattes unoterede
verdipapirer. Den er desuden offentligt anerkendt,
regelmaessigt arbejdende og &ben for offentligheden.

Bestemmelsen omfatter alene handel, der foregir
pd et marked, der regelmeessigt offentligger oplys-
ninger om til hvilke priser, der er handlet verdipapi-
rer pd markedet, og som er underlagt offentligt til-
syn. .
Der vil efter forslaget ikke kun vare adgang til at
investere i unoterede veerdipapirer fra et kommende
autoriseret marked i Danmark. Der vil ogsd kunne
placeres pensionsmidler i unoterede veerdipapirer,
der omszettes pa et reguleret marked inden for Den
Europaeiske Union. Badde i EU-regi samt i gvrigt i
internationalt regi pateenkes udarbejdet og offentlig-
gjort fortegnelser over sddanne markeder.

Dette er hensigtsmassigt set i lyset af, at kapita-
landele i flere danske virksomheder allerede i dag
handles som unoterede verdipapirer pd regulerede
markeder rundt om i Europa - f.eks. i England. Ber-
ser og andre regulerede markeder er desuden et om-
rdde, hvor der i EU-regi er fastsat visse retningslinier
for s& vidt angér gensidig anerkendelse.

Der foreslds indfert en placeringsgrense, hvoref-
ter hejst 20 pct. af den enkelte pensionsopsparing i
seerskilt depot (kapital-, rateopsparings- eller selv-
pensionskonto) kan anbringes i disse unoterede akti-
ver.

Det foreslds samtidig, at hejst 5 pct. af midlerne i
den enkelte pensionsopsparing ma anbringes i uno-
terede veerdipapirer fra en enkelt virksomhed. Den-
ne afgrensning gelder dog ikke i relation til andele i
de foresldede erhvervsudviklingsforeninger, da de
for disse foreninger gzldende placeringsregler sikrer
den fornedne risikospredning. .

For sd vidt angdr indlan i puljepensionsordninger,
vil tilsvarende 5-pct’s henholdsvis 20 pct.-begrans-
ninger af praktiske grunde ikke kunne hindheves.
Den enkelte kunde kan investere i flere forskellige
pensionspuljer (eventuelt i flere forskellige pengein-
stitutter), og den samkering af oplysninger, der er
ngdvendig for hidndhaevelsen af placeringsgranser-
ne, er i praksis ikke mulig.

Finansrddet har oplyst, at pengeinstitutterne for-
ventes at ville veere tilbageholdende med at placere
pensionspuljemidler i unoterede veerdipapirer. Des-
uden er der i henhold til bekendtgerelse nr. 879 af
28. oktober 1992 om puljepension m.v. en lang rek-
ke krav til det informationsmateriale, som pengein-
stitutterne skal udlevere til de kunder, der deltager i
pengeinstituttets pensionspuljer. Kunderne vil sle-
des blive gjort opmeerksom pa den saerlige risiko, der
er forbundet med at placere pensionsmidler i en
pensionspulje, der investerer i unoterede veerdipapi-
Ter.

I seerskilt depot kan dog altid anbringes et belgb
svarende til det i lov om beskatningen af pensions-
ordninger m.v. tilladte arlige indskud pa kapitalpen-
sionskonti. I 1997 udger dette belgb 32.200 kr.

For at lette overskueligheden af det foresldede re-
gelsats betydning for placeringen af pensionsopspa-
ringsmidler i seerskilt depot kan falgende oversigt
opstilles:

Noterede veerdipapirer

— For s& vidt angér noterede verdipapirer (§ 42 b,
stk. 5), er det tilladt at placere hele sin opsparing
heri, dog med den ene begrensning, at maksimalt
20 pct. af det samlede beleb ma placeres i verdi-
papirer udstedt af en enkelt emittent. Det er dog
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altid tilladt at placere det nevnte mindstebelob
(1997: 32.200 kr.) i vaerdipapirer fra en enkelt
emittent.

Unoterede vardipapirer

— Placeringer i unoterede vardipapirer (den nye
§ 42 b, stk. 6) md betegnes som mere risikobetone-
de investeringer og er som felge heraf underlagt
en dobbelt begraensning. Den forste begrensning
medferer, at ikke hele opsparingen - men kun op
til 20 pct. - kan placeres i denne type veerdipapi-
rer.
Den anden begraensning bestar i en spredningsre-
gel, der medferer, at maksimalt 5 pct. af midlerne
ma placeres i unoterede verdipapirer udstedt af
en enkelt emittent.
Der geelder dog samtidig - som ved de noterede
veerdipapirer - den seerlige regel, at mindstebele-
bet (1997: 32.200 kr.) altid kan placeres i vaerdipa-
pirer fra en enkelt emittent.

Nedenfor angives et eksempel pd, hvorledes mid-
lerne i en enkelt pensionsopsparing kan placeres, s&-
fremt opspareren vaelger at
~ folge den mest risikobetonede placeringsstrategi,

dvs. placering i unoterede vaerdipapirer, samt
— indbetale det maksimale fradragsberettigede be-

1ob (1997:32.200 kr.) &rligt.

1.4r:  Mindstebelgbet (1997: 32.200 kr.) placeres i

unoterede veerdipapirer fra én emittent.

2.-5. &r: 20 pct.-graensen vedrgrende de unoterede
veerdipapirer medfarer, at der i de felgende
4 &r udelukkende kan placeres midler i no-
terede veerdipapirer (og maksimalt 20 pct. i
noterede veerdipapirer fra én emittent).
Sarreglen om mindstebelgbet kan kun ud-
nyttes én gang, hvilket skete det 1. ar.

Der er nu i alt 161.000 kr. i opsparingen - heraf er
32.200 kr. placeret i unoterede veerdipapirer fra én
emittent.
6. dr:  Det er igen muligt at placere i unoterede
veerdipapirer, dog ikke hele mindstebelobet
men kun 6.440 kr., da 20 pct.-greensen sam-
tidig skal overholdes.

Endvidere skal 5 pct.-greensen overholdes,

hvilket bl.a. medferer, at der ikke kan place-

y res i den samme virksomhed, som der blev
placeretidet 1. ar. ‘

'Den nugaldende 20 pct.-begreensning i § 42 b,

stk. 4, dvs. opsparing i saerskilt depot, fortotkes i dag

af Finanstilsynet sdledes, at begreensningen geelder
pr. pensionsaftale.

Baggrunden herfor er, at man som kunde kan ha-
ve mere end én pensionsaftale. Det er f.eks. ikke ual-
mindeligt, at kunden har en privat oprettet opspa-
ringsaftale samt en aftale indgdet i samarbejde med
arbejdsgiveren i forbindelse med ansattelsesforhol-
det.

Et andet eksempel pa en situation, hvor en kunde
kan have mere end én pensionsaftale er, hvor kun-
den allerede har indbetalt de (p.t.) 32.200 kr. pd sin
kapitalpension, men gnsker at opspare yderligere
midler og derfor vaelger at oprette en ratepensions-
opsparing.

Det vil ikke vaere i overensstemmelse med reglerne
at opdele en eksisterende pensionsopsparingsaftale i
flere del-aftaler eller hvert ar at oprette en ny aftale
og derved omgd de naevnte placerings- henholdsvis
spredningsregler.

Til § 42 b, stk. 6, sidste pkt.

Der indferes et forbud mod, at pensionsmidler i
pengeinstitutterne kan placeres i aktier, hvorved
pensionsopspareren opndr mere end 50 pct. af stem-
meretten eller 50 pct. af aktiekapitalen i selskabet.
Det vil pdhvile pengeinstituttet at anmode kunden
om oplysning om dennes samlede akticbesiddelser i
selskabet, men instituttet vil ikke veere forpligtet til
at foretage nogen selvsteendig undersegelse og efter-
provelse af forholdene.

Til § 42 b, stk. 7

Stk. 7svarer fuldt ud til indholdet af det geeldende
stk. 5. Stykket er kun medtaget af lovtekniske grun-
de, da det far nyt nummer.

Til nr. 16

Efter den geeldende § 42 b, stk. 3, 1. pkt., kan der i
dag investeres i veerdipapirer noteret pd et uden-
landsk marked omfattet af § 20, stk. 1, nr. 1,1 lov om
investeringsforeninger. Efter sidstnevnte bestem-
melse skal barser eller markeder uden for Den Euro-.
paiske Union godkendes af Finanstilsynet.

Efter § 59, stk. 1, nr. 1 og 2 litra a), i forslag til lov
om investeringsforeninger og specialforeninger er
det muligt at placere midler i vaerdipapirer, der er
optaget til notering pa en fondsbers, eller som hand-
les pd et andet reguleret marked, der er offentligt
anerkendt, regelmassigt arbejdende og dbent for of-
fentligheden. For barser henholdsvis markeder uden
for Den Europaiske Union gelder, at disse skal vae-
re godkendt af Finanstilsynet eller fastsat i fore-
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ningens vedtagter. Tilsvarende er fastsat vedrerende
nyemitterede veerdipapirer.

Nervaerende forslags formulering tager udgangs-
punkt i formuleringen af ovennavnte § 59, stk. 1,
nr. 1 og 2 litra a), bortset fra at stk. 3, 1. pkt., alene
angér noterede vaerdipapirer. Det er tillige fundet
hensigtsmaessigt at stille krav om, at berserne uden
for Den Europaiske Union godkendes af Finanstil-
synet. Dette skyldes, at strategien for den enkelte
pensionsopsparer ikke fastsattes i pengeinstituttets
vedtagter, der i pvrigt heller ikke godkendes af Fi-
nanstilsynet, men i specifikke retningsliner.

Forslaget til stk. 3, 3. pkt., tager tilsvarende ud-
gangspunkt i § 59, stk. 1, nr. 2, litra b), i forslag til lov
om investeringsforeninger og specialforeninger.

Pensionsopsparing vil kunne anbringes i vaerdipa-
pirer, der noteres pd de berser og markeder, der i
dag er godkendt af Finanstilsynet.

Til nr. 18 og 19

Det er hensigten med de foresldede harmonisere-
de regler om spekulation at muliggere en sd precis
afgraensning af forbudets anvendelsesomrdde, at
man pa et forsvarligt grundlag i form af interne for-
retningsgange kan pdlagge ledelsen og den valgte
revision ansvaret for at fore den nedvendige kontrol
med overholdelsen af forbudet. Som felge heraf vil
der ikke leengere vasre behov for, at Finanstilsynet
forer kontrol med medarbejdernes privatekonomi-
ske dispositioner. Finanstilsynet skal dog generelt
vejlede om fortolkningen af Finanstilsynets bekendt-
gorelse, der fastlegger, hvilke formuedispositioner,
der udger spekulation og undtagelserne hertil.

Til nr. 20

Andringen er alene en lovteknisk rettelse og inde-
beerer ikke realitetseendringer.

Til nr. 21

Det foreslds at @endre den geeldende bestemmelse
om adgangen for medarbejdere i Finanstilsynet til at
have andre hverv, foretage formuedispositioner og
optage 1dn og stille sikkerhed sdledes, at bestemmel-
sen bringes i overensstemmelse med de tilsvarende
regler, der foreslds indfert for ansatte i finansielle
institutter. Den foresldede bestemmelse vil geelde ge-
nerelt for medarbejdere i Finanstilsynet uanset hvil-
ke finansielle institutter, de pagacldende farer tilsyn
med.

Stk. 1 svarer til den geeldende § 51, stk. 1, hvorefter
medarbejdere i Finanstilsynet ikke md have andre
hverv i virksomheder under tilsyn af Finanstilsynet
eller disses organisationer. Det foreslds ligeledes at

opretholde den galdende bestemmelse om, at med-
arbejdere i Finanstilsynet ikke uden ekonomimini-
sterens tilladelse ma eje eller drive selvstendig er-
hvervsvirksomhed eller have hverv i erhvervsvirk-
somhed. Bestemmelsen omfatter alle medarbejder-
kategorier i modseetning til de tilsvarende regler for
medarbejdere i pengeinstitutter, og det er derfor fun-
det nedvendigt at give skonomiministeren mulighed
for at undtage fra forbudet. @konomiministerens ad-
gang til at undtage forudsattes dog ligesom efter
hidtidig praksis kun udnyttet i ganske sarlige tilfel-
de.

Stk. 2 er udformet i overensstemmelse med de til-
svarende regler for medarbejdere i pengeinstitutter.
Der vil sdledes for medarbejdere i Finanstilsynet
komme til at gelde de samme regler om spekula-
tionsforretninger som for medarbejdere i pengeinsti-
tutter. Bekendtgerelsen, som udstedes i medfer af
stk. 3, vil sdledes ogsd gelde for Finanstilsynets
medarbejdere. Der skal ligeledes udarbejdes ret-
ningslinier, hvorefter direktgren og vicedirektorer
skal indberette formuedisposjtioner omfattet af de
srlige undtagelser, som fremgdr af bekendtgerelsen
udstedt i medfer af § 19, stk. 3.

Stk. 3indebeerer ligeledes, at der for medarbejdere
i Finanstilsynet indferes samme regler om godken-
delse af engagement med pengeinstitutter som for
medarbejdere i pengeinstitutter. Reelt vil de foresla-
ede regler dog virke mere restriktivt for medarbejde-
re i Finanstilsynet, idet der ikke er tale om engage-
menter med den virksomhed, hvori medarbejderen
er ansat i. Under hensyn hertil forudseettes det, at de
interne retningslinier laeegger til grund, at godkendel-
sesproceduren for andre end ledende medarbejdere i
Finanstilsynet som hidtil kan bestd i en underret-
ning, der anses som godkendt, medmindre ledelsen
fremkommer med bemerkninger.

Til nr. 22

Det 2. banksamordningsdirektiv indferer bl.a.
princippet om hjemlandstilsyn, dvs. at det er tilsyns-
myndigheden i det land, hvor kreditinstituttet er
meddelt tilladelse til at drive kreditinstitutvirksom-
hed, der er ansvarlig for tilsynet med hele kreditinsti-
tuttet - siledes ogsd eventuelle filialer beliggende i -
andre medlemsstater end hjemlandet.

Tilsynsmyndigheden i veertslandet forer imidlertid
tilsyn med disse filialers likviditet. .

Finanstilsynet har ikke i dag mulighed for at op-
kraeve bidrag til at deekke statens udgifter til tilsynet
med disse filialers likviditet.

Det har efter gennemforelsen af 2. banksamord-
ningsdirektiv vist sig, at tilsynet med filialer med
hjemland i EU/E@S-omridet medferer, at der skal
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fares et vist tilsyn med filialerne - herunder et likvi-
ditetstilsyn. Dette sammen med det stigende antal fi-
lialer har aktualiseret behovet for, at Finanstilsynet
far mulighed for at opkreeve bidrag hos filialer for
det forte tilsyn.

Finanstilsynets udgifter i forbindelse med tilsynet
med disse filialer fastsattes pd baggrund af en sam-
let aktivitetsmaessig opgerelse for samtlige de om-
handlede filialer.

Til nr. 23

Forslaget sikrer, at der fortsat er hjemmel til at
straffe en overtraedelse af spekulationsforbudet i for-
slaget til ny § 19 samt en overtredelse af forbudet
om direkterers m.fl.’s deltagelse i ledelsen eller drif-
ten af anden erhvervsvirksomhed, jf. forslaget til ny
§ 19 ¢, stk. 1.

Tilsvarende foreslds der hjemmel til at straffe
overtreedelse af betingelserne for bestyrelsens tilla-
delse til, at direktorer m.fl. kan varetage andre hverv,
jf. de foresldede §§ 19 d-19 h. En overtredelse af be-
tingelserne vil veere en overtraedelse af hovedforbu-
det 1 den foresldede § 19 c.

Forslaget indebaerer endvidere, at der indferes
hjemmel til at straffe en overtreedelse af de foresla-
ede kontrol- og indberetningsregler.

I stk. 1, 2. pkt., foreslds det, at placering af pen-
sionsopsparingsmidler i strid med placeringsregler-
ne fremover skal kunne straffes med bede.

Sanktioneringen omfatter alle placeringer i strid
med §§ 42 a og 42 b og er sdledes ikke specielt relate-
ret til dispositioner i strid med de ved dette lovfor-
slag foresldede eendringer i placeringsreglerne.

Strafbestemmelsen svarer ganske til den strafbe-
stemmelse, der var geeldende for overtraedelse af pla-
ceringsreglerne for individuelle depoter frem til 1.
januar 1993, hvor §§ 42 a og 42 b tradte i kraft, jf. lov
nr. 829 af 18. december 1991.

De tidligere placeringsregler fandtes i §§ 11-17 i
bekendtgerelse nr. 732 af 17. oktober 1986 om be-
skatningen af pensionsordninger m.v. Overtradelse
af bekendtgerelsens bestemmelser kunne cfter be-
kendtgerelsens § 39 straffes med bede.

Det bemarkes, at lov om banker og sparekasser
m.v. retter sig mod pengeinstitutterne og ikke den
enkelte pensionsopsparer. Det er sdledes pengeinsti-
tutterne, der er ansvarlige for overholdelsen af place-
ringsreglerne og sdledes i tilfelde af overtradelser
vil kunne ifalde bgdeansvar.

Til nr. 24
Zndringen er en konsekvens af lov nr. 474 af 12.

juni 1996 om @ndring af straffeloven, hvor der blev
fastsat regler om strafansvar for juridiske personer.

Loven, der tradte i kraft den 1. juli 1996, har som
hovedformdl at indfeje nogle generelle bestemmel-
ser om kollektivansvar i straffeloven. Den forudsact-
ter desuden en @&ndring af de formuleringer om kol-
lektivansvar, som findes i den evrige lovgivning, her-
under § 54, stk. 7, i lov om banker og sparekasser
m.yv.

Den foresldede formulering er i overensstemmelse
med Justitsministeriets cirkulareskrivelse af 28. juni
1996.

Til nr. 25

ZAndringsforslaget er en konsekvens af @ndringen
af den geeldende § 19, stk. 5.

Til § 3
Realkreditloven

Til nr. 1-4

Bestemmelsen betyder, at aktieselskabslovens be-
stemmelser i kapitel 17 sacttes i kraft for samtlige fili-
aler af udenlandske aktieselskaber med hjemsted in-
den for og uden for Den Europsiske Union og lan-
de, som Fezllesskabet har indgdet aftale med. Dette
geelder tilsvarende for filialer af udenlandske kredit-
institutter med en anden organisationsform.

Forslaget indebeerer bla., at filialerne skal regi-
streres 1 Erhvervs- og Selskabsstyrelsen.

Til or. 5

Forslaget er en konsekvens af gnsket om at har-
monisere reglerne for de finansielle institutter.

Til nr. 6
Til § 18 a

Bestemmelsen om forbud mod spekulationsforret-
ninger i stk. I er et led i harmoniseringen af reglerne
om spekulation i de finansielle love.

Efter den hidtil geeldende fortolkning af spekula-
tionsforbudet har det vaeret antaget, at sadvanlig
formueforvaltning og portefeljepleje er tilladt. Bag-
grunden er, at forbudet mod spekulationsforretnin-
ger ikke har skullet afskere ledende medarbejdere
fra at foretage investeringer med henblik pd en rime-
lig forrentning af formuen.

Det har i praksis vist sig vanskeligt at foretage en
klar afgreensning mellem sedvanlig formuepleje og
spekulationsforretninger. Der vil veere transaktioner,
som klart falder ind under henholdsvis det forbudte
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eller det tilladte omrdde. Der vil dog ogsd veere en
reekke tvivistilfelde, hvor vurderingen er vanskelig.

P4 den baggrund foreslds der en mere klar af-
grensning af forbudets anvendelsesomrdde ved at
indfere et forbud mod spekulationsforretninger og
samtidigt bemyndige Finanstilsynet til ved bekendt-
gorelse nermere at afgraense, hvilke formuedisposi-
tioner, der udger spekulationsforretninger.

I stk. 1 fastsattes et forbud mod at udfere eller
deltage i spekulationsforretninger. Forbudet omfat-
ter de spekulationsforretninger, som beskrives i Fi-
nanstilsynets bekendtgerelse herom, jf. den foresla-
ede bestemmelses stk. 3.

Personkredsen, der omfattes af forbudet, tager ud-
gangspunkt i den personkreds, som blev fastsat ved
endringen af lov om forsikringsvirksomhed i 1996.
Dog er interne revisions- og vicerevisionschefer ogsd
omfattet.

Forbudet mod spekulation mélrettes til den per-
sonkreds, hvor risikoen for sammenblanding af real-
kreditinstituttets interesser med egne interesser er til
stede, og et forbud derfor vil vare relevant.

Det foreslds, at personer, der indtager en ledende
stilling i realkreditinstituttet, sidestilles med direkto-
rer, vicedirektarer og underdirektorer. Ved »dermed
ligestillede« forstds medarbejdere med direkte refe-
rence til direktionen og med et betydeligt ledelsesan-
svar. .

Afgrensningen af denne personkreds skal i gvrigt
fortolkes i overensstemmelse med den galdende re-
alkreditlovs § 18, stk. 2, og bank- og sparekasselo-
vens § 19, stk. 5.

Ud over medarbejdere med et betydeligt og over-
ordnet ledelsesansvar foreslds det, at ogsd andre le-
dende medarbejdere med ansvar for fonds-, valuta-
eller kreditfunktioner omfattes. Bestemmelsen om-
fatter medarbejdere med et selvstaendigt ledelsesan-
svar. Der behover ikke at veere tale om ansvar for
personaleledelse, idet ogsd et funktionsbestemt le-
delsesansvar er omfattet. Bestemmelsen omfatter ba-
de medarbéjdere med ledelsesansvar for afdelinger,
der har fonds-, valuta- eller kreditfunktioner, og
medarbejdere, der i gvrigt har ledelsesansvar for si-
danne funktioner, som f.eks. fonds-, valuta- og kre-
ditchefer.

I overensstemmelse med de gaeldende regler i lov
om forsikringsvirksomhed fastseetter bestyrelsen ef-
ter stk. 2 interne retningslinier for, hvilke gvrige per-
sonalekategorier forbudet mod spekulationsforret-
ninger ber galde for. Medarbejdere, der har fonds-,
valuta- eller kreditfunktioner men som ikke har le-
delsesansvar, er i modsetning til de geeldende regler
i lov om forsikringsvirksomhed ikke umiddelbart

omfattet af lovens forbud men af den foresldede be-
stemmelses stk. 2.

Bestemmelsen i stk. 3 giver Finanstilsynet bemyn-
digelse til at afgreense de forretninger, der er omfat-
tet af forbudet i stk. 1 og 2. Bemyndigelsen skal bru-
ges til at udarbejde en udtemmende liste over de for-
muedispositioner, den af bestemmelserne omfattede
personkreds ikke md udfere eller deltage i. De af li-
sten omfattede formuedispositioner ma ikke udfores, )
uanset hvad hensigten eller formalet hermed métte
veere. Hermed fjernes den usikkerhed, de geldende
regler giver anledning til med hensyn til, hvorvidt
der er tale om sadvanlig formueforvaltning eller ej.
Zndringer af bekendtgerelsen vil vaere fremadrette-
de.

Det er hensigten med bestemmelsen at fastsl3, at
ansatte i realkreditinstitutter kan udeve sadvanlig
formuepleje. Det har sdledes ikke vaeret hensigten at
udvide det geldende spekulationsforbud.

Med fastleggelsen af en sddan negativliste vil den
omfattede personkreds vide, hvorvidt en disposition
er lovlig eller ej, i modseetning til de geeldende reg-
ler, som har skabt en vis usikkerhed, bl.a. fordi hen-
sigten med dispositionen spiller en vasentlig rolle
for, hvorvidt der er tale om spekulation eller ej.

Negativlisten vil omfatte dispositioner, som i visse
tilfelde ikke vil udgere spekulation. Det vil derfor
vere ngdvendigt at fastsastte visse undtagelser for de
dispositioner, der efter bekendtgerelsen vil veere om-
fattet af forbudet mod spekulation. Disse undtagel-
ser vil veere af forskellig karakter, alt efter hvilke dis-
positioner, der er tale om. Der kan siledes f.eks. va-
re behov for undtagelse fra et forbud mod salg af

vardipapirer inden en vis periode efter anskaffelsen.

Undtagelse kan veere relevant i trangssituationer el-

- ler situationer, hvor der inden for den fastsatte pe-

riode indtreeder en negativ kursudvikling, der kan -
medfere et betydeligt gkonomisk tab.

Med den foresldede lovandring vil det fremover
vare en ledelses- og revisionsopgave at sikre, at det
realkreditinstituttet har betryggende forretningsgan-
ge med henblik pa at sikre overholdelsen af Finans-
tilsynets bekendtgerelse ved at pase overholdelsen af
lovens forbud mod spekulationsforretninger.

Finanstilsynet skal generelt vejlede om fortolknin-
gen af tilsynets bekendtgerelse om spekulationsfor-
retninger og undtagelser hertil. Tilsynet skal der-
imod ikke udgve tilsynsmeessig kontrol med privat-
okonomiske dispositioner.

Til §18 b

Bestemmelsen i stk. I er ny og foreslds formuleret
svarende til den geeldende § 19, stk. 1, i lov om ban-
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ker og sparekasser m.v. Kravet om bestyrelsens god-
kendelse gelder for den samme person- og selskabs-
kreds som efter den gaeldende bestemmelse i bank-
og sparekasseloven, dvs. direktorer og bestyrelses-
medlemmer samt selskaber, hvori disse er direkterer
eller bestyrelsesmedlemmer.

Dog er sikkerhedsstillelser ikke medtaget, idet sik-
kerhedsstillelse i praksis pa realkreditomradet vil
veere forbundet med et engagement.

Det folger af forslaget, at det altid er bestyrelsen,
der skal beslutte bevilling af de ns®evnte engagemen-
ter. Dog skal de i stk. 1 nsevnte engagementer des-
uden godkendes af Finanstilsynet, sdfremt de er om-
fattet af realkreditlovens § 63, stk. 1.

For s4 vidt angdr et realkreditinstituts eksisteren-
de engagementer med den af bestemmelsen omfatte-
de personkreds, skal disse foreleegges bestyrelsen til
godkendelse, sdfremt der skal ske forlangelse af en-
gagementet.

Forslaget i stk. 2 foreskriver, at der kun ma ydes
13n m.v. til direkterer og bestyrelsesmedlemmer i
henhold til instituttets seedvanlige forretningsbetin-
gelser og pd markedsbaserede vilkdr. Dette indebze-
rer bla., at den i stk. 1 omfattede personkreds ikke
kan f& andel i personalebegunstigende ordninger.

Bestemmelsen hindrer ikke, at medarbejdervalgte
bestyrelsesmedlemmer i forbindelse med deres al-
mindelige ansattelsesvilkir kan fa 1dn m.v. pd real-
kreditinstituttets almindelige personalevilkar.

Bestemmelsen om indferelse af revisorerkleringer
er ny og giver realkreditinstituttets valgte revision
pligt til at vurdere instituttets engagementer med den
i stk. 1 angivne personkreds, herunder om engage-
mentet er ydet pd realkreditinstituttets seedvanlige
forretningsbetingelser og pd markedsbaserede vil-
kar. I almindelighed vil engagementer ydet pd insti-
tuttets seedvanlige forretningsbetingelser ogsd vaere
ydet pd markedsbaserede vilkdr. Der kan imidlertid
veere tilfelde, hvor det klart fremgdr af omstendig-
hederne, at dette ikke er tilfeldet. I sa fald skal der
gares anmerkninger herom. Vurderingen skal fore-
tages senest i forbindelse med udarbejdelse af revi-
sionsprotokollen vedrerende &rsregnskabet. Kravet
omfatter de engagementer, som beskrives i forslagets
§ 18 b, stk. 1.

Det er tilstrazkkeligt, at revisionen afgiver en sam-
let erklaering om, at engagementerne er ydet i hen-
hold til instituttets seedvanlige forretningsbetingelser
og pd markedsbaserede vilkar.

Derudover foreslds det, at der i realkreditinstitut-
tets &rsregnskab skal gives samlede oplysninger om
realkreditinstituttets engagementer med bestyrelsen
og direktionen. Der henvises til den foresidede be-
stemmelse i § 89, stk. 4.

Bestemmelsen i stk. 3 er ny og svarer til den nuva-
rende § 19, stk. 2, i lov om banker og sparckasser
m.v. Bestemmelsen indeberer, at realkreditinstitut-
tets engagementer med bestyrelsesmedlemmer og di-
rektorer lgbende skal overvdges af bestyrelsen og di-
rektionen.

Bestemmelsen i stk. 4 er ny og svarer til den nuvae-
rende § 19, stk. 3, i lov om banker og sparekasser
m.v. Samtidig er det foresldet, at bevilling af de i
stk. 1 neevnte engagementer skal ske pa realkreditin-
stituttets sadvanlige forretningsbetingelser og pd
markedsbaserede vilkdr. Bestemmelsen indebarer,
at engagementer med nertbeslagtede til direktionen
er omfattet af kravet om bestyrelsens samtykke til
engagementer. Derimod er der ikke fundet behov for
at stille krav om lgbende overvagning af engagemen-
ter med neertbeslaegtede, idet realkreditldn indebae-
rer en hgj grad af sikkerhed og et fast afviklingsmen-
ster. Der stilles endvidere ikke krav om samtykke til
og overvigning af engagementer med nzrtbeslegte-
de til bestyrelsesmedlemmer.

Bestemmelsen i stk. 5 er ny, idet bestyrelsen for
andre end direkterer skal fastsaette retningslinier for
deni § 18 a, stk. 1, naevnte personkreds om godken-
delse af 1dn m.v. i instituttet. Retningslinierne skal
kontrolleres af den valgte revision.

Det forudsattes, at 1dn m.v. til vicedirekterer, un-
derdirekterer og dermed ligestillede kun kan ydes pa
realkreditinstituttets almindelige personalevilkér.

Bestemmelsen i stk. 6 er ny og supplerer bestem-
melserne i § 9 om ledelsespersoners habilitet. Efter
denne bestemmelse kan Finanstilsynet naegte at god-
kende et realkreditinstitut, hvis et medlem af ledel-
sen ikke opfylder bestemmelsens krav. Ifglge forsla-
get praciseres, at en direktor ikke kan fortsaette sit
hverv, hvis direktoren kommer under betalings-
standsning m.v. En betalingsstandsning m.v. mi an-
ses for sarligt belastende for varetagelsen af den
daglige ledelse af et realkreditinstitut.

Tilsvarende gazlder det f.eks. for advokater, at ret-
ten til at udeve advokatvirksomhed bortfalder, si-
fremt den pageeidende har anmeldt betalingsstands-
ning eller er under konkursbehandling, jf. retspleje-
lovens § 137 sammenholdt med samme lovs § 119,
stk. 2, nr. 2.

Bestemmelsen er ikke til hinder for, at en realkre-
ditdirekter pa et senere tidspunkt tiltreeder stillingen
som direkter i et realkreditinstitut, sdfremt vedkom-
mendes gkonomiske stilling er forbedret. Det forud-
saettes herved, at Finanstilsynet tillader dette, jf. lo-
vens § 9 om krav bl.a. til direktionens haederlighed,
kvalifikationer og erhvervserfaring.

Da den valgte revision og den interne revisions-
og vicerevisionschef har en sarlig kontrollerende
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funktion i realkreditinstituttet, foreslds det i stk. 7, at’

realkreditinstituttet eller selskaber inden for samme
koncern ikke ma bevilge engagement til den valgte
revision eller den interne revisions- og vicerevisions-
chef. .

Tl § I8¢

Bestyrelsen skal fastseette retningslinier for direk-
torer, vicedirekterer, underdirekterer og dermed li-
gestillede om indberetning af formuedispositioner
omfattet af undtagelser i Finanstilsynets bekendtge-
relse om spekulationsforretninger. Kravet om indbe-
retning af formuedispositioner galder ogs3, hvis de
nevnte ledende medarbejdere har ansvaret for en
fonds-, valuta- eller kreditafdeling. Derimod er der
ikke fundet behov for et sddant indberetningskrav
for -andre ledende medarbejdere og almindelige
medarbejdere i sddanne afdelinger. Indberetnings-
reglerne skal veere udformet pd en made, der sikrer,
at den valgte revision kan fere en betryggende kon-

trol med overholdelse af Finanstilsynets bekendtge- v

relse om dispositioner omfattet af spekulationsfor-
budet. Retningslinierne skal indeholde bestemmelse
om, hvortil indberetning skal ske, idet dog bemeer-
kes, at det indberettede skal tilgd den valgte revision.
De ‘interne retningslinier skal kOntrolleres af den
uafheengige revision.

Efter den nye bekendtgerelse nr. 90 af 22. februar
1996 om revisionserklaringer pa arsregnskaber skal
revisor afgive supplerende oplysninger om forhold,
som revisor er blevet bekendt med under sit arbejde,
og som giver en begrundet formodning om, at med-
lemmer af ledelsen kan ifalde erstatnings- eller straf-
ansvar. Dette vil ogsd omfatte engagementer, som
giver en begrundet formodning om, at forbudet mod
spekulationsforretninger er overtradt.

Med den foresldede udtemmende opregning af .

ulovlige spekulationsforretninger og indberetnings-
pligt for direktarer, vicedirektgrer, underdirektorer
og dermed ligestillede vil den valgte revision fa en
nemmere adgang til at opfylde sin forpligtelse efter
den nye bekendtgerelse om revisorerklaringer. Efter
forslaget skal revisor foretage en gennemgang af de
modtagne indberetninger og sammenholde disse
med Finanstilsynets bekendtgarelse.

Revisor skal én gang &rligt gennemg instituttets
interne retningslinier med henblik pé at vurdere, om
selskabets forretningsgange vedrerende godkendelse
af engagementer og mdberetmng af formuedisposi-
tioner er betryggende. . :

S Ti§18d

Forslaget i stk. I svarer til den geldende §..18,
stk. 2, men indebeerer en udvidelse af personkred-
sen, idet den interne revisions- og vicerevisionschef
foreslds omfattet af forbudet. Med forslaget bortfal-

- der Finanstilsynets mulighed for at give: dispensa-

tion. Tilladelse kan efter forslaget kun gives af real-
kreditinstituttets bestyrelse eller direktion. Tilladelse
kan kun gives, séfremt betingelserne i de foresldede
bestemmelser i §§ 18 e-18 i er opfyldt. I overensstem-
melse med sadvanlige selskabsretlige og ansattel-
sesmaessige kompetenceforhold foreslds det, at be-
styrelsen skal give tilladelsen til medlemmer af di-
rektionen, mens direktionen skal give tilladelsen til
vicedirektorer, underdirektorer og dermed ligestille-
de..

Forslaget indeholder llgesom forslaget til§ 19ci
bank- og sparekasseloven ikke en bestemmelse sva-
rende til den foresldede § 92 f, stk. 1, i lov om forsik-
ringsvirksomhed, der- muligger, at direkterer m.fl.
kan vare direkter i andre forsikringsselskaber og
ejendomsselskaber, der indgdr i koncern med forsik-
ringsselskabet. Baggrunden er, at dircktorer i real-
kreditinstitutter og pengeinstitutter ikke efter geel-
dende lovregler og praksis har mulighed herfor, idet
direktorposter i kreditgivende institutter ber holdes
adskilt. PA forsikringsomridet er den foresldede be-
stemmelse derimod i overensstemmelse med den
geeldende adgang til andre direkterhverv ifelge lov
om forsikringsvirksomhed, idet forsikringsvirksom--
hed i koncerner ofte drives i flere forsikringsselska-
ber. :

.Bortset fra de i stk. 1, 2. pkt., og stk. 2, nevnte
undtagelser vil bestyrelsen eller direktionen ikke
kunne. give tilladelse til, at direkterer m.fl. mi eje
eller drive selvsteendig . ethvervsvirksomhed. Er-
hvervsvirksomhed skal forstds i overensstemmelse
med den hidtidige praksis, hvor erhvervsvirksomhed
fortolkes meget vidt. Ved afgerelsen af, om der fore-
ligger erhvervsvirksomhed, leegges der vaegt pd, om
virksomheden har betydelige indtegter ved salg, ud-
lejning eller serviceydelser. Der leegges veegt pa,

- hvor stor den relative andel af de erhvervsmzessige

indtegter er i forhold til virksomhedens -samlede
indteegter.” .

Det er foresliet, at personkredsen i overensstem-
melse' med praksis kan eje, drive eller deltage i admi-
nistrationen af fast eJendom herunder ejendomssel-
skaber.

Det er foresldet, at bestyrelsen kan give tllladelse
til, at en direktor midlertidigt cjer eller deltager i
driften af selvsteendig erhvervsvirksomhed, som di-
rekteren ejer ved sin tiltreeden af stillingen i realkre-

581 Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tillasgsbev.lovforslag)



4642

F. t. 1. vedr. forsikringsvirksomhed, banker og sparekasser m.v.

ditinstituttet, eller senere kommer til at arve, hvis
dette er ngdvendigt for at undgd tab ved en umiddel-
bar afheendelse af virksomheden. Midlertidigheds-
kriteriet skal forstds i overensstemmelse med praksis
efter § 1 a i bank- og sparckasseloven.

Forslaget indeholder ligesom den gaeldende real-
kreditlov ikke en bestemmelse svarende til den fore-
sliede § 92 d i lov om forsikringsvirksomhed om be-
styrelsesposter i ikke-finansielle erhvervsvirksomhe-
der, da en hovedvirksomhed for realkreditinstitutter
er 1dngivning. Sammenblanding af 1dngivning til er-
hvervsvirksomheder og deltagelse i erhvervsvirk-
somhedernes ledelse giver en sarlig risiko for mis-
brug som folge af interessesammenblanding.

For interne revisions- og vicerevisionschefer fore-
slas der indfert et generelt forbud mod at eje eller
drive selvsteendig erhvervsvirksomhed eller varetage
andre hverv uden for realkreditinstituttet, jf. dog
stk. 1 og 3. Bestemmelsen skal hindre, at revisions-
og vicerevisionschefen kommer i en interessekon-
flikt, fordi vedkommende ved siden af sin stilling i
realkreditinstituttet har interesser i virksomheder
uden for koncernen. Dette har baggrund i de seerlige
kontrolfunktioner, som interne revisions- og vicere-
visionschefer varetager.

Bestemmelsen i stk. 2 prasicerer, at forbudet mod
hverv i erhvervsvirksomheder ikke finder anvendelse
pé foreninger, institutioner, rdd, nevn og lignende,
der ikke har til formal at fremme deltagernes gkono-
miske interesser gennem erhvervsdrift. Hverv i sé-
danne tilfzlde tjener ikke til fremme af gkonomiske
interesser men til almennyttige og ideelle formal.

Som eksempler herpd kan navnes selskaber med
kunstnerisk, kulturelt, oplysende, religiest, politisk,
socialt eller videnskabeligt formadl, sdsom idreets-
klubber, fagforeninger, miljeorganisationer, er-
hvervsrad, sociale institutioner, humanitaere organi-
sationer, brancheforeninger, partiforeninger, for-
samlingshuse, kunst- og teaterforeninger m.v.

Sadanne foreninger m.v. falder uden for forbudet,
selvom de driver erhverv til opfyldelse af et ideelt
formal, fordi deltagernes gkonomiske interesser ikke
fremmes gennem denne erhvervsaktivitet.

‘Det vil sige, at direktgren m.fl. godt kan sidde i
bestyrelsen for en idratsforening, selvom den driver
en kantine, fordi denne erhvervsdrift ikke sker for, at
foreningens medlemmer skal tjene penge derpé.
Derimod kan en direkter m.fl. ikke sidde i bestyrel-
sen for en professionel idratsforening, fordi fore-
ningens formdl er at fremme medlemmernes privat-
gkonomiske interesser. .

Direktegren m.fl. kan endvidere efter denne be-
‘stemmelse sidde i bestyrelsen for handelsstandfor-
eninger og storcentres bestyrelser, hvis institutter er

beliggende i handelstandforeningens omride eller i
storcentret -

Afgraensningen bygger pa det kriterium, som ogsé
anvendes i lov om erhvervsdrivende virksomheder,
hvor erhvervsdrift defineres som virksomhed, der
har til formal at fremme deltagernes ekonomiske in-
teresser.

I stk. 3 preeciseres det, at den interne revisions-
eller vicerevisionschef nanset det generelle forbud i
stk. 1 kan varetage samme funktion i selskaber, der
indgar i koncern med realkreditinstituttet.

Forslaget indeholder ikke en bestemmelse svaren-
de til den foresldede § 19 c, stk. 2, i bank- og spare-
kasseloven, der foreskriver, at forbudet i stk. 1 ikke
finder anvendelse i pengeinstitutter, hvor direktoren
er eneste ansatte eller ikke har fuldtidsbeskaeftigelse.
Baggrunden herfor er, at der ikke findes sm realkre-
ditinstitutter, hvor direktgren er den eneste ansatte.

(Bt realkreditinstitut skal have en aktiekapital pd

mindst 150 mio. kr.)

Personkredsen omfatter ikke filialbestyrere, da re-
alkreditinstitutterne ikke har filialer og dermed ikke
ansatte med denne stillingsbetegnelse. Séfremt der
skulle opsta filialer eller lignende, vil de ledende
medarbejdere falde ind under den i bestemmelsen
navnte personkreds.

Til§ 18 e

Bestemmelsen i stk. 1 er en udvidelse af den gzl-
dende praksis, hvorefter direkterer m.fl. efter tilla-
delse fra Finanstilsynet kan veere bestyrelsesmedlem
i et datterselskab. Det vil efter forslaget med besty-
relsens tilladelse vere muligt at vare bestyrelses-
medlem i datterselskaber af realkreditinstituttet eller
datterselskaber af realkreditinstituttets modersel-
skab. For den gvrige ledelse kan tilsvarende tilladel-
se gives af direktionen. Forslaget giver sdledes mu-
lighed for, at direkterer m.fl. kan vaere bestyrelses-
medlemmer i sesterselskaber. Adgangen begranses
til de sasterselskaber, der driver virksomhed, som et
realkreditinstitut kan drive gennem et datterselskab,
if. § 1, stk. 3, og § 2, stk. 2 og 4, f.eks. ejendomsselska-
ber.

1 stk. 2 foreslds det, at bestyrelsen eller direktionen
kan give tilladelse til bestyrelsesposter i fellesejede

selskaber, hvor aktionzrkredsen bestdr af konstella-

tioner af realkreditinstitutter, pengeinstitutter, for-
sikringsselskaber og/eller investerings- eller special-
foreninger. Det fzllesejede selskab skal vere 100
pet. ejet af de fern@vnte institutter og selskaber m.v.

Der kan kun gives tilladelse, safremt selskabet ud-
over virksomhed, som et realkreditinstitut kan drive
gennem et datterselskab, eller virksomhed, der er ac-
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cessorisk til realkreditvirksomhed. S&fremt der er ta-
le om accessorisk virksomhed, skal denne vaere ac-
cessorisk i forhold til alle de virksomheder, der har
kapitalandele i selskabet. Bestemmelsen giver f.eks.
adgang til, at direkterer m.fl. i realkreditinstitutter
kan vaere bestyrelsesmedlem i fellesejede datacen-
traler og ejendomsselskaber.

Stk. 3 praciserer, at bestyrelsens beslutning i hen-
hold til stk. 1 og 2 ligesom andre beslutninger skal
fremgd af bestyrelsens forhandlingsprotokol. Be-
stemmelsen sikrer, at der i forhandlingsprotokollen
lobende optages bemeerkning om de tilladelser, der
gives efter stk. 1 og 2. Bestemmelsen er af ordens-
massig karakter og giver sammen med forslagets
§ 18 b, stk. 1, nr. 2, bestyrelsen mulighed for at pise
instituttets mellemverender med virksomheder,
hvori direkterer m.fl. har ledelseshverv. For tilladel-
ser givet af direktionen forudsattes, at der internt i
realkreditinstituttet sikres den forngdne dokumenta-
tion.

Forslaget i stk. 4 indeberer, at realkreditinstitut-

tets drsregnskab skal indeholde oplysning om de .

navnte hverv. Endvidere skal den valgte revision
gennemgd og afgive erkleering til revisionsprotokol-
fen om, hvorvidt engagementer indgdet med de sel-
skaber, hvor hvervet bestrides, er ydet p4 realkredit-
instituttets seedvanlige forretningsbetingelser og pa
markedsbaserede vilkdr. 1 vurderingen heraf skal
den valgte revision inddrage ikke blot vilkarene for
engagementet men ogsd om bevillingen af dette er
sket p saeedvanlig made, herunder efter forudgdende
kreditvurdering.

Til § 18 f

Bestemmelsen i stk. I er ny og fastslar, at direkto-
rer med bestyrelsens tilladelse kan vare bestyrelses-
medlem i finansielle virksomheder uden for koncer-
nen. For den evrige personkreds kan tilsvarende til-
ladelse gives af direktionen. I dag er det Finanstilsy-
nets praksis ikke at give tilladelse hertil.

Forslaget giver ikke adgang til, at direkterer i real-
kreditinstitutter kan vaere bestyrelsesmedlem i en in-
vesterings- eller specialforening. Baggrunden herfor
er, at realkreditinstitutter er obligationsudstedende,
hvilket ville kunne medfere en interessekonflikt mel-
lem direktgrhvervet i realkreditinstituttet og besty-
relseshvervet i investerings- eller specialforeningen.

Stk. 2 begraenser dog adgangen til selskaber, hvor
realkreditinstituttet har en kapitalandel pd mindst 10
pet. Herved gives der mulighed for, at et realkredit-
institut gennem en bestyrelsespost kan falge en stra-
tegisk investering. Nar kravet om en 10 pct.’s kapita-
landel er valgt, er baggrunden, at Finanstilsynet i

medfer af § 78, stk. 1 (erhvervelse af kapitalandele i
andre realkreditinstitutter), skal godkende en sddan
kapitalerhvervelse. Finanstilsynéts praksis er nor-
malt, at man godkender sddanne erhvervelser.

Hvis kravet til kapitalandelen ikke leengere er op-

" fyldt, skal direkteren m.fl. udtreede af bestyrelsen

ved forstkommende generalforsamling.

Kravet om de 10 pct. foreslds pd lignende made i
bank- og sparekasseloven, fondsmeeglerloven og
veerdipapirhandelsloven.

Det foreslds, at den pagaldende ikke kan vare be-
styrelsesformand, og at der ikke ma vaere person-
sammenfald for flertallet af medlemmer i bestyrel-
serne. Hvor der naturligt ma vaere en gensidig af-
hengighed mellem ledelsen i finansielle institutter,
der indgdr i en koncern, bar det sikres, at finansielle
institutter, der ikke er koncernforbundne, har en uaf-
hengig ledelse. Hvis et personsammenfald opstar pad
et senere tidspunkt, ma den pagaldende udtrede af
bestyrelsen ved den farstkommende generalforsam—
ling.

Bestemmelsen i stk. 4 indebeerer, at de i forslaget
til ny § 18 e, stk. 3 og 4, indeholdte krav finder an-
vendelse. .

Til§ 18 ¢

I stk. I foreslds det i overensstemmelse med geel-
dende praksis, at den i bestemmelsen navate per-
sonkreds kan f4 tilladelse til at indtraede i bestyrel-
sen for selskaber, der driver virksomhed som fonds-
berser, autoriserede markedspladser, veerdipapir-
maglere, pengemarkedsmeeglere, cleanngcentraler
og verdipapircentraler.

Bestemmelsen i stk. 2 indebeerer, at de i forslaget
til ny § 18 e, stk. 3 og 4, indeholdte krav finder an-
vendelse.

Til § 18 h

Bestemmelserne i stk. 1 og 2er i overensstemmelse
med Finanstilsynets gasldende praksis. Det betyder,
at direkteoren i et realkreditinstitut ogsd fremover vil
kunne vare direkter i bdde realkreditinstituttets
holdningsselskab/moderselskab og dets »moder-
fond/forening«, nar deres virksomhed udelukkende
eller hovedsagelig er at eje aktier i realkreditinstiut-
tet/holdingselskabet. Bestemmelsen omfatter pa
grund af realkreditinstitutternes seerlige forhold i
modsetning til forslagene til @ndring af de evrige
love ogsd »moderfonden/foreningen«.

Bestemmelsen i stk. 3 indeberer, at de i forslaget
til ny § 18 e, stk. 3 og 4, indeholdte krav ﬁnder an-
vendelse.
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Til § 18 i

Bestemmelsen er ny og fastsetter et loft for, hvor
mange bestyrelsesposter en realkreditdirektor og an-
dre ledelsespersoner ma varetage uden for koncer-
nen. Herved seges det sikret, at realkreditinstituttets

direktor m.fl. effektivt varetager hvervet i realkredit-

instituttet.

Ifglge forslaget kan den enkelte person hajst vare-
tage 10 eksterne bestyrelseshverv, heraf hejst 5 be-
styrelseshverv i virksomheder der er bersnoterede el-
ler har en egenkapital pd over 50 mio. kr.

Til nr. 7

Som folge af kravet i det foresldede nr. 9 kan der
som hovedregel ikke finde udbetaling af 1an sted, for
der foreligger tinglyst dokument om brugsret til en
bestemt del af ejendommen. Det foreslds dog, at ud-
betaling af Iinet kan finde sted, selvom sddant doku-
ment ikke er tinglyst, hvis der stilles sikkerhed for
fremkomsten af dokumentet.

Til nr. 8 .

Af den geeldende § 42, stk. 1, 2. pkt., fremgdr, at
samtlige adkomsthavere skal vare pafert pantebre-
vet som debitorer. Baggrunden herfor er, at samtlige
ejere skal heefte for lanet. I geldsovertagelsessitu-
ationen skal der ikke udstedes et nyt pantebrev. Det
foreslas derfor at kravet om, at samtlige adkomstha-
vere skal heefte for linet, kan opfyldes ved, at samtli-
ge adkomsthavere underskriver pd geldsovertagel-
seserkleringen.

Til nr. 9 .

Siden vedtagelsen af § 42, stk. 2,1 juni 1995, har e

" del fortolkningsspargsmal nedvendiggjort en preeci-
sering af bestemmelsen. Denne pracisering skal ske
i den bekendtgprelse, som Finanstilsynet skal udste-
de i henhold til den foresliede hjemmel i § 42, stk. 2.
Bekendtgerelsen skal bl.a. indeholde bestemmelser
om, at ogsa ideelle anparter, hvor brugsretten frem-
gar af et andet for den 15. juni 1995 tinglyst doku-
ment end en samejeoverenskomst, kan beldnes uan-
set kravet i § 42, stk. 1, 2. pkt.

Det skal endvidere prazciseres, hvad der forstas
ved en selvsteendig beboelseslejlighed. Denne defi-
nition er en kodificering af en fortolkning, der tidli-
gere er meddelt realkreditinstitutterne.
~ Endvidere praciseres det, jf. ogsa det foresldede
nr. 7, at der ved beldning af ideelle anparter af en
ejendom skal veere tinglyst eller stillet garanti fra et
pengeinstitut for tinglysning af et dokument for 13-
neudbetalingen henholdsvis' galdsovertagelsen,
hvoraf de opregnede vilkdr for samejet som mini-

mum skal fremgd. Det er sdledes ikke et krav for be-
1aning af ideelle anparter, at vilkdrene for samejet er
tinglyst inden den 15. juni 1995. Der skal dog inden
laneudbetalingen/g&ldsovertagelsen vaere tinglyst
eller stillet garanti for tinglysning af dokumentet, 4
hvoraf vilkirene fremgar. Dette gaelder alle ideelle
anparter.

Det foreslds, at Finanstilsynet far hjemmel til at
fastseette de nermere vilkar, som skal fremgd af do-
kumentet. Dette har til formal at sikre, at realkredit-
instituttets panteret er klart afgraenset, at der ikke
kan foretages sendringer i panterettens omfang uden
instituttets samtykke, samt at der ikke er vilkar, der
begrzenser instituttets panteret eller pantets omsaet-
telighed.

Da instituttet kun kan medtage noget i belanings-
grundlaget, som utvivlsomt vil veere omfattet af pan-
teretten i en tvangsauktionssituation, skal det ligele-
des i bekendtgerelsen praciseres, at dokumentet
skal tinglyses servitutstiftende forud for al pante-
gaeld i den andel, der beldnes. Der kan herved ses
bort fra geeld til instituttet selv. Kravet kan dog fravi-
ges ved omlegning af eksisterende 14n uden tilleegs-
beldning, da instituttet ikke her patager sig en ny ri-
siko.

Kravet om, at opdelingen i anparter skal veare lov-
lig, fremgér allerede af § 42, stk. 2. Heri ligger, at
opdelingen skal vare lovlig i henhold til boligfaelles-
skabsloven og anden boligregulerende lovgivning.
Dette krav er dog ikke hidtil eksplicit anfort om ide-
elle anparter i to-familiesejendomme og skal derfor
pracciseres i bekendtgerelsen. Ved beldningen af sé-
danne anparter skal opdelingen imidlertid ogsé veere
lovlig i henhold til boliglovgivningen. Hvis en ejen-
dom f.eks. ikke kan f4 to-familiesstatus i henhold til
boligreguleringslovgivningen, kan en anpart heraf
ikke realkreditbeldnes.

Til n1. 10

Det er af pantsikkerhedsmeessige hensyn foreslaet,
at realkreditinstitutternes adgang til at yde 1an i ud-
landet med lengere lobetid end 30 &r henholdsvis 50
ar kun kan ske i seerlige tilfzlde og med dispensation
fra ekonomiministeren. Der er siledes mulighed for
at fravige reglerne om maksimale lobetider under
hensyntagen til de enkelte udeniandske markeder.
Bemyndigelsen er delegeret til Finanstilsynet.

Ved 1an i udlandet kan der séledes kun i serlige
tilfzelde tilbydes 1an uden maksimal lebetid. Safremt
realkreditinstitutterne yder variabelt forrentede 14n
med en lgbetid, der afheenger af den faktiske ren-
teudvikling, skal det, sifremt der ikke er opndet dis-
pensation fra reglerne, vare fastsat, at restgelden
ved udlebet af den maksimale lgbetid skal indfries af
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1antager — eventuelt ved hjelp af et refinansierings-
14n, hvis pantets veerdi pd dette tidspunkt muligger
dette. )

Til ar. 11

For at muliggere 1angivning i andre lande, hvor
beldning af ejendomme mod sikkerhedsstillelse i
form af ejerpantebreve eller lignende er almindelig,
foreslas det, at Finanstilsynet, hvortil bemyndigelsen
delegeres, kan tillade denne pantsatningsform, sé-
fremt det findes ubeteenkeligt.

Finanstilsynet vil i forvejen som en naturlig del af
tilsynet med udlandsldngivningen vurdere, om det
pégeldende lands pantregistrerings- og tvangfuld-
byrdelsessystemer er betryggende, og for undtagelse
fra forbudet kan opnds, skal realkreditinstituttet
sandsynliggere, at der ved brug af ejerpantebreve el-
ler skadeslesbreve ikke er risiko for instituttets pant-
sikkerhed, herunder at der ikke er vasentlig risiko
for kollissionsproblemer ved stiftelse af sekundaere
panterettigheder.

Til nr. 12
Der er tale om en sproglig korrektion.

Til nr. 13

Bestemmelserne.i § 89, stk. 4 og 5, er nye. I stk. 4
foreskrives det, hvilke samlede oplysninger om hen-
holdsvis direktionens og bestyrelsens engagementer
m.v. med realkreditinstituttet, der skal angives i en
note til realkreditinstituttets drsregnskab. Med for-
slaget tilsigtes det at skabe dbenhed om anvendelsen
af selskabets midler.

I stk. 5 fastsettes det, at andre hverv skal oplyses i
en note til drsregnskabet. Oplysninger om hverv skal
gives for det enkelte direktionsmedlem.

Til nr. 14

Det foreslds i overensstemmelse med @ndringen
af drsregnskabs- og revisorlovgivningen ved lov nr.
377 af 22. maj 1996, at alle revisorer fremover skal
veere enten statsautoriserede eller registrerede. Her-
ved opfyldes kravet i 8. EF-selskabsretsdirektiv
(EQF 84/253), hvorefter alle selskabsrevisorer skal
opfylde uddannelses- og habilitetskravene m.m. i di-
rektivet. Det vil fortsat veere et krav, at mindst én
Tevisor er statsautoriseret.

Til nr. 15

Det er hensigten med de foresldede harmonisere-
de regler om-spekulation at muliggere en s& preecis
afgransning af forbudets anvendelsesomrade, at
man pd et forsvarligt grundlag i form af interne for-

retningsgange kan palegge ledelsen og den valgte
revision ansvaret for at fore den nedvendige kontrol -
med overholdelsen af forbudet. Som falge heraf vil
der ikke langere veere behov for, at Finanstilsynet
forer kontrol med medarbejdernes privatekonomi-
ske dispositioner. Finanstilsynet skal dog generelt
vejlede om fortolkningen af Finanstilsynets bekendt-
gorelse, der fastlegger, hvilke formuedispositioner,
der udger spekulation og undtagelserne hertil.

Til nr. 16

Forslaget sikrer, at der fortsat er hjemmel til at
straffe en overtreedelse af spekulationsforbudet i for-
slaget til ny § 18 a samt en overtreedelse af forbudet
om direkterer m.fl.’s deltagelse i ledelsen eller drif-
ten af anden erhvervsvirksomhed, jf. forslagets
§ 18 d, stk. 1. .

Tilsvarende foreslds der hjemmel til at straffe
overtraedelse af de i de foresldede §§ 18 e-18 i knytte-
de betingelser til bestyrelsens tilladelse til, at direk-
terer m.fl. kan varetage bestyrelseshverv, idet en
overtreedelse heraf vil vaere en overtredelse af ho-
vedforbudet i den foresldede § 18 d.

Forslaget indebarer endvidere, at der indferes
hjemmel til at straffe en overtredelse af de foresla-
ede kontrol- og indberetningsregler.

Til nr. 17

Andringen er en konsekvens af lov nr. 474 af 12,
juni 1996 om andring af straffeloven, hvor der blev
fastsat regler. om strafansvar for juridiske personer.

Loven, der trddte i kraft den 1. juli 1996, har som
hovedformal at indfaje nogle generelle bestemmel-
ser om kollektivansvar i straffeloven. Den forudsat-
ter desuden en andring af de formuleringer om kol-
lektivansvar, som findes i den gvrige lovgivning, her-
under § 101, stk. 4, i realkreditloven.

Den foresldede formulering er i overensstemmelse
med Justitsministeriets cirkulereskrivelse af 28. juni
1996.

Til § 4
Lov om vazr"dipapirhandel m.y.

Til nr. 1 og 2

Der henvises til bemarkningerne under lovforsla-
gets § 1, nr. 2 (§ 90).

Idet der ikke er fonds-, valuta- og kreditfunktioner
eller -afdelinger i selskaber omfattet af § 7, er sddan-
ne funktioner ikke medtaget i stk. 3.

Til nr. 3
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Til § 12 a

Da de af lovens § 7 omfattede selskaber ikke kan
yde 1an m.v. til ledelsespersoner m.fl., er der ikke
fastsat en bestemmelse, der svarer til forslagets § 1,
nr. 3 (§ 91, stk. 5).

I stk. 2 reguleres de tilfelde, hvor de af loven om-

fattende selskaber indgir engagement m.v. med sel-
skaber, hvori den i selskabets direkterer og bestyrel-
sesmedlemmer er direktorer eller bestyrelsesmed-
lemmer. I disse tilfelde skal bestyrelsen godkende
de pagzldende engagementer og optage bemerk-
ninger herom i forhandlingsprotokollen. Der henvi-
ses 1 gvrigt til bemeerkningerne til forslagets § 1, nr. 3
(§ 91, stk. 1).

Vedrerende stk. 3-5, henvises til bemeerkningerne
til forslagets § 1, nr. 3 (§ 91, stk. 3, 4 og 6).

Til §12b

Der henvises til bemarkningerne til forslagets § 1,
nr. 3 (§§ 91 a og 92).

Til §§ 12 c-12 f

Der henvises til bemarkningerne til forslagets § 2,
nr. 8, (for § 12 c til § 19 ¢, for § 12 d til § 19 d, og for
§12etil § 19 e og for § 12 f til § 19 f).

Til§12g

I modsaetning til de foresldede regler for penge- og
realkreditinstitutdirektorer foreslas det, at direkterer
i de virksomheder, der er omfattet af veerdipapirhan-
delsloven, gerne méi have flere direkterhverv i sel-
‘skaber bade inden for og uden for koncernen. Bag-
grunden er, at verdipapirhandelsloven forudsetter,
at der skal kunne vare en sn@ver ledelsesmassig ko-
ordination mellem de forskellige aktiviteter, der ind-
gér i de ekonomisk uafhaengige selskaber i koncer-
nen. Desuden er det danske veerdiparpirmarked me-
get smét, si det kan vaere en forudstning for, at der
f.eks. kan opsta flere fondsberser i Danmark, at der
kan trazkkes pd de samme ledelsespersoner i en start-
fase.

Der fastsettes pd denne baggrund i stk. I mulig-
hed for, at tilladelser til direktorer med flere direk-
terposter inden for en koncern kan gives af koncer-
nens moderselskab.

Stk. 3 indebaerer, at der i en koncern, hvor moder-
selskabet driver fondsbersvirksomhed, kan gives di-
rektaren i et datterselskab, omfattet af § 7, adgang til
at veere direkter i moderselskabet.

Bestemmelsen i stk. 4 indebeerer, at de i forslaget
til ny § 12, stk. 3 og 4, indeholdte oplysningskrav
finder anvendelse.

Til § 12 h

Der henvises til bemarkningerne til forslagets § 2,
ar. 8 (§ 19 h).

Til nr. 4

Der henvises til bemerkningerne til forslagets § 2,
nr. 10 (§ 31, stk. 7).

Til nr. 5

Der henvises til bemaerkningerne til § 2, nr. 18 og
19.

Til nr. 6

Der er tale om en redaktionel andring som folge
af ovenneevnte forslag.

Til nr. 7

Forslaget indeberer, at der indfores hjemmel til at
straffe overtraedelse af pligten til at fastssette ret-
ningslinier for indberetning af formuedispositioner
til selskabet ifolge forslagets § 12 b samt overtraedel-
se af forslagets bestemmelser i §§ 12 b - 12 g om di-
rektorers m.fl.’s adgang til at varetage andre hverv.

Til nr. 8

Der henvises til bemaerkningerne til forslagets § 2,
nr. 24.

Til§5.
Lov om fondsmceglerselskaber

Til nr. 1 og 2

Bestemmelsen betyder, at aktieselskabslovens be-
stemmelser om filialer settes i kraft for samtlige fili-
aler af udenlandske fondsmeeglerselskaber, uanset i
hvilket land hjemstedet er beliggende, og uanset det
udenlandske fondsmaglerselskabs organisations-
form.

Forslaget indebarer bla., at filialerne skal regi-
streres i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen.

Til nr. 3

For at folge den nuveerende systematik i lov om
fondsmaglerselskaber reguleres ferst adgangen til
andre hverv og derefter spargsmalet om spekulation.

Der henvises til bemaerkningerne til forslagets § 2,
nr. 8 (§ 19 o).

Bestemmelsen i stk. 5er ny og svarer til § 17, stk. 1,
1. pkt., i lov om banker og sparekasser m.v. Bestem-
melsen skal sikre, at bestyrelsen som kontrolorgan er
vafhengig af direktionen. Hidtil har bestemmelsen i
aktieselskabslovens § 51, stk. 2, fundet anvendelse,
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hvorefter hvervet som direktor er foreneligt med
hvervet som bestyrelsesmedlem. Forslaget skal ses i

lyset af gnsket om at harmonisere reglerne for de fi-

nansielle institutter.

Det bemarkes, at der i den galdende lovs § 37,
stk. 4, findes en overgangsbestemmelse, hvorefter de
personer, der ikke ved fondsmeglerselskabslovens
ikrafttrazden den 1. januar 1996 havde varet omfat-
tet af nogen lovregulering, kunne fortseette hidtidig
erhvervsvirksomhed eller hverv ved at anmelde for-
holdet til Finanstilsynet. ' '

Til nr. 4
Til§11a

Der henvises til bemarkningerne til forslagets § 2,
nr. 8 (§ 19 d).

Det bemarkes, at fondsmaeglerselskaber 1kke mé.
have datterselskaber, medmindre disse udelukkende
driver fondsmeeglervirksomhed, jf. lovens § 1, stk. 6.

Til §§ 11 b-11 e

Der henvises til bemaesrkningerne til forslagets § 2,
nr.8 (for § 11 btil§ 19¢,for§ 11 ctil § 19 f, for§ 11d
til § 19 g og for § 11 e til § 19 h).

I § 11 e, stk. 1, er der givet mulighed for, at direk-
terer med bestyrelsens tilladelse og vicedirektarer og
underdirekterer med direktionens tilladelse kan vee-
re direktor i koncernselskaber, ekskl. moderselska-
bet, der driver virksomhed i titknytning til modersel-
skabets. Baggrunden er, at lov om fondsmaeglersel-

skaber bestemmer, at fondsmaeglerselskabets virk--

somhedsomride er begraenset, hvilket har medfort,
at selskaberne har mattet udskille den hidtidige virk-
somhed i andre koncernselskaber. ‘

Stk. 2 fastlegger muligheden for, at vaere direktor
i moderselskabet. I forhold til de tilsvarende regler
for andre finansielle virksomheder, er der sket den
udvidelse, at moderselskabet tilligé kan drive virk-

somhed i tilknytning til fondsmeglerselskabet. Bag-

grunden er den koncernstruktur, som lov om fonds-

maeglerselskaber har nedvendiggjort for en raekke

selskaber.

Til ar. 5

Der henvises til bemaarkningeme til forslagets § 1,
nr. 2. Det bemarkes dog, at da tilladelse til at drive
fondsmaeglervirksomhed ikke indebeerer adgang til
at yde 1dn m.v., genfindes reglerne om betingelserne
for at bevilge 14n m.v. til medarbejdere og selskaberl
denne lov.

Med den foresldede bestemmelse i stk. 1 gennem-
fares en indskraenkning i den personkreds, der er

omfattet af spekulationsforbudet i forhold til. den
geldende fondsmeglerselskabslovs § 12, hvorefter
spekulationsforbudet omfatter direkteren og andre
ansatte. Dette foreslds for at harmonisere de finansi-
elle regelsaet.

Stk. 4 og 5 svarer til den geeldende lovs § 12, stk. 1,
nr. 2, og stk. 2, idet den ovennaevnte indskreenkning
af personkredsen dog foreslds at geelde tilsvarende.

Til nr. 6
Til§12.a

Der henvises til bemaerkmngeme til forslagets § 1,
or. 3 (§ 91 stk. 6).

Til § 12 b

Der henvises til bemaerkningerne til forslagets § 1,
nr. 3 (§§ 91 a og 92).

Til nr. 7

Der henvises til bemaf:rkmngeme tll forslagets § 2
nr. 18 og 19. )

Til nr. 8 .

- Bestemmelsen skal sikre ensretning af sanktions-
mulighederne for overtraedelse af de opregnede be-
stemmelser til de evrige love omfattet af lovforslaget.

Til nr. 9

Der henvises t11 bem&rkmngeme til forslagets §2, ‘
nr. 24.

Til§6
Lov om firmapensionskasser

Til nr. 1

/Endrmgen er en konsekvens af mdfzrelsen af
hjemlandstilsyn med forsikringsselskaber, jf. 3. ska-
desforsikringsdirektiv og 3. livsforsikringsdirektiv.

Til nr. 2

Der henvises til bemaerkmngeme til forslagets § 1,
nr. 1.

Til nr. 3

/Endrmgen er en konsekvensrettelse der har bag-
grund i en @&ndring af lovens §§ 12 og 13, jf. lov nr.
1062 af 23. december 1992.

Til nr. 4
ZAndringen er af redaktlonel karakter.
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Til nr. 5

Der henvises til bemzerkningerne til forslagets § 2,
nr. 24.

Tilg 7
Lov om Lenmodtagernes Dyrtidsfond

Til nr. 1.
Til§5a

Der henv1ses til bemaerknmgeme til forslagets § 1,
nr. 2 (§ 90).

Forslaget er en skaerpe]se, idet der ikke hidtil har
veeret forbud mod spekulationsforretninger.

Til§5b

Der henvises til bemarkningerne til forslagets § 1,
nr. 3 (§ 91, stk. 1-4). For sd vidt angdr engagementer
med den navnte personkreds bemarkes det dog, at
Lenmodtagernes Dyrtidsfond er oprettet med hen-
blik pd at forvalte og udbetale indefrosne dyrtids-
portioner for lenmodtagere. Forvaltningen af mid-
lerne skal ske til starst mulig gavn for de berettigede
lonmodtagere, herunder til hgjst mulig forrentning.
Det forslds derfor at forbyde ydelse af 1dn til den i
bestemmelsen navnte personkreds, da dette ikke
umiddelbart er foreneligt med kravet om hejst mulig
forrentning, ligesom fonden ikke i gvrigt foretager
placeringer af midler pd det niveau. Der vil sdledes
ikke veere tale om et saedvanligt og erhvervsmassigt
begrundet forhold. Endelig ligger det uden for fon-
dens virksomhedsomréde at stille garantier.

Tl §§5c-51

Der henvises til bemaerkningerne til forslagets § 1,
nr. 3 (for § Sctil § 91 a, for § 5 d til § 92, for § 5 e til
§91, stk. 6, for § 5 ftil § 92 a, stk. 1,2 og 4, for § 5 g til
§92b,stk. 1,40g5,for§5htil §92c¢, for§ 5itil
§92d,for§5jtil§92e,for§Sktil§92gogfor§sl
til § 92 f).

Det bemaerkes:
~ til forslagets § 5 b at der ikke er fastsat pligt til at

udarbejde retningslinier for bevilling af 14n i fon-

den, jf. forslagets § 5 b, stk. 1,

— til forslagets § 5 g, at Lenmodtagernes Dyrtids-

fond efter sin karakter er begreenset for sd vidt an-
gar mulige koncernstrukturer, samt at fonden ikke
kan drive anden virksomhed end sin fondsforvalt-
ning, og

— til forslagets § 5 1, at Lonmodtagernes Dyrtidsfond
efter sin karakter og lovgrundlaget i ovrigt er be-

grenset for s vidt angdr mulige koncernstruktu-
. Ter.

Til nr. 2
Der henvises til bemearkningerne til forslagets § 1,
nr. 6.

Til nr. 3 og 4

Det foreslds i overensstemmelse med zndringen
af drsregnskabs- og revisionslovgivningen ved lov nr.
377 af 22. maj 1996, at alle revisorer fremover skal
veere enten statsautoriserede eller registrerede. Her-
ved opfyldes kravet i 8. EF-selskabsretsdirektiv
(EQF 84/253), hvorefter alle selskabsrevisorer skal
opfylde uddannelses- og habilitetskravene i direkti-
vet. Der vil fortsat vere et krav om, at mindst én
revisor er statsautoriseret. Med de foresldede skaer-
pede krav til revisors uddannelse vil det ikke laenge-
re vaere ngdvendigt at opretholde de hidtidige habi-
litetskrav til revisorer, der hverken er statsautorisere-
de eller registrerede.

Til nr. 5
" Bestemmelsen i stk. I skal sikre en harmonisering
af sanktionsmulighederne for overtrazdelse af de op-
regnede bestemmelser i forhold til de evrige love
omfattet af lovforslaget.

For s& vidt angr bestemmelsen i stk 2 henvises til
bemerkningerne til forslagets § 2, nr. 24.

Til § 8
Lov om Arbejdsmarkedets Tillegpension
Til nr. 1
Til § 24 ¢

Der henvises til bemaerkningerne til forslagets § 1,
nr. 2 (§ 90).

Forslaget er en skerpelse, idet der ikke hidtil har
veeret forbud mod spekulationsforretninger. Det er
preciseret, at forbudet finder anvendelse pd den del
af ledelseskredsen i Arbejdsmarkedets Tillegspen-
sion, som har ansvar for fonds-, valuta- og kredit-
funktioner. Den del af Tilleegspensionsordningens
ledende medarbejdere, der udelukkende beskeeftiger
sig med administration, er derimod ikke omfattet af
forbudet. ‘

Til § 24 d

Der henvises til bemeerkningerne til forslagets § 1,
nr. 3 (§ 91, stk. 1-4). For s vidt angdr engagementer
med den naevnte personkreds bemaerkes det dog, at
Arbejdsmarkedets Tilleegspension er opretitet med
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henblik pd at udbetale lenmodtagere m.fl. tilleegs-
pension. Forvaltningen af midlerne skal ske til sterst
mulig gavn for pensionsordningen, herunder til hgjst
mulig forrentning. Det foreslds derfor at forbyde
ydelse af 14n til den i bestemmelsen navnte person-
kreds, da dette ikke er umiddelbart foreneligt med
kravet om hgjst mulig forrentning og kan ikke karak-
teriseres som sadvanligt og erhvervsmaessigt be-
grundet, da der ikke igvrigt foretages sidanne udlin.
Endelig ligger det uden for pensionsordningens virk-
somhedsomrade at stille garantier.

Til §§ 24 e-24 n

Der henvises til bemaerkningerne til forslagets § 1,
nr. 3 (for § 24 e til § 91 a, stk. 5, for § 24 ftil § 92, for
§24 g til § 91, stk. 6, for § 24 h til § 92 a, stk. 1, 2 og 4,
for § 241 til § 92 b, for § 24 j til § 92 ¢, for § 24 k til
§92d, for § 24 1ti1 § 92 ¢, for § 24 m til § 92 g og for
§ 24 n til § 92 f).

Det bemeerkes:

- — til § 24 d, at der ikke er fastsat pligt til at udarbejde
retningslinier for bevilling af 1&n i tilleegspensions-
ordningen jf. forslagets § 24 d, stk. 1,

— til §§ 24 i og 24 n, at Arbejdsmarkedets Tillzgs-
pension efter sin karakter og lovgrundlaget er be-
grenset for si vidt angdr mulige koncernstruktu-
rer, samt at tilleegspensionsordningen ikke kan
drive anden virksomhed end sin pensionsvirksom-
hed og administration af andre pensionsordninger
m.v.

Til nr. 2

Der henvises til bemaerkningerne til forslagets § 1,
nr. 6.

Til nr. 3 og 4

Det foreslds i overensstemmelse med andringen
af drsregnskabs- og revisionslovgivningen ved lov nr.
377 af 22. maj 1996, at alle revisorer fremover skal
vare enten statsautoriserede eller registrerede. Her-
ved opfyldes kravet i 8. EF-selskabsretsdirektiv
(EQF 84/253), hvorefter alle selskabsrevisorer skal
opfylde uddannelses- og habilitetskravene i direkti-
vet. Der vil fortsat veere et krav om, at mindst én
revisor er statsautoriseret. Med de foresldede sker-
pede krav til revisors uddannelse vil det ikke leenge-
re vere nedvendigt at opretholde de hidtidige habi-
litetskrav til revisorer, der hverken er statsautorisere-
de eller registrerede.

Til nr. 5

Bestemmelsen skal sikre en harmonisering af
sanktionsmulighederne for overtrzdelse af de op-

regnede bestemmelser i forhold til de ovrige love
omfattet af lovforslaget.

Til nr. 6

Der henvises til bemaerkningerne til forslagets § 2,
nr, 24, )

Til § 9
Ikrafitreedelses- og overgangsbestemmelser

Det foreslas i stk. 1, at loven treeder i kraft den 1.
januar 1998. Dette svarer til den foresliede ikraft-
treedelsesdato i det samtidigt fremsatte forslag til lov
om investeringsforeninger og specialforeninger. Det
foreslds endvidere, at § 42 b, stk. 4, i lov om banker
og sparekasser m.v., som indsat ved denne lovs § 2,
nr. 17, skal finde anvendelse pa kob af aktier m.v.,
der foretages efter lovforslagets fremsattelse. For-
mélet er at sikre, at der ikke sker placering af pen-
sionsmidler i denne type aktiver i perioden fra lov-
forslagets fremsettelse og frem til vedtagelsen. De
beholdninger af aktier m.v., som pensionsopsparer-
ne ligger inde med ved lovforslagets fremsaettelse,
bergres ikke. De @ndringer i realkreditloven, der
ikke vedrerer harmoniseringen af ledelsesreglerne i
den finansielle sektor, foreslds sat i kraft hurtigst
muligt, d.v.s. dagen efter offentliggorelsen i Lovti-
dende.

Tkrafttraedelses- og overgangsbestemmelser i den
geldende lovgivning, som f.eks. § 4, stk. 1, i lov nr.
253 af 6. juni 1995 og § 2 i lov nr. 434 af 28. maj 1996,
vil fortsat veere geeldende.

For at give bestyrelsen mulighed for at indrette sig
pé reglerne om direkterers og andre ledelsesperso-
ners indberetningspligt vedrerende indgiede enga-
gementer m.v., foreslas det i stk. 2, at der forst skal
foretages indberetning efter reglerne den 1. marts
1998. Samme frist har bestyrelsen fiet til at udfzerdi-
ge de i forslaget forudsatte interne retningslinier for
gvrige medarbejdergrupper.

Bestemmelsen i stk. 3 fastslar, at bestemmelserne i
lovforslaget om indholdet af &rsregnskabet og revi-
sionsprotokollen finder anvendelse pa regnskabsar,
der begynder 1. januar 1998 eller senere. Da de fleste
finansielle institutter har kalenderiret som regn-
skabsdr, vil dette i praksis betyde, at bestemmelsen
forst har virkning for det 4rsregnskab, der skal af-
laegges for 1998.

Bestemmelsen i stk. 3 finder ogsd anvendelse pa
ledelseshverv, der omfattes af stk. 4-7.

Bestemmelsen i stk. 4 vedrerer direkterer m.fl. i
forsikringsselskaber, ATP og LD, der ved lovens
ikrafttreden lovligt ejer eller driver selvsteendig er-
hvervsvirskomhed, der ikke er omfattet af undtagel-
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sesbestemmelserne i lovforslaget. Det foreslds, at
den nzvnte personkreds uanset begreensningerne i
lovforslaget kan fortseette hermed.

Bestemmelsen i stk. 5 vedrerer adgangen for den i
stk. 4 n@vnte personkreds til at varetage andre ledel-
seshverv.

Lovforslaget indeholder i § 1, nr. 3 (§§ 92 a-92 g)
§7,nr.1(§§5¢-51) 0og § 8, nr. 1 (§§ 24 h-24 n) en
rckke bestemmelser om adgangen for ledelsesperso-
ner i forsikringsselskaber, ATP og LD til at drive an-
den virksomhed m.m. :

I forhold til § 90, stk. 3, i lov om forsikringsvirk-
somhed, jf. lovbekendtgerelse nr. 746 af 6. august
1996, er der bl.a. foretaget en udvidelse af person-
kredsen omfattet af det generelle forbud mod at dri-
ve anden virksomhed. Det er derfor nedvendigt at
fastsaette en overgangsbestemmelse ikke alene for di-
rektorer, men ogsd for vicedirektgrer, underdirekta-
rer og dermed ligestillede samt interne revisions-
chefer. Ilov om Lenmodtagernes Dyrtidsfond og lov
om Arbejdsmarkedets Tillaegspension har der ikke
tidligere veret fastsat bestemmelser herom.

Det foreslds derfor i stk. 5, at overgangsbestem-
melsen for deltagelse i ledelsen eller driften af anden
erhvervsvirksomhed, som efter lovforslagets vedta-
gelse ikke laengere vil veere lovligt, skal gelde til ud-
Iobet af den valg- eller funktionsperiode, der var pé-
begyndt inden lovforslagets fremsattelse. Bestem-
melsen, er indsat for at hindre, at der gribes ind i
allerede erhvervede rettigheder. Personer, der efter
lovforslagets fremszttelse padbegynder hverv, som ef-
ter forslaget ikke vil vaere lovlige kan ikke sidde valg-
eller funktionsperioden ud, men skal fratraede senest
den 1. februar 1998.

§ 11 i lov om fondsmeeglerselskaber giver mulig-
hed for at varetage hverv, der ikke er omfattet af for-
slagets § 5, nr. 4, (§§ 11 a-11 d).

Det foreslds derfor i stk. 6, at overgangsbestem-
melsen for deltagelse i ledelsen eller driften af anden
erhvervsvirksomhed, som efter lovforslagets vedta-
gelse ikke leengere vil veere lovligt, skal geelde til ud-
lobet af den valg- eller funktionsperiode, der var pa-
begyndt inden lovforslagets fremsattelse. Bestem-
melsen er indsat for at hindre, at der gribes ind i
allerede erhvervede rettigheder. Personer, der efter
lovforslagets fremsettelse pébegynder sddanne
hverv, kan ikke sidde valg- eller funktionsperioden
ud, men skal fratreede senest den 1. februar 1998.

Bestemmelsen i stk. 7 har baggrund i Finanstilsy-
nets dispensationspraksis i henhold til den geeldende
bank- og sparekasselovs § 19, stk. 5, hvorefter direk-
torer m.fl. i pengeinstitutter har fiet tilladelse til at
indtreede i bestyrelsen for en rackke selskaber, fonde
m.v., hvor det af vedtegterne for disse felger, at Fi-

nansrddet har ret til at udpege eller indstille bestyrel-
sesmedlemmer. Endvidere har Finanstilsynet med-
delt dispensation til, at den nevnte personkreds kan
varetage bestyrelseshverv i selskaber, fonde m.v., der
er oprettet af flere pengeinstitutter i forening.

Den foresldede bestemmelse indebzerer, at den ad-
gang direktorer i finansielle institutter hidtil har haft
til bestyrelsesposter i de navnte selskabe -og fonde
m.v. viderefores, herunder ogsé sdledes at en eksiste-
rende bestyrelsespost vil kunne genbesattes med en
anden person. Forslaget indeberer tillige, at direkto-
rer i finansielle institutter vil kunne deltage i besty-
relsen for Finansieringsinstituttet for Industri og
Handveerk A/S.

Foreslaget indeholder saerlige bestemmelser, som
giver direktgrer m.fl. adgang til bestyrelsesposter i
Garantifonden for Danske Optioner og Futures, Kg-
benhavns Fondsbers A/S, Pengeinstitutternes Beta-
lingssystemer A/S, Sparekassernes Datacentral A/S
og Vardipapircentralen, til hvilke der tidligere er
meddelt pengeinstitutdirekterer tilladelse efter den
geeldende § 19, stk. 5.

Bestemmelsen er ikke til hinder for, at andre pen-
geinstitutdirektorer efter lovens ikrafttreeden substi-
tuerer eller erstatter bestyrelsesmedlemmer i de sel-
skaber, fonde m.v., for hvilke der ved lovens ikraft-
traeden er givet dispensation til indtraeden i bestyrel-
sen.

Bestemmelsen i stk. 8 har til formél at sikre, at den
systemrevisionschef, der ved lovens ikrafttreeden ved
anszttelse i Verdipapircentralen tillige fungerer
som systemrevisionschef pd Kebenhavns Fondsbers
A/S og i Garantifonden for Danske Optioner og Fu-
tures for s vidt angdr VP-systemet, vil kunne fort-
satte hermed i en overgangsperiode.

Ifglge lovforsiaget indfores der et generelt forbud
mod, at den valgte revision samt den interne revi-
sions- og vicerevisionschef og ansatte i Lenmodta-
gernes Dyrtidsfond og Arbejdsmarkedets Tillaegs-
pension indgér engagement m.v. med det institut,
hvor hvervet udferes. Det foresldes derfor i stk. 9, at
der gives revisionen mulighed for at fortsette allere-
de indgdede lovlige engagementer. Engagementerne
skal dog afvikles senest pd den oprindeligt aftalte
udlgbsdato og kan sdledes ikke forlanges.

Det foreslds i stk. 10, af de filialer, der allerede
udgver virksomhed, men som ikke tidligere har va-
ret omfattet af aktieselskabslovens filialregler, fir en
overgangsfrist til at foretage anmeldelse til Erhverys-
og Selskabsstyrelsen. Baggrunden herfor er, at disse
filialer hidtil kun har veeret undergivet en anmeldel-
sespligt overfor Finanstilsynet.
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Til § 10 disse landsdele med de afvigelser, som landsdelenes

F Gronland seerlige forhold tilsiger. :

eroeme og Groniand. Forslagets § 3 geelder dog for Feergerne og Gren-

Det foreslas, at loven ikke skal galde for Farger- land, idet realkreditloven gazlder for Faerperne og
ne og Grenland. Loven kan dog settes i kraft for ~ Grenland, jf. realkreditlovens § 105, stk. 1.
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Skriftlig fremsaettelse (9. april 1997)

Okonomiministeren (Marianne Jelved):

Hermed har jeg den are for det heje Folke-
ting at fremseette:

Forslag til lov om cendring af lov om forsik-
ringsvirksomhed, lov om banker og sparekasser
m.v., realkreditloven, lov om veerdipapirhandel
m.v., lov om fondsmaeeglerselskaber, lov om tilsyn
med firmapensionskasser, lov om Lonmodtager-
nes Dyrtidsfond og lov om Arbejdsmarkedets
Tilleegspension. (Ledelsesregler, placeringsregler
m.v.).

(Lovforslag nr. L 219).

Forslaget gennemforer folketingsbeslutning
B 13 fremsat den 11. oktober 1995 om harmo-
nisering af reglerne for bestyrelsesmedlem-
mers og direktorers m.fl.s ansvar, pligter og
rettigheder i finansielle virksomheder.

Det foreslds at modernisere regelsattet, s
det bliver mere ensartet for hele den finansielle
sektor og dermed mere enkelt at benytte for
virksomhederne og mere enkelt at administre-
re for myndighederne.

Lovforslaget vedrerer seerligt reglerne om
spekulation og adgangen til, at dircktorer i fi-
nansielle institutter kan have andre hverv. Det
foreslds, at forbudet mod spekulation afgran-
ses mere klart, end det er tilfeldet i dag, samt
udstrakkes til de love, som ikke i dag indehol-
der et sddant forbud. Efter den hidtidige for-
tolkning af spekulationsbegrebet er sedvanlig
formueforvaltning og portefaljepleje ikke spe-
kulation. For at opnd en mere klar afgrens-
ning af forbudet og samtidig pracisere det til-
ladte omrade foreslds det at Finanstilsynet be-
myndiges til ved bekendtgerelse at fastswette
narmere regler for afgreensningen af, hvad der
er omfattet af forbudet mod spekulationsfor-
retninger.

Ansvaret for at kontrollere overholdelsen af
forbudet palegges ledelsen og revisionen i det
finansielle institut pd grundlag af interne ret-

ningslinier om godkendelse af engagementer
og indberetning af formuedispositioner. Fi-
nanstilsynet vil sdledes ikke lengere skulle fo-
re kontrol med privatekonomiske forhold for
medarbejdere i finansielle institutter.

Der foreslds endvidere indfert en serlig ha-
bilitetsregel, hvorefter en direkter ikke kan va-
re direkter i en finansiel virksomhed, hvis den
pageeldende ikke er i stand til at foretage en
ansvarlig forvaltning af sin personlige formue
og som falge heraf kommer under konkursbe-
handling eller lignende.

For s4 vidt angér adgangen for dlrektﬂrer til
at have andre hverv, foreslds et mere ensartet
regelsat under hensyntagen til forskelle i de
finansielle institutters hovedvirksomhed. En
direktor i et finansielt institut vil med sin be-
styrelses godkendelse kunne have bestyrelses-
poster i datterselskaber og fellesejede selska-
ber samt i finansielle institutter uden for kon-
cernen; for finansielle institutter hvis hoved-
virksomhed er langivning, dog kun séfremt in-
stituttet har en ejerandel heri p4 mindst 10 pct.

Ved bestyrelsesposter i erhvervsvirksomhe-
der sondres der mellem, om det pagzldende
finansielle instituts hovedvirksomhed er 14n-
givning (penge- og realkreditinstitutter) eller
investering (forsikringsselskaber og pensions-
kasser). Direktgrer i de 1angivende institutter
vil ikke kunne besidde sddanne bestyrelsespo-
ster, mens det foreslds at veere muligt for direk-
tarer i de investeringspraegede institutter. Bag-
grunden herfor er det hensigtsmaessige i en in-
vestors mulighed for at kunne felge op pa en
ejerandel i erhvervsvirksomheden, hvilket ogsd
selskabsretligt er forudsat. For de langivende
institutter ville kombinationen lingivning og
deltagelse i ledelsen imidlertid indebare risiko
for interessesammenblanding og dermed ufor-
svarlig kreditgivning.

Foruden ledelsesreglerne indebzrer forsla-
get, at pensionsmidler i pengeinstitutterne bl.a.
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kan placeres i unoterede vardipapirer — enten
direkte via omsatning pa en kommende auto-
riseret markedsplads eller indirekte via place-
ring i andele i de nye erhvervsudviklingsfor-
eninger. Denne placeringsadgang vil medfere
mulighed for et foreget udbud af egenkapital
til de mindre og mellemstore virksomheder.

Der foreslds samtidig indfert forbud mod
placering af skattebegunstigede pensionsmid-
ler i aktier i selskaber der har som (del)formal
at tildele aktionzrerne fordele/szrlige rettig-
heder, der ikke har noget at gere med pen-
sionsopsparingsformalet. Baggrunden herfor
er, at der er tale om skattebegunstiget opspa-
ring, og at det derfor er rimeligt, at indbetalin-

gerne gir til at sikre opsparerens alderdom og
ikke til privatforbrug i opsparingsperioden.

Endelig foreslas en rackke andringer af real-
kreditloven. Siledes foreslds det, at ejerpante-
breve vil kunne anvendes som sikkerheds-
grundlag for danske realkreditinstitutters bela-
ning af fast ejendom i udlandet.

Det bemarkes, at lovforslaget fremsazttes
uden for de normale frister som folge af ressor-
tomlagningen.

Med disse bemaerkninger og idet jeg i ovrigt
henviser til bemarkningerne til lovforslaget,
skal jeg hermed anbefale lovforslaget til Folke-
tingets velvillige behandling.



