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F. t. 1. vedr. aktieavancebeskatningsloven og ligningsloven

Lovforslag nr. L 236. Fremsat den 16. april 1997 af skatteministeren (Carsten Koch)

Forslag

til

Lov om andring af aktieavancebeskatningsloven og
ligningsloven |
(Tegningsretter)

§1

1 lov om beskatning af fortjeneste ved afsta-
else af aktier m.v. (aktieavancebeskatningslo-
ven), jf. lovbekendtgerelse nr. 749 af 13. august
1996, som &ndret ved § 11 lov nr. 1219 af 27.
december 1996 og § 4 i lov nr. 1223 af 27. de-
cember 1996, foretages folgende @ndring:

1.1§ 1, stk. 2, indsettes som 3. og 4. pkt.:

»Tegningsret til aktier, som naevnt i § 5,
stk. 3-4, § 6, stk. 4, og § 13 a, stk. 11, omfatter
kun ret til tegning af aktier til en kurs, der pa
tidspunktet for tildelingen af tegningsretten er
lavere end markedskursen. Sifremt der tegnes
aktier til markedskursen, eller en kurs der er
hgjere end markedskursen, anses de hidtidige
aktioneaerer ikke for at have afstdet en tegnings-
ret.«.

§2

1 lov om péligningen af indkomstskat til sta-
ten (ligningsloven), jf. lovbekendtgerelse nr.

Skattemin., j.nr. 11.97-511-221

869 af 15. november 1995, som &ndret senest
ved § 23 i lov nr. 1223 af 27. december 1996,
foretages folgende andring:

1.1 § 7 A4, stk. 1, indsaettes som 3. pkt.:

»Uanset akticavancebeskatningslovens be-
stemmelser anses selskabets ovrige aktionarer
ikke for at have afstiet tegningsretter til aktier,
der udstedes i medfer af tilladelsen.«.

§3

Stk. 1. Loven treeder i kraft dagen efter be-
kendtgerelsen i Lovtidende og har virkning fra
den 16. april 1997.

Stk. 2. Aktieavancebeskatningslovens § 1,
stk. 2, 4. pkt., som affattet ved denne lovs § 1,
har endvidere virkning for den 16. april 1997.
Hvis det medforer en lempeligere beskatning
af den hidtidige aktioner, finder 1. pkt. dog
ikke anvendelse i perioden fra den 14. august
1996 til og med den 15. april 1997.
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Bemcerkninger til lovforslaget

Almindelige bemcerkninger

Lovforslaget til andring af aktieavancebeskat-
ningslovens regler om tegningsretter er foranlediget
af Hajesterets dom af 14. august 1996, som omtalt i
TfS 1996.654.

Sagen vedrerte spergsmaélet, om en ret til tegning
af aktier til en kurs, som svarer til markedskursen
eller overstiger denne, kan betegnes som en teg-
ningsret i relation til aktieavancebeskatningsloven.
Skatteministeriet argumenterede for, at en tegnings-
ret alene er en ret til tegning til en kurs, som ligger
under aktiernes markedskurs (faverkurs), mens skat-
teyderen argumenterede for, at ogsa ret til tegning til
markedskurs eller en kurs, der er hegjere end mar-
kedskursen, kan benaevnes en tegningsret i relation
til aktieavancebeskatningsloven.

Efter lovens § 5, stk. 3, og § 6, stk. 4, anses aktier
tegnet ved udnyttelse af tildelte tegningsretter for an-
skaffet pa samme tidspunkt som de moderaktier, teg-
ningsretterne er blevet tildelt pd grundlag af. Skat-
teyderen fik medhold i, at anskaffelsestidspunktet
for de aktier, som blev tegnet pd grundlag af de til-
delte tegningsretter, var det samme som tidspunktet
for anskaffelse af moderaktierne. Ved afstielse af de
nytegnede aktier oversteg ejertiden sdledes tre ar pa
afstaelsestidspunktet, hvorefter tabet var fradragsbe-
rettiget efter de gamle hovedaktionarregler.

Hpjesteret underkendte sdledes ved dommen, at
aktieavancebeskatningslovens regler om tildelte teg-
ningsretter alene omhandler ret til tegning til faver-
kurs. : :

Hgjesterets prazmisser bygger pa det synspunkt, at
sdfremt begrebet tegningsret i aktieavancebeskat-
ningsloven alene gaelder ret til tegning til faverkurs,
skulle dette have fremgdet klarere af loven og dens
forarbejder, end tilfeldet var.

Begrundelsen for lovens regler om at tildelte teg-
ningsretter anses for anskaffet samtidig med moder-
aktierne er, at der ved kapitaludvidelser ved udste-
delse af tegningsretter til faverkurs overferes veerdier
fra moderaktierne til i forste omgang tegningsretter-
ne og dernast de nytegnede aktier. Dommens resul-
tat medferer, at ved tildeling af tegningsretter til

 markedskurs til de hidtidige aktionaerer skal de ny-

tegnede aktier anses for anskaffet samtidig med mo-
deraktierne, uanset at den gkonomiske begrundelse,
der har ligget bag reglerne, ikke geelder ved tegnings-
retter til markedskurs.

Hgjesterets dom mé ogsd anses for at have aflede-
de konsekvenser. Efter den praksis, der var geelden-
de for Hajesterets dom af 14. august 1996, hvor ak-
tieavancebeskatningslovens serlige bestemmelser
om tegningsret alene fandt anvendelse ved tegning
af aktier til faverkurs, blev der ikke gennemfert be-
skatning af de aktionaerer, som ikke udnytter deres
tegningsret, men lader nye aktionaerer tegne aktier til
markedskurs.

Hgjesteret fastslog imidlertid, at begrebet teg-
ningsret omfatter savel tegningsret til faverkurs som
til markedskurs, eller en kurs der er hgjere end mar-
kedskursen. Dommen vedrgrer konkret anskaffelses-
tidspunktet for aktier, der er tegnet pd grundlag af en
tegningsret. Efter praksis gennemfares der beskat-
ning af de hidtidige aktioneerer, hvis andre kan tegne
til faverkurs. I disse tilfeelde anses de hidtidige ak-
tionzrer for at have afstdet deres tegningsret, og der
er gennemfprt en beskatning. Denne afstdelsesbe-
skatning bygger pd sondringen mellem faverkurs og
markedskurs. Eftersom Hgjesteret nu har fastsldet,
at aktieavancebeskatningsloven omfatter bade teg-
ningsret til faverkurs og markedskurs, kan dommen
have den konsekvens, at afstdelse af en tegningsret
til markedskurs tilsvarende skal anses for en afstéel-
se i skattemassig forstand efter aktieavancebeskat-
ningsloven. Det vil betyde, at de hidtidige aktionae-
rer kan blive undergivet beskatning, hvis der tegnes
aktier til markedskurs eller mere.

Ved tegning til markedskursen vil tegningsretten
ingen veerdi have for den hidtidige aktionaer. De hid-
tidige aktionarer modtager intet vederlag i forbin-
delse med overforslen af tegningsretterne til andre,
og de har heller ikke betalt for de overforte tegnings-
retter. Alligevel kan beskatning komme pd tale, da
aktieavancebeskatningslovens § 6, stk. 2, i disse til-
feelde bevirker, at tegningsretterne anses for anskaf-
fet til tegningsbelgbet og afstdet til tegningsbelebet.
Gennem anvendelse af gennemsnitsmetoden for op-
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gorelse af fortjeneste eller tab i aktieavancebeskat-
ningslovens § 6, stk. 3, kan en del af anskaffelses-
summen for tegningsretterne blive overfort til mo-
deraktierne, og dermed vil der kunne opgeres en for-
tjeneste pd tegningsretterne.

Gennemsnitsmetoden kan belyses ved folgende
eksempel:

Eksempel

En aktioneer A anskaffede mere end tre &r for ka-
pitaludvidelsen nom. 1.000.000 kr. aktier i et selskab
til kurs 100. A er eneaktionaer. Veerdien af aktierne er
nu 4.000.000 kr. A vil nu udvide selskabets aktivite-
ter, og den nedvendige kapital fremskaffes ved en
udvidelse af kapitalen med nom. 1.000.000 kr., som
tegnes af B til kurs 400, dvs. mod indbetaling af
4.000.000 kr. Den samlede aktiekapital er nu nom.
2.000.000 kr. til en kursvaerdi pa 8.000.000 kr. svaren-
de til kurs 400.

Ved afstdelse af tegningsret til B skal der foretages
folgende avanceopgerelse for A:

Anskaffelsessum

Anskaffelsessum for moderaktierne,

nom. 1.000.000 kurs 100 ............ 1.000.000 kr.
Anskaffelsessum for tegningsretterne,

nom. 1.000.000 kurs 400 ............ 4.000.000 kr.
Samlet anskaffelsessum............. 5.000.000 kr.
Afstdelsessum
Tegningsret........cveveeineennnnn 0 kr.
Tegningsbelgb, nom. 1.000.000 kurs

400 ..o e 4.000.000 kr.
Samlet afstdelsessum............... 4.000.000 kr.

Tegningsretternes forholdsmaessige andel af anskaf-

felsssummen:

1.000.000 x 5.000.000=............. 2.500.000 kr.
2.000.000

Fortjeneste ved afstdelse af tegningsret

Afstdelsessum. ...........co0veenn.. 4.000.000 kr.
— andel af anskaffelsssum........... 2.500.000 kr.
Fortjeneste .........covuvvevunnnn. 1.500.000 kr.

Restanskaffelsessum for A’s aktier ... 2.500.000 kr.
Af eksemplet fremgér det sdledes, at A beskattes
af en fortjeneste pd kr. 1.500.000, selvom tegning af
de nye aktier sker til markedskurs.
Det findes som anfert ovenfor ikke rimeligt at gen-
nemfpre beskatning af de hidtidige aktionerer, nir

aktier nytegnes til markedskurs, eller en kurs der er
hojere end markedskursen. Dertil kommer, at be-
skatning vil modvirke udvidelser af selskabers kapi-
talgrundlag ved udstedelse af aktier til markedskurs,
feks. ved bersintroduktion. Forslaget er endvidere
hensigtsmeessigt i relation til rekonstruktioner af sel-
skaber, hvor det er ngdvendigt for selskabets fortsat-
te virke, at der tilvejebringes ny kapital, som f.eks.
ved kapitalindskud ved tegning af aktier til overkurs.

Lovforslaget gir derfor ud pa at eendre aktieavan-

‘ cebeskatningsloven, s& det tydeligt fremgdr af lovens

ordlyd, at aktieavancebeskatningslovens sarlige be-
stemmelser om afstdelse af tegningsretter alene om-
fatter tegningsretter, der giver ret til tegning af aktier
til en kurs, der er lavere end markedskursen. Det
praciseres endvidere 1 lovteksten, at tegning af akti-
er til markedskurs, eller en kurs der er hgjere end
markedskursen, ikke anses for afstdelse af tegnings-
ret. Herved sikres det, at der ikke skal ske beskatning
i disse tilfeelde.

Det foresls sdledes at lovfeste, at aktieavancebe-
skatningsloven indeholder serlige regler for teg-
ningsretter til aktier til faverkurs.

Administrative konsekvenser

Lovforslaget skennes ikke at have navneverdige
administrative konsekvenser.

Provenumeessige konsekvenser

Lovforslaget indebeerer, at der ikke skal ske be-
skatning i forbindelse med udstedelse af tegningsret-
ter til markedskurs eller derover, hvorved en utilsig-
tet fremrykning af beskatningstidspunktet af aktie-
avancer i disse situationer bortfalder.

Erhvervsgkonomiske konsekvenser

Forslaget indebaerer, at der ikke skal ske beskat-
ning af de hidtidige aktionzrer, nar der tegnes aktier
til markedskurs, eller en kurs der er hgjere end mar-
kedskursen. Det er hensigtsmaessigt i forbindelse
med rekonstruktioner af selskaber, hvor det er ned-
vendigt for selskabets fortsatte virke, at der tilveje-
bringes ny kapital, som f.eks. ved kapitalindskud ved
tegning af aktier til overkurs. Dertil kommer, at for-
slaget modvirker, at udvidelser af selskabers kapital-
grundlag heemmes ved udstedelse af aktier til mar-
kedskurs som f.eks. i forbindelse med bersintroduk-
tion.
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Miljomeessige konsekvenser og forholdet til EU-retten

Forslaget skennes ikke at have miljemessige kon-
sekvenser eller at indeholde EU-retlige aspekter.

Bemcerkninger til de enkelte bestemmelser
Til § 1

Det foreslds at andre aktieavancebeskatningslo-
ven sdledes, at det tydeligt fremgdr, at de serlige reg-
ler vedrerende afstdelse af tegningsretter som navnt
i aktieavancebeskatningslovens § 5, stk. 3-4, § 6,
stk. 4, og § 13 a, stk. 11, kun geelder for tegningsret-
ter, der udnyttes til anskaffelse af aktier til en kurs,
der er lavere end markedskursen (faverkurs).

Hyvis tegningsretten ikke udnyttes til denne faver-
kurs, anses tegningsretten i skattemaessig henseende
hverken for udnyttet eller afstiet. Nytegnes der akti-
er til markedskursen, eller en kurs der er hgjere end
markedskursen, er der ikke sket udnyttelse af teg-
ningsretten, men tegning af en aktie til markedskurs
eller mere, og erhvervelsen af aktien skal behandles
efter aktieavancebeskatningslovens almindelige reg-
ler.

Det foreslas tillige at lovfzeste, at der ved tegning
af aktier til markedskurs eller en kurs der er hejere
end markedskursen, ikke anses at foreligge en afsta-
else af en tegningsret i skattemessig forstand, jf. det
foresldede § 1, stk. 2, 4. pkt. Det findes ikke rimeligt
at beskatte de hidtidige aktionaerer, ndr aktier nyteg-
nes til markedskurs, eller en kurs der er hgjere end
markedskursen. De hidtidige aktionaerer modtager
ikke et vederlag for afstielse af tegningsretten, og
der sker ingen overforsel af vaerdier fra de hidtidige
aktionerer til aktionaerer, der nytegner til markeds-
kurs. Lovens serlige regler om afstdelse af tegnings-
ret finder sdledes ikke anvendelse ved tegning af ak-
tier til markedskurs eller mere. Lovforslaget betyder,
at der som for Hgjesterets dom af 14. august 1996
ikke skal ske beskatning af de hidtidige aktionzrer
ved afstdelse af tegningsret til markedskurs.

Ved afgerelse af om en tegningsret er til markeds-
kurs eller ej, og dermed om de hidtidige aktionaerer
skal undergives beskatning ved afstielse af en teg-

ningsret, foreslds det, at det afgerende tidspunkt for

hvorndr, der er tale om markedskurs eller faverkurs,
er tidspunktet for tildeling af tegningsretten. P4 dette
tidspunkt skal aktiernes markedskurs sammenhol-
des med tegningsrettens tegningskurs.

Dette er forskelligt fra geldende praksis, hvor
retserhvervelsestidspunktet for den tildelte tegnings-
ret er afgerende for, om der er tale om en tegningsret
til markedskurs eller favarkurs.

Det foreslds at legge tildelingstidspunktet til
grund for afgerelsen af, om der er tale om en teg-
ningsret til markedskurs eller faverkurs, fordi det fra
dette tidspunkt vil vaere klart for de hidtidige aktio-
neerer, om de tildelte tegningsretter vil udlese en be-
skatning hos dem.

I de fleste tilfeelde vil tildelingstidspunktet vaere

-sammenfaldende med retserhvervelsestidspunktet. I

tilfelde, hvor tildeling af tegningsretter anses for at
veere suspensivt betingede, er retserhvervelsen af teg-
ningsretten dog udskudt, indtil betingelserne opfyl-
des, jf. Landskatterettens kendelse i TfS 1993.332.
Ogsd i sidstnavnte tilfaelde vil det efter forslaget vae-
re kursen pd tildelingstidspunktet, der er afgerende
for, om der er tale om faverkurs eller markedskurs.

En vaesentlig fordel ved at anvende tildelingstids-
punktet ved afgerelse af om en tegningsret i forhold
til de hidtidige aktionerer skal anses for afstiet til
markedskurs eller faverkurs er, at der allerede pa
dette tidspunkt tages stilling til, om selskabets udste-
delse af tegningsretter far skattemaessig betydning
for de hidtidige aktionzrer.

Tildelingstidspunktet er det tidspunkt, hvor gene-

- ralforsamlingen, eller bestyrelsen efter generalfor-

samlingens bemyndigelse, treeffer beslutning om til-
deling af tegningsretter.

Markedskurs pa tildelingstidspunktet

Hyvis tegningskursen pa tegningsrettens tildelings-
tidspunkt er lig med markedskursen eller hgjere end
denne, vil tildelingen af tegningsretten ikke udlese
beskatning hos de hidtidige aktionarer.

De hidtidige aktionzerer fir allerede pd dette tids-
punkt vished om, at de tildelte tegningsretter ikke
senere vil udlese en beskatning hos dem. Det gaslder

_uanset om de, som har féet tildelt tegningsretten, har

erthvervet endelig ret til denne p4 tildelingstidspunk-
tet. Hvis de, som har faet tildelt tegningsretten forst
erhverver endelig ret til denne pé et senere tidspunkt
eller senest ved udnyttelse af tegningsretten, fir det
ikke betydning for den skattemasssige behandling af
de hidtidige aktioneerer. Det gelder ogsd ved kurs-
stigninger pd aktierne. Tegningsretten vil i disse til-
feelde give mulighed for at tegne til faverkurs, men
da faverkurselementet forst er indtradt efter det fore-
sldede skeeringstidspunkt, som er tildelingen af teg-
ningsretten, udleser det ikke beskatning af de hidti-
dige aktionacrer.

Anskaffelsestidspunktet for aktier, der er tegnet til
markedskurs eller derover, er tegningstidspunktet, jf.
TfS 93.574.
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Faverkurs pa tildelingstidspunktet

Hyvis tegningskursen pé tegningsrettens tildelings-
tidspunkt er lavere end markedskursen, vil tildelin-
gen af tegningsretten udlese beskatning af de hidti-
dige aktionzrer, fordi der er tale om afstielse af en
tegningsret til faverkurs.

De hidtidige aktioneerer fir allerede pé dette tids-
punkt vished om, at de tildelte tegningsretter vil ud-
l@se en beskatning hos dem. Det skattepligtige belob
kan opgeres pa tildelingstidspunktet, men beskat-
ningen indtraeder dog ferst, ndr tegningsretien afstd-
es. Afstdelse af tegningsretten sker, ndr den, der har
faet tildelt tegningsretten, erhverver endelig ret til
denne. Som udgangspunkt sker dette pa tildelings-
tidspunktet og beskatningen indtreeder. Hvis tilde-
lingstidspunktet ikke er sammenfaldende med rets-
erhvervelsestidspunktet indtreeder afstelsen forst pd
retserhvervelsestidspunktet. Retserhvervelsen kan
ligge i et tidsinterval fra tildelingstidspunktet og il
tidspunktet for udnyttelse af tegningsretten. For dis-
se tilfelde kan beskatningen af de hidtidige aktionse-
rer sdledes forst gennemfores, nar tegningsreiten af-
stds, dvs. ndr erhvervelsen indtreeder.

Sondringen mellem faverkurs og markedskurs fin-
der som hidtil anvendelse for sdvel barsnoterede
som ikke bersnoterede selskaber.

Eventuelle efterfolgende afstielser og overdragel-
ser af tegningsretter bererer ikke de hidtidige aktio-
narer. Ej heller situationer, hvor en tildelt tegnings-
ret afstds til en anden, som udnytter tegningsretten.

De foresldede tilfojelser til aktieavancebeskat-
ningslovens § 1, stk. 2, finder tilsvarende anvendelse
pé tegningsretter til konvertible obligationer.

Adskilt fra eventuel beskatning af de hidtidige ak-
tionaerer ved afstdelse af tegningsretter skal det vur-
deres, om der for modtageren af en tegningsret bliver
tale om beskatning som personalegode efter lig-
ningslovens § 16, eller om der eventuelt skal betales
gaveafgift. For beskatningen af modtageren er det
fortsat retserhvervelsestidspunktet, der er afgerende.

Til § 2

Ved godkendte medarbejderaktieordninger efter
ligningslovens § 7- A, kan selskaber give de ansatte
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en ret til tegning af aktier i selskabet, uden at verdi-
en af tegningsretien skal beskattes hos den ansatte.
Efter praksis beskattes de hidtidige aktioneerer ikke
ved afstdelse af tegningsretter, der er omfattet af lig-
ningslovens § 7 A. Det geelder, uanset om tegnings-
retten giver ret til tegning til faverkurs. Det foreslds
at lovfacste denne praksis ved en tilfgjelse til bestem-
melsen om, at de hidtidige aktiongerer ikke beskattes
ved afstdelse af tegningsretter, der er omfattet af
skatteministerens tilladelse til uden beskatning at
kunne modtage tegningsretier til tegning af aktier i
selskabet, hvor man er ansat. -

Til § 3

Da forslaget gir ud pé at lovfaste den praksis ved-
rorende tegningsretiter til faverkurs og markedskurs,
som fandt anvendelse indtil Hgjesterets dom af 14.
august 1996, foreslas det, at forslaget skal have virk-
ning fra et s tidligt tidspunkt som muligt. Det fore-
slas, at forslaget far virkning fra og med datoen for
lovforslagets fremseettelse. Lovforslaget finder sdle-
des anvendelse fra denne dato p tildeling af teg-
ningsretter samt eventuel beskatning af de hidiidige
aktionarer ved afstdelse af tegningsretter til faver-
kurs.

Det foreslds, at afstdelser af tegningsretter til mar-
kedskurs eller mere, der er sket for lovforslagets
fremszettelse og for Hejesteretsdommen, forisat ikke
skal medfare beskatning af de hidtidige aktionaerer i
overenstemmelse med den dageeldende praksis. Dog
foreslds det, at i perioden fra og med den 14. august
1996 til lovforslagets fremsseettelse, kan anskaffelses-
tidspunktet for moderaktierne dog leegges til grund,
jf. Hajesteretsdommen, sdfremt det medferer en lem-
peligere beskatning af de hidtidige aktionzerer.

Som fplge af Hejesterets dom har Told- og Skatte-
styrelsen udsendt et genoptagelsescirkulere om an-
skaffelsestidspunktet for aktier erhvervet ved udnyt-

telse af tildelte tegningsretter (TS-cirkuleere
1996-37). Aktionerer kan efter anmodning fa sendret
skatteansattelsen _for indkomstédrene

1993-1994-1995, sdledes at aktier, der er erhvervet
ved udnyttelse af tildelte tegningsretter anses for er-
hvervet samtidig med moderaktierne.
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Bilag

I dette bilag er (med mindre skrift)
indsat den geeldende formulering af de bestemmelser,
der berares af lovforslaget

§1

I lov om beskatning af fortjeneste ved afsté-
else af aktier m.v. (aktieavancebeskatningslo-
ven), jf. lovbekendtgerelse nr. 749 af 13. august
1996, som zndret ved § 1 i lov nr. 1219 af 27.
december 1996 og § 4 i lov nr. 1223 af 27. de-
cember 1996, foretages falgende andring:

1.1 § 1, stk. 2, indsattes som 3. og 4. pkt.:

»Tegningsret til aktier, som navnt i § 5,
stk. 3-4, § 6, stk. 4, og § 13 a, stk. 11, omfatter
kun ret til tegning af aktier til en kurs, der pa
tidspunktet for tildelingen af tegningsretten er
lavere end markedskursen. Safremt der tegnes
aktier til markedskursen, eller en kurs der er
hgjere end markedskursen, anses de hidtidige
aktionerer ikke for at have afstdet en tegnings-
ret.«. .

§L.--- o ‘

Stk. 2. Fortjeneste eller tab ved afstdelse af
aktier medregnes ved opgerelsen af den skat-
tepligtige almindelige indkomst efter reglerne
i denne lov. Det samme gelder fortjeneste el-
ler tab ved afstdelse af tegningsret til aktier
samt ved afstdelse af aktieretter.

§2

I lov om péligningen af indkomstskat til sta-
ten (ligningsloven), jf. lovbekendtgprelse nr.
869 af 15. november 1995, som &ndret senest
ved § 23 i lov nr. 1223 af 27. december .1996,
foretages felgende &ndring:

1.1 § 7 A, stk. 1, indseettes som 3. pkt.:.

»Uanset aktieavancebeskatningslovens be-
stemmelser anses selskabets gvrige aktionarer
ikke for at have afstdet tegningsretter til aktier,
der udstedes i medfer af tilladelsen.«.

§ 7 A. Skatteministeren kan tillade, at veer-
dien af den ret, som et selskab giver de ansat-
te til at tegne aktier-eller andelsbeviser i sel-
skabet, ikke 'skal medregnes i1 de ansattes
skattepligtige indkomst. Hvis tilladelse gives,
anses aktierne m.v. ved senere afstielse for
anskaffet til den pris, som de ansatte har er-
hvervet dem for.
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Bilag til f. t.-1. vedr. aktieavancebeskatningsloven og ligningsloven

Skriftlig fremseettelse (16. april 1997)

Skatteministeren (Carsten Koch):
Jeg skal herved tillade mig at fremsatte:

Forslag til lov om cendring af aktieavancebe-
skatningsloven og ligningsloven. (Tegningsret-
ter). '

(Lovforslag nr. L 236).

Lovforslaget gar ud pa at lovfaste, at aktie-
avancebeskatningslovens sarlige regler om til-
delte tegningsretter til aktier alene galder ret
til tegning af aktier til faverkurs.

Forslaget er foranlediget af Hojesterets dom
af 14, augsut 1996, hvor Hgjesteret tog stilling
til anskaffelsestidspunktet for aktier, der teg-
nes pé grundlag af en tildelt tegningsret. Haje-
steret gav skatteyderen medhold i, at anskaffel-
sestidspunktet for aktier, som blev tegnet pa
grundlag af tildelte tegningsretter, var det sam-
me tidspunkt som tidspunktet for anskaffelse
af moderaktierne, uanset om der,var tale om
faverkurs eller markedskurs.

En afledet konsekvens af dommen er, at det
med dommen ikke langere findes muligt at
sondre mellem tegningsretter til faverkurs og
tegningsretter til markedskurs. Ved tildeling af
tegningsretter anses de hidtidige aktionzrer
for at have afstdet deres tegningsret og der gen-
nemfores en beskatning af de hidtidige aktio-
nazrer. Efter hidtidig praksis er aktieavancebe-
skatningslovens regler om tegningsretter alene
anset for at vedrere tegningsretter til faver-
kurs. Ved tegningsretter til markedskurs eller
derover er det ikke anset for at veere en afstéel-

se i aktieavancebeskatningslovens forstand,
fordi disse tegningsretter ingen veerdi har for
de hidtidige aktionaerer. Dommen kan fi den
konsekvens, at de hidtidige aktionarer ved sel-
skabets tildeling af tegningsretter til markeds-
kurs eller derover, kan blive udsat for beskat-
ning, hvis det laegges til grund, at der herved
foreligger en afstdelse af en tegningsret. For at
undgd denne usikkerhed foreslds det at endre
aktieavancebeskatningsloven. Forslaget gir ud
pa at sikre, at der fortsat ikke skal ske beskat-
ning af de hidtidige aktionerer ved tildeling af
tegningsretter til markedskurs, sdledes at der
fortsat sondres mellem tegningsretter til faver-
kurs og markedskurs.

Samtidig preeciseres det i ligningsloven, at
der ved tildeling af tegningsretter til medarbej-
dere i henhold til godkendte medarbejderak-
ticordninger efter ligningslovens § 7 A, ikke
skal ske beskatning af selskabets evrige aktio-
nxrer, uanset om tegningsretten giver ret til
tegning af aktier til faverkurs eller markeds-
kurs. -

Lovforslaget har ikke administrative eller
provenumaessige konsekvenser.

Det har ikke vaeret muligt at fremsaette lov-
forslaget inden udgangen af februar méned,
fordi overvejelserne vedrerende felgerne af
Hajesterets dom pd davaerende tidspunkt ikke
var tilendebragt.

Idet jeg i @vrigt henviser til bemeerkningerne
i lovforslaget, skal jeg anbefale forslaget til
Folketingets hurtige og velvillige behandling.



