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Lovforslag nr. L 215. Fremsat den 25. marts 1999 af gkonomiministeren (Marianne Jelved)

Forslag

til

Lov om @ndring af lov om forsikringsvirksomhed?, lov om
banker og sparekasser m.v., realkreditloven og lov om
fondsmacglerselskaber

(Kapitalkrav og ledelsesbestemmelser)

§1

I lov om forsikringsvirksomhed, jf. lovbe-
kendtgerelse nr. 746 af 6. august 1996, som &n-
dret ved § 1 i lov nr. 475 af 10. juni 1997, § 2 i
lov nr. 278 af 13. maj 1998, § 5 i lov nr. 414 af
26.juni 1998, § 1ilovnr. 490 af 1. juli 1998, § 2
i lov nr. 1051 af 23. december 1998 og § 1 i lov
nr. 1052 af 23. december 1998, foretages folgen-
de @ndringer:

1. Overskriften til kapi'tel 4 affattes saledes:

»Kapitalgrundlaget i forsikringsaktieselskaber
og deres moderseiskaber«

2.1§34 indsttes som stk. 7 og 8:
»Stk. 7. I en koncern, som bestar af et moder-
selskab, hvis virksomhed udelukkende eller ho-

konsoliderede kapitalkrav i beregningen. Har en
dattervirksomhed, hvor moderselskabet ikke

- ejer hele aktiekapitalen, ikke tilstrackkelig basis-

vedsageligt bestdr i at eje kapitalandele i finan-

sielle virksomheder, og hvoraf mindst en datter-
virksombed er et forsikringsselskab, skal moder-
selskabet have en egenkapital, som mindst udger
summen af den andel af direkte ejede dattervirk-
somheders og direkte ejede associerede virk-
somheders kapitalkrav, som svarer til den ejede
andel af virksomhedernes selskabskapital. S&-
fremt den direkte ejede virksomhed er &t penge-
institut, et realkreditinstitut eller et fondsmeag-
lerselskab, indgdr alene disse virksomheders

kapital, foreges ‘moderselskabets kapitalkrav
med det manglende belgb.

Stk. 8. Finanstilsynet kan i szrlige tilfelde dis- -
pensere fra kravet i stk. 7. Dispensation kan gi-
ves i.op til 6 m&neder ad gangen, «.

3. § 92 stk. 2, affattes sdledes:

»Stk. 2. Bestyrelsen kan tillade, at en direktor
i et forsikringsselskab kan vare direkter i forsik-
ringsselskabets moderselskab, hvis modersel-
skabets aktiviteter udelukkende eller hovedsage-
ligt bestér i at vaere moderselskab for finansielle
virksomheder.«.

_ §2
Ilov om banker og sparekasser m.v., jf. lovbe-
kendtgerelse nr. 829 af 25. november 1998, som
®ndret ved §§ 1 og 2 ilovnr. 1051 af 23. decem-
ber 1998 og § 10 i lov nr. 1056 af 23. december
1998, foretages folgende @ndringer:

1. § 19 g, stk. 1, affattes siledes:

§ 19 g Bestyrelsen kan tillade, at en dlrektﬂr i
et pengeinstitut kan vare direkter i pengeinsti-
tuttets moderselskab, hvis moderselskabets akti-
viteter udelukkende eller hovedsageligt bestér i

1) Loven indeholder bestemmelser, der gennemfrer art. 10 i Europa-Parlamentets og Ridéts direktiv 98/78/EF af 27. ok-
- tober 1998 om supplerende tilsyn med forsikringsselskaber i en forsikringsgruppe, EE-Tidende nr. 1. 330 af 5. december

1998, s. 1.
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at vare moderselskab for finansielle virksomhe-
der.«.

2.1§21 a stk 9, 1. pkt., indszttes efter »datter-
selskab«: »eller en associeret virksomhed«.

3.1§ 37 a, stk. 9, inds=ttes som 3. og 4. pkt.

»] en koncern, som bestar af et moderselskab,
hvis virksomhed udelukkende eller hovedsage-
ligt bestar i at eje kapitalandele i finansielle virk-
somheder, og hvoraf mindst en dattervirksom-
hed er et pengeinstitut, skal moderselskabet have
en egenkapital, som mindst udger summen af
den andel af direkte ejede dattervirksomheders
og direkte ejede associerede virksomheders ka-
pitalkrav, som svarer til den ejede andel af virk-
somhedernes selskabskapital. Safremt den di-
rekte ejede virksomhed er et pengeinstitut, et re-
alkreditinstitut eller et fondsmaglerselskab, ind-
gér alene disse virksomheders konsoliderede ka-
pitalkrav i beregningen.«.

4.1 § 37 a, indszttes efter stk. 9 som nyt stykke:
" »Stk. 10. Finanstilsynet kan i serlige tilfelde
" dispensere fra kravet i stk. 9, 3. og 4. pkt. Dis-
pensation kan gives i op til 6 maneder ad gangen.
«

Stk. 10-14 bliver herefter stk. 11-15.

5.1 § 37 a, indsattes efter stk. 13, der bliver
stk. 14, som nyt stykke:

»Stk. 15. Finanstilsynet kan bestemme, at
§§ 23-23 a finder anvendelse p& koncerner,
hvori der indgar et pengeinstitut, og hvor moder-
selskabet ikke er et finansielt holdingselskab el-
ler et pengeinstitut.«.

Stk. 14, der bliver stk. 15, bliver herefter
stk. 16.

§3

I realkreditloven, jf. lovbekendtgerelse nr. 708
af 8. september 1997, som &ndret ved § 6 i lov
nr. 414 af 26. juni 1998, § 2 i lov nr. 491 af 1. juli
1998, § 2 ilov nr. 1051 af 23. december 1998 og
§ 1ilov nr. 1054 af 23. december 1998, foreta-
ges folgende endringer:

1. § 18 h, stk. 2, affattes sdledes:

»Stk. 2. Bestyrelsen kan tillade, at en direktor
i et realkreditinstitut kan vere direkter i realkre-
ditinstituttets moderselskab, hvis moderselska-
bets aktiviteter udelukkende eller hovedsageligt
bestar i at vaere moderselskab for finansielle
virksomheder.«.

2.1§53d stk. 4, 1. pkt., indszttes efter »datter-
selskab«: »eller en associeret virksomhed«.

3.1§ 77, stk. 10, indsattes som 3. og 4. pkt.:

»I en koncern, som bestdr af et moderselskab,
hvis virksomhed udelukkende eller hovedsage-
ligt bestar i at eje kapitalandele i finansielle virk-
somheder, og hvoraf mindst en dattervirksom-
hed er et realkreditinstitut, skal moderselskabet
have en egenkapital, som mindst udger summen
af den andel af direkte ejede dattervirksomhe-
ders og direkte ejede associerede virksomheders
kapitalkrav, som svarer til den ejede andel af
virksomhedernes selskabskapital. Safremt den
direkte ejede virksomhed er et pengeinstitut, et
realkreditinstitut eller et fondsmaeglerselskab,
indgar alene disse virksomheders konsoliderede .
kapitalkrav i beregningen.«.

4.1 § 77, indsattes efter stk. 10 som nyt stykke:
»Stk. 11. Finanstilsynet kan i serlige tilfelde
dispensere fra kravet i stk. 10, 3. og 4. pkt. Dis-
pensation kan gives i op til 6 méneder ad gan-
gen.«.
Stk. 11-13 bliver herefter stk. 12-14.

§4
I lov om fondsmaglerseiskaber, jf. lovbe-
kendtgerelse nr. 741 af 9. oktober 1998, som &n-
dret ved § 2 i lov nr. 1051 af 23. december 1998,
§ 1ilovnr. 1053 af 23. december 1998 og § 11
i lov nr. 1056 af 23. december 1998 foretages
folgende @ndringer:

1.1§ 11 d, indsattes efter stk. 2 som nyt stykke:

»Stk. 3. Bestyrelsen kan endvidere tillade, at
en direkter i et fondsmaeglerselskab kan vare di-
rektor i fondsmaglerselskabets moderselskab,
hvis moderselskabets aktiviteter udelukkende
eller hovedsageligt bestdr i at vare modersel-
skab for finansielle virksomheder.«.

Stk. 3 bliver herefter stk. 4.

2.1 § 24 indsettes som stk. 3:

»Stk. 3. Opfylder en koncern, jf. § 37 a i lov
om banker og sparekasser m.v., ikke solvenskra-
veti § 16, og har den ikke tilvejebragt den fore-
skrevne kapital inden for den i medfer af § 16,
stk. 3, fastsatte frist, kan Finanstilsynet inddrage
tilladelsen til fondsmaeglerselskabet.«.

§5
Stk. 1. Loven treeder i kraft den 1. juni 1999.
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Stk. 2. § 34, stk. 7, i lov om forsikringsvirk-
somhed, som affattet ved denne lovs § 1, nr. 2, §
37 a, stk. 9, 3. og 4. pkt., i lov om banker og spa-
rekasser m.v., som affattet ved denne lovs § 2,
nr. 3, og § 77, stk. 10, 3. og 4. pkt., i realkredit-
loven, som affattet ved denne lovs § 3, nr. 3, har
virkning fra den 1. august 1999.

Stk. 3. Moderselskaber, der inden den 1.
august 1999 har indgivet ansegning til Finanstil-
synet om dispensation fra kravene i henholdsvis

§ 34, stk. 7, i lov om forsikringsvirksomhed, som -

affattet ved denne lovs § 1, nr. 2, § 37 a, stk. 9,
3. og 4. pkt.,, i lov om banker og sparekasser
m.v., som affattet ved denne lovs § 2, nr. 3, 0g §
77, stk. 10, 3. og 4. pkt., i realkreditloven, som

affattet ved denne lovs § 3, nr. 3, er fritaget for
at opfylde de i bestemmelserne indeholdte kapi-
talkrav indtil Finanstilsynet har truffet afgﬁrelse
om dispensation.

§6 :

Stk. 1. Loven gelder ikke for Fargerne. og
Grenland, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. § 3 gelder for Fergerne og Grenland.

Stk. 3. § 1, § 2 og § 4 kan ved kongelig anord-
ning settes i kraft for Grenland med de afvigel-
ser, som de szrlige granlandske forhold tilsiger.

Stk. 4. § 2 og 4 kan ved kongelig anordning
szttes i kraft for Faereerne med de afvigelser,
som de srlige feroske forhold tilsiger.
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Bemeerkninger til lovforslaget

Almindelige bemcerkninger

Indledning

Baggrunden for lovforslaget er, at der sivel natio-
nalt som internationalt er en tendens til, at der sker en
koncentration af de finansielle virksomheder med
henblik pé at skabe enheder, der er mere konkurrence-

dygtige.

I Udvalget om den finansielle sektor efter ar 2000

under @konomiministeriet har spergsmalet om, hvor-
vidt en direkter i en virksomhed under tilsyn af Fi-
nanstilsynet ligeledes kunne vare direkter i et hol-
dingselskab, som er moderselskab til den pag=ldende
virksomhed, varet droftet som integreret del af et for-

slag om, at der indferes kapitalkrav til finansielle kon- ’

cerner.
Lovforslaget har to hovedformal:

1) Atindfere krav om minimumskapital til holding-
selskaber i finansielle koncerner samt mulighed
for at fastsatte engagementsgranser for en finan-
siel koncern.

2) Atindfere mulighed for, at direkterer i finansielle
virksomheder under tilsyn af Finanstilsynet kan

vaere direkterer i moderselskabet, hvis det ude-

lukkende eller hovedsageligt ejer kapitalandele i
finansielle virksomheder.

Forslaget tilsigter at undgd, at koncernopbygningen
spiller en rolle for, hvordan tilsynsreglerne finder an-
vendelse pa holdingselskaber. Indferelsen af mulighe-
den for, at direkterer i virksomheder under tilsyn af
Finanstilsynet tillige kan vere direkterer i et holding-
selskab, som udelukkende eller hovedsageligt ejer ka-
pitalandele i finansielle virksomheder, og fastsattelse
af kapitalkrav til disse holdingselskaber, er et forste
skridt i retning af indferelse af et egentligt tilsyn med
holdingselskaber i finansielle koncerner.

Adl

Holdingselskaber i koncerner, hvori der indgér
virksomheder under tilsyn af Finanstilsynet, er i dag
ikke underlagt selvstendig regulering i den finansielle
lovgivning. Holdingselskaberne er sdledes ikke under

et tilsyn af Finanstilsynet, der svarer til tilsynet med
de finansielle datterselskaber.

‘For alle holdingselskaber i koncerner, hvor der ind-
gér virksomheder under tilsyn af Finanstilsynet, kan
Finanstilsynet indhente oplysninger om holdingsel-
skaber, som er moderselskaber for virksomheder un-
der tilsyn, jf. lov om forsikringsvirksomhed § 240, stk.
3, bank- og sparekasseloven § 49, stk. 3, realkreditlo-
ven § 97, stk. 1, og fondsmaglerloven § 31, stk. 3.

Uanset om et moderselselskab er omfattet af de
gxldende regler om finansielle holdingselskaber (mo-
derselskab i en koncern, som udelukkende eller ho-
vedsageligt bestar af pengeinstitutter, realkreditinsti-
tutter eller fondsmaeglerselskaber), jf. nedenfor, vil et
finansielt holdingselskab kunne lanefinansiere kapi-
talindskud i dattervirksomheder, dog kun for sa vidt
angdr den del, der overstiger moderselskabets for-
holdsmassige andel af disse virksomheders kapital-
krav. I koncerner, som ikke er omfattet af de gaeldende
regler om finansielle holdingselskaber, kan modersel-
skabet lanefinansiere sine kapitalindskud uden be-
graensning. Problemet med lanefinansierede kapital-
indskud i dattervirksomheder er sterst i moderselsk-
aber, som ikke selv skal opfylde et kapitalkrav. Ved at
stille kapitalkrav til holdingselskaberne formindskes
disse selskabers mulighed for at lanefinansiere aktie-
kapital i dattervirksomheder under tilsyn.

Pa tidspunktet for Hafniakoncernens og Balticakon-
cernens sammenbrud stilledes der ikke krav om en mi-
nimumskapital til holdingselskaberne, hvilket beted,
at holdingselskaberne uden begrensning kunne lane-
finansiere kapitalindskud i dattervirksomheder m.v.

Ifelge den gzldende lovgivning, jf. bank- og spare-
kasseloven § 37 a, stk. 9, realkreditloven § 77, stk. 10,
og fondsmeaglerloven § 23, stk. 1, indgér finansielle
holdingselskaber, der er holdingselskaber i koncerner,
som udelukkende eller hovedsageligt bestér af penge-
institutter, realkreditinstitutter eller fondsmeglersel-
skaber, i et konsolideret tilsyn. At en koncern er un-
derlagt et konsolideret tilsyn betyder, at der stilles
supplerende krav til koncernen i forhold til det enkelte
pengeinstitut, realkreditinstitut eller fondsmaglersel-
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skab. Disse krav er krav om, at koncernen skal opfyl-
de kapitalkrav, og at koncernen er underlagt engage-
mentsgranser, jf. f.eks. bank- og sparekasselovens §
37 a, stk. 9. Holdingselskaberne som s&dan er ikke
omfattet af reguleting, idet kapitalkravene skal opfyl-
des af koncernen som helhed og ikke af det finansielle
holdingselskab. Nér konsolideringsreglerne opfyldes
af koncernen som helhed, betyder det dog i praksis, at
holdingselskabets kapltal vil have den tllstraekkehge
sterrelse.

En koncern er under konsolideret tilsyn, hv1s mo-
derselskabet er et finansielt holdingselskab, det vil si-
ge, at dattervirksomhederne udelukkende eller hoved-
sageligt bestr af pengeinstitutter, realkreditinstitutter
og fondsmaglerselskaber. For andre holdingselskaber
gelder reglerne om konsolideret tilsyn ikke. Der vil
pA et senere tidspunkt blive taget stilling til, om der er
et behov for at revidere de nuverende termmologxer
vedrerende finansielle koncerner.

Erhverver et finansielt holdingselskab et forsik-
ringsselskab eller en forsikringskoncern, og erhver-
velsen bevirker, at der ikke leengere er tale om en kon-

Med forslaget tilsigtes det, at kapitalkravene til mo-
derselskabet i en finansiel koncern bliver ens, uanset
hvorledes den finansielle koncern sammenszttes.

Ifelge artikel 10 i Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 98/78/EF om supplerende tilsyn med forsik-
ringsselskaber i en forsikringsgruppe, EF-Tidende nr.
L 330 af 5. december 1998, s. 1, (forsikringsgruppedi-
rektivet) stilles der krav om, at holdingselskaber, hvis
hovedvirksomhed er at ethverve og besidde kapitalin-
teresser i datterselskaber, nér disse datterselskaber
udelukkende eller hovedsagelig er forsikringsvirk-
somheder, skal have tilstrekkelig kapital til at kunne

cern, som udelukkende eller hovedsageligt ejer kredit-
institutvirksomheder eller finansieringsinstitutter,
indgar holdingselskabet ikke lzengere i det konsollde-
rede tilsyn.

Den nuvzrende lovgivning betyder siledes, at en
koncern er underlagt et konsolideret tilsyn, sifremt
den bestér af et holdingselskab og en datterbank, uan-
set om datterbanken ejer et datterforsxkrmgsselskab
jf. ﬁgur a. Holdingselskabet og datterbanken konsol-
ideres og den konsoliderede kapital reduceres derefter
med forsikringsdatterselskabets kapitalkrav. =

Derimod er der ikke krav om konsolideret tilsyn,
ndr der er tale om et holdingselskab, et datterforsik-
ringsselskab og en datterbank, jf. figur b, eller nar der
er tale om et holdingselskab med en datterbank og et
datterforsikringsselskab, og holdingselskabet ikke
udelukkende eller hovedsageligt ejer kapitalandele i
datterbanken, jf. figur c.

Opbygningen af en koncern har saledes i dag stor
betydning for, hvilke tilsynsregler og kapitalkrav der
finder anvendelse.

dxkke den forholdsmessige andel af kapitalkravene i
dattervirksomhederne og de associerede virksomhe-
der. Lovforslaget gennemfarer artikel 10. Forslaget til
kapitalkrav for finansielle koncerner er udformet i
overensstemmelse med denne direktivbestemmelse.
Dette sker ved, at der indferes et kapitalkrav til mo-
derselskaber, hvis virksomhed udelukkende eller ho-
vedsageligt bestdr i at eje kapltalandele i ﬁnansnelle
virksomheder.

P& samme méde som holdingselskaber, der udeluk-
kende eller hovedsageligt ejer kapitalandele i forsik-
ringsselskaber, i henhold til ovennavnte direktiv, skal
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medregne den forholdsmassige andel af et associeret
forsikringsselskabs solvenskrav, foreslds det at indfe-
re et tilsvarende krav til finansielle holdingselskaber.
Ved associerede virksomheder forstés ifelge arsregn-
skabslovens § 1, stk. 2, nr. 5: » Virksomheder, der ikke
er dattervirksomheder, men i hvilke selskabet og dets
dattervirksomheder besidder kapitalandele og udever
en betydelig indflydelse pa virksomhedernes drifts-
massige og finansielle ledelse. Et selskab formodes at
udgve betydelig indflydelse, hvis selskabet og dets
dattervirksomheder besidder 20 pct. eller mere af
stemmerettighederne.«

Som eksempel kan nzvnes et holdingselskab, der

ejer 100% af et pengeinstitut, 80% af et realkreditin-
stitut, 60% af et forsikringsselskab I og 25% af et for-
sikringsselskab II (associeret virksomhed). I denne si-
tuation ganges pengeinstitutdatterselskabets solvens-
krav med 100%, efterfolgende ganges realkreditdat-
terselskabets solvenskrav med 80% o.s.v. Det samle-
de kapitalkrav til holdingselskabet bliver i dette tilfel-
de det sammenlagte beleb, det vil sige 100 mill. kr. +
80 mill. kr. + 60 mill. kr. + 25 mill. kr. = 265 mill. kr.
Solvenskravene til dattervirksomhederne er for ek-
semplets skyld fastsat til 100 mill. kr. Dette er ikke
ensbetydende med, at dattervirksomhederne har lige
store balancer eller egenkapitaler.

Solvenskrav Ejerandel Kapitalkrav til

(mill. kr.) Holding

(mill. kr.)
Bank Dattervirksomhed 100 100% 100
Real Dattervirksomhed 100 80% 80
Forsikring I Dattervirksomhed 100 60% 60
Forsikring IT Associeret virksomhed 100 25% 25
I alt 265

The Joint Forum on Financial Conglomerates har
udarbejdet en rekke anbefalinger om tilsyn med fi-
nansielle koncerner. En af disse anbefalinger er, at
moderselskaber, herunder holdingselskaber, skal have
tilstrekkelig kapitalstyrke til at dekke alle de kapital-
krav, som stilles til selskaber under tilsyn i en kon-
cern. En anden anbefaling fra Joint Forum gér ud pé
vigtigheden af at vurdere store engagementer p kon-
-cernbasis. The Joint Forum bestér af reprasentanter
fra Baselkomiteen om Banktilsyn (G 10-landene),
Den internationale Sammenslutning af Forsikringstil-
synsmyndigheder og Den Internationale Organisation
;. for Barstilsynsmyndigheder. Lovforslaget tager hajde
for disse anbefalinger.

Ad2

Bestyrelsen i et pengeinstitut, realkreditinstitut,
fondsmaglerselskab eller forsikringsselskab kan efter
de gzldende regler tillade, at direktorer ligeledes kan-
veere direkterer i selskabets moderselskab, hvis mo-
derselskabets aktivitet udetukkende eller hovedsage-
ligt bestdr i at besidde kapitalandele i det pdgeldende
selskab.

Ved lov nr. 491 af 1. juli 1998 om @ndring af lov
om banker og sparekasser m.v. og realkreditloven
blev der endvidere givet mulighed for, at direkterer i
et datterrealkreditinstitut og i et datterpengeinstitut
kan vaere direktorer i moderselskabet, hvis modersel-
skabets aktiviteter udelukkende eller hovedsageligt
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bestdr i at vaere moderselskab for pengeinstitutter og
realkreditinstitutter. I det navnte tilfelde skal moder-
selskabet og datterselskaberne opfylde et kapntalkrav
pa konsolideret grundlag.

Ifalge de nugzldende regler kan hverken forsik-
ringsdirekterer, kreditinstitutdirekterer eller fonds-
maglerdirektorer vere dirckterer i et moderselskab,
der ejer en datterbank, et datterforsikringsselskab
og/eller et datterfondsmaglerselskab. Forslaget om at
give forsikringsdirektorer, kreditinstitutdirekterer og
fondsmaglerdirektorer mulighed for at vare direkter
i et moderselskab, der har flere finansielle dattersel-
skaber, skal ses i sammenheng med forslaget om at
indfere krav om minimumskapital til moderselskaber
i finansielle koncerner. Der vil alene vare tale om at
give mulighed for at vaere direkter i et moderselskab,
hvor moderselskabet har andre finansielle dattersel-
skaber.

Horing

Lovforslaget er sendt i hering i felgende ministerier
og organisationer:

Advokatradet, Andelskasseforeningen, Arbejder-
bevagelsens Erhvervsrad, Arbejdsmarkedets Tillegs-
pension, Barsmaeglerforeningen, Danmarks National-
bank, Danmarks Rederiforening, Dansk Aktionzrfor-
ening, Dansk Handel & Service, Dansk Industri,
Dansk Portefolje Fondsmaglerselskab A/S, Danske
Finansieringsselskabers Forening, Den Danske Fin-
ansanalytikerforening, Den danske Fondsmeaglerfor-
ening, Det Danske Handelskammer, Erhvervsministe-
riet, Finansforbundet, Finansierihgsinstimttet for In-
dustri og Handvaerk A/S, Finansministeriet, Finansra-
det, Finansstyrelsen, Finanssektorens Arbejdsgiver-
forening, Fondsrddet, Forbrugerradet, Foreningen af
J.AK. Andelskasser, Foreningen af Registrerede Re-
visorer, Foreningen af Statsau'toriseredev Revisorer,
Forsikring & Pension, Garantifonden for indskydere
og investorer, Grenlands Hjemmestyre, Handverks-
rédet, InvesteringsForeningsRadet, Justitsministeriet,
Kabenhavns Fondsbers A/ S, Lokale Pengeinstitutter,

Lenmodtagernes Dyrtidsfond, Realkreditrddet, Rigs-
ombudsmanden pa Fereerne, Sammenslutningen
Danske Andelskasser, Skatteministeriet og Veerdipa-
pircentralen.

Administrative, og okonomiske konsekvenser for det
offentlige samt miljomeessige konsekvenser

Lovforslaget skennes at medfere behov for 1 AC-
arsvaerk og 1 kontorfunktionar-arsveerk i Finanstilsy-
net. De samlede udgifter hertil skennes arligt at vare
600.000 kr. Hertil kommer driftsudgifter pa 200.000
kr. arligt. De samlede udgifter til Finanstilsynets til-
syn dzkkes af selskaber under Finanstilsynets tilsyn,

Lovforslaget vurderes ikke at have mlljﬂmaesmge
konsekvenser.

Erhvervsmeessige konsekvenser

ZAndringerne forventes at skabe de nedvendige
rammer for strukturtilpasning og bidrager derved til
eget konkurrence.

Forslaget vurderes ikke at have administrative kon-
sekvenser for erhvervslivet.

Forslaget indforer minimumskapitalkrav til alle
moderselskaber, som udelukkende eller hovedsageligt
besidder kapitalandele i finansielle virksomheder. For
finansielle holdingselskaber er der tale om en forma-
lisering af kravet, som dog forgges med kravet fra as-
socierede forsikringsvirksomheder. Kapitalkravet til
pengeinstitutter og realkreditinstitutter eges pa tilsva-

-rende méade.

Det vurderes, at der ikke er moderselskaber i de nu-
verende finansielle koncerner, der i dag vil veere ude -
af stand til at opfylde kapitalkravene.

Forholdet til EU-retten

Forslaget gennemfarer artikel 10 i forsikringsgrup-
pedirektivet. Der vil senere blive taget stilling til,
hvorvidt det er nedvendigt med yderligere gennemfo-
relsesforanstaltninger, idet det bemarkes, at direktivet
skal vare gennemfort senest den 5. juni 2000.
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Sammenfatning af skonomiske og administrative konsekvenser

Positive
konsekvenser/mindre udgifter

Negative
konsekvenser/merudgifter

@konomiske konsekvenser for Ingen. 600.000 kr. i leanomkostninger.
stat, kommuner og

amtskommuner

Administrative konsekvenser for | Ingen. 200.000 kr. i administrationsom-

stat, kommuner og amtskommu-
ner

kostninger.

@konomiske konsekvenser for
erhvervslivet

" Forslaget skaber de nedvendige
rammer for strukturtilpasninger.

Forslaget indferer minimumska-
pitalkrav til alle moderselskaber,
som udelukkende eller hovedsa-
geligt besidder kapitalandele i fi-
nansielle virksomheder.

Administrative konsekvenser for | Ingen. Ingen.
erhvervslivet

Miljemassige konsekvenser Ingen. Ingen.
Administrative konsekvenser for | Ingen. Ingen.

borgerne

Forholdet til EU-retten

Forslaget gennemforer artikel 10 i forsikringsgruppedirektivet.

Bemcerkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser
Til§ 1

Tilnr. 1
Andringen er af redaktionel karakter.

Til nr. 2

I dag findes der ikke regler, der fastsatter kapital-
krav til moderselskaber, som udelukkende eller ho-
vedsageligt besidder kapitalandele i finansielle virk-
somheder. Der findes heller ikke sddanne regler for fi-
nansielle holdingselskaber.

Med lovforslaget tilsigtes det, at kapitalkravene til
en finansiel koncern bliver ens, uanset hvorledes den
finansielle koncern er opbygget.

Forslaget til bestemmelsen er en gennemierelse af
artikel 10 i forsikringsgruppedirektivet. Der henvises
i gvrigt til de almindelige bemarkninger.

I overensstemmelse med de tidligere nzvnte anbe-
falinger fra The Joint Forum on Financial Conglome-
rates foreslas det endvidere, at der stilles krav til kapi-
talgrundlaget for moderselskaber, hvis aktivitet bestar
i udelukkende eller hovedsageligt at eje kapitalandele
i finansielle virksomheder. Forslaget medferer endvi-
dere, at lanefinansiering af kapitalindskud i finansielle
dattervirksomheder og associerede virksomheder be-
grenses.

Ved »udelukkende eller hovedsageligt« forstas, at
enten hele aktiviteten (balancen) eller langt sterstede-
len af aktiviteten bestér i at eje kapitalandele i finan-
sielle virksomheder. -

Ved finansiel virksomhed forstés forsikringsvirk-
somhed, pengeinstitutvirksomhed og virksomhed,
som finansieringsinstitut, som defineret i 2. banksam-
ordningsdirektiv artikel 1, nr. 6, realkreditvirksom-
hed, fondsmeglervirksomhed samt virksomhed, der
er accessorisk til disse virksomheder.

Kravet om, at et forsikringsselskabs eventuelie sol-
vensunderskud skal tillegges moderselskabets kapi-
talkrav, fremgér af bilag 1 til forsikringsgruppedirek-
tivet. Hvis et forsikringsselskab har et solvensunder-
skud, vil lov om forsikringsvirksomheds kapitel 27
»Genoprettelsesplaner og andre foranstaltninger« fin-
de anvendelse. ,

Efter bestemmelsen i stk. 8, kan Finanstilsynet dis-
pensere fra kravet i stk. 7. Moderselskaber, der ansker
dispensation fra kravet i stk. 7, skal indgive ansegning
herom til Finanstilsynet. Det er moderselskabet, der
skal dokumentere et behov for dispensation efter
stk. 8.

Bestemmelsen kan efter sin ordlyd kun anvendes i
serlige tilfzzlde. Formalet med dispensationsadgan-
gen er at sikre, at indferelse af kapitalkrav for moder-
selskaber ikke rammer atypisk hérdt, samt at give mu-
lighed for en kortvarig lanefinansiering i forbindelse
med fremtidige strukturtilpasninger.
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Dispensation i henhold til stk. 8 kan kun gives for 6
méneder ad gangen. Herefter m& fornyet dispensation
sages.

Tilor. 3 .

I dag kan en forsikringsdirekter ogsé vare direkter
i forsikringsselskabets moderselskab, hvis det udeluk-
kende eller hovedsageligt besidder kapitalandele i for-
sikringsvirksomheder. '

Med forslaget gives der mulighed for, at en direkter
i et forsikringsselskab samtidig kan vare direkter i
forsikringsselskabets moderselskab, hvis modersel-
skabets aktivitet udelukkende eller hovedsageligt be-

stér i at veere moderselskab for finansielle virksomhe-

der. Forslaget medferer én ligestilling mellem . direk-
torer i forsikringsselskaber, pengeinstitutter, realkre-
ditinstitutter og fondsmaeglerselskaber med hensyn til
ogsd at kunne veere direktor i et moderselskab, som
har dattervirksomheder, der driver forskellig form for
finansiel virksomhed. Der henvises til bemarkninger-
netil § 2,nr. 1, § 3, nr. 1, og § 4, nr. 1. Forslaget inde-
barer ikke, at en direkter i et forsikringsselskab sam-
tidig kan vare direkter i et pengeinstitut, realkreditin-
stitut eller fondsmeeglerselskab i koncernen.

Til § 2

Til nr. 1 :

I dag kan en pengeinstitutdirekter ogsi vere direk-
tor i pengeinstituttets moderselskab, hvis det udeluk-
kende eller hovedsageligt besidder kapitalandele i
kreditinstitutter. . ,

Med forslaget gives der mulighed for, at en direktor
i et pengeinstitut samtidig kan vere direkter i penge-
instituttets moderselskab, hvis moderselskabets akti-
vitet udelukkende eller hovedsageligt bestér i at vere
moderselskab for finansielle virksomheder. Forslaget
medferer en ligestilling mellem direkterer i forsik-
ringsselskaber, pengeinstitutter, realkreditinstitutter
og fondsmaglerselskaber med hensyn til ogsa at kun-
ne vare direkter i et moderselskab, som har datter-
virksomheder, der driver forskellig form for finansiel
virksomhed. Der henvises til bemzarkningemne til § 1,
nr. 3, § 3, nr. 1, og § 4, nr. 1. Forslaget indebzrer ikke,
at en direkter i et pengeinstitut samtidig kan vare di-
rektor i et forsikringsselskab, pengeinstitut, realkre-
ditinstitut eller fondsmeglerselskab i koncernen.

Til or. 2

Forslaget indebzrer, at der foruden fradrag for for-
sikringsdattervirksomhed tillige skal ske fradrag for
associerede virksomheder i den. ansvarlige kapital.
Dette betyder, at der skal ske fradrag i et pengeinsti-

tuts ansvarlige kapital, nar der ejes kapitalandele i et
forsikringsselskab i et omfang, sa forsikringsvirksom-
heden ma betegnes som associeret virksomhed. En til-
svarende regel vil blive indfert for forsikringsselska-
ber i kapitalgrundlagsbekendtgerelserne.

Til or. 3

Efter reglerne om opfyldelse af kapitalkrav pa kon-
solideret grundlag for koncerner bestaende af penge-
institutter, realkreditinstitutter og fondsmeeglerselska-
ber, skal kapitalkravene opfyldes for koncernen som
helhed og ikke af det finansielle holdingselskab. I
praksis betyder det, at moderselskabet skal have en
kapital, som svarer til det konsoliderede kapitalkrav
for koncernen.

Til nr. 4 .

Efter forslaget til stk. 10, kan Finanstilsynet dispen-
sere fra kravet i stk. 9, 3. og 4. pkt. Moderselskaber,
der ensker dispensation fra kravet i stk. 9, 3. og 4.
pkt., skal indgive ansegning herom til Finanstilsynet.
Det er moderselskabet, der skal dokumentere et behov
for dispensation efter stk. 10. ,

Bestemmelsen kan efter sin ordlyd kun anvendes i
serlige tilfeelde. Formélet med dispensationsadgan-
gen er at sikre, at indferelse af kapitalkrav for moder-
selskaber ikke rammer atypisk hérdt, samt at give mu-
lighed for en kortvarig lanefinansiering i forbindelse
med fremtidige strukturtilpasninger.

Dispensation i henhold til stk. 10 kan kun gives for
6 maneder ad gangen. Herefter mé fornyet dispensati-
on s@ges. ‘

Tilnr.5 . :

Ifelge bank- og sparckasselovens § 37 a, stk. 9, skal
engagementer i koncerner, hvor moderselskabet er et
finansielt holdingselskab, opgeres pé koncernniveau.

Efter bank- og sparekasseloven skal der i koncer-
ner, som er omfattet af konsolideret tilsyn, foretages
en konsolideret opgerelse af engagementer. Indgér
der i en s&dan koncern et forsikringsselskab, kan Fin-
anstilsynet bestemme, at dette skal indga i grundlaget.
Denne mulighed kan bl.a. teenkes anvendt, hvis der er
risiko for omgaelse af bank- og sparekasselovens
§§23-23 a.

Denne risiko kan ogsa vere til stede i koncerner,

‘hvor moderselskabet ikke er et finansielt holdingsel-

skab eller et pengeinstitut, blot der indgér et pengein-
stitut i koncernen. Det foreslas derfor, at Finanstilsy-
net far samme mulighed for at forlange, at engage-
menterne opgeres i henhold til bank- og sparekasselo-
vens §§ 23-23 a p& koncernniveau, uanset hvordan
den finansielle koncern-er opbygget. The Joint Forum
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on Financial Conglomerates har ogsa peget pa vigtig-
heden af at vurdere store engagementer pa koncernba-
sis.

Til § 3

Til nr. 1 )

1 dag kan en realkreditdirekter vare direkter i real-
kreditinstituttets moderselskab, hvis det udelukkende
eller hovedsageligt besidder kapitalandele i kreditin-
stitutter.

Med forslaget gives der mulighed for, at en direkter
i et realkreditinstitut samtidig kan vere direkter i real-
kreditinstituttets moderselskab, hvis moderselskabets
aktivitet udelukkende eller hovedsageligt bestdr i at
veere moderselskab for finansielle virksomheder. For-
slaget medfarer en ligestilling mellem direkterer i for-
sikringsselskaber, pengeinstitutter, realkreditinstitut-
ter og fondsmaglerselskaber med hensyn til ogsa at
kunne vare direktor i et moderselskab, som har datter-
virksomheder, der driver forskellig form for finansiel
virksomhed. Der henvises til bemarkningerne til § 1,
nr.3, § 2,nr. 1, og § 4, nr. 1. Forslaget indebaerer ikke,
at en direktor i et realkreditinstitut samtidig kan vaere
direkter i et forsikringsselskab, pengeinstitut, realkre-
ditinstitut eller fondsmeaeglerselskab i koncernen.

Til nr. 2
Se bemaerkningerne til § 2, or. 2.

Tilnr. 3 :

Med forslaget sker der en lovmessig ligestilling af
finansielle holdingselskaber vedrerende kapitalkrav
med moderselskaber i koncerner, som udelukkende
eller hovedsageligt ejer kapitalandele i forsikringsdat-
terselskaber eller i finansielle dattervirksomheder i
ovrigt, jf. den foresldede bestemmelse til ny § 34,
stk. 7, i lov om forsikringsvirksomhed. Se endvidere
bemerkningeme til § 1, nr. 2.

Til nr. 4

Efter bestemmelsen i stk. 11, kan Finanstilsynet
dispensere fra kravet i stk. 10, 3. og 4. pkt. Moder-.
selskaber, der gnsker dispensation fra kravet i stk. 10,
3. og 4. pkt., skal indgive ansegning herom til Finans-
tilsynet. Det er moderselskabet, der skal dokumentere
et behov for dispensation efter stk. 11.

Bestemmelsen kan efter sin ordlyd kun anvendes i
serlige tilfeelde. Formalet med dispensationsadgan-
gen er at sikre, at indferelse af kapitalkrav for moder-
selskaber ikke rammer atypisk hérdt, samt at give mu-
lighed for en kortvarig lanefinansiering i forbindelse
med fremtidige strukturtilpasninger.

Dispensation i henhold til stk. 11 kan kun gives for
6 maneder ad gangen. Herefter ma fornyet dispensati-
on s@ges.

Til § 4

Tilor. 1

I dag kan en direkter i et fondsmeaglerselskab vare
direktor i fondsmeaglerselskabets moderselskab, hvis
det udelukkende eller hovedsageligt besidder kapital-
andele i fondsmeglervirksomheder, jf. lov om fonds-
meglerselskaber § 11 d, stk. 2. .

Med forslaget gives der mulighed for, at en direkter
i et fondsmaglerselskab samtidig kan vaere direkter i
fondsmaglerselskabets moderselskab, hvis modersel-
skabets aktivitet udelukkende eller hovedsageligt be-
star i at veere moderselskab for finansielle virksomhe-
der, herunder virksomheder, der administrerer inve-
steringsforeninger og specialforeninger. Forslaget.
medferer en ligestilling mellem direkterer i forsik-
ringsselskaber, pengeinstitutter, realkreditinstitutter
og fondsmaglerselskaber med hensyn til ogsé at kun-
ne vere direkter i et moderselskab, som har datter-
virksomheder, der driver forskellig form for finansiel
virksomhed. Der henvises til bemerkningerne til § 1,
nr. 3, § 2,nr. 1, 0g § 3, nr. 1. Forslaget indeberer ikke,
at en direktor i et fondsmaeglerselskab samtidig kan
veere direkter i et forsikringsselskab, pengeinstitut, re-
alkreditinstitut eller fondsmaglerselskab i koncernen.

Til nr. 2

Det foreslaede stk. 3 svarer til § 43, stk. 3 i lov om
banker og sparekasser m.v., som giver Finanstilsynet
hjemmel til at inddrage fondsmaglerselskabets tilla-
delse, sifremt en koncern ikke opfylder det konsolide-
rede solvenskrav i § 16 og ikke har tilvejebragt den
foreskrevne kapital inden for den i § 16, stk. 3 fastsat-
te frist. Der henvises til bemerkningerne til denne be-
stemmelse.

Tilgs

Tkrafttreedelses- og overgangsbestemmelser

Det foreslas, at loven traeder i kraft fra den 1. juni
1999. Ifeige stk. 2 treeder bestemmelserne om kapital-
krav til holdingselskaber i finansielle koncerner dog
forst i kraft den 1. august 1999.

Moderselskaber, der inden den 1. august 1999 har
indgivet ansegning til Finanstilsynet om dispensation
fra kapitalkravene, jf. lovens § 1, nr. 2, § 2, nr. 4, og
§ 3, nr. 4, er fritaget for at opfylde de i bestemmelser-
ne indeholdte kapitalkrav, indtil Finanstilsynet har
truffet afgarelse om dispensation.
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Til§6

* Faeroerne og Gronland

Det foreslﬁs, at loven ikke skal gzlde for Feroerne

og Grenland. Loven kan dog szttes i kraft for disse
landsdele med de afvigelser, som landsdelenes sarli-
ge forhold tilsiger. ‘

Forslagets § 3 gzlder dog for Fereerne og Gren-
land, idet realkreditloven gzlder for disse landsdele,
JE. realkreditlovens §. 105, stk. 1.
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Bilag

Lovforslaget sammenholdt med gzeldende lov

Geeldende formulering

Kapitel 4
Kapitalgrundlaget i forsikringsaktieselskaber

Lovforslaget

§1
I lov om forsikringsvirksomhed, jf. lovbe-
kendtgerelse nr. 746 af 6. august 1996, som
&ndret ved § 1ilovnr. 475 af 10. juni 1997, § 2
ilov nr. 278 af 13. maj 1998, § 5i lov nr. 414
af 26. juni 1998, § 1ilov nr. 490 af 1. juli 1998,

~ §2ilovnr. 1051 af 23. december 1998 og § 1

i lov nr. 1052 af 23. december 1998, foretages
felgende @ndringer:.

1. Overskriften til kapitel 4 affattes saledes:

»Kapitalgrundlaget i
Jforsikringsaktieselskaber og deres
moderselskaber«

2.1 § 34 indszttes som stk. 7 og 8:

»Stk. 7. 1en koncern, som bestar af et moder-
selskab, hvis virksomhed udelukkende eller
hovedsageligt bestdr i at eje kapitalandele i fi-
nansielle virksomheder, og hvoraf mindst en
dattervirksomhed er et forsikringsselskab, skal
moderselskabet have en egenkapital, som
mindst udger summen af den andel af direkte
ejede dattervirksomheders og direkte ejede as-
socierede virksomheders kapitalkrav, som sva-
rer til den ejede andel af virksomhedernes sel-
skabskapital. Safremt den direkte ejede virk-
somhed er et pengeinstitut, et realkreditinstitut
eller et fondsmaglerselskab, indgdr alene disse
virksomheders konsoliderede kapitalkrav i be-
regningen. Har en dattervirksomhed, hvor mo-
derselskabet ikke ejer hele aktiekapitalen, ikke
tilstraekkelig  basiskapital, foreges modersel-
skabets kapitalkrav med det manglende belab.

Stk. 8. Finanstilsynet kan i serlige tilfelde
dispensere fra kravet i stk. 7. Dispensation kan
gives i op til 6 méneder ad gangen. «.
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- Bilag til f . 1 vedr. forsnkrmgswrksomhed m.v.

Geeldende formulermg

§ 92 fo---
Stk. 2. Bestyrelsen kan tlllade at en direktor

~ i et forsikringsselskab kan vare direkter i et

moderselskab, hvis aktivitet udelukkende eller
hovedsagelig bestar i at besxdde kapltalandele i
for31kr1ngsselskabet

§ 19 g. Bestyrelsen kan tillade, at en direktor
iet pengemstntut kan vare direkter i pengein-

stituttets moderselskab, hvis moderselskabets

~aktiviteter udelukkende eller hovedsagelig be-
star i at vaere moderselskab for pengeinstituttet
og realkreditinstitutter. :

§21a.---

Stk. 9. Et pengemstltut der ejer kapitalandele
i et datterselskab, der driver forsikringsvirk-
somhed, skal ved beregning af pengeinstituttets
ansvarhge kapital fradrage et beleb svarende til
den andel af forsikringsselskabets solvensmar-
gen, som svarer til den direkte eller indirekte

ejede andel af forsikringsselskabets selskabs- -
kapital. Har forsikringsselskabet ikke ved--

tegtsmassigt hjemsted i Danmark, anvendes
ved beregningen den solvensmargen, der frem-
kommer efter hjemlandets regler, dog mindst
den solvensmargen, der fremkommer ved an-
vendelsen af de her i landet galdende regler for
forsikringsselskaber
-hjemsted her i landet.

med vedtzgtsmassigt -

~ Lovforslaget

3. § 92 f stk. 2, affattes sdledes:
»Stk, 2. Bestyrelsen kan tillade, at en direkter
i et forsikringsselskab kan vere direktor i for-

sikringsselskabets moderselskab, hvis moder-

selskabets aktiviteter udelukkende eller hoved-
sageligt bestar i at vare moderselskab for fi- -

nansielle virksomheder.«.

. §2
I'lov om banker og sparekasser m.v., jf. lov-
bekendtgerelse nr. 829 af 25. november 1998,
som xndret ved §§ 1 og 2i lov nr. 1051 af 23.
december 1998 og § 10 i lov nr. 1056 af 23. de-
cember 1998, foretages folgende ndringer:

1. § 19 g stk. 1, affattes s&ledes:

»§ 19 g Bestyrelsen kan tillade, at en direkter
i et pengeinstitut kan vere direkter i pengein-
stituttets moderselskab, hvis moderselskabets -
aktiviteter udelukkende eller hovedsageligt be-
stdr i at vaere moderselskab for finansielle virk-
somheder.«.

2.1§ 21 a, stk 9, 1. pkt., indsttes efter »datter-
selskab«: »eller en associeret virksomhed«.

649 Fremsatte lévforslag (undt. finans- og tillegsbev.lovforslag)
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Geldende formulering

§37a.--- .

Stk..9. 1 koncerner, hvor moderselskabet er et
finansielt holdingselskab eller et pengeinstitut,
finder §§ 21, 21 a, 23-25, 27 og 28 ogsa anven-
delse pa koncernen. Moderselskabet péser
overholdelsen af disse bestemmelser.

§18h.---

Stk. 2. Bestyrelsen kan tillade, at en direkter
i et realkreditinstitut kan veere direkter i real-
kreditinstituttets moderselskab, hvis modersel-
skabets aktivitet udelukkende eller hovcdsage-
lig bestar i at vere moderselskab for pengein-
stitutter og realkreditinstitutter.

Bilag til £. t. 1. vedr. forsikringsvirksomhed m.v.

Lovforslaget

3.1§ 37 a, stk. 9, indsettes som 3. og 4. pkt.

»I en koncern, som bestar af et moderselskab,
hvis virksomhed udetukkende eller hovedsage-
ligt bestar i at eje kapitalandele i finansielle
virksomheder, og hvoraf mindst en dattervirk-
somhed er et pengeinstitut, skal moderselska-
bet have en egenkapital, som mindst udger
summen af den andel af direkte ejede datter-
virksomheders og direkte ejede associerede
virksomheders kapitalkrav, som svarer til den
ejede andel af virksomhedernes selskabskapi-
tal. Safremt den direkte ejede virksomhed er et
pengeinstitut, et realkreditinstitut eller et
fondsmaglerselskab, indgar alene disse virk-
somheders konsoliderede kapitalkrav i bereg-
ningen.«.

4.1§37a, mdsmﬂes eﬂer stk. 9 som nyt styk-
ke:

»Stk. 10. Finanstilsynet kan i serlige tilfalde
dispensere fra kravet i stk. 9, 3. og 4. pkt. Dis-
pensation kan gives i op til 6 maneder ad gan-
gen. «. ‘ ‘

Stk. 10-14 bliver herefter stk. 11-15.

' 5.1¢ 37 a, indswttes efter stk. 13, der bliver

stk. 14, som nyt stykke:

»Stk. 15. Finanstilsynet kan bestemme, at
§§ 23-23 a finder anvendelse pd koncerner,
hvori der indgér et pengeinstitut, og hvor mo-
derselskabet ikke er et finansielt holdingsel-
skab eller et pengeinstitut.«.

Stk. 14, der bliver stk. 15, bliver herefter
stk. 16. '

; §3

1 realkreditloven, jf. lovbekendtgerelse nr.
708 af 8. september 1997, som @ndret ved § 6
i lov nr. 414 af 26. juni 1998, § 2-i lov nr. 491
af 1. juli 1998, § 2 i lov nr. 1051.af 23. decem-
ber 1998 og § 1 i lov nr. 1054 af 23. december
1998, foretages falgende andringer:

1. § 18 h, stk.. 2, affattes sdledes:

»Stk. 2. Bestyrelsen kan tillade, at en direkter
i et realkreditinstitut kan veere direkter i real-

kreditinstituttets moderselskab, hvis modersel-

skabets aktiviteter udelukkende eller hovedsa-
geligt bestdr i at vare moderselskab for finan-
sielle virksomheder.«.
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Geeldende formulering

§53.---

Stk. 4. Et realkreditinstitut, der ejer kapitalan-
dele i et datterselskab, der driver forsikrings-
virksomhed, skal ved beregning af realkreditin-
stituttets ansvarlige kapital fradrage et belgb
svarende til den andel af forsikringsselskabets
solvensmargen, som svarer til den direkte eller
indirekte ejede andel af forsikringsselskabets
selskabskapital. Har forsikringsselskabet ikke
vedtaegtsmaessigt hjemsted i Danmark, anven-
des ved beregningen den solvensmargen, der
fremkommer efter hjemlandets regler, dog
mindst den solvensmargen, der fremkommer
ved anvendelsen af de her i landet gacldende
regler for forsikringsselskaber med vedtaegts-
massigt hjemsted her i landet.

§77.---

Stk. 10. I koncerner, hvor moderselskabet er
et finansielt holdingselskab eller et realkredit-
institut, finder kapitel 9, 11 a og 15 samt § 61,
stk. 3, § 63, stk. 1 og 3, og § 97 ogsa anvendelse
pa koncernen. Moderselskabet paser overhol-
delsen af disse bestemmelser.

Lovforslaget

2.1§53 d stk. 4, 1. pkt., indsattes efter »dat-
terselskab«: »eller en associeret virksomhed«.

3.1§ 77, stk. 10, indsattes som 3. og 4. pkt.:
»1I en koncern, som bestar af et moderselskab,
hvis virksomhed udelukkende eller hovedsage-

Tligt bestar i at eje kapitalandele i finansielle

virksomheder, og hvoraf mindst en dattervirk-
somhed er et realkreditinstitut, skal modersel-
skabet have en egenkapital, som mindst udger
summen af den andel af direkte ejede datter-
virksomheders og direkfe ejede associerede
virksomheders kapitalkrav, som svarer til den
ejede andel af virksomhedernes selskabskapi-
tal. Safremt den direkte ejede virksomhed er et
pengeinstitut, et realkreditinstitut eller et
fondsmeaglerselskab, indgar alene disse virk-
somheders konsoliderede kapitalkrav i bereg-
ningen.«.

4.1§ 77, indsattes efter stk. 10 som nyt stykke:

" »Stk. 11. Finanstilsynet kan i serlige tilfzlde
dispensere fra kravet i stk. 10, 3. og 4. pkt. Dis-
pensation kan gives i op til 6 maneder ad gan-

gem«. '

Stk. 11-13 bliver herefter stk. 12-14.
§4
I lov om fondsmaglerselskaber, jf. lovbe-
kendtgorelse nr. 741 af 9. oktober 1998, som
@ndret ved § 2 i lov nr. 1051 af 23. december
1998, § 1 i lov nr. 1053 af 23. december 1998

og § 11 i lov nr. 1056 af 23. december 1998,
foretages folgende sndringer:
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o Lovforslaget.

1 § 11 d, inds=ttes efter stk. 2 som nyt stykke:

»Stk..3. Bestyrelsen kan endvidere tillade, at
en direktor i et fondsmaglerselskab kan vare
direkter i fondsmaglerselskabets modersel-
skab, hvis moderselskabets aktiviteter udeluk-
kende eller hovedsageligt bestar i at veere mo-
derselskab for finansielle virksomheder.«.

Stk. 3 bliver herefter stk. 4.

2.1 § 24 inds=ettes som stk.3:

»Stk. 3. Opfylder en koncern, jf. § 37 ai lov
om banker og sparekasser m.v., ikké solvens-
kravet i § 16, og har den ikke tilvejebragt den
foreskrevne kapital inden for den i medfer af
§ 16, stk. 3, fastsatte frist, kan Finanstilsynet
inddrage tilladelsen til fondsmaeglerselska-
bet.«.

§5
Stk. 1. Loven treder i kraft den 1. juni 1999.

Stk. 2. § 34, stk. 7, i lov om forsikringsvirk-
somhed, som affattet ved denne lovs § 1, nr. 2,
§ 37 a, stk. 9, 3. og 4. pkt., i lov om banker og
sparekasser m.v., som affattet ved denne lovs
§ 2, ur. 3, og § 77, stk. 10, 3. og 4. pkt., i real-

~ kreditloven, som affattet ved denne lovs § 3, nr.
3, har virkning fra den 1. august 1999.

Stk. 3. Moderselskaber, der inden den 1.
august 1999 har indgivet ansegning til Finans-
tilsynet om dispensation fra kravene i hen-
holdsvis § 34, stk. 7, i lov om forsikringsvirk-
somhed, som affattet ved denne lovs § 1, nr. 2,
§ 37 a, stk. 9, 3. og 4. pkt., i lov om banker og
sparekasser m.v. som affattet ved denne lovs
§ 2, nr. 3, og § 77, stk. 10, 3. og 4. pkt., i real-
kreditloven, som affattet ved denne lovs § 3, nr.
3, er fritaget for at opfylde de i bestemmelserne
indeholdte kapitalkrav indtil Finanstilsynet har
truffet afgerelse om dispensation. .

§6
Stk. 1. Loven galder ikke for Faereerne og
Grenland, jf. dog stk. 2.
Stk. 2. § 3 gaelder for Fereerne og Gronland.
Stk.3.§1,§20g §4kan ved kongelig anord-

ning settes i kraft for Grenland med de afvigel-
ser, som de serlige gronlandske forhold tilsiger.
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Geeldende formulering

Lovforslaget

Stk. 4. § 2 og 4 kan ved kongelig anordning
sattes i kraft for Fereerne med de afvigelser,
som de serlige fieraske forhold tilsiger.
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I

(Retsakter huis offentliggerelse er obligatorisk)

EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS DIREKTIV 98/78/EF
af 27. oktober 1998

om supplerende tilsyn med forsikringsselskaber i en forsikringsgruppe

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET
FOR DEN EUROPZISKE UNION HAR —

under henvisning til ‘traktaten om oprettelse af Det
Europziske Fellesskab, serlig artikel 57, stk. 2,

under henvisning til forslag fra Kommissionen ('),

under henvisning til udralelse fra Der @konomiske og
Sociale Udvalg (), .

i henhold til fremgangsmiden i traktatens artikel
189 B (%), og )

ud

(1)

fra felgende betragminger:

Radets forste direktiv (73/239/EQF) af 24. juli
1973 om samordning af de administrative eller ved
lov fastsatte bestemmelser om adgang til udevelse
af direkte forsikringsvirksomhed bortset fra livsfor-
sikring (¥) og Radets ferste direkriv' (79/267/EQF)

_af 5. marts 1979 om samordning af dé¢ administra-
tivt eller ved lov fastsatte bestemmelser om adgang
til udevelse af direkte livsforsikringsvirksomhed (°)
bestemmer, at fotsikringsselskaber skal ride over
en solvensmargen; . ’

"

Q]
)

EFT C 341 af 19.12.1995, s. 16 og

EFI C 108 af 7.4.1998, s. 48,

EFT C 174 af 17.6.1996, s. 16.

Europa-Parlamentets udtaleise af 23. okrober 1997 (EFT C
339 af 10.11.1997, 5. 130), Radets fzlles holdning af
30. marts 1998 (EFT C 204 af 30.6.1998, s. 1) og Europa-
Parlamentets afgerelse af 16. september 1998 (EFT C 313 af
12.10.1998). Ridets afgerelse af 13. oktober 1998.

EFT L 228 af 16.8.1973, s. 3. Direktivet er senest @ndrer
ved direktiv 95/26/EF (EFT L 168 af 18.7.1995, 5. 7). ~
EFT L 63 af 13.3.1979, s. 1. Dircktivet er senest zndret ved
direktiv 95/26/EF.

(2)

(3)

)
0

ifelge Raderts direktiv 92/49/EQF af 18. juni 1992
om samordning af de administrative eller ved lov
fastsatte bestemmelser om adgang til udevelse af
-direkte forsikringsvirksomhed bortset fra livsforsik-
ring og om @ndring af dircktiv 73/239/EQF og
88/357/EQF () og Raders direktiv 92/96/EQF af
10. november 1992 om samordning af de admi--
nistrativt eller ved lov fastsatte bestemmelser om
adgang til udevelse af direkte livsforsikringsvirk-
somhed og om zndring af ditektiv 79/267/EQF og
direktiv 90/6 19/EQF (7) er adgang til og udevelse
af forsikringsvirksomhed betinget af en énkelt
administrativ tilladelse udstedt ‘af de kompetente
myndigheder i den mediemsstat,. hvor forsikrings-
selskabet har sit vedtaxgtsmassige hjemsted (hjein-
landet); med denne tilladelse kan selska-
ber pabegynde virksomhed overalt i Fallesskabet i
henhold til enten reglerne om fri ctableringsret eller
reglerne om fri udveksling af tjenesteydelser; det
_pahviler de kompetente myndigheder i hjemlandet
at fore tilsyn med forsikringsselskabers skonomi-
ske soliditet, navnlig deres solvens;

foranstaltninger vedrerende supplerende tilsyn med
forsikringsselskaber i en forsikringsgruppe skal
gore ‘det muligt for de myndigheder, der ferer
tilsyn med ct. forsikringsselskab, at danne sig et
mere palidelige billede af dets finansielle situation;
supplerende tilsyn bur ugsd omfarre visse virksom-
heder, der pi nuvaerende tidspunkr ikke et under-
kastet tilsyn i henhold til fellesskabsdirektiver;
derte direktiv indeberer - pi ingen mide, at med-
lemsstaterne har pligt til- at fere tilsyn med det
enkelte selskab;

EFT L 228 af 11.8.1992, s. 1. Direktivet' er andret ved

direkdv 95/26/EF. -
EFT L 360 af 9.12.1992, s. 1. Dircktivet er xndret ved
direktiv 95/26/EF. . :
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3)

(6)

(7)

(8)

)

ringsselskaberne direkte med- hinanden, og de
regler, der galder for kapitalkravene, ber derfor
veere ensartede; med henblik herpd ma kriterierne

for supplerende tilsyn ikke fastlegges af de natio- .

nale myndigheder- alene; Fallesskabets ' interesser
varétages siledes bedst ved vedtagelse af falles

: knterier, da dette vil forhindre konkurrenceforvrid-

ning; det er vigtigt at fierne. visse forskelle i med-
lemsstaternes lovgivning med hensyn til de tilsyns-
regler, der gelder for forsxkrmgsselskaber ien
forsukrmgsgruppc,

den valgte fremgangsmadc bestar i at gennemfere

en harmonisering pa de vigtigste. punkrer, i det .

omtang det er nedvendigt og tilstrzkkeligt for at
na frem til gensidig anerkendelse af de tilsynsmaes-
sige kontrolmetoder pi derte omrade; dette direktiv
har bla." til formil at beskyne de forsikredes

. lmeresser.

visse bestemmelser i dette direktiv fastszrter mini-
mumsregler; hjemlandet kan foreskrive strengeie
regler for de forsikringsselskaber, der har faet deres
tilladelse af dets egne kompetente myndlgheder,

dette dircktiv_indeholder bestemmelser om supple-
rende tilsyn med ethvert forsnknngsselskab som er
et deltagende selskab i mindst ét forsikringsselskab,
genforsikringsselskabreller tredjelandsforsikringssel-
skab, samt-om’ forskelhge former for supplerende
tilsyn med ethvére forsikringsselskab, hvis moder-
selskab er et “forsikringsholdingselskab, genforsik-
ringsselskab,  tredjelandsforsikringsselskab  eller
blandet forsikringsholdingselskab; de kompetente
myndigheders tilsyn med de enkelte forsikringssel:
skaber forbliver dog det grundleggende princip for
tilsyner med forsikringsselskaber;

det er nadvendigt at beregnc en korrigeret solvens
“ for forsikringsselskaber i'en forsikringsgruppe; de

kompetente myndigheder i Fallesskaber anvender
forskellige metodér ‘ved vurderingen af de finan-
sielle v:rkmnger for et forsnkrmgsselskab af, at det
indgir i en forsikringsgruppe; i dewe direktiv

~ opstilles tre metoder for denne beregning; der er i

princippet acccpteret at disse forskellige metoder
tilsynsmaessigt glver samme resultat; -

solvenssituationen for et forsikringsselskab, der er
et datterselskab under et forsikringsholdingselskab,

.genforsikringsselskab eller tredjelandsforsikringssel-

skab, kan pavirkes af de finansielle midler i den

. forsxkrmgsgruppe, forsnkrmgsselskabet er en del af,
og af fordelingen af de finansielle mxdler iniden for

10)
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(4)  pa et felles forsikringsmafkcd konkurrerer forsik- - gruppen; det er vigtigt, at de kompetente myndig-

- heder fir mulighed for at fere: supplerende tilsyn
med og trzffe passende foranstaltninger. over for
forsxkrmgsselskabet. hvis dets solvenssituation er
kritisk eller i fare for at blive det; -

de kompcteﬁtc myﬁdigheder ber have adgang il
alle de oplysninger, der er relevante for at fore

- - supplerende ‘tilsyn; ‘der ber etableres et samarbejde

mellem de myndigheder, der er ansvarlige for rilsyn
med forsikringsselskaber,.samt mellem disse myn-
digheder og de mvndlgheder, der er ansvarlige for
‘tilsyn med de ovrige finansielle sektorer;

“(11) transaktioner _inden’ fo,f gruppen kan pé\'\ir"lée'.ct

forsikringsselskabs finansielle situation; de kompe-
tente myndigheder ber kunne fere generelt tilsyn
med visse typer af sidanne transaktioner og traffe
passende foranstaltninger over for forsxkrmgsscl-
skaber, hvis dets solvenssituation er kritisk eller i
fare for at bllvc det — -

UDSTEDT FOLGENDE DIREKTIV:

)

b

<)

Artik_el 1

Definitioner

-1 derte direk_ﬁv forstas ved: .

»Forsikringsselskabe: et selskab, 'som har opnéer
administrativ tilladelse i overensstemmelse med artikel

"6 i direkiiv' 73/239/EQF eller artikel 6 i dnrcknv

79/267/EGF

f

»Tredjelandsforsikringsselskab« et selskab, som, hvis
det havde sit vedtzgrsmzsmge hjemsted i Fellesska-
bet, skulle have én tilladelse" i overensstemmclsc med
artikel. 6 i dirckuiv 73/239/E125F cller amkcl 6 i

dlrektnv 79/267/50!:

»Gerjfo;sikrings#c,‘skélig: ct".sclls‘kaib‘, bortset fra et
forsikringsselskab  eller .u'e‘dic'landsforsikxingssdskab.

" hvis hovedvirksomhed er at overtage risici, der afgives

-af et forsikringsselskab, et tred|clandsforsxknngsscl-

skab eller af andre genforsikringsselskaber.



5192

Bilag til £. t. L. -vedr. forsikringsvirksomhed m.v.

5.12.98

De Eqropa:iskc Fellesskabers Tidende

L. 330/3

d) »Moderselskab«: en modervirksomhed som beskrevet
i artikel. 1 i direktiv 83/349/EQF (1) samt enhver
virksomhed, der efter de kompetente myndigheders
opfattelse fakrtisk udever en bestemmende indflydelse
pa en anden virksomhed.

e) »Datterselskabe: en dattervirksomhed som beskrever i
artikel 1 i direkriv 83/349/EQF samt enhver virksom-
hed, pa hvilken et moderselskab efter de kompetente
myndigheders opfattelse faktisk udever en bestem-
mende indflydelse. Ethvert datterselskab af et darter-
selskab betragtes ligeledes som et datterselskab af det
moderselskab, som er-det overste af disse selskaber.

f) w»Kapitalinteresse«: en kapitalinteresse som beskrever i
artikel 17, forste punktum, i direktiv 78/660/EQF (*)
eller direkte eller indirekte besiddelse af 20 % eller

* mere af stemmerettighederne ellcr ‘kapitalen i en virk-
sombhed. .

»Deltagende selskabe«: en vxrksomhed som enten er et

g)
moderselskab eller en anden virksomhed, der besidder
en kapiralinteresse.

h) »Tilkriyeeet selskab«: en virksomhed, som enten er et

darterselskab eller en anden' virksomhed, hvori der
besiddes en kapitalinteresse.

i) »Forsikringsholdingselskab«: et modérselskab, hvis
hovedvirksomhed er at erhverve og besidde kapital-

interesser i dartterselskaber, nir disse datterselskaber -

udelukkende cller hovedsagelig er forsikringsselska-
ber, genfomkrmgsselskaber eller tredjelandsforsik-
ringsselskaber, og mindst ét af disse darterselskaber er
et forsikringsselskab.

j) »Blander forsikringsholdingselskab«: et moderselskab,
som ikke er er forsikringsselskab, tredjelandsforsik-
ringsselskab, genforsikringsselskab eller forsikrings-
holdingselskab, og som har mindst ér damerselskab.
der er et forsikringsselskab. - .

k

»Kompetente myndigheder«: de nationale myndig-
heder, der ved lov eller anden forskrift er bemyndiger
til at fore tilsyn med forsxkrmgsselskaber

] Radets syvende direktiv (83/349/EQF) af 13 juni 1983 pa
" grundlag af trakratens artikel 54, stk. 3, litra g), om korisoli-
derede regnskaber (EFT L 193 af 18, 7.1983,s. 1). Direkrivet

“er senest ndret ved tiltraedelsesakten af 1994,

. (%) Radets fierde direktiv (781660/EQF) af 25. juli 1978 pi
grundlag af traktatens artikel: 54, stk. 3, litea @), om Arsregn-
skaberne for visse sclskabsformer (EFT L-222 af 14.8.1978,
s. 11).. Direkrivet er senest @ndrer ved tlltrzdclscsaktcn af
1994 .

Artikcl 2

Anvendelse af supplerende tilsyn med forsikringsselska-
: | ber s

1. Foruden de bestemmelser i direktiv 73/239/EQF og
direktiv 79/267/EQF, som indeholder reglerne for rilsyn
med forsikringsselskaber, fastsxtier medlemsstaterne, at
der skal fores supplerende tilsyn med ethvert forsikrings-
selskab, som er et deltagende selskab i mindst ét forsik-
ringsselskab, genforsikringsselskab eller tredjelandsforsik- -
ringssclskab, som foreskrever i artikel 5, 6, 8 op 9.

2 Ethvert “forsikringsselskab, hvns moderselskab er et
forsikringsholdingselskab,  genforsikringsselskab  eller
wredjelandsforsikringsselskab, skal underkastes supple-
rendé tilsyn som foreskrever i amkel 5, stk. 2, samt i
artikel 6, 8 0g 10.

3. Ethvert forsikringsselskab, hvis' moderselskab er et

“blandet forsikringsholdingselskab; skal underkastes sup-

plerende tilsyn som foreskrevet i artikel 5, stk. 2, samt i
artikel 6 og 8. )

Artikel 3

Omfanget af det supplerende tilsyn

1. Udevelse af supplerende tilsyn i - overenssrernmelse
med artikel 2 indebarer pa ingen made, at'de kompetente

myndigheder har pligt til at udeve en tilsynsfunktion over
for. det enkelte tredpclandsforsxl\nngsselql\ab forsikrings-
holdingselskab, blandede fomkrmgsholdmgsclskab eller
genforsnkrmgsselskab

2. Der supplerende tilsyn omfatter:
— tilknytrede selskaber under ‘forsikringssclskabet
— deltagende selskaber i forsikringsselskaber

— titknyrtede selskaber under et deltagende selskab i
forsikringsselskabet

som ombandles i artikel 5, 6, 8, 9'.ug'10.

3. Medlemsstaterne kan beslutte, at det i artikel 2
omhandlede supplerende tilsyn ikke skal omfatte selska-
ber med- vedirzgrsmassigt hjemsted i tredjelande, hvor der
er retlige: hindringer for fremskaffelse af de nodvendige .
oplysninger, jf. dog bilag 1, punke 2.5, og bllag 11,
punkt 4.

Desuden kan de kompetente myndigheder, der skal fore
supplerende tilsyn,"i hvert enkelt tilfzlde beslutte, at et
selskab ikke skal vazre omfattet af det i artikel 2 omhand-
lede supplerende tilsyn i felgende rilfeelde:
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— nir det pagzidende selskab kun er af ringe betydning
set ud fra formilene med det supplerende tilsyn med
forsikringsselskaber

— nir det henset til formilene med det supplerende
tilsyn med forsikringsselskaber ville vare uhensigts-
massigt eller vildledende at medtage det pagzldendc
selskabs finansielle situation.

Artikel 4

Kompetente myndigheder, som skal -fere supplerende tﬂ-
’ . syn '

1. Supplerende tilsyn feres af den kompetente myndig-
hed i den medlemsstat, der har giver forsikringsselskaber
den i artikel 6 i direktiv- 73/239/EDF eller i artikel 6 i
direktiv 79/267/EQF omhandlede administrative cilla-
delse.

2. Hvis: forsikringsselskaber, der har opndet tilladelse i
to eller flere medlemsstater, har det samme forsikrings-
" holdingselskab, genforsikringsselskab, tredjelandsforsik-
ringsselskab eller blandede forsikringsholdingselskab som
moderselskab, kan de kompetente myndigheder i de

bererte medlemsstater aftale, hvem af dem der skal udeve

det supplerende tilsyn.

3.. Hyis der i en medlemsstat er mere end én myndighed,
der er bemyndiget il at fere tilsyn med forsikringsselska-
ber og genforsikringsselskaber, trzffer denne medlemsstat
de fornedne foraristaltninger til etablering af en samord-
ning mellem disse myndigheder. :

Artikel 5

Oplysningernes tilgangelighed og kvaliter

1. Medlemsstaterne pilagger de kompetente myndighe-
der at kraeve, at ethvert forsikringsselskab, som er under-
kastet supplerende tilsyn, har fyldestgerende interne kon-
trolprocedurer for fremlzggelse af de data og oplysnin-
ger, der er relevante for at fore supplerende tilsyn.

2. Mediemsstaterne traeffer passendé foranstaltninger for
at 'sikre, at der ikke inden for deres ansvarsomride er
retlige hindringer for, at dc sclskaber, der er underkaster
supplerende tilsyn, og deres tilknytrede selskaber og del-

tagende selskaber indbyrdes udveksler oplysninger, der cr

relevanté for udevelsén af det supplerende tilsyn.

Artikel 6

Adgang tl oplysninger -

1. Medlemsstaterne fastsatter, at deres kompetente
myndigheder, der skal fere supplerende tilsyn, skal have
adgang. til alle oplysninger, som er relevante for at fore

.tilsyn med et forsikringsseiskab, der er underkastet sup-

plerende . ulsyn De kompetente’ myndigheder- md kun
henvende sig direkte til de bererte selskaber, som er
omhandlet i artikel 3, stk. 2, for at f& de nodvendige
oplysninger, hvis furslknngsselskabet er blevet anmodet
om disse oplysninger og ikke har udleveret dem.

"2. Medlemsstaterne serger inden for. deres omrade for,

at deres kompetente myndigheder selv eller ved personer,
de bemyndiger dertil, pé stedet kan verificere de oplysnin-
ger, der er omhandlet i stk. 1, hos:

T det forsnkrmgssclskab der er underkaster supplerende

tilsyn
— detre forsikringsselskabs- datterselskaber
- dette forsikringsselskabs moderselskaber

— ‘datterselskaber af et af dctte forsxknngssclskabs
modcrselskaber

3. Onsker de kompetente myndigheder i en medlemsstat
i forbindelse med anvendelsen af denne artikel i bestemte
tilfeelde ar kontrollerg: vigrige oplysninger om et selskab,
der er beliggende i en anden medlemsstat, og som er et
tilknyttet  forsikringsselskab - under, datterselskab  af,
moderselskab for eller datrerselskab af ct,modcrsclskab
for ‘det forsikringsselskab, der er underkastet supplerende
tilsyn, anmoder de de kompetente myndigheder i den
anden medlemsstat_om, at denne kontrol foretages. De
myndigheder, som modtager anmodningen, skal inden for
rammerne af deres befojelser efterkomme denne, enten
ved selv at foretage kontrollen, eller ved ar tillade, ar de
myndigheder, dér har fremsat anmodningen, foretager
kontrollen, eller ved at lade en revisor eller en anden
sagkyndig foretage den.

© . Artikel 7'

Samarbejde mellem dé kompetente myndigheder

1. Nir forsikringsselskaber, der direkte eller indirekte er

tilknyttet hinanden cller har ‘et falles deltagende selskab,
er erableret i forskellige medlemsstater, skal de kompe-

. tente myndigheder i disse medlemsstater p4 anmodning
" udveksle alle de oplysninger, der er relevante for at

muliggete eller for at gere det letvere ar fore tilsyn |

_henhold til detie direktiv, og skal pé eget initiativ med-
dele eventuelle oplysninger, der forekommer dem at vere

af berydning for de dvrige kompetente myndigheder.
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2. Er et forsikringsselskab og enten et kreditinstitur som
defineret i direktiv 77/780/EQF (') eller et investeringssel-
skab som defineret i direktiv 93/22/EQF eller bade et
kredirinstitut og et investeringsselskab- direkte eller indi-
rekte tilknyttet hinanden, eller har de et fzlles deltagende
selskab, etableres der et nzrt samarbejde mellem de
kompetente myndigheder og de myndigheder, der vareta-
ger det offendige tilsyn med disse andre selskaber. Uden
at det i ovrigt bererer disse. myndigheders respektive
befejelser, udveksler de alle oplysnjngcr, der kan lette
udevelsen af deres hverv, iszr i forbindelse med dette
direktiv.

3. Oplysninger, der indhentes i henhold til dette direktiv,
navnlig enhvér udveksling af oplysninger mellem kompe-
tente myndigheder i henhold til dette direktiv, er under-
givet tavshcdsphgt, if. artikel 16 i direkav 92/49/E¢3F og
artikel 15 i direktiv 92/96/EQF.

-Artikel 8

Transaktioner inden for en gruppe

1. Medlemsstaterne palzgger de kompetente myndig-
heder art fore generelt tilsyn med transaktioner mellem:

a) et forsikrihgsselskab og:
i) et tilknyrtet selskab under forsikringsselskabet
i) et déltagcnde selskab i forsikringsselskabet

i) et tllknvttc( selskab under et deltagende selskab i
forsikringsselskabet

et forsikringsselskab og en fysisk person, der har en
kapitalinteresse i:

b

i) forsikringsselskabet eller et tilknyttet selskab
under forsikringsselskabet

ii) et delragende selskab i forsikringsselskabet
iii) er rilknyrer selskab under et deltagende selskab i

forsikring_ssclskabet.

(') Raders ferste afgerelse (77/780/EQF) af 12. deccmber 1977

om samordning af lovgivningen om adgang til af optage og

udeve virksomhed som kreditinstitut {EFT L 322 af
17.12.1977, 5. 30). Dircktivet er senest sndrer ved direktiv
96/13/EF (EFT L 66 af 16.3.1996, 5. 15). .

(%) Radets direktiv 9322/EF af 10, maj 1993 om investerings-
service i forbindelse med vardipapirer (EFT L 141 -af
11.6.1993, s. 27). Direktivct. cr scnest xndret ved direktiv
97/9/EF (EFT L 84 af 26.3.1997, s. 22).

Disse transaktioner omfartter navnlig:

— lan

— garantier.og anden ikke-balanceforr virksomhed
— elementer, som kan indgi i solvensmargenen
— investeringer

— genforsikringsforretninger

— ‘aftaler om omkostningsfordeling.

2. Medlemsstaterne kraver med hénblik herpa, at for-
sikringsselskabernie. mindst en gang om éret indberetter de
vasentlige transaktioner, som er anfert i stk. 1, til de
kompetente myndigheder.

Hvis det pd grundlag af disse oplysninger viser sig, at et
forsikringsselskabs solvenssituation er kritisk eller i fare
for at blive det,. trzffer den kompetente myndighed
passende foranstaltninger over for detre forsikringssel-
skab. )

Artikel 9

Korrigeret solvenskrav

1. I det i artikel 2, stk. 1, nzevnte tilfalde kraver
medlemsstaterne, at der foretages en- beregning af den
korrigerede solvens i overensstemmelse med bilag I.

2. Tilknyttede selskaber, deltagende selskaber i og til-
knyttede selskaber under et deltagende selskab medtages i
den i stk. 1 omhandlede beregning.

3. Huvis den i stk. 1 omhandlede beregning viser, at den
komgerede solvens ‘er negativ, treffer de kompetente
myndigheder passende foranstaltninger over for det
pagaldende forsikringsselskab.

Artikel 10

Genforsikringsselskaber, forsikringsholdingselskaber og
tredjelandsforsikringsselskaber

1. 1 det i artikel 2, stk. 2, omhandlede tilfzlde kraver -
medlcmsstaterne anvendelse of den supplerende tilsyns-
metodé i overensstemmelse med.bilag IL

2. Ideti stk. 1 omhandlede tilfelde skal alle tilknyttede
selskaber under forsikringsholdingselskaber, genforsik-
ringsselskabet eller tredjelandsforsikringsselskabet med-
tages i beregningen som foreskrevet i bilag 1L

3. Hvis de kompetente myndigheder pi grundlag af
denne beregning skenner, at solvenssiruarionen for et
forsikringsselskab, der_er et datterselskab under forsik-
ringsholdingselskaher, gcnforsxkrmgsselskabct eller tredje-
landsforsikringsselskabet, er kritisk eller i fare for at blive
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det, traffer de passende foranstaltninger over for detre
forsikringsselskab.

Artikel 11

Gennemferelse

1. Medlemsstaterne vedtager senest den 5. juni 1000 de

nodvendige love og admiinistrative bestemmelser for at

efterkomme dette direktiv. Medlemsstaterne underrettcr
straks Kommnssnonen herom.

2. Mediemsstaterne sorger for, at bestemmelserne i stk.
1: ferste. gang. finder . anvendelse pi dlsynet med regnska-
ber for det regnskabsar, der begynder den 1. januar 2001
eller i lobet af détte kalenderar.

3. De i stk. 1 nzvate love og bestemmelser skal ved
vedtagélsen indeholde en henvisning til dette direktiv eller
skal ved offentliggorelsen ledsages af en sidan henvisning.
De nzrmere regler for henvisningen fastszttes af med-
lemsstaterne. .

4. Medlemsstaterne meddeler Kommissionen teksten til

de vigtigste nationale retsforskrifter, som de udsteder pi
det omrade, der er omfattet af dette direkriv.

5. Senest.den 1. januar. 2006 forelzgger Kommissionen
Forsikringskomitéen: en rapport om anvendelsen af dette
direktiv og i givet fald om behovet for' yderhgere harmo-
mscrmg‘ : . : .

Artikel 12 ,
- Ikrafetraedelse o

Derte direktiv treder i kraft pi dagen for offentliggerel-
sen 1 De Europeiske Fellesskabers Tidende.

Artikel 13
A_dr,esﬂt‘&

Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.

Udferdiger i Lukembourg, den 27. okrober 1998.

Pd Europa-Parlamentets uégm P4 Rddets vegne -
J. M. GIL-ROBLES - E. HOSTASCH

Formand ) Formand
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.

BEREGNING AF DEN KORRIGEREDE SOLVENS FOR FORSIKRINGSSELSKABER

VALG AF BEREGNINGSMETODE OG GENERELLE PRINCIPPER

C.

—_

C.z.

Medlemsstaterne fastsztter, at beregningen af den korrigerede solvens for de forsikringsselskaber,
der er omhandlet i artikel 2, stk. 1, sker efter en af de i punkt 3 beskrevne metoder. En
medlemsstat kan dog fastsetie, at de kompetente myndigheder kan tillade eller krazve, at der
anvendes en anden af de i punkt 3 beskrevine metoder end den metode, medlemsstaten har
valgt.

Proportiona]itct

Ved beregningen af den korrigerede solvens for et forsikringsselskab medtages den forholdsmzes-
sige andel, som det deltagende selskab besidder i sine tilknyttede selskaber.

Ved »forholdsmassig andel« forstis enten, hvis metode 1 eller 2 i punkt 3 anvendes, den del af
den tegnedc kapital, som direkte eller indirckte besiddes af det deltagende selskab, eller, hvis
metode 3 i punkt 3 anvendes, de procentdele, der anvendes ved opstillingen af de konsohdercde
regnskaber. .

Er det tilknytede selskab et datterselskab, som har et solvensunderskud, skal dog, uanset hvilken

metode der anivendes, datterselskabets samlede solvensunderskud medregnes.
Hvis de kompetente myndigheder imidlertid mener, at et moderselskab, der har en kapitalandel,

helt klart udelukkende hefter for denne kapitalandel, kan disse kompetente myndigheder nllade,
at datterselskabets solvensunderskud medregnes forholdsmeessigt.

del

Eliminering af dobbelt anv af solv g

bohandlis I, 1, +,
. Generel g af so g

Uanser hvilken metode der anvendes ved beregningen af den korrigerede solvenssituation for et

forsikringsselskab, skal dobbelt anvendelse af elementer, der kan indgé i solvensmargenen for de
forskellige forsikringsselskaber, som medtages i denne beregning, climineres.

Med henblik herpi skal ved beregningen af den korrigerede solvens for -et forsikringsselskab,
safremt anvendelsen af metoderne i punke 3 ikke resulterer heri, folgende belob elimineres:

— vardien af ethvert aktiv tilhsrende forsikringsselskabet, der udger finansicrede elementer, som
kan indgd i solvensmargenen for et tilknyttet forsikringsselskab under forsikringsselskabet

— vardien af ethvert aktiv tilhorende et tilknyrttet forsikringsselskab under forsikringsselskabet,
der udger finansierede elementer, som kan indgd i solvensmargenen for forsikringsselskabet

— veerdien af ethvert aktiv tilherende et tilknytrer forsikringsselskab under forsikringsselskabet,
der udger finansierede elementer, som kan indg3 i solvensmargenen for ethvert andet titknytret
forsikringsselskab under forsikringsselskabet.

Behandling af visse el

Med forbehold af bestemmelserne i punkt C.1 mé:

— henszteelser til bonus og fremtidige overskud i et cilknyttet livsforsikringsselskab under det
forsikringsselskab, for hvilket den korrigerede solvens beregnes, og

— tegnede, men ikke indbetalte kapitalandele i et tilknytter forsikringsselskab under det forsik-
ringsselskab, for hvilket den korrigerede solvens berégnes
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2.

kun indgd i. beregningen, hvis. de kan anvendes til deckning af solvensmargenkravet for det

’ tllknyttede selskab. Dog skal alle tegnede, men ikke indbetalte kapitalandele, der udger en

potenuel forpligtelse for det deltagende seiskab, holdes uden for beregnmgen

Alle tcgnede, men ikke indbetalte kapitalandele i det deltagende forsnknngssclskab der udger en
potentiel forpligtelse for et tilknyteet forsnknngsselskab holdes ligel ‘v uden for bereg .

L)

Allé ‘tegnede, men ikke indbetalte kapitalandele i et tilknyttet forsnktmgsselskab der udger en
potentiel forpligtelse for et andet tilknyttet forsikringsselskab under det samme deltagende
forsnkrmgssc]skab holdes uden for beregnmgcn

. Oilerfa}sel

Hvis de kompetente myndlgheder finder, at visse andre elementer end- de i punkt C 2 nzvnte, der
kan indgd i solvensmargenen for et tilknyttet forsikringsselskab, i virkeligheden ikke er til ridighed
til deckning af solvensmargenkravet for det deleagende forsnkrmgssclskab som den korngerede
solvens beregnes for, kan disse elementer kun medtages i bcrcgmngen, hws de kan anvendes til

_ dackning af solvensmargenkravet for det tilknyttede selskab.

C4.

Summen af de i punkt C.2 og C.3 nzvnte elementer ma ikke overstige solvensmargenkravet forb,

det tilknyttede forsnkrmgsselskab

Eliminering af kapital, der er skabt in’den for en gruppe

Ved beregningen af den komgeredc solvens tages der ikke hensyn til elementer, der kan indgi i
solvensmargenen, og som hidrarer fra indbyrdes finansiering mellem forsikringsselskabet .og:

_ — ec titknytret selskab

- = et deltagende selskab

~— et andet tilknyttet selskab under et af forsukrmgsselskabets dcltagende selskaber.

Endvidere tages der ikke hensyn til elementer, som kan indg i solvensmargenen for et nlknyttet

; forsikringsselskab under det forsikringsselskab, for hvilket den korrigerede solvens beregnes, nar

~79/267/EQF. Vaerdien af aktiverne og passiverne opgeres i over

de hidrerer fra indbyrdes finansiering med ethvert andet tilknyttet selskab under dette forsikrings-
selskab.

Der er navnlig tale om mdbyrdes finansiering, nir et forsxknngssclskab eller er af dets tilknyttede
selskaber besidder andele i eller yder l4n til et andet selskab, som direkte eller indirekte besndder et

element, der kan indgi i det forstnavnte selskabs solvcnsmargen

De kompetente myndigheder serger for, at den komgerede solvens beregnes med samme
hyppighed som solvensmargenen for forsnknngsselskaber i henhold til direktiv 73/239/EQF og
Ise med b Iserne

i dlreknv 73/239/]5@? 79/267/E@F og 91/674/EQF (‘)

BEREGNINCSMETODERNES ANVENDELSE

2.1, Tilknyttede forsikringsselsknber

Den komgcrede solvens beregnes i ‘overensstemmelse med ‘de generelle prmclpper og metoder, der er
fastlagt i-dette bilag.

“ (") Rddets direkeiv 91/674/EDF af 19, december 1991 om forsikringsselskabers Arsregnskaber og konsoliderede regnskal
(EFT L 374 af 31.12.1991, 5. 7). . c A
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Har forsikringsselskabet mere end ét tilknyttet forsikringsselskab, skal beregningen af den korrigerede

2.2,

solvens i forbindelse med alle metoderne foretages ved medtagelse af hvert af disse tilknytrede
forsikringsselskaber. : . :

I tilfelde af successive kapitalinteresser (f.eks.: et forsikringsselskab er deltagende selskab i el andet

‘forsikringsselskab, som selv er deltagende selskab i et forsikringsselskab) skal beregningen af den

korrigerede solvens foretages for hvert delragende forsikringsselskab, som har mindst ét tilknyttet
forsikringsselskab. K

Medlemsstaterne kan undlade at beregne den korrigerede solvens for et forsikrings'selékab:

— nér der er tale om- et tilknytter selskab under et andet forsikringsselskab, der har opndet sin
tilladelse i samme medlemsstat, og der ved beregningen af den korrigerede solvens for det
deltagende forsikringsselskab tages hensyn til dette tilknyttede selskab, eller

— nar der er tale om et tilknyttet selskab under et forsikringsholdingselskab eller under et genforsik-
ringsselskab med vedteegtsmasssigt hjemsted i samme medlemsstat som forsikringsselskabet, og der
ved beregningen tages hensyn til dette forsikringsholdingselskab eller genforsikringsselskab og dette
tilknyttede forsikringsselskab.

Medlemsstaterne kan ligeledes undlade at beregne den korrigerende solvens for. et forsikringsselskab,
nir der er tale om et tilknyttet forsikringsselskab under et andet forsikringsselskab, under et
genforsikringsselskab eller under et forsikringsholdingselskab med vedtzgtsmassigt hjemsted i en anden
medlemsstat, og de pagaldende medlemsstaters kompetente myndigheder er blevét enige om at overlade
det til den kompetente myndighed i denne anden medlemsstat at fere supplerende tilsyn.

I alle tilfzelde kan der kan gives dispensation, hvis de elementer, som kan indga i solvensmargenen for .

de forsikringsselskaber, der tages hensyn til ved beregningen, er fordelt fyldestgorende mellem disse
selskaber i overensstemmelse med de kompetente myndigheders krav.

Nir et tilknytret forsikringsselskab har sit vedtzgts ige hj d i en anden medlemsstat end det

1)

1)
forsikringsselskab, den korrigerede solvens beregnes for, kan medlemsstaterne. fastseetre, at der ved

beregningen tages hensyn til det tilknyttede forsikringsselskabs’ solvenssituation, siledes som den
vurderes af derine anden medlemsstats kompetente myndigheder.

Tilknyttede genforsikringsselskaber

Ved beregningen af den korrigerede solvens for et deltagende forsikringsselskab i et genforsikringssel-

" skab behandles dette tilknyttede genforsikringsselskab, udelukkende med henblik pd denne beregning,

2.3.

pa tilsvarende made som et tilknyteet forsikringsselskab, og der anvendes de ‘generelle principper og
metoder, der er beskrevet i dette bilag. ’

Med henblik herpa skal der opstilles et teoretisk solvenskrav for hvert tilknyttet genforsikringsselskab
efter samme regler som. dem, der er fastsat i artikel 16, stk. 2-5, i direkeiv 73/239/EQDF eller i artikel 19
i direktiv 79/267/EQF, Hvis det er meget vanskeligt at anvende disse regler, kan de kompetente
myndighieder dog tillade, at det teoretiske solvenskrav for livsforsikringsselskaber beregnes pa grundlag
af det forste resultat, der er navnt i artikel 16, stk. 3, direktiv 73/239/E@F. De samme elementer som
dem, der er anfort i artikel 16, stk. 1, i direktiv 73/239/EQF eller i artikel 18 i direktiv 79/267/EQF,
anerkendes som elementer, der kan indgi i den teoretiske solvensmargen. Verdien af akriverne og
passiverne- opgares. i over Ise med b Iserne i disse direktiver og i direktiv 91/

674/EQFF.

Mellemliggende forsikringsholdingselskaber

Ved beregningen af den korrigerede solvens for et forsikringsselskab, som gennem et forsikringshol-

dingselskab har en kapitalinteresse i et forsikringsselskab, i.et genforsikringsselskab eller i et
tredjelandsforsikringsselskab, tages der hensyn til det mellemliggende forsikringsholdingselskabs situa-

. tion. Udelukkende med henblik pa denne beregning, som udferes i overensstemmelse med de generelle

principper og metoder, det er beskrevet i dette bilag, behandies dette forsikringsholdingselskab som et
forsikringsselskab, for hvilket der gzlder et solvenskrav pa nul og de samme betingelser som dem, der
er fastsat i artikel 16, stk. 1, i direktiv 73/239/EDF eller i artikel 18 i direkeiv 79/267/EQF for si vide
angir de elementer, som kan indg? i solvensmargenen. ’
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2.4, Tilknyttede forsikringsselskaber eller genfomknngsselskabcr med vedtzgtsmxsslgt hjemstcd i tredje-
lande

A. Tilknyttede forsikringsselskaber i tredjelande

Ved beregningen af den kc;rrigcredc solvens for et deltagende forsikringésclskab\,i.et tredjelandsfor-

sikringsselskab sidestilles sidstnavnte selskab, udelukkende med henblik pa denne beregning, med et
tilknyttet forsikringsselskab, og der anvendes de generelle pr!nmpper og metodcr, der er beskrevet i
dette bilag. \

\
\

Nar det tredjeland, hvor- dette tilknyttede forsikringsselskab har sit vcdtaggtsm'\wssige hjemsted,
kreaever, at selskabet opnir tilladelse, og pilaegger det et krav om solvens mindst svarende til kravet
i direktiv 73/239/EQF ecller 79/267/EQF pa grund af, elementerne til dxckning af dette krav, kan
medlemsstaterne imidlertid fastsztte, at der ved beregningen: skal tages hensyn til det solvenskrav,
det tilknyttede selskab skal opfylde, og til de clementer, der kan medtages, ndr det pigeldende
tredjelands krav i sd henseende skal opfyldes.

B. Tilknyttede genforsikringsselskaber i tredjelande

Medlemsstaterne kan dog, uanset det i punkt 2.2 anforte, ved beregningen af den korrigerede
solvens for et deltagende forsikri Iskab i et genforsikringsselskab med vedtaegtsmacsslgt hjem-
sted'i et tredjeland, og med forbehold af de forhold, der er beskrevet ovenfor i litra A, andet afsnit,
fastsztte, at der ved beregningen skal tages hensyn nl det krav om egenkapital, som det titknyttede
genforsikringsselskab skal opfylde, og til de elementer, der medtages, nir det pigeldende tredje-
lands krav i s henseende skal opfyldes. Er det kun dette tredjelands forsikringsselskaber, dér er
omfattet af sidanne bestemmelser, kan det teoretiske krav til det tilknyttede genforsikringsselskabs
egenkapital og de elementer, der kan medtages med henblik pd opfyldelsen af dette teoretiske krav,
beregnes, som om der var tale om et tilknyttet genforsikringsselskab i dette tredjeland.

2.5. Manglende nsdvcndigé informationer

Nir -de kompetente myndigheder, uanset irsagen, ikke kan fi adgang til de' oplysninger, som er
nedvendige for beregningen af den korrigerede solvens for et forsikringsselskab; og -som vedrerer et .
tilknyttet. selskab med vedtzgtsmzssngt hjemsted i en medlemsstat eller et tredjeland, trkkes dette
selskabs bogferte veerdi i det deltagende forsikringsselskab- fra de elcmenter, som kan indgd ‘i den
korrigeredé solvensmargen. Overskud ved deltagelsen kan i s3 fald heller ikke komme i betragtning
blandt de elementer, som kan indga i den korrigerede solvensmargen.

3. BEREGNINGSMETODER

Metode 1: Metode med fradrag og sammenlxgning
Den korrigerede solvens for det dclt:agcnde forsikringsselskab er fo;skelle’n mellem:
i) summen af: ' SN )
a) de .gle'mcntér, som kan indgé i sol\lcnsmargcnep'for det deltagende‘fo;sikringssclskab, og

b) det deltagende forsikringsselskabs forholdsmassige andel i de elementer, som kan indgd i det
tilknyttede forsikringsselskabs solvensmargen

og

summen af:

i

a) det tilknyttede forsikringsselskabs bogferte vardi‘i det deltag

b) solvenskravet for det del

de forsikringsselskab og

5

c) den forholdsmasssige andel %f solvenskravet for der tilknyttede f;)rsikringssélskab.
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Nir kapitalinteresserne i det tilknyttede forsikringsselskab helt eller delvis indebarer et indirekee
ejerskab, medregnes vardien af et sidant indirekte ejerskab under nr. ii), litra a), idet der tages hensyn
il de relevante successive interesser, og under nr. i), litra b}, og ar. ii}, litra c), medregnes henholdsvis
de tilsvarende forholdsmassige andele i de elementer, som kan indgd i det tilknyttede forsikringssel-
skabs solvensmargen, og de tilsvarende forholdsmessige andele: af solvenskravet for det tilknyttede
forsikringsselskab.

Metode 2: Metode med fradrag af krav

Den korrigerede solvens for det deltagende forsikringsselskab er forskellen meliem:

— summen af de elemienter, som kan indga i solvensmargenen for det deltagende forsikringsselskab,
og i

— summen af:

a) solvenskravet for det deltagende forsikringsselskab og

b) den forholdsmaessige andel af solvenskravet for det tilknyttede forsikringsselskab.

- Ved verdi telsen af de el , som kan indgé i solvensmargenen, opgeres kapiralinteresserne,
som beskrevet i dette direktiv, efter den indre vardis metode i overensstemmelse med den fastsatte
mulighed. i artikel 59, stk. 2, litra b), i direktiv 78/660/EQF.

Metode 3: Metodc baserat pd regnskabskonsolidering -

Beregningen af den komgerede solvens for det dcltagende forsikringsselskab tager udgangspunkt ide
konsoliderede regnskaber. Den korrigerede solvcns for det dcltagende forsikringsselskab er forskellen
mellem:

" de elementer, som kan mdgi i solvensmargenen, beregnet pd grundlag af de konsoliderede regnskabs-

oplysninger, og

a) summen af solvenskravet for det deltagende forsikringsselskab og den andel af solvenskravene for
de titknyttede fomkrmgssclskaber, som svarer til de. fastsatte procentdele ved opstillingen af de
konsoliderede regnskaber, elier

b} solvenskravet beregnet pa grundlag af de konsoliderede regnskabsoplysninger.
Bestemmelserne i direktiv 73/239/EQF, 79/267/EDF og 91/674/EDF anvendes ved beregningen af de

elementer, som kan indgd i solvensmargenen, og af solvenskravet pa grundlag af de konsoliderede
regnskabsoplysninger.

BILAG II - \

\
i

_ SUPPLERENDE TILSYN VMED FORSIKRINGSSELSKABER, DER ER DATTERSELSKABER AF . ET

FORSIKRINGSHOLDINGSELSKAB, GENFORSIKRINGSSELSKAB ELLER
TRED]JE LANDSFORSIKRINGSSELSKAB

1. Er der tale om flere af de i artikel 2, stk. 2, omhandlede forsikringsselskaber, som er datterselskaber af
et forsikringsholdi kab, genforslknngsselskab eller tredjelandsforsikringsselskab, og som har deres

vedtzgtsmassige h]emstcd i forakelhgc medlemsstater, sorger de kompetente myndigheder for, at den i
dette bilag beskrevne metode anvendes p4 en sammenhzngende made.

.De kompctente myndigheder forer supplerende tilsyn med samme hyppighed, som de foretager

ber af solve genen for fmm- gsselskaber i henhold til direkeiv 73/239/EQF og 79/
267/EQF. .
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2. Medlemsstaterne kan give afkald pd den i dette bilag omhandlede beregning for et forsikringsselskab:

— hvis forsikringsselskabet er et tilknytter selskab under et andet forsikringsselskab og er medtaget i
beregningen i henhold til ‘dette bilag for dette andet selskab '

— hvis forsikringsselskabet og et eller flere andre forsikringsselskaber, der har opniet tilladelse i samme
medlemsstat, har samme forsikringsholdingselskab, genforsikringsselskab efler tredjelandsforsikrings-
selskab som moderselskab, og forsikringsselskabet er medtaget i beregningen i henhold til dette bilag
for et af disse andre selskaber

— hvis forsikringsselskabet og et eller flere andre forsikringsselskaber, der har opndet tilladelse i andre
medlemsstater, har samme forsikringsholdingselskab, genforsikringsselskab eller tredjelandsforsik-
ringsselskab som moderselskab, og der er indgiet en aftale i henhold til artikel 4, stk. 2, om, at en
anden medlemsstats tilsynsmyndighed skal fare supplerende tilsyn i henhold til dette bilag.

Er der tale om successive kapitalinteresser (f.cks. et forsikringsholdingselskab eller et genforsikringssel-

skab, der selv besiddes af et andet forsikringsholdingselskab, et genforsikringsselskab eller et tredjelands-

forsikringsselskab) kan medlemsstaterne nejes med at foretage beregningerne i henhold il dette bilag for

forsikringsselskabets overste moderselskab, der er et forsikringsholdingselsh Iskab
, el . N

5
Acfe

eller tredjel sikring; ab

ah P
y genftorsikring;

lekah lelak

3. De kompetente myndigheder serger for, at der for forsikringsholding , genforsikring et
eller tredjelandsforsikringsselskabet foretages tilsvarende beregninger som dem, der er beskrevet i
bilag I. '

Det vil sige, at de generelle principper og metoder, der er beskrevet i bilag I, anvendes i forbindelse med
" forsikringsholdingselskabet, genforsikringsselskabet eller tredjelandsforsikringsselskab

Udelukkende med henblik pd denne beregning behandles moderselskabet som- et forsikringsselskab, for
hvilket der gelder: . B . .

— et solvenskrav pa nul, ndr der er tale om et forsikringsholdingseiskab

— et teoretisk solvenskrav som fastsat i punkt 2.2 i bilag I, ndr der er tale om et genforsikringsselskab, -
. og som fastsat i punkt 2.4, litra B, i bilag I, nar der er tale om et genforsikringsselskab med
vedtzgtsmassigt hjemsted i et tredjeland . )

— et solvenskrav, der fastseettes efter principperne i punkt 2.4, litra A, i bilag I, ndr der er tale om et

tredjelandsforsikri

og de samme betingelser som dem, der er fastsat i artikel 16, stk. 1, i direktiv 73/239/E@F eller i artikel
18 i direktiv 79/267/EQF, med hensyn til de elemeqter, som kan indgd i solvensmargenen. .

4. Manglende nedvendige informationer

d

Nir de: kompetente myndigheder, uanset irsagen, ikke kan f4 g til de oplysninger, der er
nedvendige for den i dette bilag omhandlede beregning for et tilknyttet selskab med vedrzgtsmassigt -
hjemsted i en medl at eller et tredjeland, traekkes dette selskabs bogferte vardi i det deltagende
selskab fra de elementer, som kan indgd i denne beregning. Overskud ved deltagelsen kan i s4 fald heller
ikke komme i betragtning blandt de elementer, som kan indgé i denne beregning.

651 Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tillegsbev.lovforslag)
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Til lovforslag nr. L 215. Skriftlig fremszttelse (25. marts 1999)

Okonomiministeren (Marianne Jelved):

Herved tillader jeg mig for Folketinget at
fremsette:

Forslag til lov om eendring af lov om forsik-
ringsvirksomhed, lov om banker og sparekasser
m.v., realkreditloven og lov om fondsmaeglersel-
skaber (Kapitalkrav og ledelsesbestemmelser).

(Lovforslag nr. L 215).

Forslaget skal ses i lyset af, at der s&vel natio-
nalt som internationalt er en tendens til, at der
sker en koncentration af de finansielle virksom-
heder med henblik pa at skabe enheder, der er
mere konkurrencedygtige. I den forbindelse er
det vigtigt at undgd, at koncernopbygningen
spiller en rolle for, hvordan tilsynsreglerne for
finansielle virksomheder finder anvendelse pd
holdingsselskaber.

Med lovforslaget indferes der krav om mini-
mumskapital til holdingselskaber i finansielle
koncerner samt mulighed for at fastsztte enga-
gementsgrenser for en finansiel koncern. Der-
udover indferer lovforslaget mulighed for, at di-
rekterer i finansielle virksomheder under tilsyn
af Finanstilsynet kan vere direktorer i modersel-
skabet, hvis det udelukkende eller hovedsageligt
ejer kapitalandele i finansielle virksomheder.

Indferelsen af muligheden for at direktorer i
virksomheder under tilsyn af Finanstilsynet tilli-
ge kan vare direkterer i et holdingselskab, som
udelukkende eller hovedsageligt ejer kapitalan-
dele i finansielle virksomheder og fasts®ttelse af

kapitalkrav til disse holdingselskaber, er et ferste
skridt i retning af indferelse af et egentligt tilsyn
med holdingselskaber i finansielle koncerner.
Baggrunden for forslaget om kapitalkrav til
holdingselskaberne er bl.a., at et manglende ka-
pitalkrav bevirker, at der ikke er regler for et mo-
derselskabs lanefinansiering af kapitalindskud
til datterselskaber. Hvis moderselskabet ikke tje-
ner tilstrekkeligt til at betale renter og afdrag pd
l&nene, kan der opsta et pres pa datterselskaber-

ne for at skaffe likviditet til moderselskabet. Ved

at stille kapitalkrav til holdingselskaberne for-
mindskes disse selskabers mulighed for at 1ane-
finansiere kapitalindskud i dattervirksomheder
under tilsyn. .

[ Udvalget om den finansielle sektor efter &r
2000 under @konomiministeriet har spergsmélet
om ledelsesreglerne varet oppe som integreret
del af et forslag om, at der indferes kapitalkrav
til finansielle koncerner. Udvalget forventes at
afslutte sit arbejde maj 1999. Eventuelle yderli-
gere lovforslag som folge af ar 2000 udvalget
vedrerende finansielle koncerner ' pataenkes
fremsat i naeste folketingssamling.

Det skal i ovrigt bematkes, at med lovforsla-
get gennemfores allerede nu artikel 10 i EF-di-
rektiv 98/78/EF om supplerende tilsyn med for-
sikringsselskaber i en forsikringsgruppe.

Med disse bemarkninger og idet jeg i gvrigt
henviser til lovforslaget og bemerkningerne til
dette, skal jeg anbefale forslaget til det heje
Tings velvillige behandling.



