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Til lovforslag nr. L 114. Vedtaget af Folketinget ved 3. behandling den 25. maj 2000%)

Forslag

- ’Lov om'aendr'ing af 1 ov om fondsmeglerselskaber, lov om
investeringsforeninger og specialforeninger og lov om
endring af lov om Vaerdlpaplrhanglel m.v. og forskelhge andre

love! -

(Koncemregler adsklllelse af kundemidler m.v. )

§1
1 lov om fondsmaglerselskaber, jf. lovbe-
‘kendtgerelse nr. 659 af 12. august 1999, foreta-
ges folgende @ndringer: ..

(1 Ig1 mdsmttes som stk. 7 og 8:

»Stk. 7. Bt fondsmaglerselskab kan i faelles-
skab med andre virksomheder drive anden virk-
somhed end angivet i stk. 1.og 2, jf. stk. 4, si-
fremt
1) fondsmeeglerselskabet 1kke dlrektc eller in-

direkte har bestemmende 1ndﬂydelse pa
virksomheden,

2) fondsmeglerselskabet ikke driver v1rksom—

~ heden sammen med pengeinstitutter, forsik-

ringsselskaber, fondsmaglerselskaber eller

- realkreditinstitutter, der indgir i koncern

‘med fondsmeeglerselskabet, og -
3) virksomheden udeves i et andet selskab end
fondsmzeglerselskabet. ’

Stk. 8. Hv1s et fondsmaglerselskab eller en
koncern ved erhvervelse, fusion m.v. kommer til
at drive anden virksomhed i strid med stk. 1 og
2, jf. stk. 4, eller stk. 7, kan Finanstilsynet fast-
satte en frist for afhandelsen af den anden virk-
somhed, hvis en umiddelbar aftheendelse vil vere
forbundet med et gkonomisk tab.« ‘

2. § 3, stk. 2, 2. pkt., affattes sdledes:

»Erhvervelse af aktier og obligationer, der er
noteret pd en fondsbers eller optaget til handel
pa et andet reguleret marked, samt andele i inve-

steringsforeninger med henblik pa at investere

selskabets ansvarlige kapital, betragtes ikke som
udferelse af de i bilag 1, afsnit A, nr. 2, nevnte
tJenesteydelser ved fastla:ggelse af kapitalkravet
il. pkt.«

3.1 § 6 indsattes som stk 75

»Stk. 7. Et udenlandsk fondsmaeglerselskab
med repraesentatlonskontor her i landet skal give

D Loven'indeholder bestemmelser, der gennemferer 1) dele af Radets direktiv 93/22/EOF af 10. maj 1993 om investerings-.
service i forbindelse med veerdipapirer, EF-Tidende nr. L 141, 5. 27 og 2) dele af Europa-Par]amentets og Radets direktiv
95/26/EF af 29. juni 1995 om ndring af direktiv.77/780/EQF og 89/646/EQF om kreditinstitutter, direktiv 73/239/EQF
og 92/49/EQF om skadesforsikring, direktiv 79/267/E@F og 92/96/EDF om livsforsikring, direktiv 93/22/E@F om inve-
steringsselskaber og direktiv 85/611/EQF om institutter for kollektiv investering i vaerdlpaplrer (investeringsinstitutter),
med henblik pa at styrke tilsynet pé disse omréder EF-Tidende nr. L 168, s. 7. :

Gkonomlmm , j.nr. 860-10

*) Se FT: 2859 8383, 8537, A 3156, 3193; B: 1220; C: 783; Lov nr. 392 af 30. maj 2000.
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Finanstilsynet meddelelse herom, safremt der .

sker @ndringer i de i henhold til stk. 6 anmeldte
forhold.«

4.1 § 9 indsettes som stk. 9:

»Stk. 9. Bestemmelserne i stk. 1-8 finder til-
svarende anvendelse pé erhvervelse af kvalifice-
rede andele i et fondsmaglerselskabs modersel-
skab, nar moderselskabets virksomhed udeluk-
kende eller hovedsagelig bestar i at eje kapital-
andele i finansielle virksomheder.«

5. Efter § 10 indsettes i kapitel 4:

~ »§10 a. Finanstilsynet kan pélagge et hol-
dingselskab, der ejer kapitalandele i finansielle
virksomheder, herunder mindst ét fondsmaegler-
selskab, at udskille de finansielle virksomheder i
en delkoncern under et andet holdingselskab,
hvis virksomhed udelukkende eller hovedsage-
lig bestér i at eje kapitalandele i finansielle virk-
somheder, safremt
1) koncernen er struktureret pd en sddan méde,
at holdingselskabet ikke skal opfylde sol-
venskravene 1 § 23, stk. 1, jf. §§ 37 a eller
37 b i lov om banker og sparekasser m.v.,
2) et medlem af holdingselskabets bestyrelse
eller direktion omfattes af et af forholdene i
§ 5, stk. 6, nr. 1-3, eller
3) strukturen i evrigt vanskeligger varetagel-
sen af tilsynets opgaver. .

§ 10 b. Finanstilsynet kan forlange, at et
fondsmaglerselskabs moderselskab, hvis virk-
somhed udelukkende eller hovedsagelig bestar i
at eje kapitalandele i finansielle virksomheder,
afh@nder kapitalandelene i fondsmaglerselska-
bet, safremt
1) moderselskabet ikke opfylder solvenskrave-
nei§ 23, stk. 1,jf. §§ 37 aeller37bilovom
banker og sparekasser m.v.,

2) et medlem af moderselskabets bestyrelse el-
ler direktion omfattes af et af forholdene i
§ 5, stk. 6, nr. 1-3, eller

3) moderselskabet modvirker en forsvarlig
drift af fondsmaeglerselskabet.«

6. Efter § 14 indszttes: ’

»§ 14 a. Et fondsmaeglerselskab skal uden op-
hold indsatte forskud og deposita modtaget fra
kunder pa en sarlig kundekonto i et kreditinsti-
tut. Kundekontoen skal vare adskilt fra selska-
bets egne midler.

Stk. 2. Fondsmeglerselskabet skal internt
bogfere kundernes indbetalinger pad serskilte
kundekonti, hvoraf den enkelte kundes indesta-
ende i fondsmaglerselskabet skal fremga.

Stk. 3. Finanstilsynet fastsatter nermere reg-
ler for fondsmaglerselskabernes bogfering af
kundernes indbetalinger.«

7.1§ 17 stk. 3, indsettes efter »immaterielle ak-

- tiver«: », skatteaktiver«.

8. § 23, stk. 3, affattes sdledes:

»Stk. 3. Finanstilsynet kan fastsette sarlige
regler om regnskab, revision og konsolidering
for fondsmeglerselskaber og for disses moder-
selskaber, jf. § 23, stk. 1, jf. §§ 37ao0g37bilov

- om banker og sparekasser m.v.«

9, § 23, stk. 4, affattes saledes:

»Stk. 4. Finanstilsynet fastsetter n&ermere reg-
ler for transaktioner, der indgds mellem et fonds-
meglerselskab og virksomheder, der direkte el-
ler indirekte er forbundet med fondsmaglersel-
skabet som dattervirksomheder, associerede
virksomheder, moderselskaber eller som mo-
derselskabernes -associerede - virksomheder og
ovrige dattervirksomheder samt for transaktio-
ner, der indgds mellem fondsmeaglerselskabet
og virksomheder eller personer, der direkte eller
indirekte ejer 20 pct. eller mere af kapitalandel-
ene eller stemmerettighederne i fondsmaegler-
selskabet samt disses dattervirksomheder og as-
socierede v1rksomhcder «

10.1§23 mdszettes som stk. 5:

»Stk. 5. Koncerninterne transaktioner foreta-
get i strid med de i medfer af stk. 4 fastsatte reg-
ler skal ophaves, sdledes at ydelserne om muligt
tilbageleveres, herunder at eventuel sikkerheds-
stillelse opherer. Udbetalinger fra fondsmaegler-
selskabet, der er foretaget i forbindelse med kon-
cerninterne transaktioner i strid med de i medfer
af stk. 4 fastsatte regler, skal tilbagefores tillige
med en arlig rente af belpbet svarende til den
rente, der er fastsat efter § 5, stk. 1 0og 2, ilovom
rente ved forsinket betaling m.v.«

11. § 31, stk. 2 og 3, oph&ves, og i stedet indsat-
tes: v

»Stk. 2. §49, stk. 6, § 50, stk. 1, 4 og 5, og
§ 51 i lov om banker og sparekasser m.v. finder
tilsvarende anvendelse pa Finanstilsynets tilsyn
efter denne lov.
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Stk. 3. Finanstilsynet skal undersgge fonds-
maglerselskabernes forhold, herunder ved gen-
nemgang af lebende indberetninger og ved in-
spektioner i de enkelte fondsmaglerselskaber,
hvor der foretages gennemgang af fondsmagler-
selskabernes engagementer og evrige forhold,
herunder markedsrisici og forretningsgange.
Fondsmaglerselskaberne skal give Finanstilsy-
net de oplysninger, der er nedvendige for tilsy-
nets virksomhed. Finanstilsynet kan til enhver
tid mod beherig legitimation uden retskendelse
fa adgang til et fondsmeeglerselskab og dets fili-
aler med henblik pé indhentelse af oplysninger
og ved inspektioner.

Stk. 4. 1 det omfang det er nedvendigt for be-

demmelsen af et fondsmaglerselskabs gkono-
miske stilling, kan Finanstilsynet indhente ‘op-
lysninger og til enhver tid mod behgring legiti-
mation uden retskendelse fi adgang til dé virk-
somheder, med hvilke fondsmaglerselskabet
har serlig direkte-eller indirekte forbindelse, jf.
definitionerne i arsregnskabslovens §1, stk. 2,
nr. 5 og 8.« ,
Stk. 4-8 bliver herefter stk. 5-9.

12. § 31 q, stk. 5, nr. 7, affattes sdledes:

»7) Undersggels’cskdmmissionef nedsat ved lov
eller i henhold til lov om undersagelseskom-
missioner.«

13.1§ 31 b, stk. 2, nr. ]I og§35 stk 2, ®ndres
»3« til: »d«. ‘

14.1§ 31 b, stk. 2, nr. 12, og § 36, stk. 6, =ndres
»a4« til: »5«.

15. Efter § 35 indsettes:

»§ 35 a. Bestyrelsesmedlemmer, revisorer og
granskningsmand samt deres suppleanter, di-
rekterer og gvrige ansatte i et fondsmeglersel-
skab mé ikke uberettiget videregive eller udnytte
fortrolige oplysninger, som de under udgvelsen
af deres hverv er blevet bekendt med. Tilsvaren-
de gelder bestyrelsesmedlemmer, revisorer og
granskningsmend samt deres suppleanter, di-
rektorer og ovrige ansatte i finansielle holding-
selskaber, jf. § 23; stk. 1, jf. § 37 a, stk.4, i lov
om banker og sparekasser m.v., og moderselsk-
aber, jf. § 23, stk. 1, jf. § 37 b, stk. 1, i lov om
banker og sparekasser m.v..

~ Stk. 2. Szdvanlige oplysninger om kundefor- -

hold kan, s&fremt videregivelsen. er erhvervs-
messigt begrundet, videregives til koncernvirk-

somheder, der er underlagt en tavshedsphgt som
nevnt i stk, 1.

Stk. 3. Oplysninger kan v1dercg1ves til fonds-
maglerselskabets moderselskab til brug for risi-
kostyring af virksomheder i koncernen, jf. § 23,
stk. 1, jf. § 37 a, stk. 3, i lov om banker og spa-
rekasser m.v., sdfremt moderselskabet er en fi-
nansiel virksomhed, jf. § 23, stk. 1, jf. § 37 b,
stk. 1, i lov om banker og sparekasser m.v. Dette
gelder dog ikke oplysninger om rent private for-
hold. Oplysninger, jf. 1. pkt., kan ikke videregi-
ves eller anvendes til markedsfgrmg ellcr rad-
givning.

Stk. 4. Oplysninger om privatkunder kan ikke
videregives til brug for risikostyring, jf. stk. 3,
bortset fra de sarlige tilfeelde, hvor oplysninger-
ne om en privatkunde vedrerer forpligtelser, der
har eller vil kunne f& en betydelig storrelse.

Stk. 5. Oplysninger om rent private forhold ma
kun videregives med kundens samtykke. Ansat-
te i koncernforhold, der fir sddanne oplysninger,
er underkastet den i stk. 1 nevnte tavshedspligt.

Stk. 6. Fondsmeaglerselskabet skal udarbejde
retningslinjer for, i hvilket omfang kundeoplys-
ninger kan videregives. Retnmgslmjeme skal
vare offentligt tilgaengelige.« ~

16. I§ 36, stk. 1, endres »§ 1, stk. 2, 4 og 6« til:
»§ 1, stk. 2, 4, 60g7«

17. § 36, stk. 2, ophzves, og stedet 1ndsaettes

»Stk. 2. Grov eller gentagen overtredelse af
§ 14 a straffes med bede.

Stk. 3. Overtrazdelse af § 35 a straffes med be-
de, for sd vidt hejere straf ikke er forskyldt efter
straffeloven. P& samme mdde straffes personer,
der uberettiget udnytter fortrolige oplysnmger
jf. § 35a.«

Stk. 3-9 bliver herefter stk. 4-10.

18.1§ 30, stk. 4 der bliver stk. 5, aendres »3« til:
»a«.

. 82

‘Tlovom investeringsforeninger og specialfor-
eninger, jf. lovbekendtgerelse nr. 298 af 11. maj
1999, foretages falgende aendrmgcr

1.1 § 19 indsettes efter stk. 1 som nyt stykke

~ »Stk. 2. Bestyrelsen kan tllladc at en direkter
i et administrationsselskab kan vare direkter i
administrationsselskabets moderselskab, hvis
moderselskabets aktiviteter udelukkende eller

99 Vedtagne lovforslag m.m. (undt. finans- og tillegsbev.lovforslag)
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hovedsagelig bestar i at veere moderselskab: for
finansielle virksomheder, og hvis moderselska-
bet ikke stér i koncernforbindelse eller har anden
snaver forbindelse med et pengeinstitut, som er
depotselskab for en eller flere foreninger, som
administreres af administrationsselskabet.«.

Stk. 2 bliver herefter stk. 3.

2. § 41 affattes sledes:

»§ 41. Foreningen og de valgte revisorer skal
straks meddele Finanstilsynet oplysninger om
forhold, der er af afgerende betydning for for-
eningens fortsatte virksomhed. Pligten geelder
tilsvarende for forhold, som de valgte revisorer
konstaterer som led i hvervet som revisor i et sel-
skab, som medvirker ved foreningens aktivite-
ter, jf. § 15, stk. 2, og § 73.«

3. § 68, stk. 2 og 3, affattes séledesé

»Stk. 2. Hajst 10 pct. af formuen kan pd inve-
steringstidspunktet investeres i unoterede aktier
og anparter udstedt af det samme selskab. En er-
hvervsudviklingsforening kan dog uanset gran-
sen i 1. pkt. investere sin formue gennem enhe-
der, der udelukkende investerer de indkomne
midler i aktier og anparter i unoterede aktiesel-
skaber og anpartsselskaber, safremt hgjst 10 pct.
af enhedens formue pé investeringstidspunktet
kan investeres i aktier og anparter udstedt af det
samme selskab. For investeringer i andre vaerdi-
papirer gelder de i kapitel 9 nevnte begraensnin—
ger.
Stk. 3. Bestemmelsernc 1§62, stk 2, om bety-
delig indflydelse finder tillige anvendelse pa er-
hvervsudviklingsforeningers investeringer i sa-
vel noterede som unoterede aktier og anparter,
ogsa hvis investeringerne sker gennem de i stk. 2
nvnte enheder.«

4. § 77, stk. 1, 2. pkt., affattes siledes:

»Finanstilsynet kan til enhver tid mod beherig '

legitimation uden retskendelse fi adgang til en
forening med henblik pa indhentelse af oplys-
ninger og ved inspektioner.« -
5. 877 a, stk. 5, nr. 7, affattes sdledes:
»7) Undersggelseskommissioner nedsat ved lov

eller i henhold til lov om undersggelseskom- '

missioner.«

6. § 78 ophaves.

§3

I lov nr. 414 af 26. juni 1998 om @ndring af
lov om vardipapirhandel m.v. og forskellige an-
dre love. (Opgave/kompetencefordeling mellem
Fondsrddet og Finanstilsynet, netting, valuta-
spotforretninger i investeringsejemed, ®ndrede
placeringsregler for berneopsparing og boligop-
sparing, konkursbehandling m.v.) foretages fol-
gende &ndring: .

1. 1 §15 stk o6, aendres to steder »ecu« til:
»EUro«.

§4

-Tlovnr. 238 af 21. april 1999 om forsikrings-
maglervirksomhed foretages folgende andring:

1. § 26, stk. 5, nr. 7, affattes sdledes:

»7) Undersggelseskommlssmner nedsat ved lov
eller i henhold til lov om underspjgelseskom-
" missioner.« .

§5

I lov om et skibsfinansicringsinstitut jf. lov-

-bekendtgerelse nr. 264 af 4. maj 1999 foretages

folgende @ndring:

1. § 5 a, stk. 5, nr. 7, affattes siledes:

»7) Underspgelseskommissioner nedsat ved lov
eller i henhold til lov om undersegelseskom-
missioner.« '

§6

Stk. 1. Loven treeder i kraft den 1. juni 2000.

Stk. 2. § 14 a i lov om fondsmaglerselskaber,
som affattet ved denne lovs § 1, nr. 6, finder til-
lige anvendelse. p& forskud og deposita, der er
modtaget fra kunder for lovens ikrafttreden.

Stk. 3. Konkurslovens regler om ‘omstedelse
finder tilsvarende anvendelse pé forskud og de-
posita, der i medfer af stk. 2 overfores til en s&r-
lig konto i et pengeinstitut.

Stk. 4. Uanset bestemmelsernei § 1, nr. 1, kan
fondsmaeglerselskaber, der ved lovens 1krafttrac-
den driver anden erhvervsvirksomhed sammen
med - pengeinstitutter, : forsikringsselskaber,
fondsmeglerselskaber eller realkreditinstitutter,
der indgér i koncern med fondsmaeglerselskabet,
fortsatte denne drift. Finanstilsynet skal mden
30. juni 2000 underrettes herom.
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§7 . ~ kraft for disse landsdele med de afvigelser, som

Loven gelder ikke for Feergerne og Grenland, de szrlige feraske og grenlandske forhold tllslf

men §§ 1-4 kan ved kongelig anordning szttesi &=

IVAR HANSEN

/ Grete Schadts



