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I'lov om indkomstbeskatning af aktieselskaber
m.v. (Selskabsskatteloven), jf. lovbekendtgarel-
se nr., 736 af 28. august 2002, foretages felgende
@ndringer:

1.1$ I indsettes som stk. 7 og 8:

»Stk. 7. En bevisudstedende udloddende inve-
steringsforening eller en kontoferende investe-
ringsforening omfattes kun af stk. 1, nr. 6, sa-
fremt den har mindst 8 medlemmer, medmindre
der sker en effektiv markedsfering over for of-
fentligheden eller storre dele heraf med henblik
pé at bringe antallet af medlemmer op. Koncern-
forbundne medlemmer, jf. kursgevinstlovens
§ 4, regnes i denne sammenhang for et medlem.

Stk. 8. En bevisudstedende udloddende inve-
steringsforening eller en kontoferende investe-
ringsforening med mindre end 8 medlemmer,
der ikke opfylder kravene i stk. 7, omfattes dog
af stk. 1, nr, 6, safremt eventuelle investerings-
beviser i overensstemmelse med et vedtegts-
- messigt krav herom lyder p& navn, og séfremt

der i overensstemmelse med et vedtaegtsmeessigt -

krav herom alene optages medlemmer, der er ju-
ridiske personer, og hvor ingen deltagere i de ju-
ridiske personer beskattes direkte af fortjeneste
pé investeringsforeningsbeviset eller af udlod-
ning fra investeringsforeningen efter reglerne
for fysiske personer. Bevisudstedende udlod-
dende investeringsforeninger og kontoferende
investeringsforeninger mé ikke kunne optages
som medlemmer. I en bevisudstedende udlod-
dende forening, der omfattes af aktieavancebe-
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skatningslovens § 2 d, ma ikke kunne optages
medlemmer, der er omfattet af nerveerende lovs
§§ 1 eller 2 eller af fondsbeskatningslovens § 1,
medmindre de samtidig er beskattet efter pensi-
onsafkastbeskatningsloven, eller beskattes af
fortjeneste og tab pa fordringer og geeld i bade
danske kroner og fremmed valuta efter lager-
princippet i kursgevinstlovens § 33, stk. 1.«

2. 1§13 stk. 7, @ndres (to steder) »stk. 4, 1. og
3. pkt.« til: »stk. 4, 1.-3. og 5. pkt.«

3.1¢§ 13 indsettes som stk. 14:

»Stk. 14. Ved opgerelsen i henhold til
stk. 8—13 behandles aktieavancer, der oppebzeres
gennem en kontofprende investeringsforening,
ligesom aktieavancer, der oppebeeres direkte.«

§2

" Ilovom péligningen af indkomstskat til staten
(ligningsloven), jf. lovbekendtgerelse nr. 791 af
17. september 2002, foretages folgende andrin-
ger:

1.1§ 2, stk. 1, og to steder i stk. 4, ndres »den
skattepligtige indkomst« til: »den skatte- eller
udlodningspligtige indkomst«.

2.1816 A, stk. 6, =ndres (to steder) wstk. 4, 1.
og 2. pkt.« til: »Stk. 4, 1.-4. pkt.«

3.1§ 16 A indsettes som stk. 11: -

»Stk. 11. Til udbytte medregnes udbytteskat,
der tilbagebetales fra udlandet, Feergerne eller
Grenland vedrerende aktier, der tilhgrer et sel-
skab eller en investeringsforening, bortset fra en
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kontoferende investeringsforening, og som ikke
tilfalder selskabet eller investeringsforeningen.«

4.1¢ 16 B, stk. 3, indsettes som 2. pkt.: »Stk. 1
finder endvidere ikke anvendelse ved afstielse
af investeringsbeviser.«

5.1§ 16 C, stk. 2, indsettes som 2. pkt.: »Ved
opher af foreningens skattemeessige status som
udloddende forening opgeres minimumsudlod-
ningen for tiden fra indkomstérets begyndelse
indtil opherstidspunktet .«

6. 16 C, stk. 3, nr. 1, affattes séledes: )

»1) Indtjente renter og lgbende ydelser, begge
fordelt over den periode, som indtegten
vedrgrer, samt vederlag for udlan af vaerdl—
papirer.« ’

7.5 16 C, stk. 3, nr. 2, affattes séledes:

»2) Indtjente udbytter efter § 16 A fratrukket in-
deholdt udbytteskat og tillagt tilbagebetalt
udbytteskat og afstéelsessummer efter § 16
B samt lantagers betaling til 1angiver af den-~
nes manglende udbytte ved aktieudlan, i det
omfang de naevnte indteegter ikke er omfat-
tet af nr. 9.« :

8. 1§16 C, stk. 3, nr. 4, indszttes efter »jf.
§ 14« », og gevinst pa geld omfattet af kursge-
vinstlovens § 6«.

9.§ 16 C, stk. 3, nr. 9, affattes séledes:

»9) Indtjente udbytter efter § 16 A fratrukket in-
deholdt udbytteskat og tillagt tilbagebetalt
udbytteskat og afstielsessummer efter § 16
B, samt lantagers betaling til l&ngiver af
dennes manglende udbytte ved aktieudlan i
det omfang, hvori de nevnte indtaegter ville
veere omfattet af personskattelovens § 4 a,
stk. 1, nr. 1, 2, 5 eller 6, for skattephgtlge
personer.«

10. § 16 C, stk. 4, 1. pkt, Ophaeves, og i stedet
indseettes:

»I det samlede nettobelgb efter stk. 3, nr. 1-8,
fradrages tab pa fordringer i fremmed valuta
som omhandlet i kursgevinstlovens § 16. For in-
vesteringsforeninger omfattet af selskabsskatte-
lovens § 1, stk. 8, geelder dette dog ikke fordrin-
ger pé selskaber, med hvilke et medlem af for-
eningen er koncernforbundet, jf. kursgevinstlo-
vens § 4, néar fordringen ogsé er omfattet af kurs-
gevinstlovens § 4. Endvidere fradrages tab ved
afstéelse af beviser for indskud i investeringsfor-

eninger, som for skattepligtige omfattet af kilde-
skattelovens § 1 eller dedsboskattelovens § 1,
stk. 2, er fradragsberettiget efter aktieavancebe-
skatningslovens § 2 d, stk. 4.«

11. § 16 C, stk. 5, 2. pkt., affattes saledes:
»Fradraget efter 1. pkt. fordeles forholdsmaes-

sigt mellem positive nettobeleb opgjort efter

1) stk. 3, nr. 1-8, nedsat efter stk. 4, 1.-3. pkt.,

2) stk. 3, nr. 9, nedsat efter stk. 4, 4. pkt., og

3) stk. 3, ar. 10, nedsat efter stk. 4, 5. pkt.«

12.1§ 16 C, stk. 8, indsattes som 3. og 4. pkt.:
»Foregelse af tab sker dog ikke, sdfremt forenin-
gen er omfattet af selskabsskattelovens § 1,
stk. 8, og har mindre end 8 medlemmer pé tids-
punktet, hvor tabet opstar. Koncernforbundne
medlemmer, jf. kursgevinstlovens § 4, regnes i
denne sammenhzng for et medlem.«

§3
I lov om beskatning af fortjeneste ved afstéel-
se af aktier m.v. (Aktieavancebeskatningslo-
ven), jf. lovbekendtgarelse nr. 695 af 21. august
2002, foretages folgende endringer:

1.1§ 2d, stk. I; 2. pkt., eendres »§ 2 a og konver-
tible obligationer og retten til at tegne sddanne «
til: »§ 2 a, konvertible obligationer og retten til
at tegne sadanne eller mvesteungsfmemngsbe-
viser som navnt i 1. pkt.« -

2. § 2 d, stk. 3, affattes sdledes:

»Stk. 3. Skattepligtige efter selskabsskattelo-
vens § 1,stk. 1,nr. 1-2a,2 c-2 fog 3 a-5 b, eller
fondsbeskatningsloven kan ved opgerelsen af
den skattepligtige indkomst fradrage tab ved af-
stéelse af investeringsbeviser som omhandlet i
stk. 1, nér det godtgeres, at investeringsforenin-
gen udelukkende investerer i fordringer som
omhandlet i kursgevinstloven. For investerings-
foreninger omfattet af selskabsskattelovens § 1,
stk. 8, geelder dette dog ikke fordringer pé sel-
skaber, med hvilke et medlem af foreningen er
koncernforbundet, jf. kursgevinstlovens § 4, nér
fordringen ogsé er omfattet af kursgevinstlovens
§ 4. 1. og 2. pkt. finder tilsvarende anvendelse,
hvor investeringsforeningen ud over at investere
i fordringer har anbragt en del af midlerne i ak-
tier i det administrationsselskab, som forestér in-
vesteringsforeningens administration, i forenin-
gens administrationsbygning og i finansielle
kontrakter omfattet af kursgevinstloven, dog
forudsat at det godtgeres, at investeringsforenin-
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gens anvendelse af finansielle kontrakter opfyl-
der reglerne i Finanstilsynets bekendtgerelse om
investeringsforeningers og specialforeningers
anvendelse af afledte instrumenter.«

3.§ 2 d, stk 5, affattes saledes:

»Stk. 5. Fortjeneste og tab efter stk. 1-4 opge-
res efter reglerne i § 6. Séfremt indehaveren af
investeringsforeningsbeviset anvender lager-
princippet ved opgerelse af gevinst og tab pa for-
dringer og geeld i enten danske kroner eller frem-
med valuta, opgeres fortjeneste og tab efter
stk. 1 - 4 ligeledes efter lagerprincippet som
naevnt1§3 stk. 4.«

4.15§ 3, stk. 1, udgar »almmdehge«

5.1§ 3 indseettes som stk. 6:
»Stk. 6. Safremt den skattepligtige omfattes af

stk. 1, medregres fortjeneste eller tab pa alle den

skattepligtiges investeringsforeningsbeviser i
udloddende investeringsforeninger ved opgerel-
sen af den skattepligtige indkomst. Fortjeneste
eller tab medregnes efter lagerprincippet, herun-
der reglerne om overgang fra realisationsprin-
cippet til lagerprincippet i stk. 4.«

6.1 § 9 indsettes som stk. 5-7:

»Stk. 5. 1 tilfelde, hvor en bevisudstedende
akkumulerende investeringsforening, jf. sel-
skabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 a, eller en be-
visudstedende udloddende investeringsforening,
jf. ligningslovens § 16 C, stk. 1, eendrer skatte-
© maessig status, uden at foreningen opleses, séle-
des at den fremover ikke skal beskattes som en
af de to nzvnte foreningstyper, skal medlem-
mernes andele af foreningen anses for afstaet pa
aendringstidspunktet til handelsvaerdien. For be-
visudstedende udloddende foreninger opgeres
handelsvaerdien efter fradrag af mulige pligtige
- minimumsudlodninger. Samtidig anses aktier,
der tilhgrer investeringsforeningen, for afstaet af
investeringsforeningen og anskaffet af medlem-
merne henholdsvis af den kontoferende investe-
ringsforening til handelsvaerdien pa samme tids-
punkt. Indigsning af samtlige medlemmer side-
stilles med oplesning.

Stk. 6. For skattepligtige, der beskattes som
deltagere i et interessentskab, og som overgér til
beskatning som medlemmer af en bevisudste-
dende akkumulerende investeringsforening som
naevnt 1 selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 a,
anses overgangen som afstaelse af interessent-
skabets aktier til handelsverdien pé det pageel-

dende tidspunkt. For foreningen behandles over-
gangen som anskaffelse.

Stk. 7. For skattepligtige, der beskattes som
deltagere i et interessentskab, og som overgar til
beskatning som medlemmer af en bevisudste-
dende udloddende investeringsforening eller en
kontoferende investeringsforening som navnt i
selskabsskattelovens § 1, stk.1 nr. 6, anses over-
gangen ikke som afstdelse af interessentskabets

“aktier. For investeringsforeningen anses aktierne

for anskaffet péa det oprindelige anskaffelsestids-
punkt og til den oprindelige anskaffelsessum.«

§4

1lov om fusion spaltning og tilfarsel af aktiver

m.v. (Fusionsskatteloven), jf. lovbekendtgerelse

. af 22. november 2002, fmetages folgende
aendrmg

1.18 15 a, stk. 4, nr. 2, eendres »beskattes ihen-
hold til selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 6. »
til: »beskattes som en udloddende investerings-
forening efter selskabsskattelovens § 1, stk. 1,
nr. 6.«

§5

I lov om opkreevning af indkomstskat samt
kommunal og amtskommunal ejendomsveerdi-
skat for personer m.v.(Kildeskatteloven), jf. lov-
bekendtgerelse nr. 678 af 12. august 2002 fore-

 tages folgende aendnnger

1.1 § 65, stk. 3, indseettes eftel 2. punktum som
nye punktummer:

»En kontoferende lnvestermgsforemng, som
erhverver ret til udbytte, hvori der i medfer af
stk. 4 ikke indeholdes udbytteskat skal, med-
mindre andet er fastsat i medfer af stk. 4 eller
folger af stk. 5 eller 6, indeholde udbytteskat af
belabet efter reglerne i dette afsnit. I disse tilfzel-
de forfalder udbytteskatten til betaling pa tids~
punktet for retserhvervelsen og reglerne i § 66
finder tilsvarende anvendelse .«

2. § 67, stk. 4, ophaves
Stk. 5 og 6 bliver herefter stk. 4 og 5.

§6
I lov om skattemessig behandling af gevinst

og tab pa fordringer, gaeld og finansielle kon-
trakter (Kursgevinstloven), jf. lovbekendtgerel-
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se nr. 832 af 3. oktober 2002, foretages folgende
eendring:

1.1 § 34 indseettes som stk. 2-4:

»Stk. 2. 1 tilfeelde, hvor en bevisudstedende
akkumulerende investeringsforening, jf. sel-
skabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 a, eller en be-
visudstedende udloddende investeringsforening,
jt. ligningslovens § 16 C, stk. 1, @ndrer skatte-
maessig status, uden at foreningen opleses, séle-
des at den fremover ikke skal beskattes som en
af de to nevnte foreningstyper, skal investe-
ringsforeningens aktiver og passiver anses for
afstdet af investeringsforeningen og anskaffet af
medlemmerne henholdsvis den kontoferende in-
vesteringsforening til handelsveerdien pd op-
herstidspunktet.

Stk. 3. For medlemmerne i en investeringsfor-
ening, der beskattes som deltagere i et interes-
sentskab, og som derefter overgdr til beskatning
som medlemmer af en bevisudstedende akku-
mulerende investeringsforening som neevnt i sel-
skabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 a, behandles
overgangen som afstéelse til handelsveerdien pa
det pageldende tidspunkt. For foreningen be-
handles overgangen som anskaffelse.

Stk. 4. For skattepligtige, der beskattes som
deltagere i et interessentskab, og som overgér til
beskatning som medlemmer af en bevisudste-
dende udloddende investeringsforening eller en
kontoferende investeringsforening som nevnt i
selskabsskattelovens § 1, stk.1 nr. 6, anses over-
gangen ikke som afstaelse af interessentskabets
aktiver og passiver. For investeringsforeningen
anses aktiver og passiver for anskaffet pé det op-
rindelige anskaffelsestidspunkt og til den oprin-
delige anskaffelsessum.« '

§7

I lov om beskatning af visse pensionskapitaler
m.v. (Pensionsafkastbeskatningsloven), jf. lov-

bekendtgerelse nr. 666 af 31. juli 2002, foretages -

falgende @ndringer:

1. § 2, stk. 1, nr. 8, affattes sdledes:

»8) udbytter, gevmst eller tab pa investeringsfor-
eningsbeviser i investeringsforeninger, der
udsteder omsattelige beviser for medlem-
mernes indskud, jf. dog stk. 3, nr. 2, samt ud-
bytteskat, der tilbagebetales fra udlandet,
Feergerne eller Grenland direkte til medlem-

“mer af sddanne foreninger uden om disse,«.

2.§ 12, 2. og 3. pkt., ophzeves, og i stedet indszet-
tes: »Bestemmelserne i lov om beskatning af
medlemmer af kontoferende investeringsfor-
eninger finder tilsvarende anvendelse.«

§8

I skattekontrolloven, jf. lovbekendtgerelse nr.
726 af 13. august 2001, som andret senest ved
lov nr. 438 af 10. juni 2002, foretages folgende
endringer:

1.1§ 104, stk. 1, 2. pkt., endres »eller kalender-
arsperiodisering af renter og tilskrivning eller
forfald af udbytter m.v. fra« til: »eller tilskriv-
ning pa indskud i«. .

2.1¢§ 10 4 indsettes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. Et medlem af en kontoferende inve-
steringsforening skal til brug for foreningens
indberetning af tilskrivninger pad medlemmets
indskud efter stk. 1, eller til brug for foreningens
indberetning om heevninger efter § 10 B, efter
anmodning oplyse foreningen om relevante
skattemeessige principper, medlemmet anvender
ved indkomstopgerelsen, herunder om den pa-
geldende naeringsbeskattes.«

Stk. 2 - 4 bliver herefter stk. 3-5.

3.1§ 10 B, stk. 1, sidste pkt., &ndres »§ 10 A,
stk. 2 og 4« til: »§ 10 A, stk. 3 og 5«.

§9

Stk. 1. Loven traeder i kraft dagen efter be-
kendtgerelsen i Lovtidende og har virkning fra
og med indkomstaret 2003, jf. dog stk. 2-5.

Stk. 2. § 2, nr. 6-12, har virkning for udlodnin-
gerne fra foreningen i dens indkomstéar 2004 og
senere ar.

- Stk. 3. Indehavere af investeringsforeningsbe-
viser i udloddende investeringsforeninger om-
fattet af selskabsskattelovens § 1, stk. 7, som af-
fattet ved denne lovs § 1, nt. 1, kan veelge, at ak-
tieavancebeskatningslovens § 2 d, stk. 5, som
affattet ved denne lovs § 3, or. 3, forst skal have
virkning fra og med indkomstaret 2004.

Stk. 4. Indehavere af investeringsforeningsbe-
viser i udloddende investeringsforeninger om-
fattet af selskabsskattelovens § 1, stk. 7, som af-
fattet ved denne lovs § 1, nr. 1, kan veelge, at ak-
tieavancebeskatningslovens § 3, stk. 6, som af-
fattet ved denne lovs § 3, nr. 5, forst skal have
virkning fra og med indkomstaret 2004.
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Stk. 5. § 5, nr. 1, har virkning fra og med det
regnskabsér i foreningen, der begynder i 2004.

313 Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tillegsbev.lovforslag)
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Bemcerkninger til lovforslaget

Almindelige bemcerkninger

Lovforslagets formal

A. Lovforslaget er med undtagelse af en reekke tek-
niske @ndringer, der allerede er gennemfort i foraret
2002, en genfremsettelse af lovforslag L 20, folke-
tingséret 2001-02, 1. samling. Lovforslaget ligger i
forleengelse af den nuvaerende og den tidligere rege-
rings dialog med pensionsbranchen om, hvorledes
pensionsinstitutterne bedst kan veere med til at frem-
me kapitaltilferslen til de mindre, innovative virksom-
‘heder. Det foreslas siledes at forbedre mulighederne
for, at pensionsbranchen kan fa forvaltet sine investe-
ringer i sma og mellemstore virksomheder via serlige
investeringsforeninger med fa medlemmer. Det sker
ved at skabe mulighed for, at investeringsforeninger
med ned til et medlem ogséd anerkendes som en for-
ening i skattemessige sammenhange, nar medlem-
merne tilherer pensionsbranchen eller i gvrigt er et
selskab.

Forslaget er saledes en udmentning af et tilsagn om
at give pensionsbranchen bedre muligheder - herun-
der skattemeessigt - for at forvalte dens investeringer i
sma og mellemstore virksomheder i serlige innovati-
onsforeninger og gennem sikaldte famandsforenin-
ger. Tilsagnet findes i indledningen til de almindelige
bemerkninger til L. 71 (Folketinget 2000-2001), for-
slag til lov om @ndring af pensionsafkastbeskatnings-
loven, kursgevinstloven og selskabsskatteloven. L 71
blev vedtaget 15. december 2000 af Socialdemokrati-
et, Det Radikale Venstre, Socialistisk Folkeparti og
Enhedslisten (lov nr. 1294 af 20. december 2000).

Den skattemessige anerkendelse skal efter forsla-
get bade geelde bevisudstedende udloddende investe-
ringsforeninger med f& medlemmer og kontoforende
investeringsforeninger med fa medlemmer.

I dag findes bade investeringsforeninger og special-
foreninger med meget f4 medlemmer, der opfylder in-
vesteringsforeningslovgivningens betingelser for at
blive opfattet som en forening, men som pé grund af
det lille antal medlemmer ikke opfylder skatterettens
betingelser for at veere en forening og blive beskattet

som en sédan. Lovforslaget betyder, at denne forskel

" mellem de civilretlige regler og de skatteretlige regler

formindskes, hvilket bidrager til at skabe sterre klar-
hed.

Der foreslas desuden en rackke opstramninger af de
regler, der gelder for investeringsforeningerne, for at
forhindre en utilsigtet anvendelse, som lettere ville
kunne opstd i foreninger med f& medlemmer.

B. For sa vidt angar kontofarende investeringsfor-
eninger foreslas en nyaffattelse af loven om beskat-
ning af medlemmer af kontoferende investeringsfor-
eninger. Dette sker for at tydeliggere regelseettet, her-
under isaer hvordan beskatningen er af kapitalgevin-
ster, og hvordan den sker i forbindelse med indtraeeden
af nye medlemmer og udbetaling af midler fra for-
eningen. Der kan henvises til det samtidigt fremsatte
lovforslag herom, der er en genfremsttelse af L 21,
folketingsaret 2001-02, 1. samling.

Baggrund for forslaget

Pensionsselskaber, der indtraeder som aktioneerer i
mindre, innovative virksomheder, vil ofte have behov
for at falge teet med i disses udvikling. Det kan derfor
veere hensigtsmeessigt for pensionsselskaberne at
foretage investeringer i smé og mellemstore virksom-
heder via investeringsforeninger. Herved undgés at
belaste de administrative og ledelsesmaessige ressour-
cer i pensionsselskaberne selv. I stedet overgéar opga-
ven til investeringsforeninger, der kan oparbejde en
seerlig ekspertise pa omradet. Antallet af pensionsin-
stitutter er begraenset, og der vil naturligt veere et on-
ske om at begraense antallet af medlemmer i den en-
kelte investeringsforening. Pensionsselskabernes on-
ske om at investere igennem investeringsforeninger
vil derfor medfare et behov for oprettelse af en reekke
investeringsforeninger med ganske f& medlemmer.

Efter geeldende skattemaessig praksis kan investe-
ringsforeninger med ganske fa medlemmer ikke anses
for selvsteendige skattesubjekter. Dette indebzrer, at
medlemmer i sddanne investeringsforeninger beskat-
tes, som om investeringsforeningen ikke er der. Det
betyder, at de beskattes direkte af foreningens ind-
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komster, som om de selv ejede foreningens aktiver.
Det betyder endvidere, at indtreeden af nye medlem-
mer udloser skat hos de gamle, fordi der skal foretages
en opgerelse hos de gamle medlemmer, som om en
andel af deres aktiver overdrages til de nye medlem-
mer. Dette vanskeliggar anvendelsen af invester mgs—
foreninger med meget f& medlemmer.

Disse vanskeligheder knytter sig navnlig til anven-
delsen af akticavancebeskatningslovens regler, nér
medlemmet beskattes af aktiefortjenester efter et rea-
lisationsprincip.

Gevinst og tab pé aktier, nér realisationsprincippet
anvendes, opgeres pa grundlag af gennemsnitsmeto-
den. Det betyder, at der skal opgeres en gennemsnitlig
anskaffelsessum for aktier i det samme selskab. For-
tjenester, der realiseres efter mere end 3 ars ejertid, er
skattefii for selskaber, og tab kan ikke fradrages, jf.
aktieavancebeskatningslovens § 4. I tilknytning hertil
geelder en regel om, at de forst erhvervede aktier anses
for de forst afstaede (forst ind - forst ud).

Hvis bade investeringsforeningen med ganske fa
medlemmer og et af medlemmerne selv ejer aktier i
samme selskab, vil investeringsforeningen ikke kunne
anvende gennemsnitsmetoden korrekt, hvis investe-
ringsforeningen ikke har kendskab til medlemmets
egen beholdning.

Hvis bade investeringsforeningen og medlemmet
selv ejer aktier i samme selskab, vil der endvidere
kunne opsté den situation, at investeringsforeningen
ved afstaelse af en aktie antager, at der er tale om af-
staelse af en aktie efter mindre end 3 ars ejertid. For-
eningen danner sin mening pa grundlag af, hvad den
ved om anskaffelsestidspunkterne for sine egne aktie-
beholdninger og princippet om forst ind - forst ud. De
geeldende regler om investeringsforeninger med me-
get fd medlemmer betyder imidlertid, at princippet om
forst ind - ferst ud skal anvendes pé alle aktier i sam-
me selskab hos bade investeringsforeningen og med-
lemmet selv, som om der er tale om en felles behold-
ning. Hvis medlemmets egen beholdning af aktier i
samme selskab er ldre end investeringsforeningens,
vil foreningen derfor uden at vide det veere kommet til
i skattemessig henseende at szlge en aktie fra med-
lemmets beholdning.

Det foregéende vedrerer, hvordan investeringsfor-
- eningen disponerer med virkning for medlemmet.
Men pé helt samme méde vil medlemmet ogsa kunne
komme til at disponere for investeringsforeningen og
sxlge en aktie fra foreningens beholdning.

Hvis medlemmet er et aktieselskab, der ikke driver
livsforsikringsvirksomhed, betyder de anferte regler,
at investeringsforeningen vil kunne komme til at rea-

lisere en aktie i den urigtige tro, at den realiseres med
tab indenfor tre &rs greensen.

De beskrevne vanskeligheder opstar ikke i forhold
til de investeringsforeninger, hvor medlemmerne er
pensionskasser, ATP og LD, der er omfattet af pensi-
onsafkastbeskatningsloven, idet beskatningen af ge-
vinst og tab pa aktier efter denne lov sker efter et la-
gerprincip.

Hvis medlemmet af investeringsforeningen er et
aktieselskab, der driver livsforsikringsvirksomhed, vil
manglende viden om, fra hvilken beholdning aktien
saelges, ikke fa nogen betydning for den skat, som sel-
skabet skal betale. Det skyldes, at livsforsikringssel-
skaber er omfattet af de seerlige regler i selskabsskat-
telovens § 13, stk. 8-13, om reduktion i hensettelses-
fradraget for ubeskattede aktiefortjenester. Kombina-
tionen af disse regler og aktieavancebeskatningsloven
indebeerer, at livsforsikringsselskabet reelt beskattes
af urealiserede fortjenester pa aktierne efter et lager-
princip.

Selve det regnskab, som forsikringsselskaberne fo-

“rer over henholdsvis fortjenester og fradragsbegreens-

ning, kompliceres dog af de anferte forhold, selvom
de ikke har betydning for sterrelsen af skatten.

De beskrevne. problemer lgses, hvis man anerken-
der foreninger med i medlemmer som selvstendige
skatteretlige subjekter.

Dnsket om at kunne anvende foreninger med fa
medlemmer aktualiserer det problem, at det lovregu-
lerede civilretlige investeringsforeningsbegreb ikke
stemmer overens med det skatteretlige investerings-
foreningsbegreb, og at forskellene er blevet sterre i de
senere dr. Samtidig er det skatteretlige investerings-
foreningsbegreb i sig selv upracist som folge af, at det
er udviklet i administrativ praksis.

Det civilretlige investeringsforeningsbegreb findes
ilov om investeringsforeninger og specialforeninger,
jf. lovbekendtgorelse nr. 658 af 7. august 2002.

Efter denne lov var det indtil 1997 séledes, at en in-
vesteringsforening var en forening, som havde til for-

~mél at modtage midler til forvaltning fra en videre

kreds eller offentligheden. Det betyder, at en investe-
ringsforening typisk var en forening med mange med-
lemmer. Der var dog ikke noget til hinder for at en for-
ening med kun et medlem kunne veere omfattet af lov
om investeringsforeninger, nér blot den stod dben for
alle, der henvendte sig og geme ville vaere medlem af
foreningen.

11997 blev der vedtaget en udvidelse af lov om in-
vesteringsforeninger, saledes at specialforeninger
ogsa blev omfattet af loven. En specialforening kan
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have til formal at modtage midler til forvaltning fra
blot et medlem.

Det skatteretlige investeringsforeningsbegreb er
ikke lovfeestet, men er udviklet i praksis.

I skatteretten er der ikke forskel mellem specialfor-
eninger, innovationsforeninger og andre investerings-
foreninger, der ikke er under Finanstilsynets tilsyn, og
investeringsforeninger omfattet af lov om investe-
ringsforeninger og specialforeninger. De behandles
alle som investeringsforeninger.

Ifelge geeldende praksis pa skatteomridet bliver en
investeringsforening med meget f4 medlemmer ikke
betragtet som et selvstzendigt skattesubjekt. Medlem-
merne bliver i stedet beskattet hver for sig som inte-
ressenter i et interessentskab.

Galdende skattelovgivning indeholder ingen green-
ser for, hvorndr der er tale om en forening med sé f&
medlemmer, at medlemmerne selv beskattes, og hvor-
nér der er tale om en forening med flere medlemmer,
der betragtes som et selvsteendigt skattesubjekt. Pa
grundlag af den skatteretlige praksis, der dog er ret be-
graenset, setter man ofte greensen ved 8, men det ma
samtidig fremhaves, at greensen ikke er absolut. Vur-
deringen vil ogsa veere pévirket af andre momenter.
Hvis f. eks. en forening, der hidtil har veeret en stor
forening, falder i medlemstal til under 8, men samti-
dig aktivt forseger at udvide medlemstallet og lykkes
med dette, vil man neeppe i praksis tillegge det nogen
som helst betydning, at antallet af medlemmer i en pe-
riode har varet under 8. o

Det anforte betyder, at der i dag findes bade investe-
ringsforeninger og specialforeninger med meget fa
medlemmer, der opfylder investeringsforeningslov-
givningens betingelser for at blive opfattet som en for-
ening, men som pé grund af det lille antal medlemmer
ikke opfylder skatterettens betingelser for at vare en
investeringsforening og blive beskattet som en sadan.

Forslaget
1. Foreninger med fa medlemmer

Det foreslés pé baggrund af det anferte om behovet
for investeringsforeninger med kun fa medlemmer, at
ogsé bevisudstedende udloddende investeringsfor-
eninger og kontoferende investeringsforeninger, der
kun har ét eller meget fA medlemmer, skal beskattes
efter reglerne for investeringsforeninger. Hvis for-
eningen er opbygget som en bevisudstedende udlod-
dende forening, er det reglerne for disse, som skal
gelde, og hvis der er tale om en kontoferende for-
ening, er det reglerne for kontoferende foreninger, der
skal geelde. )

Efter forslaget er det dog samtidig en betingelse, at
alle medlemmerne er forsikringsselskaber, pensions-
kasser, ATP eller LD eller andre juridiske personer.
Fysiske personer skal derimod efter forslaget ikke
med skattemeessig virkning kunne stifte en investe-
ringsforening med kun ét eller meget 4 medlemmer.
Det heenger bl.a. sammen med, at der aldrig er udlod-
ningspligt for aktiefortjenester pd aktier, der seelges af
en udloddende forening efter tre &rs ejerskab, selvom
tilsvarende aktiefortjenester hos en fysisk person skal
beskattes, nar personens beholdning af bersnoterede
aktier overstiger den sédkaldte 100.000 kr.s greense
(125.100 kr. i 2002 for eniige, 250.100 kr. for agte-
par). Det vil sige, at der ligger den enkle forudsetning
til grund for at udelukke fysiske personer fra fimands-
foreninger, at de ofte vil have aktiebeholdninger over
100.000 kr.s greensen og dermed vil veere skattepligti-
ge af fortjenester erhvervet efter mere end tre ar.

Specielt for udloddende foreninger, der investerer i
obligationer foreslas endvidere, at ingen af medlem-
merne mé vaere aktieselskaber 0.l. uden enten samti-
dig at veere omfattet af pensionsafkastbeskatningslo-
vens regler eller vaere pligtige til at opgere sin ind-
komst fra obligationer efter lagermetoden. Det skyl-
des, at et aktieselskab ellers kunne skaffe sig en skat-
tekredit pa et ekstra ar ved at leegge sin obligationsbe-
holdning ind i en udloddende forening. I en sadan for-
ening udloddes og beskattes de realiserede fortjene-
ster og indkomster forst dret efter, at de er oppebaret.
Det gaelder dog ikke, nér ejeren bruger lagermetoden

* pa investeringsbeviserne. Den betyder nemlig, at ind-

komst, der optjenes i foreningen, straks far beviserne
til at stige i veerdi med virkning for den skattepligtige
indkomst. Et tilsvarende problem opstér heller ikke,
nér aktieselskabet samtidig er omfattet af pensionsaf-
kastbeskatningsloven. I disse tilfelde gelder der i
henhold til selskabsskattelovens § 13, stk. 13, en fra-
dragsbegrensning, der medferer en reel lagerbeskat-
ning af investeringsforeningsbeviserne i de obligati-
onsbaserede investeringsforeninger, séledes at der
heller ikke her indtreeder nogen tidsmessig forskyd-
ning.

Det er efter forslaget et krav, at investeringsforenin-
gen i civilretlig henseende opfylder betingelserne for
at veere en forening.

Det er ligeledes et krav, at investeringsbeviset er
navnenoteret. Det skyldes at en reekke af reglerne om-
kring fimandsforeninger kraever, at foreningerne ved,
hvem medlemmerne er. Konsekvensen af, at en for-
ening optager et medlem, der ikke opfylder betingel-
serne, er, at alle medlemmerne herefter beskattes di-
rekte ligesom deltagere i et interessentskab.
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Forslaget indebzrer, at bevisudstedende udlodden-
de investeringsforeninger og kontoferende investe-
ringsforeninger med f& medlemmer - i stedet for at
veere omfattet af reglerne om beskatning af medlem-
merne direkte (ligesom interessentskaber) - omfattes
af skattereglerne for investeringsforeninger. De skat-
teregler, som investor og selskabet kommer ind under
(nar investor er et selskab), har i hovedtraek folgende
indhold:

1.1. Udloddende investeringsforeninger

En bevisudstedende udloddende investeringsfor-
ening er selv skattefri. Men til gengeld forpligtes den
til &ret efter at udlodde de fortjenester, der normalt be-

_ skattes hos medlemmer. De opgeres i foreningen uden
hensyn til medlemmets indkomstforhold. De udlodde-
de gevinster bliver derefter beskattet hos medlemmer-
ne med den skat, der ville geelde, hvis medlemmerne
¢jede papirerne direkte. Der er saledes en tidsforskyd-
ning pé et ar fra optjeningen i foreningen til beskatnin-
gen hos medlemmet. De skattepligtige gevinster pa
aktier skal ikke udloddes, hvis de aktier, som forenin-
gen har kabt, selges af foreningen mere end tre ar ef-

ter kebet. Nar alle medlemmer i investeringsforenin-

- gen er selskaber, passer udlodningspligten med med-
lemmernes indkomstskattepligt. Selskaber er saledes
ikke skattepligtige af aktiefortjenester, der opstar nér
aktierne selges efter tre 4r.

Udlodningsforpligtelsen gaelder ogsa, nar medlem-
met er pensionsafkastskattepligtig, men er uden prak-
tisk betydning. Reglerne om pensionsafkastskat hos
medlemmet betyder nemlig, at arets udlodning be-
skattes med samme procent som den arlige veerdistig-
ning, og at den arlige veerdistigning nedszttes nejag-
tigt med den arlige udlodning.

Nér medlemmet afstdr investeringsforeningsbevi-
set, sker der beskatning. Hvis investeringsforeningen
er aktiebaseret, er beskatningen den samme som ved
aktier i direkte eje. Hvis investeringsforeningen helt
eller delvist er baseret pa obligationer, beskattes med-
lemmet som ved obligationer i direkte eje.

Optagelse af nye medlemmer udloser ikke beskat-
ning.

1.2. Kontoforende investeringsforeninger

De kontoferende foreningers fortjenester beskattes
hos medlemmet med det samime, nar de oppebzeres af
foreningen. De opgares i foreningen uden hensyn til
medlemmets gvrige indkomster. Der skal ikke ske ud-
betaling fra foreningen for at udlese beskatningen.
Foreningen selv er skattefri. Optagelse af nye med-
lemmer udlgser ikke skat hos de gamle. De nermere

regler om kontofarende foreninger fremgér af det
samtidigt fremsatte lovforslag om beskatning af med-
lemmer af kontoferende foreninger.

2. Medlemstallet i den almindelige definition af inve-
stermgsforemnger

Det fremgér af det anforte, at der ikke i den gzelden-
de skattelovgivning er anfert noget krav om et be-
stemt antal medlemmer, for at en forening, der ikke
bare bestér af selskaber, men ogs af fysiske personer,
kan tillegges skattemessig betydning. Det er uhen-
sigtsmaessigt. Der foreslas derfor en preecisering af
den almindelige definition pa en investeringsforening,
séledes at det almindelige krav til antallet af medlem-
mer i en kontoferende eller en udloddende forening
saettes til mindst 8. Det svarer til hidtidig administrativ
praksis. Det foreslas i den forbindelse, at hvis med-
lemstallet er under 8, skal der ske en effektiv markeds-
foring med henblik pa at bringe medlemstallet op.

Forslaget omfatter ikke akkumulerende foreninger.
Under hensyntagen til at disse — bortset fra de sékaldte
PAL-foreninger - beskattes som aktieselskaber; og ak-
tieselskaber kan stiftes med ned til tre personer, er der
ikke noget skattemaessigt behov for at hdndhave en
greense pa 8. De sdkaldte PAL-foreninger er skattefri,
men medlemmerne beskattes af afkastet af investe-
ringsbeviserne efter et lagerprincip, og der er derfor
heller ikke for disse foreninger noget skattemeessigt
behov for at handhave en graense pa 8.

3. Opstramning og tydeliggorelse

Der foreslas en opstramning af forskellige bestem-
melser. Det skal sikre, at fimandsforeninger ikke kan
bruges til at omgé skattelovgivningen:

3.1. Udlodningsforpligtelsen i den udloddende for-
ening justeres, idet der foreslds sméa udvidelser. De
skyldes til dels, at der er kommet indkomsttyper til,
der ikke tidligere har eksisteret i den finansielle sek-
tor, eller i hvert fald ikke har veeret almindeligt kend-
te. Der er tale om indkomst fra aktieudlan, lgbende
ydelser m.v., gevinst p& gaeld m.v. Endvidere ma tab
pé fordringer pd koncernforbundne selskaber ikke
kunne fradrages ved opgerelsen af udlodningspligten.
Det svarer til, at der ikke er fradrag for selskabers tab
pé fordringer pd andre koncernforbundne selskaber
efter kursgevinstlovens almindelige regler.

3.2. 1 forleengelse af reglerne om, at al indkomst
skal udloddes, foreslés for s& vidt angér fAmandsfor-
eninger, at tab pa selve investeringsbeviset ikke kan
fradrages i den skattepligtige indkomst, nar det kan
hidrere fra selskaber, med hvilke et medlem af for-
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eningen er koncernforbundet. Det svarer til reglerne i
kursgevinstloven.

3.3. For at sikre, at fimandsforeninger ikke bruges
til at omga skattepligten af neeringsgevinster, foreslas,
at den nzeringsskattepligtige altid skal beskattes af ge-
vinst og tab pa selve investeringsforeningsbeviset, og
at beskatningen skal. ske efter et lagerprincip. Bag-
grunden er folgende: En skattepligtig, der driver nee-
ring med salg af aktier er skattepligtig af alle aktiege-
vinster, uanset hvor leenge aktierne er ejet, og uanset
om den skattepligtige selv er et aktieselskab. Det er
imidlertid hensynet til de smé aktieinvestorer, der be-
stemmer omfanget af udlodningsforpligtelsen i en ud-
loddende investeringsforening. Aktiegevinster i for-
eningen efter mere end tre &rs besiddelse udloddes
derfor ikke. De gevinster, der udloddes indenfor tre &r,
naringsbeskattes hos den neeringsskattepligtige, der
investerer igennem en investeringsforening. For ogsd
at sikre effektiv beskatning af de gevinster, der ikke
udloddes, foreslés, at den naeringsskattepligtige altid
skal beskattes af gevinst og tab pa selve investerings-
foreningsbeviset og at beskatningen skal ske efter et
lagerprincip. Neeringsskattepligten vil i forvejen veere
geldende, nar der er mange medlemmer i foreningen.
Den naringsskattepligtige vil nemlig typisk ligge inde
med et varierende antal investeringsforeningsbeviser i
foreninger med mange medlemmer, dvs. investerings-
foreningsbeviser som kebes og selges, og som med
sikkerhed vil veere omfattet af neringsskattepligten,
fordi de er en del af omsatningsformuen. Men nee-
ringsskattepligten skal heller ikke kunne undgés, selv-
om den neeringsskattepligtige er eneste medlem af for-
eningen, og beviset muligvis opfattes som en del af
anlaegsformuen.

3.4. Der foreslas endvidere regler, der sikrer, at
skattepligtige, der tilbageseger udbytteskat fra udlan-
det uden om en investeringsforening, ikke opnér skat-
temaessige fordele i forhold til, at udbytteskatten sg-
ges tilbage igennem foreningen.

3.5. Der foreslés regler, der sikrer, at der effektivt
bliver indeholdt dansk udbytteskat i udbytte fra dan-
ske aktier, ogsa nar udbyttet kanaliseres igennem en
kontoferende investeringsforening. :

3.6. Livsforsikringsselskabers fradrag for henseet-
telser begraenses efter gacldende ret af deres ubeskat-
tede aktiegevinster o. lign. Der foreslds en preecise-
ring, hvorefter det er uden betydning, om aktierne ejes
direkte eller indirekte igennem en kontoferende inve-
steringsforening. Det er en konsekvens af, at det i for-
slaget til lov om beskatning af medlemmer af konto-
farende foreninger er tydeliggjort, at en kontoferende

forening er en forening med selvsteendig skattemaes-
sig eksistens.

3.7. Den sékaldte udlodningsregulering i udlodden-
de foreninger giver det mediem, der foretager et ind-
skud i en forening med gamle tab, en fordel, for selv-
om indskuddet er nyt, skal afkastet fra det forst udlod-
des (og beskattes) samtidig med udlodningen pé de
gamle indskud. Det giver en skatteudskydelse og li-
kviditetsfordel. Man kan teenke sig folgende situation:
En person har foretaget et indskud i en investerings-
forening, hvor personen er eneste medlem. Forenin-
gen lider i et ar et tab, der er sa stort, at det modsvarer
neeste ars fortjenester pa indskuddet. Det betyder, at
neste ars fortjenester fra indskuddet ikke skal udlod-
des. Hvis personen foretager et nyt indskud i samme
forening af samme sterrelse som det gamle, vil nacste
ars fortjeneste fra det nye indskud heller ikke skulle
udloddes til beskatning. Det sikrer udlodningsregule-
ringen. Heller ikke selvom fortjenesterne fra de to ind-
skud overstiger tabet fra aret for pa det gamle indskud.
Den péagaldende fortjeneste kommer forst til beskat-
ning, nar og hvis medlemsskabet afhaendes. Hvis per-
sonen ikke havde foretaget indskuddet, men foretaget
de samime investeringer udenfor foreningen, skulle af-
kastet have veret beskattet straks. Det er et problem,
som man kan leve med i foreninger med mange med-
lemmer, der typisk henvender sig til smasparere med
smd indskud, men ikke i foreninger med f& medlem-
mer og store indskud. Det foreslas derfor, at udlod-

- ningsreguleringen ikke ma bruges ved tab i foreninger

med under 8 medlemmer.

3.8. Det foreslas, at tilbagesalg af investeringsbevi-
ser til en investeringsforening ikke behandles som ud-
bytte, men at gevinsten avancebeskattes uden, at det er
nedvendigt med en dispensation.

3.9. Der foreslés en tydeliggarelse og opstramning
af lov om beskatning af medlemmer af kontoferende
investeringsforeninger. Der henvises til saerskilt lov-
forslag herom, der fremszaettes samtidigt.

Provenumcessige konsekvenser
Ad A. Famandsforeninger

Forslaget om, at investeringsforeninger med fa
medlemmer ogsé skattemaessigt skal kunne anerken-
des som investeringsforeninger, indeberer, at pensi-
onskasser, forsikringsselskaber, ATP og LD og andre
juridiske personer kan oprette skattemeessigt aner-
kendte investeringsforeninger med fa medlemmer.

Med fa medlemmer forstas efter forslaget mindre
end 8 medlemmer. Er en investeringsforenings med-
lemstal 8 eller storre har den efter hidtidig praksis faet
skattemessig anerkendelse, hvilket foreslas precise-
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ret i lovforslaget. Der skennes ikke at vaere provenu-
meessige konsekvenser heraf.

Som hovedregel gelder efter fmslaget at beskat-
ningstidspunktet for afkastet af finansielle aktiver pla-
ceret i skattemeessigt anerkendte: fimandsforeninger
vil vaere omtrent det samme som efter gaeldende reg-
ler. Her er udgangspunktet, at afkastet af aktiverne be-
skattes, som om de var ejet direkte. Der vil derfor ikke
kunne opnés skatteudskydelse ved sddanne placerin-
ger. : o

Der gzelder dog den veesentlige undtagelse herfra, at
aktieselskaber, der ikke - som f.eks. de pensionsaf-
kastskattepligtige selskaber m.fl. - effektivt er beskat-
tet af aktieavancer efter et lagerprincip, men i stedet er
underkastet de almindelige aktieavancebeskatnings-
regler, vil kunne Oprette aktiebaserede, udloddende
famandsforeninger og dermed opna et &rs udskydelse
af selskabsskatten af den skattepligtige del af udbytter
fra portefoljeaktier, der placeres heri.

Den ikke finansielle selskabssektor skennes at eje
bersnoterede aktier og investeringsbeviser for om-
kring 120 mia. kr. Hvis f.eks. 100 mia. kr. heraf place-
res i fimandsforeninger, vil der med udgangspunkt i
et aktieudbytte pa 1- 2 pct. af aktiernes kursveerdi kun-
ne opnds en permanent skatteudskydelse pa 0,2 - 0, 4
mia. kr. Set i forhold til det placerede belgbs starrelse
er der tale om en beskeden fordel, der reelt er rentebe-
sparelsen af skatteudskydelsen. Denne skal holdes op
mod de - ganske vist meget beskedne administrative
‘omkostninger - der vil vaere forbundet med at oprette
og drive en et-medlems forening for et aktieselskab.
P4 denne baggrund vurderes, at der kun i begrenset

omfang vil blive oprettet sidanne foremngel alene’

med skatteudskydelse til formal.

Efter forslaget geelder, at aktieselskaber, der ikke er
omfattet af pensionsafkastbeskatningen, ikke kan op-

rette obligationsbaserede fdmandsforeninger, med--

mindre de opger deres indkomst efter lagermetoden,
jf. redegerelsen foran om forslaget under pkt. 1. Det
skyldes, at for si vidt angér obligationer ejet af den
ikke finansielle selskabssektor skennes det, at en evt.
skatteudskydelse ville veere af sterre betydning end
det er tilfzeldet for aktier. Dette skyldes iser, at det lo-
bende afkast af obligationer (renter) er sterre end det
lobende afkast af aktier (udbytter). Hertil kommer, at
lovforslagets hovedformal er at fremme investeringer
i sma og mellemstore virksomheder.

I tilknytning til muligheden for skattemessig aner-
kendelse af fimandsforeninger foreslas en reekke min-
dre justeringer af reglerne for investeringsforeninger
med det formal at forhindre en utilsigtet anvendelse,

som lettere vil kunne opsta i i foreninger med fa med-
lemmer. For eksempel kan navnes forslaget om, at in-
vesteringsbeviser, der besiddes af en' neringsdriven-
de, skal beskattes efter lagerpr incippet. Disse justerin-
ger skennes ikke at have nzvneverdige provenumaes-
sige konsekvenser

Der foreslas herudover endri mger, der alene vedr;z;—
rer regelsettet for de skattemessigt anerkendte fa-
mandsforeninger, herunder f.eks. forslaget om at tabs-
fradrag ikke gives pa investeringsforeningsbeviser i
obhgatlonsbaserede udloddende investeringsforenin-
ger, ndr foreningen investerer i unoterede fordringer
pa koncernforbundne selskaber. Disse forslag har ikke
provenumessig betydning.

Samlet set skennes forslagene ved1 skattemaesmg
anerkendelse af faimandsforeninger at veere i provenu-
maessig balance. Der er tale om sével beskedne stram-
ninger som lettelser, der skennes kun at ville resultere
i sma provenuforskydninger mellem de enkelte 4r.

- Ad B. Kontofsrende investeringsforeninger

Med forslaget sigtes i det veesentlige pd en lovfe-
stelse af den praksis, der har udviklet sig i relation til
beskatningen af kontoferende investeringsforeninger.
Dette har ikke provenumeessige konsekvenser.

Som en endring af praksis foreslds det dog, at en -
kontofarende investeringsforening skal bruge den pe-

riodeafgraensning, der folger af medlemmernes ind- -

komstar, nér foreningen opgerer medlemmernes ind-
teegter og udgifter fra foreningen. Dette er allerede
geeldende ret pé pensionsafkastbeskatningens omrade.

* Forslaget tjener til at sikre, at f.eks. aktieselskaber,
der har forskudt indkomstar, og som beskattes efter
realisationsprincippet, ikke vil kunne opné en skatte-

- udskydelse ved at flytte finansielle aktiver ned i en

kontoferende fimandsforening. Forslaget skal séledes
ses pa baggrund af den foresliede mulighed for skat-
temessig anerkendelse af fimandsforeninger. P& bag-
grund af den beskedne aktuelle udbredelse af kontofo-
rende. foreninger uden for de institutionelle investo-

“rers kreds og dermed pa pensionsafkastbeskatningens

omrade skennes der ikke at vare nevneverdige pro-
venumaessige konsekvenser heraf..

Administrative konsekvenser for stat, amter og kom-
muner ‘

Gennemforelsen af dette lovforslag og forslaget om
kontoferende foreninger skennes samlet at medfore
engangsudgifter pa 1,5 mio. kr. hovedsagehg tll edb-
tilretning.



2504

F. t. 1. vedr. forskellige skattelove

Dkonomiske konsekvenser for erhvervslivet

Dette lovforslag og forslaget om kontoferende in-
vesteringsforeninger ger det lettere for sével pensi-
onsbranchen som almindelige aktieselskaber at opret-
te investeringsforeninger med f4 medlemmer og der-
med udnytte ekspertise hos investeringsforeningerne,
som kan oparbejdes pé specielle investeringsomrader.

Administrative konsekvenser for erhvervslivet

Lovforslaget har veret forelagt Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsens Center for Kvalitet i ErhvervsRegule-
ring, som har vurderet, at forslaget ikke indeholder
nye administrative konsekvenser for erhvervslivet.
Det er derfor ikke blevet forelagt et af @konomi- og
Erhvervsministeriets virksomhedspaneler.

Administrative konsekvenser for borgerne

Forslaget ses ikke at indeholde konsekvenser af be-
tydning.

Miljomcessige konsekvenser
Der er ingen miljemaessige konsekvenser.

Forholdet til EU-retten
Lovforslaget indeholder ikke EU-retlige aspekter.

Hpring

Falgende er bedt om deres eventuelle bemerknin-
ger til dette lovforslag og forslaget til lov om beskat-
ning af medlemmer af kontoferende investeringsfor-
eninger: Advokatrédet, Den danske Skatteborgerfor-
ening, Finansrddet, Foreningen Danske Revisorer,
Foreningen Registrerede Revisorer, Foreningen af
Statsautoriserede Revisorer, Forsikring & Pension,
Frederiksberg Kommune, InvesteringsForeningsRa-

det, Kommunernes Landsforening, Kebenhavns
Kommune, Skattechefforeningen og Skatterevisorfor-
eningen.

I bilag 1 refereres og kommenteres modtagne be-
merkninger, som ikke er af lovteknisk karakter.

Samlet vurdering af lovforslagets konsekvenser

Positive konsekvenser

Negative konsekvenser

Okonomiske konsekvenser
for stat, amter og kommuner

Samlet skennes forslaget at vaere
nogenlunde i provenumassig ba-
lance.

Administrative konsekvenser '
for stat, amter og kommuner

Dette lovforslag og lovforslaget
om kontoferende investeringsfor-
eninger skennes at medfere en-
gangsudgifter pa 1,5 mill. kr. for
Told * Skat, hovedsagelig til edb-
tilretning.

Okonomiske konsekvenser
for erhvervslivet

Forslaget gor det lettere at oprette in-
vesteringsforeninger med 2 medlem-

for borgerne

mer.
Administrative konsekvenser | Ingen nye administrative konsekven- | Ingen nye administrative konse-
for erhvervslivet ser. kvenser.
Miljemzessige konsekvenser | Ingen Ingen
Administrative konsekvenser | Ingen Ingen

Forholdet til EU-retten

Lovforslaget indeholder ikke EU-retlige aspekter

Bemcerkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser
Til § 1

Til nr. 1

Forslaget til stk. 7 og 8 i selskabsskattelovens § 1
indeholder en preecisering af den almindelige definiti-
on pé en investeringsforening.

Praeciseringen omfatter bade bevisudstedende ud-
loddende investeringsforeninger og kontoferende in-
vesteringsforeninger. En bevisudstedende akkumule-
rende investeringsforening er ikke omfattet af stk. 7
og 8, heller ikke, nér der er tale om en sakaldt PAL-
forening, der er omfattet af stk. 1, nr. 6, jf. stk. 1, nr. 5
a, 3-6. pkt. Man har hidtil antaget, at de kontoforende
foreninger ikke var omfattet af selskabsskatteloven,
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fordi medlemmerne fuldt ud beskattedes direkte af
indkomsten fra den kontoferende forening. Efter for-
slaget omfattes de . kontoforende foreninger af § 1,
stk. 1, nr. 6, i selskabsskatteloven.

Forslaget sendrer ikke ved, at det fortsat er et krav
til beskatning som investeringsforening, at der fore-
ligger en investeringsforening (eller specialforening)
efter de almindelige civilretlige regler herom. Afde-
linger af de pageldende foreninger, der er omfattet af
investeringsforeningsloven, behandles som selvsten-
dige investeringsforeninger. Investeringsforeningsbe-
grebet kan ogsé omfatte investeringsforeninger, der
civilretligt er gyldigt stiftede, selvom de ikke er om-
fattet af investeringsforeningsloven.

Herudover kreeves i det foresléede § 1, stk. 7, at an-
tallet af medlemmer er mindst 8. Hvis medlemstallet
er under 8, skal der ske en effektiv markedsfaring med
henblik pa at bringe medlemstallet op. Med udtrykket
effektiv markedsforing sigtes til, at der skal foregd en
markedsforing, der er egnet til at bringe medlemstallet
op, og som under normale omstendigheder ogsé lyk-
kes. Jo leengere tid medlemstallet har vaeret under 8, jo
mere gges kravene til markedsferingen. Hvis med-
lemstallet i flere r er under 8, er der en formodning
for, at markedsforingen ikke har veeret effektiv.

For de kontofarende investeringsforeninger og de
bevisudstedende udloddende investeringsforeninger,
der efter de civilretlige regler herom kan have under 8

medlemmer, foreslas det i stk. 8, at de skatteretligt vil’

kunne behandles som en investeringsforening, si-
fremt alle medlemmer er juridiske personer. Som ek-
sempel pa juridiske personer kan navnes en pensions-
kasse, et 1ivsforsikringsselskab, et skattefrit almennyt-
tigt boligselskab o.s.v. Almindelige aktieselskaber vil
ogsé kunne stifte kontoferende foreninger og udlod-
dende foreninger, der er aktiebaserede, Som eksempel
pa en forening, der efter de almindelige civilretlige
regler kan ngjes med ét medlem, kan navnes special-
foreninger, der efter reglerne i investeringsforenings-
lovgivningen kan ngjes med et enkelt medlem,

Der mé ikke optraede fysiske personer som med-
lemmer, eller juridiske personer, der i kraft af de skat-
teretlige regler, der gelder for de pégeldende, kan
fore til, at en fysisk person, som en del af en juridisk
person, beskattes direkte af fortjeneste pd investe-
ringsforeningsbeviset eller udlodning fra investe-
ringsforeningen efter reglerne for fysiske personer. Et
kommanditselskab eller et elselskab omfattet af sel-
skabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 2 e, med fysiske per-
soner som deltagere kan for eksempel ikke stifte en
enmandsinvesteringsforening.

Det er ligeledes et krav, at 'investeringsbeviset er
navnenoteret. Dette skyldes, at en reekke af reglerne
omkring fdmandsforeninger kreaever, at foreningerne
ved, hvem medlemmerne er.

* Specielt for udloddende investeringsforeninger, der
ikke er aktiebaserede, foreslas noget serligt ifolge
tredje punktum. _

De ma ikke have almindelige aktieselskaber som
medlemmer, der ikke samtidig er omfattet af pensi-
onsafkastbeskatningslovens regler, eller bruger lager-
princippet pé sine obligationer. De skal bruge lager-
princippet pa alle deres obligationer, bade pé dem i
danske kroner og dem i fremmed valuta. (Selskaber,
der kun bruger lagerprincippet pa den ene af de to ty-
per obligationer, kan godt forekomme, jf. kursgevinst-
lovens § 25, stk. 2).

Udloddende aktiebaserede investeringsforeninger
er defineret i akticavancebeskatningslovens § 2 d som
selskaber, der kun mé investere i normale aktier, Der
geelder dog den undtagelse, at de mé anbringe op til 25
pet. af deres evrige aktiver i kontanter (herunder
bankbog pé anfordring) og finansielle instrumenter.

Det er efter forslaget i 2. pkt. ikke muligt for en in-
vesteringsforening at veere medlem af en bevisudste-
dende udloddende eller en kontoforende famandsin-
vesteringsforening, medmindre investeringsforenin-
gen beskattes som en bevisudstedende akkumuleren-
de forening,

Hvis en bevisudstedende udloddende aktiebaseret
investeringsforening kunne stifte en anden udlodden-
de investeringsforening, kunne 25 pct. grensen for
aktiebaserede foreningers anbringelser i kontanter og
kurssikringsinstrumenter omgss, fordi der bade ville
vere en 25 procents graense i moderforeningen og i
datterforeningen.

Kontoferende foreninger kunne uden tilstrackkelig
grund kombinere den omfattende gennemsigtighed i
den kontoferende forening med fordelen ved 25 pet.
grensen i en udloddende aktiebaseret forening, der re-
elt er begrundet med, at beskatningen er mindre gen-
nemsigtig her end ved kontoferende foreninger.

25 procents grensen har folgende baggrund: Bevis-
udstedende udloddende foreninger deles op i aktieba-
serede foreninger og andre foreninger. Fortjenesten
ved afstaelse af beviser i aktiebaserede foreninger be-
skattes ligesom fortjeneste pé aktier. I andre forenin-
ger beskattes fortjenesten ligesom renter o. lign. Ak-
tiebaserede investeringsforeninger ma anbringe op til
25 pot. af deres gvrige aktiver i kontanter (herunder
bankbog pa anfordring) og finansielle instrumenter,
selvom fortjenesten pd investeringsforeningsbeviser-
ne kun beskattes som akticindkomst. Det er en fordel,
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som foreningerne har, fordi det ikke er muligt at split-
te fortjenesten ved salg af investeringsforeningsbevi-
set op i en del, der hidrerer fra aktier, og i en del, der
hidrerer fra andet. Avanceskatten er et enten-eller.
Enten beskatning som aktieindkomst eller beskatning
som kapitalindkomst.

Udloddende foreninger kunne ogsa skabe sig en
urimelig kredit med afvikling af skat, hvis de egentli-
ge afkastbzrende aktiver kunne legges ind i det sidste
af en keede af udloddende investeringsforeninger, der

alle forst er forpligtet til at udlodde aret efter, at de -

hver for sig har oppebéret deres indkomst. Den tids-
meessige forskydning geelder ogsd, nar en investe-
ringsforenings indkomst bestér af udbytte fra en an-
den forening.

Investeringsforeningen med ned til ét medlem kan
enten vere udloddende eller kontofarende. Det af-
hznger af, om den opfylder kravene i skattelovgivnin-
gen til de forskellige typer.

Medlemmer af investeringsforeninger, der ikke op-
fylder kravene til medlemstal, eller hvori et eller fleres
medlemmer ikke opfylder betingelserne for at vare
medlem af en fimandsforening, beskattes efter regler-
ne for medlemmer af interessentskaber. (Efter om-
steendighederne vil medlemmer af en udloddende for-
ening skulle beskattes som medlemmer af akkumule-
rende forening).

Som anfert foran omfatter forslaget ikke de akku-
mulerende foreninger. For disse foreninger er den
eneste begraensning, der geelder, at de i civilretlig hen-
seende skal vaere gyldigt stiftede. Hvor mange med-
lemmer, der kraeves til dette, er ikke reguleret i lovgiv-
ningen, bortset fra, hvad der anferes i lov om investe-
ringsforeninger og specialforeninger, hvorefter spe-
cialforeninger godt ma ngjes med et enkelt medlem.
Baggrunden herfor er, at da bevisudstedende akkumu-
lerende foreninger — bortset fra de sékaldte PAL-for-
eninger - beskattes som aktieselskaber, er en sarlig re-
gulering af kravene til medlemstallet ikke fundet ned-
vendig. De sékaldte PAL-foreninger er skattefti, men
medlemmerne beskattes af afkastet af investeringsbe-
viserne efter et lagerprincip, hvorfor det heller ikke
for disse foreninger er fundet nedvendigt med en saer-
lig regulering af kravene for medlemsstallet.

Tilar. 2

Forslaget er redaktionelt. Det er en folge af forsla-
get under § 2, nr. 10, hvorefter ligningslovens § 16 C,

stk. 4, 1. pkt., bl.a. deles op i to punktummer, og der -

indsaettes et ekstra punktum imellem disse.

Tilnr. 3

Livsforsikringsselskabers fradrag for hensattelser
begrenses efter gaeldende ret af deres ubeskattede ak-
tiegevinster o. lign. Der foreslas en preacisering, hvor-
efter det er uden betydning, om aktierne ejes direkte
eller indirekte igennem en kontoferende investerings-
forening. Det er en konsekvens af, at det i forslaget til
lov om beskatning af medlemmer af kontoferende for-
eninger er tydeliggjort, at en kontoferende forening er
en forening med selvstendig skattemeessig eksistens.

Til§ 2

Tilor. 1

Ifolge ligningslovens § 2 skal bl.a. en juridisk per-
son, der kontrollerer eller kontrolleres af en handels-
partner eller er koncernforbundet med denne, ved op-
gorelsen af den skattepligtige indkomst anvende pri-
ser og vilkar i overensstemmelse med, hvad der kunne
vere opndet ved aftale mellem uathengige parter.

En udloddende investeringsforening opger ikke en
skattepligtig indkomst, men en udlodningspligtig ind-
komst. Det seges tydeliggjort i teksten, at for udlod-
dende investeringsforeninger skal vathengige priser
og vilkér anvendes ved opgerelsen af den udlodnings-
pligtige indkomst.

Tilnr. 2

Forslaget er redaktionelt. Det er en felge af forsla-
get under nr. 10, hvorefter ligningslovens § 16 C,
stk. 4, 1. pkt. deles op i to punktummer, og der indsat-
tes et ekstra punktum imellem disse.

Til or. 3

Ved udbetaling af udbytte fra udlandet tilbagehol-
der udenlandske skattemyndigheder ofte for meget
udbytteskat, der siden udbetales, nér der er dokumen-
tation for, at modtageren er undergivet beskatning her
i landet.

Den udenlandske udbytteskat tilbagebetales til den
faktiske ejer af aktierne her i landet. Ved afgerelsen
af, hvem der er den faktiske ejer, er det'i praksis ofte
de udenlandske regler, der styrer, om det er en for-
ening eller dens medlemmer, der efter de udenlandske
skattemyndigheders opfattelse er berettiget til at tilba-
gespge udbytteskatten fra udlandet.

Nar en forening kun har fa medlemmer, vil det kun-
ne forekomme, at de udenlandske skattemyndigheder
betragter de enkelte medlemmer som de rette ejere af
de udenlandske aktier, sdledes, at det kun er de enkelte
ejere, der kan tilbagesgge, mens investeringsforenin-
gen ikke kan.
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De belegb, som de enkelte medlemmer af foreningen
sdledes tilbageseger uden om foreningen, er ikke ud-
loddet til medlemmet af foreningen. Tveertimod er det
de udenlandske skattemyndigheder, der afger, om be-
lgbene alene tilfalder de enkelte medlemmer af for-

eningen. Der opstir saledes neppe skattepligt efter-

§ 16 A, stk. 1, i den geeldende ligningslov.

For at afskeere enhver tvivl, der métte kunne opsta
om den skattemeessige behandling af den udbytteskat,
der seges tilbage fra udlandet uden om foreningen,
foreslés, at den beskattes som udbytte for modtageren.

Lovforslagets § 7, nr. I, behandler det tilsvarende
problem i relation til pensionsafkastbeskatningen.

Den problemstilling, der soges last ved forslaget, er
alene knyttet til modtagelse af udbytter fra udlandet.
Problemstillingen opstér ikke, nér foreningen modta-

ger danske udbytter. Efter danske regler vil det altid -

veere den skattemaessigt anerkendte forening, der er
den rette ejer, ikke den enkelte udbyttemodtager.

Forslaget gzelder ikke udbytteskat, der evt. tilbage-
betales uden om en kontoferende’ investeringsfor-
ening, Det skyldes at medlemmerne af en kontoferen-
de forening i forvejen skal selvangive de bruttoudbyt-
ter, der oppebaeres af foreningen, uden fradrag af skat.
Tilbagebetalingen er derfor uden betydnmg for den
skattepligtige indkomst.

Til ar. 4

Det foreslas, at gevinsten ved afstaelse af investe-
ringsbeviser til den udstedende investeringsforening
altid avancebeskattes.

Efter de almindelige regler i ligningslovens § 16 B
beskattes afstielse af aktier til det udstedende selskab
som udbytte, d.v.s. at hele afstielsessummen beskat-
tes. Der opgares altsé ikke en skattepligtig avance be-
stdende af forskellen mellem afstéelsessum og anskaf-
felsessum. Ligningsmyndighederne kan imidlertid
give dispensation, saledes at afstielsen beskattes som
gevinst og ikke som udbytte. Denne regel findes i lig-
ningslovens § 16 B, stk. 2. Dispensation gives, nér af-
stdelsen antages at vere baret af andre hensyn end on-
sket om at omgé udbyttebeskatning ved tilbagesalg til
det udstedende selskab, hvor aktionaren far midler ud
af selskabet, samtidig med at indflydelsen bevares.

Kob og salg af investeringsbeviser formidles af
bankerne. Sifremt der pd en handelsdag er feerre ke-
bere end saxlgere, tilbagesaelger banken de oversky-
dende beviser til foreningen, ved at foreningen indle-
ser beviserne. Denne afstdelse skal i princippet be-
skattes som udbytte. D.v.s. at hele afstdelsessummen
beskattes. Men da afstaelsen ikke skyldes et enske om
at omgé udbyttebeskatningen, gives der dispensation

for beskatningen, saledes at det i stedet er gevinsten
der beskattes.

Der ses ikke at veere genetelle betaenkehgheder ved
altid at lade tilbagesalg til investeringsforeningen be-
skatte som gevinst, og det foreslas derfor, at der altid
skal ske avancebeskatning af gevinsten uden at det er
nedvendigt at tage omvejen omkring en dispensation.

Tilnr. 5

Forslaget tydeligger, at en udloddende investe-
ringsforening, der opherer, skal opgere en minimums-
udlodning i ophersaret. Forslaget geelder ikke bare re-
gulart opher, men ogsa de tilfeelde, hvor investerings-
foreningen skifter skattemeessig status fra f.eks. en ud-
loddende investeringsforening til et interessentskab.
Forslaget heenger sammen med forslaget under § 3,
ar. 7 til hvis bemerkninger, der henvises.

Tilar. 6

Ligningslovens § 16 C indeholder bl.a. en raekke
bestemmelser om udlodningsforpligtelserne 1 udlod-
dende investeringsforeninger. Udlodningsforpligtel-
serne skal sikre, at al skattepligtig indkomst udloddes,
saledes at den kan beskattes hos medlemmet. Det er
nemlig kun den udloddede indkomst, der beskattes.
Investeringsforeningen selv er skattefii.

Det foreslés, at stramme udlodningsforpligtelserne
op pé ganske enkelte punkter. Der foreslas en udtryk-
kelig bestemmelse om, at indtaegter fra lobende ydel-
ser skal udloddes pa linje med renteindtegter.

Det er endvidere i et vist omfang muligt for investe-
ringsforeninger at.udléne veerdipapirer. Indtesgterne
fra disse udldn kan ikke altid klassificeres som renter,
men ber ogsa beskattes. Det foreslas derfor at indfere
pligt til at udlodde indteegter fra udlén af veerdipapirer.

Efter personskattelovens regler kan lgbende ydelser
og indtaegt fra udlan af veerdipapirer aldrig veere aktie-
indkomst, men henferes til personlig indkomst. De
udloddede gevinster fra lobende ydelser og udlan af
vaerdipapirer vil dog efter forslaget skulle beskattes
som kapitalindkomst. Der er nemlig ikke efter geel-
dende regler nogen del af udlodningen fra en investe-
ringsforening, der beskattes som personlig indkomst
hos det almindelige medlem.

Tilnr. 7 0g 9

En udloddende forening skal efter hgnmgslovens
§ 16 A udlodde indtjente udbytter. Da den udloddende
forening ikke betaler dansk skat, skal der ikke ske in-
deholdelse af dansk udbytteskat ved udbetaling af ud-
bytte til foreningen. Derimod sker der undertiden in-
deholdelse af udenlandsk udbytteskat. I den admini-
strative praksis, der har dannet sig pd omradet, har
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man - uanset formuleringen af lovteksten - accepteret,
atudlodningsforpligtelsen i forste omgang kun omfat-
ter udbyttet efter fradrag af udenlandsk indeholdt ud-
bytteskat. Nér den udenlandske udbytteskat evt. sene-
re tilbageseges, skal den dog ogsa udloddes. Praksis
skyldes, at det tager tid at tilbagesoge de udenlandske
udbytteskatter. Det foreslds at lovfaste praksis sile-
des, at udlodningsforpligtelsen kun omfatter udbyttet
efter fradrag af udenlandsk indeholdt udbytteskat.
Forslaget stilles, selvom en skatteyder, der ejer de pa-
geeldende aktier i direkte eje, skal selvangive hele
bruttoudbyttet uden fradrag af udenlandsk udbytte-
skat. Hvis foreningen senere tilbagesgger udbytte-
skatten, skal den laegges til de udlodningspligtige be-
lob.

En skatteyder, der ejer udenlandske aktier i direkte
eje, vil undertiden kunne fa fradrag for den udenland-
ske udbytteskat i sin danske skat efter reglerne i lig-
ningslovens § 33. Hvis aktierne ejes igennem en ud-
loddende investeringsforening, vil det ikke vare mu-
ligt at bruge ligningslovens § 33. Den skat, der pélig-
nes i udlandet, palignes investeringsforeningen, der er
en anden juridisk person end medlemmet. Investe-
ringsforeningen betaler ikke dansk skat. Det foreslas
der ikke @ndringer i. Den udloddende forening har i
forvejen efter forslaget fradrag for udbytteskat ved
opgerelsen af udlodningsforpligtelsen.

Udlén af veerdipapirer sker gerne mod, at afkastet
fra det udlante viderebetales til udlaneren. Herudover
kan der betales et ekstra vederlag. Hvis det viderebe-
talte afkast af det udlénte er aktieudbytte, skal det
principielt udloddes som aktieudbytte. Hvis praksis
derfor udvikler sig saledes, at det viderebetalte afkast
kan behandles som aktieindkomst efter personskatte-
lovens regler skal det udloddes som aktieindkomst.
Hvis praksis behandler belgbet som personlig ind-
komst eller kapitalindkomst, skal det udloddes som
kapitalindkomst. Det ekstra vederlag er omfattet af
@ndringen under nr. 4 om vederlag for udlén.

Til or. 8

Gevinst pa gzld er indkomst efter pensionsafkast-
beskatningsloven. Gevinst pa geeld er ligeledes skatte-
pligtig indkomst for selskaber efter reglerne i kursge-
vinstloven. I investeringssammenheeng vil den ogsé
ofte kunne veere skattepligtig for personer. Gevinst pa
geeld forekommer ikke i normalt drevne investerings-
foreninger. For at sikre at skattepligten ikke omgas
ved hjelp af en udloddende fAmandsinvesteringsfor-
ening foreslas, at gevinst pa geeld skal udloddes og be-
skattes hos bade selskaber og personer.

Til nr. 10

En udloddende investeringsforenings pligt til at ud-
lodde nedsettes efter geeldende regler med visse tab.
Hyvilke afgreenses af lovgivningen ud fra en vurdering
af, om et tab er fradragsberettiget for alle, der kan ten-
kes at veere medlem af foreningen. I sa fald er det for-
svarligt at tillade, at det pageldende tab fradrages.
Tab pé fordringer i fremmed valuta kan almindeligvis
fradrages, og efter geeldende regler vil sddanne tab
derfor kunne nedsztte udlodningsforpligtelsen. Ind-
forelsen af famandsforeninger betyder, at reglerne
fremover skal tage hejde for forhold, der kan fore-
komme i koncernforbundne selskaber. Medlemmet
kan nemlig vere koncernforbundet med de selskaber,
som investeringsforeningen investerer i. Kursgevinst-
lovens § 4 indeholder en regel der udelukker fradrag
for tab pé ikke bersnoterede fordringer pa koncernfor-
bundne selskaber. Det foreslas derfor, at sddanne tab
heller ikke skal kunne nedsatte udlodningsforpligtel-
sen. 2. punktum i den foresléede tekst er blot en gen-
tagelse af de hidtil geeldende regler, som af hensyn til
laesevenligheden er skilt ud i et punktum for sig.

Tilnr. 11

Den foreslaede zndring er rent redaktionel. Det er
en konsekvensrettelse som folge af forslaget under nr.
10, hvorefter ligningslovens § 16 C, stk. 4, 1. pkt.,
bl.a. deles op i to punktummer, og der indsattes et
ekstra punktum imellem disse.

Til or. 12

Forslaget vedrerer den sikaldte udlodningsregule-
ring. Det foreslas, at den ikke skal gzelde for tab i fa-
mandsforeninger.

En udloddende forening skal fore et udlodnings-
regnskab over det, den er pligtig at udlodde. Savel ved
udtreeden af medlemmer (indlesning af andele) som
ved indtreeden af nye medlemmer (udstedelse af nye
andele) geelder serlige regler om dette regnskab.

Indlesning medferer, at de andele, som foreningen
indfrier, opherer. Der bliver altsé feerre andele i for-
eningen.

Ved indlesning tager den, der bliver indlgst, sin an-
del af indtjeningen i foreningen med sig. Foreningen
betaler nemlig veerdien af andelen til den, der bliver
indlgst. (Veerdien er direkte afheengig af indtjenin-
gen). Indlesningen er en afstdelse, der beskattes efter
reglerne om afstielse af investeringsforeningsbeviser-
ne. Indlesningen medferer, at de udlodningspligtige
gevinster ifalge foreningens regnskab nedsettes for-
holdsmessigt. Regnskabet skal vise, hvad foreningen
skal udlodde til de tilbageblevne medlemmer.
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Omvendt gelder ved udstedelse af nye andele. De
nye medlemmer indbetaler et ekstrabeleb svarende til
indtjeningen i foreningen. Har foreningen haft over-
skud, foreger det foreningens udlodningsforpligtelse.
Den foreges kun forholdsmassigt. Har foreningen
haft tab, forages det fremforselsberettigede tab, men
kun forholdsmaessigt saledes at der skal udloddes
samtidigt til nye og gamle medlemmer.

Den forholdsmessige foragelse (udlodningsregule-
ringen) betyder, at udlodningen til de medlemmer, der
hverken indtreeder eller udtreder, er updvirket af ind-
losning og udstedelse af nye andele. Det er det, der be-
grunder udlodningsreguleringen. ‘

Udlodningsreguleringen gelder ved indlesning og
ved udstedelse af nye andele. Indlesning og udstedel-
se af nye andele sker ikke blot, nér personer udtreeder
eller indtreeder. Det sker ogsa, nir en enkelt person vil
@ndre pa antallet af sine andele i foreningen.

Det betyder, at en investeringsforening, der ejes af
et selskabsmedlem, kan forege sit tab i enmandsfor-
eningen ved at lade foreningen udstede nye andele til
sig selv. Selvom de nye andele ikke er gratis, men ud-
stedes til den aktuelle markedsveerdi, forekommer
dette mindre rimeligt, og det foreslas derfor, at udlod-
ningsreguleringen ikke skal geelde tab i famandsfor—
eninger.

Til§ 3

Til nr. 1

Der foreslas en tydeliggerelse af, at en aktiebaseret
udloddende investeringsforening ikke ma have inve-
steringsforeningsbeviser i en obligationsbaseret ud-
loddende forening. Virkningen af, at en aktiebaseret
forening alligevel anskaffer sig sadanne beviser, vil
veere, at fortjenesten ved salg af investeringsfor-
eningsbeviser i den aktiebaserede forening ikke leen-
gere kan beskattes som aktieindkomst, men som kapl-
talindkomst.

Til nr. 2

Efter gaeldende ret kan selskaber m.v. ved opgerel-
sen af den skattepligtige indkomst fratreekke tab pd in-
vesteringsforeningsbeviser i udloddende foreninger,
sdfremt foreningen udelukkende investerer i fordrin-
ger omfattet af kursgevinstloven. Ellers kan tab som
hovedregel ikke fradrages, jf. indledningen til aktie-
avancebeskatningslovens § 2 d. Tanken bag reglen er,
at selskaber har ret til fradrag for tab pa investerings-
foreningsbeviset, hvis de havde tabsfradrag ved direk-
te eje af selskabets fordringer. Som ogsa anfert i for-
slaget under § 2, nr. 10, har selskaber ikke tabsfradrag
pé fordringer p& koncernforbundne selskaber, som

omfattes af kursgevinstlovens § 4. I konsekvens heraf
foreslas derfor, at selskaber heller ikke har tabsfradrag
pa investeringsforeningsbeviser, hvis investeringsfor-
eningen investerer i sddanne fordringer.

Til ar. 3

Nogle selskaber beskattes af fort_]enesten pa deres
beholdninger af obligationer efter et rent lagerprincip.
Efter de almindelige regler er det ikke muligt for de,
der folger lagerprincippet, herefter at overga til et re-
alisationsprincip.

For at undg, at der kan ske overgang t11 et realisa~
tionsprincip ved at investere i obligationer via en in-
vesteringsforening, foreslas i disse situationer, at ogsa
fortjenesten pa investeringsforeningsbeviserne skal
beskattes efter et lagerprincip. Bestemmelsen skal
geelde, hvis enten selskabets obligationer i danske
kroner folger et lagerprincip eller selskabets obligati-
oner i fremmed ment felger lagerprincippet, eller hvis
begge grupper folger lagerprincippet.

Tilnr. 4
Den foresléede sendring er rent redaktionel.

Til ar. 5 '

Der foreslds en vaernsregel. Den skal sikre, at fortje-
nester ved salg af vaerdipapirer som led i salgerens
neeringsvej ikke gares skattefri ved hjeelp af en udlod-
dende investeringsforening. (I aktieavancebeskat-
ningslovens § 2 d er en udloddende investeringsfor-
ening defineret som en forening, der er omfattet af lig-

- ningslovens § 16 C, stk. 1. Denne definition geelder

o0gsa her)

Efter geeldende regler beskattes et selskab, der dri-
ver nering ved salg af veerdipapirer, normalt ikke af
fortjenesten ved salg af aktierne i et datterselskab. De
pageldende aktier er ikke en del af den omsaetnings-
formue, der indgér i naringsvirksomheden. Aktierne
vil derfor kunne szlges skattefrit efter tre ars besiddel-
se. Det betyder dog ikke, at datterselskabet selv kan
seelge aktier i andre selskaber skattefrit. Moderselska-
bets neeringsdrift vil nemlig smitte af p& vurderingen
af datterselskabets keb og salg af vaerdipapirer, séle-
des at datterselskabet ogsa opfattes som neeringsdri-
vende med salg af veerdipapirer. :

Efter forslaget er famandsinvesteringsforeninger
noget nyt. Hvis praksis omkring beskatningen af en
nzringsdrivendes afstdelse af andele i sine famands-
investeringsforeninger udvikler sig pd samme made
som praksis vedrerende den naeringsdrivendes afstéel-
se af aktier i sine datterselskaber, kan man forvente, at
afstaelse af aktiebaserede udloddende foreninger lige-
ledes vil kunne ske skattefiit efter tre ar. Men uden at
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beskatningen af datterselskabets egne aktiesalg og
datterinvesteringsforeningens egne aktiesalg af den
grund behandles ens. -

Ved investeringsforeninger, der ejes af neerings-
skattepligtige, indtreeder neeringsskattepligten af inve-
steringsforeningens salg, nemlig forst ved udlodnin-
gen af fortjenesten fra salget til medlemmet. Udlod-
ningen neeringsbeskattes hos medlemmet. Foreningen
selv bliver aldrig neeringsskattepligtig. Foreningens
udlodningspligt er tilrettelagt efter, at den typiske ejer
ikke er neringsskattepligtig, og foreningen har derfor
ret til at undlade at udlodde gevinster ved salg efter tre
ar. De gevinster, der ikke udloddes, far i stedet inve-
steringsforeningsbeviset til at stige i vaerdi. Hvis inve-
steringsforeningsbeviset vurderes at vzere et anlags-
aktiv ligesom hovedaktionzraktier, kan det efter gzel-
dende ret seelges uden beskatning. For at undgé dette
foreslas at indfare en lagerbeskatning efter de regler,
der geelder for neeringsdrivende, ogsa selvom investe-
ringsforeningsbeviset matte veere et anlegsaktiv.

Til nr. 6

Forslaget til aktieavancebeskatningslovens §9,
stk. 5, handler om beskatningen, nar en bevisudste-
dende akkumulerende eller udloddende investerings-
forening bliver et interessentskab eller en kontofaren-
de investeringsforening, uden at foreningen opleses.
En akkumulerende forening er en forening, der - med
selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 a,’s ord - udste-
der omsettelige beviser for medlemmernes indskud,
uden at veere en udloddende forening.

Forslaget til aktieavancebeskatningslovens §9,
stk. 6, handler om beskatningen, nar en investerings-
forening, der hidtil er blevet set bort fra, skifter skat-
temeessig status, saledes at medlemmerne ikke leenge-
re skal beskattes som deltagere i et interessentskab,
men fremover skal beskattes som medlemmer af en
bevisudstedende akkumulerende forening.

Forslaget til aktieavancebeskatningslovens § 9,
stk. 7, handler om samme situation, blot saledes at
deltagerne fremover skal beskattes som medlemmer
af en kontoferende investeringsforening eller en be-
visudstedende udloddende investeringsforening.

Normalt er det sdledes, at de pagaeldende investe-
ringsforeninger har flere medlemmer. § 9, stk. 5-7,
skal imidlertid geelde, selvom der kun er et medlem,
nér blot der er tale om en forening, der er gyldig efter
de civilretlige regler.

Forslaget til § 9, stk. 5.

Bestemmelsen handler som anfert om beskatnin-
gen, nér en bevisudstedende akkumulerende eller ud-

loddende investeringsforening bliver et interessent-
skab eller en kontoferende investeringsforening, uden
at foreningen opleses.

Det foreslés, at overgangen sidestilles med oph;zsr af
foreningen og afstielse af investeringsforeningsbevi-
set.

Akkumulerende. investeringsforening

Som anfort foran vedrerer praciseringen af kravene
til medlemstallet ikke de akkumulerénde investerings-
foreninger. Det er derfor forst og fremmest overgang
fra en bevisudstedende akkumulerende investerings-
forening til en kontoferende investeringsforening,
uden at foreningen opleses, der bliver relevant. Over-
gang fra en bevisudstedende akkumulerende investe-
ringsforening til interessentskabsbeskatning uden for-
eningens oplesning vil dog e.o. kunne forekomme. -

En akkumulerende forening — der ikke er en séikaldt
PAL-forening - beskattes som et aktieselskab. Det
fremgar allerede i dag af selskabsskattelovens § 1,
stk. 1, nr. 5 a, jf. § 5, stk. 1 og 4, at overgangen bety-
der, at der sker beskatning af urealiserede fortjenester
m.v. i selve foreningen pa samme made som ved op-
her af et aktieselskab. Det foreslds der ingen eendrin-
ger i, men af hensyn til lzeseligheden gentages sel-
skabsskattelovens bestemmelse i forslaget.

Det ligger i forslaget, at hvis den akkumulerende
forening fortsaetter som en kontoferende forening an-
ses denne for at have erhvervet aktiverne fra den ak-
kumulerende forening ved overgangen. .

Hvis den akkumulerende forening fortsactter séle-
des, at den ikke anses for at have selvsteendig skatte-
meessig eksistens, anses medlemmerne i skattemassig
sammenheng for at veere direkte ejere og have erhver-
vet aktiverne ved overgangen

Det foreslas endelig, at fortjenesten pé investerings-
foreningsbeviset beskattes hos indehaveren, som om
beviset blev afstaet.

Den nzvnte beskatning svarer til den beskatning,
som sker ved oplesning af et aktieselskab.

En sakaldt PAL-forening er omfattet af selskabs-
skattelovens § 1, stk. 1, nr. 6. Det vil i praksis sige, at
foreningen er skattefri. Medlemmerne beskattes af af-
kastet af investeringsbeviset ud fra et lagerprincip.

Udloddende investeringsforening

Sével efter forslaget som efter galdende ret er en
udloddende forening skattefri. Den betaler ikke sel-
skabsskat. Overgang fra en udloddende forening til
interessentskab eller kontoferende forening vil derfor
heller ikke udlose selskabsskat i foreningen.
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Derimod vil overgangen udlese en udlodningspligt.
Overgangen skal nemlig sidestilles med afstaelse. Det
betyder, at en evt. urealiseret avance pa de aktier, der
tilherer den udloddende forening, skal geres op pé ved
statusskiftet. Den skal i henhold tifreglerne i lignings-
lovens § 16 C, stk. 2, indga i den afsluttende mini-
mumsudlodning.

Overgang til interessentskab eller kontoferende f01 -
ening vil endvidere udlese avanceskat pa investe-
ringsforeningsbeviserne. Skatten opgeres pa grundlag
af handelsveerdien, efter at denne er nedsat med den
phgtlge minimumsudlodning.

Kontoforende forening

Hvad der skal ske, hvis en kontoferende forening
overgér til interessentskab, fremgar af lovforslaget

vedrerende beskatning af medlemmer af kontoferende -

foreninger. I dettes § 17 foreslas, at det skattemessige
statusskift fra kontoferende forening til interessent-
skab udlgser beskatning af indskud, d;:r ikke er haevet.

Forslaget til § 9, stk. 6 og 7.

Det vil kunne forekomme, at medlemmerne i f. eks.
en kontoferende forening med under 8 medlemmer,
som er blandet selskaber og personer, opharer med at
skulle beskattes som deltagere i et interessentskab,
fordi personmedlemmerne udtraeder. Det vil ogsa
kunne forekomme, at en forening, hvor medlemmerne
efter de hidtil geldende regler har skullet behandles
som deltagere i et interessentskab, fordi det kun har
haft et enkelt eller nogle f& selskabsmedlemmer, som
flge af forslaget skal overgé til beskatning som inve-
steringsforening. I de pagzldende situationer er der
ingen forandringer i, hvilke aktiver foreningen ejer for
og efter statusskiftet — bortset fra hvad der folger af
evt. realisationer for at finansiere udtreeden o.1. _

Det fremgér af forslaget til stk. 6 og 7, at disse sta-
tusskift ikke kan sidestilles med afstéelse bortset fra
det tilfeelde, hvor den fortseettende forening er omfat-
tet af reglerne for akkumulerende investeringsforenin-
ger. Nar statusskiftet ikke kan sidestilles med afstéel-
se, betyder det ogsa, at den fortseettende forening bru-
ger interessenternes oprindelige anskaffelsessummer.
Der succederes altsi. Den, der afstdr en andel i for-
eningen efter statusskiftet, skal bruge anskaffelses-
summen fra for statusskiftet, men det er foreningens
karakter efter statusskiftét, der afgor, hvilke regler om
beskatningen af fortjenesten pd andelen der geelder.
Hvis foreningen i skattemsessig henseende er en obli-
gationsbaseret udloddende forening efter statusskiftet,
beskattes hele fortjenesten séledes efter aktieavance-
beskatningslovens § 2 d.

Overgang til en akkumulerende forening sidestilles
dog ifolge stk. 6 med afstéelse. Det skyldes, at interes-
senterne kan have brugt realisationsprincippet. Hvis
den akkumulerende forening bruger lagerprincippet,
vil urealiseret tab og gevinst pa overgangstidspunktet
aldrig komme til at indga i en skattepligtig indkomst,
heller ikke selvom de aktiver, de knytter sig til, afstas.
Tilsvarende problemer opstér, hvis den akkumuleren-
de forening er skattefii.

Til§ 4
Zindringen er redaktionel og er en fplge af, at det
foreslas tydeliggjort, at ikke blot bevisudstedende ud-
loddende investeringsforeninger, men ogsa kontofo-

rende foreninger er omfattet af selskabsskattelovens
§ 1, stk. 1, nr. 6.

Til§ 5

Til ar. 1

Med lovforslagets § 1, nr. 1, bliver kontoferende in-
vesteringsforeninger omfattet af selskabsskattelovens
§ 1, stk. 1, nr. 6.

Med hjemmel i kildeskattelovens § 65, stk. 4, er
foreninger m.v. omfattet af selskabsskattelovens § 1,
stk. 1, nr. 6, i henhold til kildeskattebekendtgerelsens
§ 30, stk. 1, ar. 3, fritaget for udbytteskat. Fritagelsen
er betinget af, at den pagzldende foreningen m.v. kan
fremvise et frikort, som pa begeering udstedes af de
skatteansaettende myndigheder, jf. kildeskattebe-
kendtgarelsens § 40. T konsekvens heraf skal der med
forslaget ikke indeholdes udbytteskat i udbytte fra
danske selskaber, der erhverves af kontoferende inve-
steringsforeninger, som foreviser et frikort.

Det er imidlertid muligt, at den kontoferende inve-
steringsforenings medlemmer skal betale udbytteskat
af det modtagne udbytte. Det foreslas derfor, at den
kontoferende forening i sdédanne tilfelde selv skal in-
deholde udbytteskat pa samme méde, som det er til-
feeldet med udloddende investeringsforeninger.

Den kontoferende forening indteegtsforer udbyttet
hos dens medlemmer, allerede nér foreningen erhver-
ver ret til det — dvs. pé tidspunktet for vedtagelsen af
udlodningen eller godskrivningen af udbyttet i det ud-
loddende selskab m.v. Det foreslas derfor, at udbytte-
skatten forfalder til betaling pa tidspunktet for retser-
hvervelsen - svarende til tidspunktet for vedtagelsen i
det udloddende selskab m.v. —og at 1eglerne i§66til-
svarende finder anvendelse. ‘

Den indeholdte udbytteskat behandles som. en en-
delig eller forelabig skat efter de almindelige regler
om udbytteskat, jf. kildeskattelovens § 67.
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Til'nr. 2

Der er tale om en konsekvenszndring som falge af
forslaget om ophavelse af lov om beskatning af med-
lemmer af investeringsforeninger, jf. § 20, stk. 3, i-det
samtidig hermed fremsatte forslag til lov om beskat-
ning af medlemmer af kontoferende investeringsfor-
eninger.

Til§ 6

Der henvises til bemarkningerne til lovforslagets
§ 3, nr. 6.

Til§7

Tilar. 1

Det tydeliggares, at udbetaling af udbytteskat uden
om en investeringsforening er afgiftspligtig indkomst
for modtageren. Det sker i lighed med et tilsvarende
forslag pa indkomstskatteomradet. Der henvises nar-
mere til bemeerkningerne til lovforslagets § 2, nr. 3.

Til ar. 2

Efter pensionsafkastbeskatningsloven beskattes af-
kast og gevinst og tab pa de aktiver, der tilherer en
kontoferende investeringsforening, med 15 pct. Be-
skatningen sker efter et princip om gennemsigtighed.
Beskatningen sker efter lagerprincippet. Det foreslas
der ingen @ndringer i. Reglerne for beskatningen har
hidtil veeret i pensionsafkastbeskatningsloven. Forsla-
get til lov om beskatning af medlemmer af kontofe-
rende foreninger omfatter ogséd medlemmer, der an-
vender lagerprincippet. Der er derfor ikke behov for
selvsteendige regler i pensionsafkastbeskatningslo-
ven. Det foreslds derfor, at man i pensionsafkastbe-
skatningsloven ngjes med at henvise til principperne i
lov om beskatning af medlemmer af kontoferende for-
eninger. Det betyder, at hele denne lov finder anven-
delse, herunder reglerne om foreningernes pligt efter
§ 3 til at foretage en opgerelse efter de regler, der geel-
der for pensionsafkastbeskattede.

Til § 8

Tilnr. 1

Der er tale om en praecisering af den geeldende ind-
beretningspligt for kontoferende investeringsforenin-
ger. ‘

Indberetningsordningen indebeerer, at oplysninger,
der er relevante for skatteansattelsen af det enkelte
medlem, indberettes af foreningen til ToldSkat, sale-
des at oplysningerne kan fortrykkes pa det enkelte
medlems selvangivelse og indgé i grundlaget for skat-

temyndighedens kontrol af medlemmets selvangivel-
se.

De narmere krav til indberetninger fra foreninger-
ne vil blive fastsat administrativt efter forudgaende
hering af InvesteringsForeningsRadet.

Til or. 2

Efter de foreslaede regler for kontoferende investe-
ringsforeninger skal der ved opgerelsen af tilskrivnin-
ger pa eller haevninger af indskud i en sédan forening
tages hensyn til, hvilke skattemeessige, principper det
enkelte medlem anvender. Disse oplysninger skal for-
eningen efter forslaget have af det enkelte medlem.

Det nermere indhold af disse oplysninger ma afta-
les mellem investeringsforeningen og det enkelte
medlem pé baggrund af de krav, som skattemyndighe-
derne stiller til indberetninger fra foreningerne.

Tilnr. 3 .
Forslaget er af rédaktionel karakter og en folge af
forslaget under nr. 2.

Til§ 9

Til stk. 1

Det foreslas — i overensstemmelse med de ved he-
ring over lovforslaget fremsatte snsker, jf. bilag 1 - at
loven med enkelte undtagelser skal have virkning fra
og med indkomstaret 2003. Det betyder, at famands-

foreninger forst kan oprettes fra dette ar.

De praeciseringer og stramninger i de geeldende reg-
ler, der foreslas i forbindelse med den foreslaede skat-
temeessige anerkendelse af famandsforeninger, vedro-
rer med enkelte undtagelser, jf. nedenfor, alene fa-
mandsforeninger eller medlemmer af fimandsfor-
eninger. De naevnte precciseringer og stramninger in-
deholder séledes ikke skeaerpelser af de geeldende reg-
ler for ikke-fimandsforeninger eller medlemmer af
ikke-famandsforeninger, men alene en formindskelse
af fordelen ved den skattemeessige anerkendelse af fa-
mandsforeninger.

Til stk. 2 :

§ 2, nr. 6-12, vedrerer forskellige opstramninger af
den udloddende investeringsforenings pligt til at ud-
lodde. Det foreslas i stk. 2, at disse opstramninger skal
have virkning for udlodningerne fra foreningen i &r
2004. Udlodningerne i &r 2004 er udlodning af for-
eningens indtjening i & 2003.

Til stk. 3
Forslaget om nyaffattelse af stk. 5 i aktieavancebe-
skatningslovens § 2 d, tilsigter at undga, at et selskab
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kan g4 fra lagerprincippet til et realisationsprincip ved
at overfore obligationerne til en investeringsforening,
jf. bemeerkningerne til lovforslagets § 3, nr. 3.

Investeringsbeviser i udloddende fimandsforenin-
ger er noget nyt, idet famandsinvesteringsforeninger
forst kan oprettes fra og med indkomstaret 2003, jf.
bemarkningerne til stk. 1. Det foreslés derfor, at be-
stemmelsen, for s vidt angar fortjeneste eller tab pa
investeringsbeviser i udloddende fimandsinveste-
ringsforeninger, skal have virkning fra og med ind-
komstaret 2003. _

‘Bestemmelsen kan betyde, at investeringsbeviser
beskattes efter lagerprincippet i stedet for realisations-
princippet, fordi foreningen investerer i aktiver, der,
hvis de havde veeret direkte ejet af medlemmet, skulle
have varet beskattet efter lagerprincippet. Dette kan
alt efter omstendighederne vare en fordel eller en
ulempe. Det foreslas derfor, at indehavere af investe-
ringsbeviser i udloddende investeringsforeninger, der
ikke er famandsforeninger, kan valge, at bestemmel-
sen farst skal have virkning fra og med indkomstaret
2004. .

Overgangen fra realisationsprincippet til lagerprin-
cippet sker, jf. bestemmelsens sidste pkt., efter regler-
ne i aktieavancebeskatningslovens § 3, stk. 4. Det vil
sige, at anskaffelsessummen skal bruges som primo-
veerdi. Ellers ville veerditilveeksten fra anskaffelses-
tidspunktet indtil de nye regler treeder i kraft blive
unddraget beskatning. Et evt. tab i samme tidsrum vil-
le ikke kunne udnyttes.

Til stk. 4 :

Forslaget om et nyt stk. 6 i aktieavancebeskatnings-
lovens § 3 om, at alle investeringsforeningsbeviser,
der besiddes af en naeringsdrivende, skal lagerbeskat-
tes, er en vaernsregel, der skal sikre, at fortjenester ved
salg af verdipapirer som led i.salgerens naeringsvej
ikke geres skattefri ved hjelp af en udloddende inve-
steringsforening, jf. bemerkningerne til lovforslagets
§ 3, nr. 5.

Investeringsbeviser 1 udloddende fdmandsforenin-
ger er noget nyt, idet fAmandsinvesteringsforeninger
forst kan oprettes fra og med indkomstaret 2003, jf.
bemeerkningerne til stk. 1. Det foreslas derfor, at be-
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stemmelsen, for sa vidt angér fortjeneste eller tab pa
investeringsbeviser i udloddende fimandsinveste-
ringsforeninger, skal have virkning fra og med ind- -
komstaret 2003. ’

En gennemforelse af forslaget kan betyde, at nogle
neeringsaktier, der hidtil har veeret behandlet efter rea-
lisationsprincippet, skal overgd til lagerprincippet.
Dette kan alt efter omstendighederne veere en fordel
eller en ulempe. Det foreslds derfor, at indehavere af
investeringsbeviser i udloddende investeringsforenin-
ger, der ikke er fimandsforeninger, kan valge, at be-
stemmelsen forst skal have virkning fra og med ind-
komstéaret 2004.

Overgangen fra realisationsprincippet til lagerprin-
cippet sker, jf. bestemmelsens sidste pkt., efter regler-
ne i aktieavancebeskatningslovens § 3, stk. 4. Det vil
sige, at anskaffelsessummen skal bruges som primo-
verdi. Ellers ville veerditilveeksten fra anskaffelses-
tidspunktet indtil de nye regler treeder i kraft blive
unddraget beskatning. Et evt. tab i samme tidsrum vil-
le ikke kunne udnyttes.

Til stk. 5

Det foreslés — af rent praktiske grunde — at bestem-
melsen i kildeskattelovens § 65, stk. 3, om at kontofe-
rende investeringsforeninger skal indeholde udbytte-
skat, forst skal have virkning fra og med det regn-
skabsar i foreningen, der begynder i 2004, ‘

Et ikrafttreedelsesproblem er ikke behandlet i ikraft-
treedelsesbestemmelserne, men skal loses pd basis af
forslaget til § 3, nr. 6. Det fremgar af bemaerkningerne
til § 3, nr. 6, at i tilfeelde hvor en forenings medlem-
mer hidtil har skullet beskattes efter interessentskabs-
reglerne, fordi de ikke opfylder kravet til medlemstal
og medlemssammenseetning, men derefter overgér til
beskatning som investeringsforening, udleser over-
gangen ikke beskatning, bortset fra hvis den fortseet-
tende forening er.omfattet af selskabsskattelovens § 1,
stk. 1, nr. 5 a. Dette geelder ogsa, hvis overgangen sker
i forbindelse med ikrafttraedelsen af naervaerende for-
slag. Hvis den fortseettende forening er omfattet af sel-
skabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 a, sker den afslut-
tende avancebeskatning hos deltagere med kalender-
aret som indkomstér i 2003 og ikke i 2002.

Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tillegsbev.lovforslag)
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geldende lovgivning om be-
skatning af medlemmer af kon-
toferende investeringsforenin-
ger revideres og finder det po-
sitivt, at man nu skattemeessigt
dbner mulighed for investe-

| ringsforeninger med ned til ét
medlem - fimandsforeninger.
'| Finansradet leegger veegt pa, at

de to forslag fremsaettes og
vedtages samlet. '

Bilag 1
Organisation ' Bemcerkninger Kommentar
Advokatradet Har ikke bemerkninger til de
to lovudkast.
Finansradet | Finansradet kan stotte, at den

Finansradet finder, at mulighe-
den for forvaltning af investe-
ringer via investeringsforenin-
ger med ned til ét medlem ogsa
bar vaere en mulighed for fysi-

| ske personer. Finansradet me-

nerikke, at der er nogen skatte-
messig begrundelse for ikke at

-| tillade fysiske personer som:

medlemmer af fimandsfor-
eninger. -

Som det fremgér af de alminde-
lige bemeerkninger, afsnit 1, er
der en skattemeessig begrundel-
se for, at fysiske personer ikke
med skattemeessig virkning
skal kunne stifte eller vere
medlem af en investeringsfor-
ening med kun ét eller meget fa
medlemmer. Det henger sam-
men med, at der aldrig er ud-
lodningspligt for fortjenester
pa aktier, der sxlges af en ud-
loddende investeringsforening
efter tre ars ejerskab, selv om
tilsvarende fortjenester pa ak-
tier hos en fysisk person skal
beskattes, ndr personens be-
holdning af bersnoterede aktier
overstiger  den sakaldte
100.000 kr.s greense.
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Finansradet er opmaerksom pé,
at en sd stram tidsplan som
foresldet nedenfor ikke giver
ministeriet meget tid til at over-
veje forslaget om, at fysiske
personer skal kunne vere med-
lem af fAmandsforeninger. Da
dette ikke ber bremse en skatte-
massig anerkendelse af fa-
mandsforeninger — eller revide-
ringen af reglerne om kontofe-
rende investeringsforeninger —
foreslar Finansradet, at de to
lovudkast fremseettes i deres
nuvaerende form, og at skatte-
reglerne for famandsforeninger
sd efterfolgende udvides til
ogsa at gaelde foreninger med
fysiske personer som medlem-
mer. Bemeerkningerne til lov-
udkastet vedrerende famands-
foreninger kunne indeholde en
bemerkning om, at mulighe-
den for udvidelse af medlems-
kredsen 1 famandsforeninger
overvejes, sdledes at de eventu-
elt ogsd kommer til at omfatte
fysiske personer.

Som ovenfor navnt er der en
skattemaessig begrundelse for,
at fysiske personer ikke kan
vere stiftere eller medlemmer
af famandsforeninger. Der fin-
des derfor ikke grundlag for at
overveje en udvidelse af med-
lemskredsen til ogsd at omfatte
fysiske personer.

Af ikrafttraedelsesbestemmel-
serne i de to lovudkast fremgar,
at-de forst skal treede i kraft 1.
januar 2004. Det er Finansra-
dets opfattelse, at de to lovud-
kast bepr fremssttes, som de
foreligger, vedtages og treede i
krafthurtigst muligt, f.eks. med
ikrafttraedelse 1. januar 2003.

Ikrafttreedelsesbestemmelser-
ne er &ndret efter enske fra In-
vesteringsForeningsRadet, Fi-
nansradet, Forsikring & Pensi-
on og Foreningen af Statsauto-
riserede Revisorer. Herefter
skal der foresldede endringer
som hovedregel have virkning
fra indkomstéret 2003

Foreningen Danske Revisorer

Har ikke bemeerkninger til de
to lovudkast.
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Bemcerkninger

Kommentar

Foreningen af Statsautorisere-
de Revisorer

FSR anser det for saerdeles po-
sitivt, at der tages initiativ til en
skattemaessig anerkendelse af
de sékaldte famandsforeninger.
FSR henstiller, at fremsattel-
sen af lovforslagene fremskyn-
des, sdledes at den aendrede
lovgivning kan treede i kraft al-
lerede fra indkomstaret 2003,

Lovforslagenes  ikrafttraedel-
sesbestemmelser er endret ef-
ter gnske fra InvesteringsFor-
eningsRédet, Finansradet, For-
sikring & Pension og Forenin-
gen af Statsautoriserede Revi-
sorer. Herefter skal der foresla-
ede andringer som hovedregel
have virkning fra indkomstaret
2003

En vasentlig del af investe-
ringsforeningernes  indtaegter
hidrerer fra afkast af udenland-
ske veerdipapirer. Efter de geel-
dende regler er udloddende in-
vesteringsforeninger og PAL-
foreninger skattefri af renter,
udbytter og kursgevinster, jf.
selskabsskattelovens § 1, stk.
1, nr. 6. I praksis opnér forenin-
gerne derfor ikke lempelse for
ikke-refunderbare udenlandske
kuponskatter. Efter FSR’s op-
fattelse er det ikke rimeligt, at
medlemmerne af de navnte
foreninger afskaeres fra at opna
fuld lempelse for ikke-refun-
derbare udenlandske kupon-
skatter. 1 mange tilfeelde vil
netop dette veaere arsag til, at in-
vestorerne fravelger investe-
ring via investeringsforenin-
ger. FSR henstiller, at der — li-
gesom for medlemmer af kon-
toforende investeringsforenin-
ger og deltagere i puljeordnin-
ger — indferes lempelsesregler,
s det sikres, at medlemmer af
udloddende  investeringsfor-
eninger og PAL-foreninger i
hejere grad end hidtil opnar
lempelse for udenlandske ku-
ponskatter.

FSR har, jf. ovenfor, henstillet,
at fremseaettelsen af lovforslage-
ne fremskyndes, siledes at den
@ndrede lovgivning kan treede i
kraft allerede fra og med ind-
komstaret 2003,

I betragtning af det fremskred-
ne tidspunkt, findes der ikke
grundlag for pd nuvarende
tidspunkt at foresld lempelses-
regler, sa det sikres, at medlem-
mer af udloddende investe-
ringsforeninger og PAL-for-
eninger i hgjere grad end hidtil
opnar lempelse for udenland-
ske kuponskatter. Men forsla-
get vil veere i erindring ved en
senere lejlighed.
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Pé det danske marked for inve-~
steringsbeviser udbydes der
kun i meget begranset omfang
udenlandske investeringsbevi-
ser, 1 hvert fald nar der er tale
om investering for frie midler.
Problemet er ifslge FSR, at
danske investorer, der anbrin-
ger formuen i udenlandske in-
vesteringsinstitutter, risikerer
en »brandbeskatning« som fal-
ge af, at investeringen omfattet
af aktieavancebeskatningslo-
vens § 2 a (»skattelybeviser«),
idet de udenlandske investe-
ringsinstitutter — ganske lige-
som de danske udloddende in-
vesteringsforeninger — typisk
ikke betaler selskabsskat (i
hjemlandet).

FSR mener, at det ber vare
muligt at tilpasse de danske
skatteregler pa en sidan made,
at danske investorer i en bety-
delig hgjere grad end hidtil kan
anbringe frie midler i andele af
udenlandske investeringsinsti-
tutter. Som minimum ber de
geeldende regler om beskatning
af udloddende investeringsfor-
eninger »blades« op, siledes at
man i hejere grad end nu ser pa
det reelle, nemlig om der i vee-
sentlig grad rent faktisk sker en
udlodning af det forudgaende
ars renter, udbytter m.v. eller er
der tale om en klar formueak-
kumulering. I ferstnevnte til-
fzelde ber den udenlandske for-
ening behandles som en dansk,
udloddende  investeringsfor-
ening. :

Det forekommer ikke muligt at
administrere en ordning, der i
hejere grad end nu ser pé det
reelle, nemlig om der i vaesent-
lig grad rent faktisk sker en ud-
lodning af det forudgaende ars
renter, udbytter m.v., eller der |
er tale om en formueakkumule-
ring. I en sddan ordning kunne
det forekomme, at afkastet ét ar
skulle behandles som afkast af
en akkumulerende investe-
ringsforening og et andet ar
som afkast af en udloddende
investeringsforening. Beskat-
ningen af investor er meget for-
skellig, bade for s& vidt angar
afkastet og for s& vidt angér ge-
vinst eller tab pa selve investe-
ringsbeviset.
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En anden mulighed er efter
FSR’s opfattelse, at beskatnin-
gen af afkastet af de udenland-
ske investeringsinstitutter go-
res fuldsteendig transparent, li-
gesom det kendes fra afkast af
andele i de kontoferende inve-
steringsforeninger.

Reglerne om kontoferende in-
vesteringsforeninger forudseet-
ter, at der ikke forekommer
omsatning af investeringsbevi-
ser, og de vil derfor ikke kunne
anvendes pa afkast af bevisud-
stedende investeringsforenin-
ger.

Under lovforslagets almindeli-
ge bemerkninger neevnes, at
investeringsforeninger  med
ganske f4 medlemmer efter
gaeldende praksis ikke kan an-
ses som selvstendige skatte-
subjekter. Efter FSR’s opfattel-
se er dette ikke korrekt.

Der eksisterer i administrativ
praksis usikkerhed om, hvor
graensen gar. Der eksisterer en
enkelt utrykt afgerelse, der
ikke anerkender en investe-
ringsforening med 7 medlem-
mer som et selvstaendigt skatte-
subjekt, og der findes en bin-
dende forhindsbesked, TfS
1994.165, hvorefter en for-
ening, uanset at medlemskred-
sen evt. ikke ville komme til at
overstige 8, under de forelig-
gende omstandigheder kunne
anses for et selvstaendigt skat-
tesubjekt med karakter af en in-
vesteringsforening i selskabs-
skattelovens forstand. Ved stif-
telsen ville foreningen dog
have mindst 8 medlemmer.

FSR gér ud fra, at Skattemini-
steriet forudsatter, at eksem-
pelvis en »enkeltmandsfor-
ening« omfattet af lov om inve-
steringsforeninger og special-
foreninger ikke efter de geel-
dende regler kan henfores til
beskatning efter selskabsskat-
telovens § 1, stk. 1, or. 6, - pa
trods af, at medlemmet alene
heefter med sit indskud, idet
foreningen (efter Skattemini-
steriets opfattelse) ikke opfyl-
der de krav, som skatteretten
opstiller til investeringsfor-
eninger om medlemstal m.v.

En »enkeltmandsforening«

-som navnt opfylder efter Skat-

teministeriets opfattelse ikke
de skatteretlige betingelser for
at veere en forening og blive be-
skattet som sédan.
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Forsikring & Pension F&P har gennem lengere tid | Lovforslagenes  ikrafttraedel-

anmodet - skatteministeren om
genfremsettelse af lovforslag
L 20 og 21, folketingsaret
2001-02, 1. samling, og er pa
baggrund heraf meget tilfreds
med de foreliggende udkast.
F&P sa gerne, at lovforslagene
fik et tidligere ikrafttraedelses-
tidspunkt, men skal dog frem-
heave, at F&P i det hele er posi-
tiv over for forslagene.

sesbestemmelser er eendret ef-
ter gnske fra InvesteringsFor-
eningsRadet, Finansradet, For-
sikring & Pension og Forenin-
gen af Statsautoriserede Revi-
sorer. Herefter skal der foresla-
ede @ndringer som hovedregel
have virkning fra indkomstéaret
2003.

InvesteringsForeningsradet

IFR finder, at det er af overor-
dentlig stor betydning, at lov-
forslagene —under.ét — kan tree-
de i kraft s& hurtigt som muligt.
Ikrafitredelsen  ber  derfor
fremskyndes til indkomstéret
2003. ‘
IFR henviser herved til, at en
lang reekke institutionelle inve-
storer afventer lovandringer,
der muligger investering gen-
nem  investeringsforeninger
med f& medlemmer.

Den retlige usikkerhed, der be-
star med hensyn til allerede ek-
sisterende fdmandsforeninger,
bar afklares sa hurtig som mu-
ligt.

Begge udkast indeholder en
rakke tekniske, primert bereg-
ningsmessige forslag' til - &n-
dringer af skattereglerne. Disse
endringer har som udgangs-
punkt ingen direkte betydning
for de enkelte borgere. Andrin-
gerne henvender -sig- derimod
primeert til investeringsforenin-
gerne, der skal administrere
skattereglerne.

Lovforslagenes  ikrafttreedel-
sesbestemmelser er eendret ef-
ter onske fra InvesteringsFor-
eningsRédet, Finansradet, For-
sikring & Pension og Forenin-
gen af Statsautoriserede Revi-
sorer. Herefter skal der foresla-
ede endringer som hovedregel
have virkning fra indkomstaret
2003. ' :
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Ud over de nzvnte tekniske
endringer vil en gennemforel-
se af lovforslagene medfere, at
der etableres mulighed for, at
investeringsforeninger med fa
medlemmer opnér skattemees-
sig anerkendelse pad (nasten)
lige for med evrige investe-
ringsforeninger. Desuden med
forer lovforslagene, at de kon-
toferende investeringsforenin-
ger fremover anerkendes som
selvsteendige  skattemeessige
enheder. Disse to eendringer in-
debzrer betydelige lettelser for
investeringsforeningerne, de-
res medlemmer og skattevaese-
net. Ganske vist indebeaerer re-
gelsattet - om fAmandsforenin-
ger enkelte tekniske skeerpelser
i forhold til, hvad der gezlder
for de »store« investeringsfor-
eninger, men efter IFR’s opfat-
telse er der ingen tvivl om, at
reglerne om savel fAmandsfor-
eninger som de kontofgrende
foreningers overgang til selv-
steendige enheder samlet set mé
opfattes som lempelser i for-
hold til gaeldende regler.

Endelig indeholder lovudkaste-
ne enkelte elementer, som iso-
leret set ma opfattes som skeer-
pende. IFR tenker i den forbin-
delse pé forslagene om, at de
kontoferende foreninger i visse
tilfeelde selv skal indeholde ud-
bytteskat (§ 5, or. 1, i lovforsla-
get om fimamdsforeninger) og
at naeringsskattepligtige 1 alle
tilfelde skal behandle investe-
ringsbeviser efter lagerprincip-
pet (§ 3, nr. 5, i lovforslaget om
famandsforeninger).




Bilag til f. t. 1. vedr. forskellige skattelove 2521

Organisation

Bemcerkninger

Kommentar

IFR foreslar alternativt, at lov-
forslagene fér virkning fra
2003, men at de to ovenfor
naevnte elementer, som mé an-
ses.for skeerpende, bevares med
det nuveerende ikrafttreedelses-
tidspunkt (indkomstaret 2004).

Kebenhavns Kommune

Kebenhavns - Kommune be-
meerker, at de foresldede lov-
regler md anses for temmelig
indviklede og derfor ogsa ma
antages at medfere andre admi-
nistrative merudgifter end de i
lovforslagets almindelige be-
merkninger, afsnittet om ad-
ministrative konsekvenser for

stat, amter og kommuner,
naevnte 1,5 mio. kr. hovedsage--

ligt til edb-tilretning — dels som
folge af merarbejde ved lignin-
gen, dels ved besvarelse af
forespergsler fra skatteydere.
Det skennes ikke muligt at
foretage en vurdering af ster-
relsen af de forventede admini-
strative merudgifter.

Efter forslaget vil de kontofa-
rende investeringsforeninger
blive omfattet af selskabsskat-
telovens § 1, stk. 1, nr. 6. Det
mé antages, at ToldSkat, Sel-
skabsrevisionen, ogsd efter
gennemforelsen af forslaget vil
vere lignende myndighed for
disse foreninger i lighed med,
hvad der gelder for de evrige
investeringsforeninger.

Medlemskab af bevisudsteden-
de udloddende fimandsfor-
eninger og kontoferende fa-
mandsforeninger er forbeholdt

Jjuridiske personer.. Ligningen

af medlemmer af disse forenin-
ger vil derfor som hidtil ligge
inden for rammerne af sel-
skabsligningsopgaven.

I dag er der ikke mange person-
lige medlemmer af kontofaren-
de investeringsforeninger, og
det mé& antages, at det vil der
heller ikke veere i fremtiden. I
det omfang, der er personlige
medlemmer, vil ligningen vaere
understettet af oplysninger, der
indberettes af foreningen. Pro-
blemet med personligningen
vil derfor naeppe blive stort.

Skattechefforeningen

Har ikke bemeerkninger til de
to lovudkast.

Skatterevisorforeningen

Har ikke bemeerkninger til de
to lovudkast.
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Bilag 2

Lovforslaget sammenholdt med ga’elde‘nde lov

Geeldende formulering ‘ Lovforslaget
§1
I lov om indkomstbeskatning af aktieselskaber
m.v. (Selskabsskatteloven), jf. lovbekendtgarel-

se nr. 736 af 28. august 2002, foretages folgende
endringer:

§ 1. Skattepligt i henhold til denne lov pahviler 1.1 § I indsettes som stk. 7 og 8:
her i landet hjemmehgrende:

5 a)investeringsforeninger, der udsteder om-
seettelige beviser for medlemmernes ind-
skud. Udloddende investeringsforeninger,
jf. ligningslovens § 16 C, stk. 1, omfattes
dog afnr. 6. Akkumulerende investerings-
foreninger omfattes af nr. 6, hvis forenin-
gen i overensstemmelse med et vedtaegts-
messigt krav herom udelukkende optager
medlemmer, der er skattepligtige efter
pensionsafkastbeskatningslovens §1,
stk. 1, medlemmer, der er skattepligtige
efter  pensionsafkastbeskatningslovens
§ 1, stk. 2, i hvis pensionsopsparing inve-
steringsbeviset indleegges, andre akkumu-
lerende investeringsforeninger, der be-
skattes efter nr. 6, eller pengeinstitutter og
fondsmeglerselskaber, der er omfattet af
aktieavancebeskatningslovens § 3, stk. 4,
for s vidt angér beskatning af investe-

. ringsbeviserne. Det er en betingelse, at
.udtrykket »PAL« indgér i navnet pé inve-
steringsforeningen. Skatteministeren kan
fastseette yderligere betingelser vedroren-
de indholdet af investeringsforeningens
vedtegter og forretningsgange, herunder
at investeringsbeviserne skal registreres
som fondsaktiver i Veardipapircentralen,
og at investeringsforeningen, hvis den bli-
ver bekendt med medlemmer, der ikke er
omfattet af 3. pkt., skal krave, at disse
medlemmer afheender deres beviser i for-
eningen. Told. Og Skattestyrelsen kan vi-
deregive oplysninger til investeringsfor-
eningen om medlemmer, der ikke anses
for omfattet af 3. pkt.,
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6) andre foreninger, korporationer, stiftelser,
legater og selvejende institutioner, jf. dog
§ 3, for s vidt foreningen m.v. ikke er om-
fattet af fondsbeskatningsloven. Skatteplig-
ten omfatter alene indtegt ved erhvervs-
massig virksomhed samt fortjeneste eller
tab ved afhendelse, afstaelse eller opgivelse
af formuegoder, der har eller har haft tilknyt-
ning til den erhvervsmeessige virksomhed.

Stk. 2-6. ---

Lovforslaget

»Stk. 7. En bevisudstedende udloddende inve-
steringsforening eller en kontoferende investe-
ringsforening omfattes kun af stk. 1, nr. 6, si-
fremt den har mindst 8 medlemmer, medmindre
der sker en effektiv markedsfering over for of-
fentligheden eller stgrre dele heraf med henblik
pa at bringe antallet af medlemmer op. Koncern-
forbundne medlemmer, jf.- kursgevinstlovens
§ 4, regnes i denne sammenheng for et medlem.

Stk. 8. En bevisudstedende udloddende inve-
steringsforening eller en kontoferende investe-
ringsforening med mindre end 8 medlemmer,
der ikke opfylder kravene i stk. 7, omfattes dog
af stk. 1, nr. 6, sdfremt eventuelle investerings-
beviser i overensstemmelse med et vedtaegts-
messigt krav herom lyder pd navn, og safremt
der i overensstemmelse med et vedtagtsmeessigt
krav herom alene optages medlemmer, der er ju-
ridiske personer, og hvor ingen deltagere i de ju-
ridiske personer beskattes direkte af fortjeneste
pé investeringsforeningsbeviset eller af udlod-
ning fra investeringsforeningen efter reglerne for
fysiske personer. Bevisudstedende udloddende
investeringsforeninger og kontoferende investe-
ringsforeninger ma ikke kunne optages som
medlemmer. I en bevisudstedende udloddende
forening, der omfattes af aktieavancebeskat-
ningslovens § 2 d, mé ikke kunne optages med-
lemmer, der er omfattet af naerveerende lovs §§ 1
eller 2 eller af fondsbeskatningslovens § 1, med-
mindre de samtidig er beskattet efter pensionsaf-
kastbeskatningsloven, eller beskattes af fortjene-
ste og tab pa fordringer og gaeld i bade danske
kroner og fremmed valuta efter lagerprincippet i
kursgevinstlovens § 33, stk. 1.« ’
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Geeldende formulering

§13. -

Stk. 7. Stk. 3 finder tilsvarende anvendelse pa
den del af udlodningerne fra udloddende investe-
ringsforeninger, jf. ligningslovens § 16 C, stk. 1,
der opgeres som forskellen mellem pa den ene
side den skattepligtige del af udlodningerne og
pé den anden side den del af udlodningerne, som
hidrerer fra foreningens nettoindteegter omfattet
af ligningslovens § 16 C, stk. 3, nr. 1-8 og 10,
nedsat efter ligningslovens § 16 C, stk. 4, 1. og 3.
pkt., stk. 5, nr. 1 og 3, og stk. 6, jf. stk. 4, 1. og 3.
pkt. Den i 1. pkt. omhandlede del af udlodninger-
ne kan dog ikke overstige den del af udlodnin-
gerne, som hidrerer fra foreningens indtaegter
omfattet af ligningslovens § 16 C, stk. 3, ar. 9,
nedsat efter ligningslovens § 16 C, stk. 5, nr. 2.
Stk. 3 finder dog ikke anvendelse, hvis de bevi-
ser for indskud i investeringsforeninger, udlod-
ningerne hidrerer fra, er omfattet af aktieavance-
beskatningslovens § 3.

§ 2. Skattepligtige, der

1) kontrolleres af fysiske eller juridiske perso-
ner eller

2) kontrollerer juridiske personer eller

3) er koncernforbundet med en juridisk person
eller

4) har et fast driftssted beliggende i udlandet el-
ler

5) er en udenlandsk fysisk eller juridisk person
med et fast driftssted i Danmark,

Lovforslaget

2.1¢ 13, stk. 7, eendres (to steder) »stk. 4, 1. og
3. pkt.« til: »stk. 4, 1.-3.. og 5. pkt.«

3. 1§ 13 indseettes som stk. 14.:

»Stk. 14. Ved opgerelsen 1 henhold til
stk. 8-13 behandles aktieavancer, der oppebares
gennem en kontoferende investeringsforening,
ligesom aktieavancer, der oppebares direkte.«

§2
I'lov om péaligningen af indkomstskat til staten
(ligningsloven), jf. lovbekendtgerelse nr. 791 af
17. september 2002, foretages folgende @ndrin-
ger:
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Geeldende formulering

skal ved opgerelsen af den skattepligtige ind-
- komst anvende priser og vilkér for handelsmees-
sige eller gkonomiske transaktioner med oven-
naevnte fysiske og juridiske personer og faste
driftssteder (kontrollerede transaktioner) i over-
ensstemmelse med, hvad der kunne veaere opnéet,
hvis transaktionerne var afsluttet mellem uaf-
haengige parter.

Stk. 2-3. ---

Stk. 4. Ved endringer i ansattelsen af den
skattepligtige indkomst i henhold til stk. 1, kan
den skattepligtige undgé yderligere felgeaendrin-
ger (sekundere justeringer) ved at forpligte sig
til betaling i overensstemmelse med de i stk. 1
‘anvendte priser og vilkér. 1. pkt. finder alene an-
vendelse for en kontrolleret transaktion omfattet
af skattekontrollovens § 3 B, safremt den pageel-
dende udenlandske skattemyndighed foretager
en beskatning, der er i overensstemmelse med de
priser og vilkar, der er lagt til grund ved anseet-
telsen af den skattepligtige indkomst i henhold
til stk. 1.

§ 16 A. Ved opgerelsen af den skattepligtige
almindelige indkomst medregnes udbytte af ak-
tier, andelsbeviser og lignende veerdipapirer, jf.
dog stk. 4. ---

Stk. 2-5. ---

Stk. 6. Den skattefri del af udlodningerne efter
stk. 5 opgeres som forskellen mellem pé den ene
side udlodningerne og pa den anden side den del
af udlodningerne, som hidrerer fra investerings-
foreningens nettoindteegter som neevnt i § 16 C,
stk. 3, nr. 1-9, nedsat efter § 16 C, stk. 4, 1. og 2.
pkt., stk. 5, nr. 1 og 2, og stk. 6, jf. stk. 4, 1. og 2.
pkt.

Stk. 7-10. -

Lovforslaget -

1. 1§ 2, stk. 1, og to steder i stk. 4, sendres »den
skattepligtige indkomst« til: »den skatte- eller
-udlodningspligtige indkomst«

2.1§ 16 4, stk. 6, ndres (to steder) »stk. 4, 1. og
2. pkt.« til: »Stk. 4, 1.-4. pkt.«

3.1§ 16 4 indsattes som stk 11:

»wStk. 11. Til udbytte medregnes udbytteskat,
der tilbagebetales fra udlandet, Fergerne eller
Grenland vedrerende aktier, der tilhgrer et sel-
skab eller en investeringsforening, bortset fra en
kontoferende investeringsforening, og som ikke
tilfalder selskabet eller investeringsforeningen.«
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Geeldende formulering

§ 16 B. Afstar en aktioner eller andelshaver
aktier, andelsbeviser og lignende veerdipapirer,
herunder konvertible obligationer, samt teg-
ningsret til sddanne veerdipapirer til det selskab,
der har udstedt de pageldende vardipapirer,
medregnes afstaelsessummen i den pagaeldendes
skattepligtige almindelige indkomst. Dette geel-
der ikke ved afstaelse af aktier m.v., der kun kan
tilbageszelges til selskabet efter § 31, stk. 2, i lov
om indkomstbeskatning af aktieselskaber m.v.
Det er dog en betingelse, at medarbejderaktio-
neren ikke er hovedaktioneer i selskabet efter ak-
tieavancebeskatningslovens § 11, stk. 2-4.

Stk. 2. ---

Stk. 3. Stk. 1 finder ikke anvendelse, safremt
aktier m.v. afstés til et selskab i likvidation i det
kalenderar, hvori selskabet endeligt oplases.

Stk. 4. —--.

§ 16 C. Ved udloddende investeringsforenin-
ger forstas investeringsforeninger, der udsteder
omsettelige beviser for medlemmernes indskud,

og som inden fristen for indgivelse af selvangi- -

velse for et indkomstér foretager en udlodning,
der mindst skal udggre det efter stk. 2-6 opgjorte
belgb (minimumsudlodningen), og som ifalge
deres vedteegter er forpligtet til at foretage en sé-
dan udlodning. ---

Stk. 2. Minimumsudlodningen udger summen
af indkomstarets indtegter og nettobelgb som
neevnt i stk. 3 med fradrag for tab og udgifter ef-
ter stk. 4-6.

Stk. 3. 1 beregningen af minimumsudlodnin-
gen indgar folgende indtegter:

1) Indtjente renter fordelt over den periode;
renteindteegten vedrorer.

2) Indtjente udbytter efter § 16 A ogba'fstéelses'-
summer efter § 16 B, som ikke omfattes af
nr. 9.

Lovforslaget

4.1 16 B, stk. 3, inds&ttes som 2. pkt.: »Stk. 1
finder endvidere ikke anvendelse ved afstdelse af
investeringsbeviser.«

5.1516 C, stk. 2, indseettes som 2. pkt.: »Ved
opher af foreningens skattemessige status som
udloddende forening opgeres minimumsudlod-
ningen for tiden fra indkomstarets begyndelse
indtil opherstidspunktet .« -

6. § 16 C, stk. 3, nr. 1, affattes saledes:

»1) Indtjente renter og lebende ydelser, begge
fordelt over den periode, som indtegten ved-
rarer, samt vederlag for udlan af veerdipapi-
rer.«

7. § 16 C, stk. 3, nr. 2, affattes séledes:

»2) Indtjente udbytter efter § 16 A fratrukket in-
deholdt udbytteskat og tillagt tilbagebetalt
udbytteskat og afstdelsessummer efter § 16
B samt lantagers betaling til langiver af den-
nes manglende udbytte ved aktieudlén, i det
omfang de neevnte indteegter ikke er omfattet
afnr. 9.«
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3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Geeldende formulering

Gevinst pa fordringer i fremmed valuta som
omhandlet i kursgevinstlovens § 16.

Gevinst pa fordringer, der ikke udstedes med
en pélydende rente, der opfylder mindste-
rentekravet efter kursgevmstlovens § 38, jf.
§ 14.

Gevinst pa finansielle kontrakter som om-
handlet i kursgevinstlovens §§ 29-33 fra-
trukket tab pa finansielle kontrakter efter
reglerne i kursgevinstlovens § 31, stk. 2-4,
0g§32 stk. 2 og 3.

Gevinst ved afstielse af aktier efter aktie-
avancebeskatningslovens § 2 fratrukket tab
efter aktieavancebeskatningslovens § 2,
stk. 2. ‘

Gevinst ved afstielse af aktier efter aktie-
avancebeskatningslovens § 2 a uden seerlig
forhgjelse efter aktieavancebeskatningslo-
vens § 6.

Gevinst efter aktieavancebeskatningslovens
§ 2 d, stk. 1, ved afstaelse af beviser for ind-
skud i investeringsforeninger.

Indtjente udbytter efter § 16 A og afstaelses-
summer efter § 16 B, som for skattepligtige
personer ville veere omfattet af personskatte-
lovens § 4 a, stk. 1, nr. 1,2, 5 eller 6.

10) Gevinst pa fordringer, der udstedes med en

pélydende rente, der opfylder mindsterente-
kravet efter kursgevinstlovens § 38, jf. § 14,
fratrukket tab pa sédanne fordringer. Dog
kan tab alene fratreekkes, i det omfang tabe-
ne ikke overstiger gevinsterne.

Lovforslaget

8. 1§16 C, sth. 3, nr. 4, indsattes efter »jf.
§ 14« », og gevinst pa geld omfattet af kursge-
‘ v1nstlovens § 6«.

9. § 16 C, stk. 3, nr. 9, affattes séledes:
»9) Indtjente udbytter efter § 16 A fratrukket in- -

deholdt udbytteskat og tillagt tilbagebetalt
udbytteskat og afstielsessummer efter § 16
B, samt Iantagers betaling til langiver af den-

 nes manglende udbytte ved aktieudlan i det

omfang, hvori de navnte indtegter ville
vaere omfattet af personskattelovens § 4 a,
stk. 1, nr. 1,2, 5 eller 6, for skattepligtige
personer.«
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Stk. 4. 1 det samlede nettobelab efter stk. 3, nr.
1-8, fradrages tab pé fordringer i fremmed valuta
som omhandlet i kursgevinstlovens § 16 samt
tab ved afstéelse af beviser for indskud i investe-
ringsforeninger, som for skattepligtige omfattet
af kildeskattelovens § 1 eller dedsboskattelo-
vens § 1, stk. 2, ville have veeret fradragsberetti-
gede efter aktieavancebeskatningslovens § 2 d,
stk. 3. Et negativt belab opgjort efter 1. pkt. kan
fradrages i indtegter efter stk. 3, nr. 9. Et even-
tuelt overskydende negativt beleb kan herefter
fradrages i nettobeleb efter stk. 3, nr. 10.

Stk. 5. Investeringsforeningen kan ved opge-
relsen af minimumsudlodningen fradrage udgif-
ter til administration, i det omfang udgifterne
ikke overstiger et eventuelt positivt nettobeleb
opgjort efter stk. 3 og 4. Fradraget efter 1. pkt.
fordeles forholdsmaessigt mellem positive netto-
belab opgjort efter

1) stk. 3, nr. 1-8, nedsat efter stk. 4, 1. pkt.,

2) stk. 3, nr. 9, nedsat efter stk. 4, 2. pkt., og

3) stk. 3, nr. 10, nedsat efter stk. 4, 3. pkt.
Stk. 6-7. ---

Stk. 8. Ved udstedelse af nye investeringsbevi-
ser (emission) foreges de indtegter og udgifter,
jf. stk. 3-6, indtil emissionstidspunktet, som skal
tages i betragtning ved opgerelsen af en udlod-
dende investeringsforenings udlodningspligt ef-
ter emissionen. Forggelsen af de enkelte indteg-
ter og udgifter sker efter forholdet mellem den
palydende vaerdi af alle andele efter emissionen
og den palydende verdi af alle andele inden
emissionen.

Stk. 9-10. -

Lovforslaget

10. § 16 C, stk. 4, 1. pkt., ophaeves, og i stedet
indszettes:

»I det samlede nettobelab efter stk. 3, nr. 1-8,
fradrages tab pa fordringer i fremmed valuta som
omhandlet i kursgevinstlovens § 16. For investe-
ringsforeninger omfattet af selskabsskattelovens
§ 1, stk. 8, gaelder dette dog ikke fordringer pa
selskaber, med hvilke et medlem af foreningen
er koncernforbundet, jf. kursgevinstlovens § 4.,
nér fordringen ogsé er omfattet af kursgevinstlo-
vens § 4. Endvidere fradrages tab ved afstielse
af beviser for indskud i investeringsforeninger,
som for skattepligtige omfattet af kildeskattelo-
vens § 1 eller dedsboskattelovens § 1, stk. 2, er
fradragsberettiget efter aktieavancebeskatnings-
lovens § 2 d, stk. 4.«

11. § 16 C, stk. 5, 2. pkt., affattes sdledes:

»Fradraget efter 1. pkt. fordeles forholdsmaes-
sigt mellem positive nettobelab opgjort efter

1) stk. 3, nr. 1-8, nedsat efter stk. 4, 1.-3. pkt.,
2) stk. 3, nr. 9, nedsat efter stk. 4, 4. pkt., og
3) stk. 3, nr. 10, nedsat efter stk. 4, 5. pkt.«

12. 1§ 16 C, stk. 8, indsasttes som 3. og 4. pkt.:
»Foragelse af tab sker dog ikke, sdfremt forenin-
gen er omfattet af selskabsskattelovens § 1,
stk. 8, og har mindre end 8 medlemmer pa tids-
punktet, hvor tabet opstér. Koncernforbundne
medlemmer, jf. kursgevinstlovens § 4, regnes i
denne sammenheang for et medlem.«

3

Ilov om beskatning af fortjeneste ved afstdelse
af'aktier m.v. (Aktieavancebeskatningsloven), jf.
lovbekendtgarelse nr. 695 af 21. august 2002,
foretages folgende @ndringer:
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§ 2 d. Fortjeneste ved afstéelse af omsettelige
beviser for indskud i udloddende investerings-
foreninger, jf. ligningslovens § 16 C, stk. 1,
medregnes ved opgerelsen af den skattepligtige
indkomst. 1. pkt. finder ikke anvendelse, hvis in-
vesteringsforeningen ifelge sine vedtzgter er
forpligtet til udelukkende at anbringe aktivmas-
sen i foreningens administrationsbygning og i
aktier m.v. som omhandlet i denne lov, dog ikke
aktier som omhandlet i § 2 a og konvertible obli-
gationer og retten til at tegne sddanne, og til hejst
at foretage anbringelser i kontanter samt anbrin-
gelser pa sikret basis i aktiver som naevnt i kurs-
gevinstlovens §§ 29-33 ‘og kontanter i tilknyt-
ning hertil inden for en samlet ramme pa 25 pct.
af foreningens evrige aktivmasse. ---

Stk. 2. ---

Stk. 3. Skattepligtige efter selskabsskattelo-
vens § 1, stk. 1, nr. 1-2 d og 3 a-5 b, eller fonds-
beskatningsloven kan ved opgerelsen af den
skattepligtige indkomst fradrage tab ved afstael-
se af investeringsbeviser som omhandlet i stk. 1,
nar det godtgeres, at investeringsforeningen ude-
lukkende investerer i fordringer som omhandlet
i kursgevinstloven. 1. pkt. finder tilsvarende an-
vendelse, hvor investeringsforeningen ud over at
investere i fordringer har anbragt en del af mid-
Jerne i aktier i det administrationsselskab, som
forestér investeringsforeningens administration,
i foreningens administrationsbygning og i finan-
sielle kontrakter omfattet af kursgevinstloven,
dog forudsat at det godtgeres, at investeringsfor-
eningens anvendelse af finansielle kontrakter
opfylder reglerne i Finanstilsynets bekendtgarel-
se om investeringsforeningers og specialforenin-
gers anvendelse af afledte instrumenter.

317

Folketingsaret 2002-03

. forskellige skattelove

Lovforslaget

1.1§ 2d, stk. 1, 2. pkt., eendres »§ 2 a og konver-
tible obligationer og retten til at tegne sddanne«
til: »§ 2 a, konvertible obligationer og retten til at
tegne sddanne eller investeringsforeningsbeviser
som naevnt i 1. pkt.«

2.§ 24, stk. 3, affattes siledes:

Stk. 3. Skattepligtige efter selskabsskattelo-
vens § 1, stk. 1, nr. 1-2 d og 3 a-5.b, eller fonds-~
beskatningsloven kan ved opgerelsen af den
skattepligtige indkomst fradrage tab ved afstiel-
se af investeringsbeviser som omhandlet i stk. 1,
ndr det godtgeres, at investeringsforeningen ude-
lukkende investerer i fordringer som omhandlet
i kursgevinstloven. For investeringsforeninger
omfattet af selskabsskattelovens § 1, stk. 8, gal-
der dette dog ikke fordringer pa selskaber, med
hvilke et medlem af foreningen er koncernfor-
bundet, jf. kursgevinstlovens § 4, nér fordringen
ogsa er omfattet af kursgevinstlovens § 4. 1. og
2. pkt. finder tilsvarende anvendelse, hvor inve-
steringsforeningen ud over at investere i fordrin-
ger har anbragt en del af midlerne i aktier i det
administrationsselskab, som forestdr investe-
ringsforeningens administration, i foreningens

-administrationsbygning og i finansielle kontrak-

ter omfattet af kursgevinstloven, dog forudsat at

det godtgeres, at investeringsforeningens anven--
delse af finansielle kontrakter opfylder reglerne i

Finanstilsynets bekendtgarelse om investerings-

foreningers og specialforeningers anvendelse af
afledte instrumenter.«

Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tilleegsbev.lovforslag)
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Stk. 4. ---

Stk. 5. Fortjeneste og tab efter stk. 1-4 opgeres
efter reglerne i § 6.

Stk. 6-7. -

§ 3. Fortjeneste eller tab ved afstielse af aktier,
som er erhvervet som led i den skattepligtiges
neeringsvej, medregnes ved opgerelsen af den
skattepligtige almindelige indkomst.

Stk. 2. For de i stk. 1 navnte aktier opgeres
fortjeneste eller tab som forskellen mellem afsta-
elsessummen og den del af den samlede anskaf-
felsessum for aktierne i hvert enkelt selskab, der
efter en forholdsmassig fordeling falder pa de
afstdede aktier (realisationsprincippet). Den
skattepligtige kan dog i stedet én gang for alle
veelge at medregne urealiseret fortjeneste eller
tab pa beholdningen af aktier til den skattepligti-
ge indkomst (lagerprincippet). Skatteministeren
fastseetter de neermere regler for opgrarelsen efter
2. pkt.

Stk. 3. ---

Stk. 4. Safremt den skattepligtige veelger at an-
vende lagerprincippet, opgeres indkomstérets
fortjeneste eller tab som forskellen mellem akti-
ernes vaerdi ved indkomstérets slutning og akti-
ernes veerdi ved indkomstérets begyndelse. For
aktier, som er erhvervet i indkomstarets lgb, an-
vendes anskaffelsessummen i stedet for aktier-
nes veerdi ved indkomstarets begyndelse. For ak-
tier, som er afstdet i indkomstarets lgb, anvendes
afstdelsessummen i stedet for aktiernes veardi
ved indkomstarets slutning.

Stk. 5. Bestemmelserne i § 6, stk. 6-8, finder
tilsvarende anvendelse pa de her omhandlede ak-
tier.

Lovforslaget

3. § 2 d, stk. 5, affattes saledes:

»Stk. 5. Fortjeneste og tab efter stk. 1-4 opgo-
res efter reglerne i § 6. Safremt indehaveren af
investeringsforeningsbeviset anvender lager-
princippet ved opgerelse af gevinst og tab pa for-
dringer og geeld i enten danske kroner eller frem-
med valuta, opgeres fortjeneste og tab efter
stk. 1-4 ligeledes efter lagerprincippet som
naevnti §.3, stk. 4.«

4.1§ 3, stk. 1, udgér »almindelige«.
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Geeldende formulering

- Lovforslaget

5.1§ 3 indseaettes som stk. 6:

»Stk. 6. Safremt den skattepligtige omfattes af
stk. 1, medregnes fortjeneste eller tab pa alle den
skattepligtiges investeringsforeningsbeviser i
udloddende investeringsforeninger ved opgerel-
sen af den skattepligtige indkomst. Fortjeneste
eller tab medregnes efter lagerprincippet, herun-
der reglerne om overgang fra realisationsprin-
cippet til lagerprincippet i stk. 4.«

6.1¢ 9 inds=zttes som stk. 5-7:

»Stk. 5. 1 tilfeelde, hvor en bevisudstedende ak-
kumulerende investeringsforening, jf. selskabs-
skattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 a, eller en bevisud-

" stedende udloddende investeringsforening, jf.

ligningslovens § 16 C, stk. 1, &endrer skattemas-
sig status, uden at foreningen opleses, siledes at
den fremover ikke skal beskattes som en af de to
nevnte foreningstyper, skal medlemmernes an-
dele af foreningen anses for afstiet pd aendrings-
tidspunktet til handelsveerdien. For bevisudste-
dende udloddende foreninger opgeres handels-
verdien efter fradrag af mulige pligtige mini-
mumsudlodninger. Samtidig anses aktier, der til-
harer investeringsforeningen, for afstéet af inve-
steringsforeningen og anskaffet af medlemmer-
ne henholdsvis den kontoferende investerings-
forening til handelsvaerdien pa samme tidspunkt.
Indlgsning " af samtlige medlemmer sidestilles
med oplesning.

Stk. 6. For skattepligtige, der beskattes som
deltagere i et interessentskab, og som overgar til
beskatning som medlemmer af en bevisudste-
dende akkumulerende investeringsforening som
navnt i selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5a,
anses overgangen som afstaelse af interessent-
skabets aktier til handelsveerdien pa det pageal-
dende tidspunkt. For foreningen behandles over-
gangen som anskaffelse.
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Geeldende formulering

§15a.---

Stk. 1-3. --- :

Stk. 4. Bestemmelserne i dette kapitel finder
tilsvarende anvendelse:

1) Ved spaltning af de i henhold til selskabs-

skattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 a, beskattede
investeringsforeninger, dog under forudsaet-

ning af, at den eller de modtagende investe-

ringsforeninger beskattes i henhold til sel-
skabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 a.

2) Ved spaltning af de i henhold til selskabs-

~ skattelovens § 1, stk. 1, nr. 6, beskattede ud-
loddende investeringsforeninger, dog under
forudsetning af, at den eller de modtagende
investeringsforeninger beskattes i henhold
til selskabsskattelovens § 1, stk.1, nr. 6.

Lovforslaget

Stk. 7. For skattepligtige, der beskattes som
deltagere i et interessentskab, og som overgér til
beskatning som medlemmer af en bevisudste-
dende udloddende investeringsforening eller en
kontofgrende investeringsforening som navnt i
selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 6, anses

overgangen ikke som afstdelse af interessentska- =

bets aktier. For investeringsforeningen anses ak-
tierne for anskaffet pa det oprindelige anskaffel-
sestidspunkt og til den oprindelige anskaffelses-
sum.«

§4
I lov om fusion spaltning og tilfersel af aktiver
m.v. (Fusionsskatteloven), jf. lovbekendtgerelse
nr... af 22. november 2002, foretages folgende
endring:

1.1$ 15 a, stk. 4, nr. 2, endres »beskattes i hen-
hold til selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 6.«
til: »beskattes som en udloddende investerings-
forening efter selskabsskattelovens § 1, stk. 1,
nr. 6.«

§5
I lov om opkreevning af indkomstskat samt
kommunal og amtskommunal ejendomsveerdi-
skat for personer m.v.(Kildeskatteloven), jf. lov-
bekendtgerelse nr. 678 af 12. august 2002 fore-
tages folgende @ndringer:
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‘ Geeldende formulerihg

§ 65. - - -
Stk. 1-2. -

_ Stk. 3. Reglerne i dette afsnit finder tilsvarende
anvendelse pa udlodninger og udbetalinger m.v.,
jL. stk. 1, foretaget af investeringsforeninger, der
udsteder omszattelige beviser for medlemmernes
indskud. Det geelder dog ikke udlodninger fra
obligationsbaserede investeringsforeninger som
nevnt i aktieavancebeskatningslovens §2 d,
stk. 3. Der skal indeholdes udbytteskat af tilleeg-
get efter ligningslovens § 16 A, stk. 8.

Stk. 4. Bestemmelserne i stk. 2 og 3 gelder
ikke for de investeringsforeninger, der omfattes
af'lov nr, 166 af 16. maj 1962.

§ 34. Erhvervelse og afstdelse af en fordring
eller en kontrakt ved gave, arv eller arveforskud
sidestilles i denne lov med keb henholdsvis salg.
Som anskaffelsessum eller afstdelsessum betrag-

-tes 1 disse tilfelde det belab, der er lagt til grund
ved beregningen af gaveafgift, boafgift eller ind-
komstskat af den pigeldende erhvervelse. Har
denne ikke vearet afgifts- eller indkomstskatte-
pligtig, betragtes som anskaffelsessum eller af-
stdelsessum den pageeldende fordrings eller kon-
trakts handelsveerdi pd overdragelsestidspunktet.
Reglerne i 1.-3. pkt. geelder ikke i det omfang, er-
hververen efter skattelovgivningens regler ind-
treeder i overdragerens skattemassige stilling.

Lovforslaget

1. 1§65, stk. 3, indsattes efter 2. punktum som
nye punktummer: :

»En kontoferende investeringsforening, som
erhverver ret til udbytte, hvori der i medfer af
stk. 4 ikke indeholdes udbytteskat, skal, med-
mindre andet er fastsat i medfer af stk. 4 eller

folger af stk. 5 eller 6, indeholde udbytteskat af

belgbet efter reglerne i dette afsnit. I disse tilfael-
de forfalder udbytteskatten til betaling pa tids-
punktet for retserhvervelsen og reglerne i § 66
finder tilsvarende anvendelse .«

2. § 67, stk. 4, ophaves

Stk. 5 og 6 bliver herefter stk. 4 og 5.

§6
I lov om skattemaessig behandling af gevinst
og tab pa fordringer, geeld og finansielle kontrak-
ter (Kursgevinstloven), jf. lovbekendtgarelse nr.
832 af 3. oktober 2002, foretages folgende &n-
dringer:

1.1 § 34 indsattes som stk. 2-4:
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Geeldende formulering

§ 2. Af de livsforsikringsselskaber, pensions-
kasser, pensionsfonde samt opsparings- og pen-
sionsordninger, der er naevnti § 1, betales en skat
til staten pa 15 pct. af alle former for formueaf-
kast, der ikke er undtaget efter stk. 3 og 4, jf. dog
§ 12, herunder

1)-7) -

Lovforslaget

»Stk. 2. 1 tilfeelde, hvor en bevisudstedende ak-
kumulerende investeringsforening, jf. selskabs-
skattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 a, eller en bevisud-
stedende udloddende investeringsforening, jf.
ligningslovens § 16 C, stk. 1, endrer skattemaes-
sig status, uden at foreningen opleses, saledes at
den fremover ikke skal beskattes som en af de to
neevnte foreningstyper, skal investeringsforenin-
gens aktiver og passiver anses for afstaet af inve-
steringsforeningen og anskaffet af medlemmer-
ne henholdsvis den kontoferende investerings-
forening til handelsvaerdien pd opherstidspunk-
tet.

Stk. 3. For medlemmerne i en investeringsfor-
ening, der beskattes som deltagere i et interes-
sentskab, og som derefter overgar til beskatning
som medlemmer af en bevisudstedende akkumu-
lerende investeringsforening som nevnt i sel-
skabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 a, behandles
overgangen som afstaelse til handelsveerdien pa
det pageldende tidspunkt. For foreningen be-
handles overgangen som anskaffelse.

Stk. 4. For skattepligtige, der beskattes som
deltagere i et interessentskab, og som overgér til
beskatning som medlemmer af en bevisudste-
dende udloddende investeringsforening eller en
kontoferende investeringsforening som naevnt i
selskabsskattelovens § 1, stk.1 nr. 6, anses over-
gangen ikke som afstielse af interessentskabets
aktiver og passiver. For investeringsforeningen
anses aktiver og passiver for anskaffet pa det op-
rindelige anskaffelsestidspunkt og til den oprin-
delige anskaffelsessum.«

§7
I lov om beskatning af visse pensionskapitaler
m.v. (Pensionsafkastbeskatningsloven), jf. lov-
bekendtgerelse nr. 666 af 31. juli 2002, foretages
folgende aendringer:

1. § 2, stk .1, nr. 8, affattes saledes:
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Geeldende formulering
8) udbytte samt gevinst eller tab pd investe-

-ringsbeviser i investeringsforeninger, der

udsteder omsaitelige beviser for medlem-
mernes indskud, jf. dog stk. 3, nr. 2,

9)-14)

§ 12. Hvis opsparing i en skattepligtig ordning
anbringes i en andel i en forening eller i en afde-
ling af en forening, der ikke udsteder omsztteli-
ge beviser for medlemmernes indskud, og hvor
medlemmet lgbende tilskrives sin andel af &rets
overskud og formue opgjort saerskilt for forenin-
gens aktiver, opgeres en skattepligtig del af an-
delens afkast. Opgerelsen skal ske efter reglerne
om beskatningsgrundlaget for skattepligtige som
nevnt i § 1, stk. 2. Opgerelsen foretages for det
tidsrum, hvori opsparingen er anbragt i andelen.

‘Lovforslaget

»8) udbyiter, gevinst eller tab pa investerings-
foreningsbeviser 1i - investeringsforeninger,
der udsteder omsettelige beviser for med-
lemmernes indskud, jf. dog stk. 3, nr. 2, samt
udbytteskat, der tilbagebetales fra udlandet,
Faeroerne eller Gronland direkte til medlem-
mer af sddanne foreninger uden om disse;«.

2.§ 12, 2. og 3. pkt., ophaeves, og i stedet indsat-
tes: »Bestemmelserne i lov om beskatning af
medlemmer -af kontoferende investeringsfor-
eninger finder tilsvarende anvendelse.«

§8

"1 skattekontrolloven, jf. lovbekendtgerelse nr.
726 af 13. august 2001 som senest aendret ved
lov nr. 438 af 10. juni 2002 foretages folgende
aendrmger
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Geeldende formulering

§ 10 A. Offentlige kasser, realkreditinstitutter,
veerdipapircentraler, aktieselskaber, banker, spa-
rekasser, andelskasser, investeringsforeninger,
vekselerere og andre, som indlgser rentekuponer
eller tilskriver renter vedrerende obligationer,
skal til brug ved skatteligningen mindst én gang
arligt uden opfordring efter neermere af skattemi-
nisteren fastsatte regler give de statslige told- og
skattemyndigheder oplysning om belobssterrel-
sen af den enkelte obligationsejers indleste ren-
tekuponer ellertilskrevne renter det foregiende
ar og om den pégeeldende obligations betegnelse
og kursveardi ved samme ars udlgb samt oplys-
ninger som naevnt i stk. 2 og 4. P4 samme made
skal oplysning gives om indfrielse af udbytteku-
poner vedrerende investeringsbeviser i investe-
ringsforeninger eller kalenderarsperiodisering af
renter og tilskrivning eller forfald af udbytter
m.v. fra kontoferende investeringsforeninger
samt investeringsbevisernes respektive den kon-
toferende investeringsforenings betegnelse, her-
under art og virke, og kursveardien ved arets ud-
gang. Skatteministeren kan endvidere bestem-
me, at indberetningspligtige som naevnt i 1. pkt.
indbyrdes skal afgive oplysninger til brug for op-
fyldelse af indberetningspligten overfor de stats-
lige told- og skattemyndigheder. P4 tilsvarende
madde skal oplysning endvidere gives om indfti-
else af obligationer, der er udstedt uden pélyden-
de rente eller med en pélydende rente under
mindsterenten, jf. kursgevinstlovens § 38, jf.
§ 14.

Lovforslaget

1.1§ 104, stk. 1, 2. pkt., eendres »eller kalender-
arsperiodisering af renter og tilskrivning eller
forfald af udbytter m.v. fra« til: »eller tilskriv-
ning pé indskud i«.

2.1§ 10 A4 indszettes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. Bt medlem af en kontoferende investe-
ringsforening skal til brug for foreningens indbe-
retning af tilskrivninger p& medlemmets indskud
efter stk. 1, eller til brug for foreningens indbe-
retning om haevninger efter § 10 B, efter anmod-
ning oplyse foreningen om relevante skattemaees-
sige principper, medlemmet anvender ved ind-
komstopgerelsen, herunder om den pageldende
neeringsbeskattes.«

Stk. 2-4 bliver herefter stk. 3-5.
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Geeldende formulering

§ 10 B. Efter naermere af skatteministeren fast-
satte regler skal der gives de statslige told- og
skattemyndigheder oplysning om overdragelse
af obligationer og rentekuponer, herunder oplys-
ning om overdragelse af obligationer, der er ud-
stedt uden palydende rente eller med en palyden-
de rente under mindsterenten, jf. kursgevinstlo-
vens § 38, jf. § 14. Det samme geelder om over-
dragelse af investeringsbeviser og udbyttekupo-
ner vedrerende sddanne samt om havninger,
herunder om tidspunktet for den enkelte haev-
ning, af indestdende i en kontoferende investe-
ringsforening, samt den til den enkelte heevning

svarende del af urealiseret fortjeneste eller tab pd

den kontoferende investeringsforenings veerdi-
papirer pa tidspunktet for hevningen. Oplys-
ningspligten kan pélegges den, der formidler
overdragelsen, eller erhververen eller overdrage-
ren. Der kan palegges formidleren pligt til at un-
derrette parterne om de oplysninger, der skal
indberettes til de statslige told- og skattemyndig-
heder. Der kan palegges parterne pligt til at op-
lyse personnummer m.v. som navnt i § 10 A,
stk. 2 og 4.

Lovforslaget

3.1$ 10 B, stk. 1, sidste pkt., endres »§ 10 A,
stk. 2 og 4« til: »§ 10 A, stk. 3 og 5«.



2538

F. t. 1. vedr.. forskellige skaitelove

Til lovforslag nr. L 113. Skriftlig fremszttelse (6. december 2002)

Skatteministeren (Svend Erik Hovmand):

Herved tillader jeg mig for Folketinget at
fremseette:

Forslag til lov om cendring af forskellige skat-
telove (Investeringsforeninger med fi medlem-
mer).

(Lovforslag nr. L 113).

Lovforslaget er en opfolgning af den nuvaeren-
de og den tidligere regerings dialog med pensi-
onsbranchen om, hvordan branchen bedst kan
veere med til at fremme tilforslen af kapital til
mindre, innovative virksomheder (udviklings-
virksomheder). Lovforslaget skal ses i sammen-
heng med det samtidig hermed fremsatte lovfor-
slag om beskatning af medlemmer af kontofa-
rende investeringsforeninger.

Aktionaerer 1 udviklingsvirksomheder vil ofte
have behov for at falge virksomhedernes beslut-
ninger taet. En aktionar, der investerer via en in-
vesteringsforening, undgér selv at skulle folge
med. Aktioneren kan overlade det til investe-
ringsforeningen. Der er derfor fra pensionssel-
skabernes side et gnske om at kunne foretage in-
vesteringer i mindre innovative virksomheder
via serlige investeringsforeninger, som ofte kun
vil have et enkelt pensionsselskab som medlem.

Efter geeldende skattemeessig praksis kan in-
vesteringsforeninger med ganske f& medlemmer
ikke anses for selvsteendige skattesubjekter. Det
indebarer, at medlemmerne beskattes direkte af
foreningens indkomster, som om de selv ejede
foreningens aktiver. Dette gor det regnskabs-
meessigt vanskeligt at anvende investeringsfor-
eninger med meget f4 medlemmer. Vanskelig-

heden knytter sig navnlig til opgerelsen af aktie-
avancer efter aktieavancebeskatningslovens reg-
ler.

Lovforslaget er med undtagelse af en rakke
tekniske @ndringer, der allerede er gennemfort i
foraret 2002, en genfremsattelse af lovforslag L
20, folketingsaret 2001-02, 1. samling.

Det foreslds, at bevisudstedende udloddende
investeringsforeninger og kontoferende investe-
ringsforeninger med kun ét eller meget fi med-
lemmer skal anses for selvstaendige skattesubjek-
ter, nar medlemmerne er pensionskasser, livsfor-
sikringsselskaber og visse andre selskaber.

Herved opnds ogs4, at det skatteretlige inve-
steringsforeningsbegreb kommer til at stemme
bedre overens med det civilretlige investerings-
foreningsbegreb. :

Der foreslas endvidere en preecisering af den
almindelige definition af en investeringsfor-
ening, sdledes, at det almindelige krav til antallet
af medlemmer i udloddende bevisudstedende
foreninger og kontofarende foreninger settes til
- som udgangspunkt - mindst 8 svarende til geel-
dende administrativ praksis.

Der foreslas herudover opstramninger af for-
skellige bestemmelser. Disse opstramninger skal
sikre, at foreninger med f& medlemmer ikke kan
bruges til at omga skattelovgivningen.

Det foreslas — i overensstemmelse med de ved
hering over lovforslaget fremsatte ensker — at de
foresldede endringer som udgangspunkt skal
have virkning fra og med 2003.

Idet jeg i ovrigt skal henvise til bemeaerkninger-
ne til lovforslaget, skal jeg anbefale forslaget til
Folketingets velvillige behandling.



