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~Lovforslag nr. L 142. Fremsat den 28. januar 2004 af gkonomi- og erhvervsministeren (Bendt Bendtsen)

Forslag

Lov om det europaiske selskab” (SE-loven)

, Kapitel 1
Indledende bestemmelser

§ 1. De bestemmelser, som er fastsat i denne
lov, finder anvendelse pé alle europziske aktie-
selskaber (SE-selskaber) med vedtegtsmaessigt
hjemsted her i landet samt pa selskaber, der del-
tager i stiftelsen af et SE-selskab.

. § 2. Et SE-selskabs: kapltal skal angives i.dan-
ske kroner eller euro.

§ 3. Et SE-selskabs hovedkontor skal vzere be-
liggende i den kommune her i landet, hvor SE-
selskabet har vedteegtsmassigt hjemsted.

Kapitel 2

E—Selskabers stiftelse

§ 4 Et selskab, som ikke har sit hovedkontor i
et BU- eller E@S-land; kan deltage i stiftelsen af
et SE-selskab med vedtmgtsmessigt hjemsted
her i landet, hvis det
1) er stiftet i overensstemmelse med en med—
lemsstats lovgivning, - .

2) - har sit vedtegtsmeessige hjemsted 1 samme
medlemsstat, samt :

3) - har en faktisk og Vedvalende tllknytnlng t11
erhvervslivet i en medlemsstat. ' :

§ 5. Ved stiftelse af et SE-selskab ved fusion i
henhold til SE-forordningens regler kan aktio-
nerer, der pd generalforsamlingen har modsat
sig fusionen, krave, at selskabet indleser déres
aktier, hvis krav herom fremseettes skriftligt se-
nest 4 uger efter generalforsamlingens afholdel-
se. '

Stk. 2. Er aktionererne for afstemningen ble-
vet anmodet om at afgive en udtalelse om, hvem
der gnsker at benytte indlgsningsretten efter stk.
1, er denne ret dog betinget af, at de pagaldende
pé generalforsamlingen har tilkendegivet dette.

Stk. 3. Ved indlgsningen keber selskabet de
pageldendes aktier til en pris, der svarer til akti-
ernes veerdi, og som i mangel af overenskomst
fastsattes af skensmand udmeldt af retten pa
selskabets hjemsted. Skensmaendenes afgorelse
kan indbringes for retten af selskabet og af akiti-
onrer, der pd generalforsamlingen har modsat
sig fusionen. Sag herom skal anleegges senest 3
méneder efter modtagelsen af sk;ansmzendenes
erklering,

Stk. 4. Den attest, der skal udstedes i henhold
til SE-forordningens artikel 25, stk. 2, om, at alle
handlinger og formaliteter, der skal opfyldes for-
ud for fusionen, er opfyldt, kan udstedes, nér der
er stillet betryggende sikkerhed for aktiernes
vaerdi. Skensmend udmeldt af retten pa selska-
bets hjemsted afgm‘, om sikkerheden er betryg-

D Tlovens bllag genglves Rédets forordnmg nr. 2157/2001/EF af 8. oktober 2001 om statut for det europeiske selskab (SE),
(EF-Tidende af 10. november 2001, nr. L 294, side 1). Herudover anferes i loven bestemmelser om anvendelsen af visse

*. bestemmelser i aktieselskabslovgivningen, som efter forordningens artikel 9, stk. 1 litra c, ii, finder anvendelse pa SE-
selskaber. Ifolge artikel 249 i EF-traktaten geelder en forordning umiddelbart i hver medlemsstat. Gengivelsen af forord-

- ningen i lovens bilag og de anfarte bestemmelser er siledes udelukkende begrundet 1 praktiske hensyn og berorer ikke

forordningens umiddelbare gyldlghed i Danmark
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gende. Indbringes skensmaendenes afgerelse for
retten, har dette ikke opsettende virkning pé Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsens mulighed for at
udfaerdige attesten i henhold til SE-forordnin-
gens artikel 25, stk. 2, medmindre retten bestem-
mer andet.

Kapitel 3

Flytning af et SE-selskabs hjemsted

§ 6. Ved et SE-selskabs flytning af hjemsted
til en anden medlemsstat i henhold til SE-forord-
ningens regler kan aktionzrer, der pa generalfor-
samlingen har modsat sig flytningen, kraeve, at
selskabet indlgser deres aktier, hvis krav herom
fremsattes skriftligt senest 4 uger efter general-
forsamlingens afholdelse. § 5, stk. 2-3, finder til-
svarende anvendelse. '

Stk. 2. Den attest, der skal udstedes i henhold
til SE-forordningens artikel 8, stk. 8, om, at alle
handlinger og formaliteter, der skal opfyldes for-
ud for flytningen, er opfyldt, kan udstedes, nar
der er stillet betryggende sikkerhed for aktiernes
verdi. Skensmeend udmeldt af retten pé selska-
bets hjemsted afger, om sikkerheden er betryg-
gende. Indbringes skensmaendenes afgerelse for
retten, har dette ikke opsattende virkning pé Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsens mulighed for at
udfardige attesten i henhold til SE-forordnin-
gens artikel 8, stk. 8, medmindre retten bestem-
mer andet.

§ 7. Ved et SE-selskabs flytning af hjemsted
til en anden medlemsstat i henhold til SE-forord-
ningens regler skal selskabets kreditorer og an-
dre rettighedshavere ved en bekendtgerelse i
Statstidende med et varsel af mindst 2 maneder
fra flytningsplanens offentliggerelse opfordres
til at anmelde deres krav. S& leenge anmeldte,
forfaldne krav ikke er fyldestgjort, og der ikke
pa forlangende er stillet betryggende sikkerhed
for uforfaldne eller omtvistede krav, ma flytnin-
gen ikke gennemfores.

Stk. 2. Er der mellem selskabet og anmeldte
kreditorer eller andre rettighedshavere uenighed
om, hvorvidt der skal stilles sikkerhed, eller om,
hvorvidt en tilbudt sikkerhed er tilstraekkelig,
kan begge parter senest 2 uger efter, at fordrin-
gen er anmeldt, indbringe sagen for skifteretten
pé selskabets hjemsted til afgarelse af sporgsmé-
let.

Stk. 3. Bestemmelserne i stk. 1-2 finder an-
vendelse for forpligtelser opstéet indtil 2 uger ef-
ter offentliggerelse af flytningsplanen.

Stk. 4. Et SE-selskab skal beholde sit navn ef-
ter flytningsplanens offentliggerelse med tilfo-
jelsen »under flytning«.

Kapitel 4
SE-selskabets ledelse

SE-selskaber med et to-strenget ledelsessystem

§ 8. I SE-selskaber med et ledelsesorgan og et
tilsynsorgan (to-strenget ledelsessystem) skal
bestemmelser i lov om aktieselskaber og lovgiv-
ningen i gvrigt, der i aktieselskaber gelder for
bestyrelsen, direktionen eller medlemmer heraf,
anvendes med de forngdne tilpasninger pa ledel-
sesorganet eller medlemmer heraf, medmindre
andet folger- af anden lovgivning eller regler
fastsat i medfer af stk. 6, jf. dog stk. 3 og 4.

Stk. 2.1 det omfang den i stk. 1 neevate lovgiv-
ning indeholder forskellige regler om det samme
forhold, der i aktieselskaber galder for hen-
holdsvis bestyrelse, direktion eller medlemmer
heraf, skal de regler, der geelder for bestyrelsen
eller medlemmer heraf, anvendes med de for-
nedne tilpasninger pa ledelsesorganet eller med-
lemmer heraf, medmindre andet folger af anden
lovgivning eller regler fastsat i medfor af stk. 6.

Stk. 3. Falgende bestemmelser, der gelder for
bestyrelsen eller medlemmer heraf i lov om ak-
tieselskaber, skal med de forngdne tilpasninger
alene anvendes pé tilsynsorganet eller medlem-
mer heraf: § 2, stk. 2, nr. 2, § 4, stk. 1, nr. 6, § 10,
stk. 4, § 49, stk. 2, 2 pkt. og stk. 6, §50 §126
stk. 1, 2. pkt., og § 134 h, stk. 5.

Stk. 4. Felgende bestemmelser, der gaelder for
bestyrelsen eller medlemmer heraf i lov om ak-
tieselskaber, skal med de fornedne tilpasninger
anvendes pa sével tilsynsorganet eller medlem-
mer heraf som pé ledelsesorganet eller medlem-
mer heraf, jf. stk. 1: § 28 b, stk. 3, § 52, stk. 1, §
53,8 54 b, § 56, stk. 2-8, § 58, § 62, § 64, § 72,
stk. 2, § 76, § 76 a, stk. 1 og 3, § 81, § 82, stk. 3,
§85,§115,§ 118 a, stk. 5-6, § 121, stk. 1, § 127,
§ 134 a,stk. 1,nr. 9, § 136 a, stk. 1, nr. 11, § 140,
stk. 1, 2. pkt., § 144; § 156, stk. 2, § 157, stk. 2,
og § 160, stk. 1, 2. pkt. og stk. 2, samt bestem-
melser, der geelder for ledelseni § 118.

Stk. 5. Lovens bestemmelser om tilsynsorga-
nets medlemmer finder tilsvarende anvendelse
p4 suppleanter for disse, medmindre andet falger
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af anden lovgivning eller regler fastsat i medfer
af stk. 6.

Stk. 6. 1 det omfang SE-forordningen indehol-
der adgang hertil, kan gkonomi- og erhvervsmi-
nisteren eller vedkommende minister efter for-
handling med ekonomi- og erhvervsministeren
fastseette regler om, at bestemmelserne i stk. 1, 2
og 5 helt eller delvis ikke skal geelde for den lov-
givning, der henherer under gkonomi- og er-
hvervsministeren eller vedkommende minister.

§ 9. Tilsynsorganet skal besta af mindst tre
medlemmer.

Stk. 2. Ledelsesorganet skal best af mmdst et
medlem.

§ 10. Tilsynsorganet kan bestemme, at visse
kategorier af ledelsesorganets dispositioner kree-
ver tilsynsorganets godkendelse.

SE-selskaber med et en-strenget ledelsessystem

~ § 11.1 SE-selskaber med et administrationsor-
gan (en-strenget ledelsessystem) skal bestem-
melser i lov om aktieselskaber og lovgivningen i
ovrigt, der i aktieselskaber geelder for bestyrel-
sen eller medlemmer heraf, anvendes med de
forngdne tilpasninger p& administrationsorganet
eller medlemmer heraf. ‘

Stk. 2. Stk. 1 finder tilsvarende anvendelse pa
eventuelle suppleanter for administrationsorga-
nets medlemmer. .

§12. Admlmstratlonsorganet skal bestd af
mindst tre medlemmer.

Stk. 2. Admlmstratlonsorganet skal udpege
mindst én administrerende direkter med ansvar
for den daglige ledelse. Bestemmelser i lov om
aktieselskaber og lovgivningen i evrigt, der i ak-
tieselskaber geelder for direktionen eller med-
lemmer heraf, anvendes med de forngdne tilpas-
ninger pd administrerende direkterer.

Kapitel 5
Generalforsamlmg
§ 13. Den forste generalforsamling i et SE sel-

skab skal afholdes senest 18 maneder efter SE-
selskabets stlftelse

§ 14. Enhver aktioner har ret til at fa et be-
stemt emne behandlet pd generalforsamlingen,
hvis denne skriftligt fremseetter krav herom over
for ledelsesorganet eller administrationsorganet

i sa god tid, at emnet kan optages pa dagsorde-
nen for generalforsamlingen.

Kapitel 6
SE-selskabets oplosning

§ 15. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen skal be-
slutte, at et SE-selskab skal oplases, om forne-
dent efter aktieselskabslovens § 117, hvis SE-
selskabet ikke opfylder kravet i SE- forordmngen
om at have sit vedteegtsmaessige hjemsted og ho-
vedkontor i samme medlemsstat, og forholdet
ikke afhjelpes inden udlgbet af en frist, der fast-
saettes af Erhvervs- og Selskabsstyrelsen.

, Kapitel 7
Anmeldelse og registrering m.v.

§ 16. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen skal
foresta registreringen af SE-selskaber med ved-
teegtsmassigt hj emsted her i landet og skal vare-
tage de opgaver, der er nevnt i SE- fomrdmn—
gens artikel 68, stk. 2.

§ 17. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen kan fast-
sactte regler, der er nedvendige for anvendelsen
af De Europaiske Fallesskabers forordninger
om SE-selskaber.

Stk. 2. Erhvérvs- og Selskabsstyrelsen kan
fastsette regler om SE-selskabers anmeldelse,
gebyr for sddan anmeldelse, offentliggerelse i
forbindelse med anmeldelsen og udskrifter m.v.

§ 18. SE-selskabets ledelses- eller administra-
tionsorgan indsender de i SE-forordningens ar-
tikler 8, stk. 2,21, 32, stk. 2, 37, stk. 4, og 66, stk.
3, neevnte dokumenter og oplysninger til Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsen. Oplysningerne og
modtagelsen af dokumenterne skal straks be-
kendtgeres i Erhvervs- og Selskabsstyrelsens
edb-informationssystem.

Stk. 2. Ved fusion omfattet af lov om finansiel
virksomhed §§ 226-232 indsendes de i SE-for-
ordningens artikel 21 nevnte oplysninger alene
til Finanstilsynet. Oplysningerne skal straks be-
kendtgeres i Statstidende.

§ 19. Okonomi- og erhvervsministeren kan
over for virksomheder underlagt Finanstilsynets
tilsyn fremseette indsigelse i henhold til SE-for-
ordningens artikel 8, stk. 14, og artikel 19.

Stk. 2. @konomi- og erhvervsministerens
eventuelle indsigelse efter stk. 1 skal meddeles
selskabet senest 2 maneder efter offentliggerelse
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af plan om flytning eller fusion. Indsigelsen skal
offentliggeres i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
edb-informationssystem. Indsigelser om fusion
omfattet af lov om finansiel virksomhed §§ 226-
232 skal dog offentliggeares i Statstidende af Fi-
nanstilsynet.

Stk. 3. Gkonomi- og erhvervsministerens ind-
sigelse kan indbringes for retten pa selskabets
hjemsted senest 6 maneder efter, at indsigelsen
er meddelt selskabet.

§ 20. Afgerelser truffet af Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsen eller Finanstilsynet i henhold til
loven, forskrifter udstedt i medfer af loven eller
SE-forordningen kan indbringes for @konomi-
og Erhvervsministeriets Erhvervsankenavn se-
nest 4 uger efter, at afgerelsen er meddelt den
pagaeldende, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Erhvervs- og Selskabsstyrelsens afgo-
relser om fastsettelse af frister og afgerelser
truffet i henhold til § 15 kan dog ikke indbringes
for anden administrativ myndighed.

Kapitel 8
Straffebestemmelser m.m.

§ 21. Overtreedelse af § 7, stk. 4, i denne lov og
artikel 11, 39-45 og 49 i SE-forordningen straf-
fes med bede, medmindre hgjere straf er for-
skyldt efter anden lovgivning.

Stk. 2. 1 forskrifter, der udstedes i medfer af lo-
ven, kan der fastszttes straf af bade for overtrae-
delse af bestemmelserne i forskrifterne.

Stk. 3. Der kan paleegges selskaber m.v. (juri-
diske personer) strafansvar efter reglerne i straf-
felovens 5. kapitel.

§ 22. Et SE-selskabs overtreedelse af den lov-
givning, som i medfer af SE-forordningens arti-
kel 9, stk. 1, litra c, ii, finder samme anvendelse
pa SE-selskaber som péd aktieselskaber, straffes
efter samme bestemmelser, som ville finde an-
vendelse, hvis lovovertradelsen var begdet af et
aktieselskab. :

Stk. 2. Overtrader et medlem af ledelsesorga-
net i et SE-selskab den lovgivning, som i medfer
af § 8, stk. 1 og 2, finder tilsvarende anvendelse
pé en sddan person som pa et medlem af direkti-
onen eller bestyrelsen i et aktieselskab, straffes
den pageldende efter samme bestemmelser,
som ville finde anvendelse, hvis lovovertraedel-
sen var begdet af et medlem af direktionen eller
bestyrelsen i et aktieselskab.

Stk. 3. Overtraeder et medlem af tilsynsorganet
i et SE-selskab eller en suppleant den lovgiv-
ning, som i medfer af § 8, stk. 3-5, eller lovgiv-
ningen i evrigt; finder tilsvarende anvendelse pé
en sddan person som pa et medlem af direktio-
nen eller bestyrelsen i et aktieselskab, straffes
den péageeldende efter samme bestemmelser,
som ville finde anvendelse, hvis lovovertraeedel-
sen var begéet af ¢t medlem af direktionen eller
bestyrelsen i et aktieselskab.

Stk. 4. Overtraeder et medlem af administrati-
onsorganet i et SE-selskab eller en suppleant den
lovgivning, som finder tilsvarende anvendelse
pé en sédan person som pé et medlem af besty-
relsen i et aktieselskab, jf. § 11, straffes den pa-
gaeldende efter samme bestemmelser, som ville
finde anvendelse, hvis lovovertraedelsen var be-
géet af et medlem af bestyrelsen i et aktiesel-
skab.

Stk. 5. Overtreeder en administrerende direktor
i et SE-selskab den lovgivning, som finder til-
svarende anvendelse pé en sidan person som pé
et medlem af direktionen i et aktieselskab, jf. §
12, stk. 2, straffes den pagzldende efter samme
bestemmelser, som ville finde anvendelse, hvis
lovovertraedelsen var begdet af et medlem af di-
rektionen i et aktieselskab.

Stk. 6. Overtreeder en vurderingsmand, revi-
sor, granskningsmand, stifter eller aktioner i re-
lation til et SE-selskab den lovgivning, som i
medfer af SE-forordningens artikel 9, stk. 1, litra
¢, ii, finder tilsvarende anvendelse pd en sddan
person i et SE-selskab som pa den tilsvarende
person i et aktieselskab, straffes den pagaeldende
efter samme bestemmelser, som ville finde an-
vendelse, ‘hvis lovovertraedelsen var begist af
den tilsvarende person i relation til et aktiesel-
skab.

Stk. 7. Gkonomi- og erhvervsministeren eller
vedkommende minister efter forhandling med
okonomi- og erhvervsministeren kan fastsatte
regler om, at stk. 6 skal finde anvendelse pé an-
dre personer, som ville kunne straffes, hvis lov-
overtraedelsen var begdet af en person med til-
svarende funktion i relation til et aktieselskab.

§ 23. Undlader et SE-selskabs administrati-
onsorgan, administrerende direktarer, tilsyns-
organ, ledelsesorgan eller likvidator i rette tid at
efterkomme de pligter, der ifelge SE-forord-
ningen, loven eller bestemmelser fastsat i hen-
hold til loven péhviler dem i forhold til Er-
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hvervs- og Selskabsstyrelsen, kan styrelsen som
tvangsmiddel pédlegge de pageldende daglige
eller ugentlige boder.

Stk. 2. Undlader et SE-selskabs administrati-
onsorgan, administrerende direkterer, tilsynsor-
gan, ledelsesorgan, likvidator, bestyreren af et
udenlandsk SE-selskabs filial eller revisor i rela-
tion til et SE-selskab i rette tid at efterkomme de
pligter, der pahviler de pageldende i medfer af
den lovgivning, som i medfer af forordningens
artikel 9, stk. 1, litra c, ii, finder samme anven-
delse pa SE-selskaber som pa aktieselskaber,

kan disse personer pa tilsvarende made paleeg-
ges tvangsbeder, som hvis pligterne pdhvilede
personer med tilsvarende funktion i relation til et
aktieselskab.

Kapitel 9
Tkrafitreedelse m.m.
§' .24. Loven traedér ikraft den 8. oktober 2004.

§ 25. Loven gexlder ikke for Famrgerne og
Gregnland. .
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Bilag til f. t. 1. vedr. det europaiske selskab

Bilag 1

Rédets forordning (EF) nr. 2157/2001 af 8. oktober 2001 om statut for det europziske selskab
(SE)

RADET FOR DEN EUROPZEISKE UNION
HAR -

under henvisning til traktaten om oprettelse af
Det Europeiske Feellesskab, serlig artikel 308,

under henvisning til forslag fra Kommissio-
nen®,

under henvisning til udtalelse fra Europa-Par-
lamentet®,

under henvisning til udtalelse fra Det Jkono-
miske og Sociale Udvalg®, og

ud fra folgende betragtninger:

(1) Gennemforelsen af det indre marked og
den forbedring af den gkonomiske og sociale si-
tuation i hele Feallesskabet, som derved frem-
mes, forudsatter ikke alene fjernelse af handels-
hindringer men ogsa tilpasning af produktions-
strukturerne til fellesskabsdimensionen. Med
henblik herpd er det nedvendigt, at selskaber,
hvis aktivitet ikke er begreenset til at dekke rent
lokale behov, kan planlegge og gennemfare re-
organiseringen af deres aktiviteter pa felles-
skabsplan.

(2) En s&dan reorganisering forudsetter, at
selskaber, som er etableret i forskellige med-
lemsstater, far mulighed for at leegge deres po-
tentiel sammen gennem fusioner. Dette ma dog
kun ske under overholdelse af traktatens konkur-
renceregler.

(3) Gennemforelse af omstrukturerings- og
samarbejdsforanstaltninger, der omfatter selska-
ber fra forskellige medlemsstater, steder pa van-
skeligheder af bade juridisk, psykologisk og
skattemessig art. En reekke af disse vanskelighe-
der kan afhjeelpes ved indbyrdes tilnermelse af
medlemsstaternes selskabslovgivninger gennem
direktiver pa grundlag af traktatens artikel 44.
Til trods for en séddan indbyrdes tilnzrmelse er
selskaber, som herer under forskellige lovgiv-
ninger, dog nedsaget til at veelge en selskabs-

form, som herer under en bestemt national lov-
givning.

'(4) Den juridiske ramme, inden for hvilken
virksomhederne skal operere i Det Europasiske
Fellesskab, bestemmes fortsat primeert af den
nationale lovgivning og stemmer séledes ikke
leengere overens med den @konomiske ramme,
inden for hvilken virksomhederne skal udvikle
sig for at bidrage til virkeliggarelsen af mélene i
traktatens artikel 18. Denne situation udger en
veesentlig hindring for sammenslutninger mel-
lem selskaber fra forskellige medlemsstater.

(5) Medlemsstaterne skal pése, at de bestem-
melser, der i medfer af denne forordning geelder
for europeeiske selskaber, hverken forer til for-
skelsbehandling som felge af, at europeeiske sel-
skaber uberettiget behandles anderledes end ak-
tieselskaber, eller til uforholdsmaessige begraens-
ninger for et europzeisk selskabs stiftelse eller for
flytning af dets vedtaegtsmaessige hjemsted.

(6) Det er nedvendigt, at en europeeisk virk-
somheds @konomiske enhed s& vidt muligt er
etableret samme sted som den juridiske enhed.
Med henblik herpa ber der dbnes mulighed for,
at der - side om. side med selskaber, som harer
under national lovgivning - kan oprettes selska-
ber, hvis stiftelse og virksomhed er underkastet
bestemmelserne i en fellesskabsforordning, der
geelder umiddelbart i samtlige medlemsstater.

(7) En sédan forordning &bner mulighed for
oprettelse og ledelse af selskaber af europeeisk
tilsnit, uden at dette hindres af forskellene mel-
lem de nationale selskabslovgivninger og af, at
disse lovgivningers anvendelsesomrade er geo-
grafisk begraenset.

(8) Statutten for det europaeiske aktieselskab (i
det folgende benzvnt »SE-selskabet«) er blandt
de retsakter, som Rédet skulle vedtage inden ud-
gangen af 1992 ifelge Kommissionens hvidbog
om gennemferelsen af det indre marked, der
blev godkendt af Det Europziske Rad pd medet
ijuni 1985 i Milano. Det Europeiske Rad gav pa
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medeti 1987 i Bruxelles udtryk for, at det gerne
sd en sadan statut indfert hurtigt.

(9) Siden Kommissionen i 1970 forelagde et
forslag til forordning om statut for europaiske
aktieselskaber, der blev andret i 1975, er der
sket betydelige fremskridt i arbejdet med den
indbyrdes tilnaermelse af de nationale selskabs-
lovgivninger, saledes at der for SE-selskabet nu
kan henvises til aktieselskabslovgivningen i den
medlemsstat, hvor SE-selskabet har sit hjem-
sted, nar der er tale om omrader, hvor ensartede
feellesskabsregler ikke er pakraevet af hensyn til
SE-selskabets v1rksomhed '

(10) Det primare formal med at etablere en
retlig ordning for SE-selskabet forudseetter un-
deralle omstendigheder - medmindre de gkono-
miske forhold eventuelt senere matte tilsige an-
det - at et SE-selskab kan stiftes enten ved at give
selskaber fra forskellige medlemsstater adgang
til at fusionere eller oprette et holdingselskab el-
ler ved at give selskaber eller andre juridiske
personer, der udever erhvervsmassig virksom-
hed, og som herer under forskellige medlemssta-
ter, adgang til at oprette faelles datterselskaber.

(11) Ud fra de samme betragtninger ber et be-
stdende aktieselskab med vedtegtsmassigt
hjemsted og hovedkontor inden for Feellesskabet
kunne omdannes til et SE-selskab uden at ople-
ses, safremt det har et datterselskab i en anden
medlemsstat end den, hvor det har sit vedtegts-
messige hjemsted.

(12) De nationale bestemmelser, der geelder
for aktieselskaber, som fir kapital ved offentlig
tegning, samt for vardipapirtransaktioner, skal
ligeledes geelde, nar SE-selskabets stiftelse sker
ved offentlig tegning, samt for SE-selskaber,
som ensker at gare brug af disse finansielle in-
strumenter.

(13) SE-selskabet skal veere et aktieselskab, da
dette - bade finansielt og ledelsesmaessigt set -
bedst imadekommer behovene hos det selskab,
som driver virksomhed pé europeeisk plan. For at
sikre, at sadanne selskaber har en rimelig storrel-
se, ber der fastsattes en minimumskapital, sale-
des at det garanteres, at selskaberne rider over
tilstrekkelige aktiver, men uden at det hindrer
smé-og mellemstore virksomheder i at stifte et
SE-selskab.

- (14) SE-selskabet skal ledes effektivt, og der
skal sikres et passende tilsyn. Der ber tages hen-
syn til, at ledelsen i aktieselskaber i Feellesskabet
i dag kan vaere opbygget efter to forskellige sy-
stemer. Samtidig med at SE-selskabet far mulig-
hed for at vaelge mellem de to systemer, ber der
imidlertid klart sondres mellem det ansvar, der
péhviler de personer, der varetager ledelsen, og
det ansvar, der pahviler de personer, der vareta-
ger tilsynet.

(15) De rettigheder og pligter med henblik pa
beskyttelse af mindretalsaktionaerer og tredje-
mand, der pahviler en virksomhed, nér den kon-
trollerer en anden virksomhed, som herer under
en anden medlemsstats lovgivning, afgeres ifol-
ge de almindelige internationalprivatretlige reg-
ler og generelle principper efter den lovgivning,
den kontrollerede virksomhed herer under, dog
séledes at den kontrollerende virksomhed skal
opfylde de forpligtelser, f.eks. med hensyn til
udarbejdelse af konsoliderede regnskaber, der
gelder i medfor af den lovgivning, den kontrol-
lerende virksomhed herer under.

(16) Med forbehold af konsekvenserne af en
eventuel senere samordning af medlemsstater-
nes lovgivning er en specifik regulering for SE-
selskaber ikke for gjeblikket pékraevet pa dette
omréde. Den internationale privatrets almindeli-
ge regler og generelle principper ber derfor finde
anvendelse, bide nir SE-selskabet udever kon-
trollen, og nar SE-selskabet er det kontrollerede
selskab.

(17) Det ber preciseres, hvilken ordning der
finder anvendelse, hvis SE-selskabet kontrolle-
res af en anden virksomhed, og der bar med hen-
blik herpad henvises til aktieselskabslovgivnin-
gen i den medlemsstat, hvor SE-selskabet har sit
vedtegtsmaessige hjemsted.

(18) Hver medlemsstat skal i tilfeelde af over-
traedelse af bestemmelserne i denne forordning
anvender de sanktioner, der kan paleegges aktie-
selskaber, som herer under vedkommende med-
lemsstats lovglvnmg

(19) Reglerne for medarbejdelmdﬂydelse i
SE-selskabet fastsattes ved Réadets direktiv
2001/86/EF af 8. oktober 2001 om fastsattelse
af supplerende bestemmelser til SE-statutten for
s vidt angér medarbejderindflydelse®. Bestem-
melserne i dette direktiv udger séledes et supple-
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ment til denne forordning, der haenger uloseligt
sammen med denne, og skal anvendes med virk-
ning fra samme tidspunkt som forordningen.

(20) Forordningen omfatter ikke andre lovom-
rader som f.eks. skatteret, konkurrenceret, intel-
lektuel ejendomsret, eller insolvens, hvorfor
medlemsstaternes lovgivning og fellesskabslov-
givningen finder anvendelse pd ovennavnte og
andre omrader, som ikke er omfattet af forord-
ningen.

(21) Direktiv 2001/86/EF har til formal at sik-
re medarbejderne en ret til indflydelse i sporgs-
mal og beslutninger, som bergrer SE-selskabets
virksomhed. De gvrige social- og arbejdsretlige
sporgsmal, navnlig medarbejdernes ret ifolge
medlemsstaternes praksis til at blive underrettet
og hert, er omfattet af de nationale bestemmel-
ser, der pa samme vilkér galder for aktieselska~
ber.

(22) Med henblik pé ikrafttreedelsen af denne
forordning ber der indremmes en vis frist, séle-
des at hver medlemsstat far tid til at gennemfore
ovennavnte direktivs bestemmelser i national
~lovgivning og til forinden at iverksztte de for-
anstaltninger, der er nedvendige med henblik pd
stiftelsen og driften af SE-selskaber, der har
hjemsted pa vedkommende medlemsstats omra-
de, sledes at forordningen og direktivet kan fin-
de anvendelse fra samme tidspunkt.

(23) Et selskab, som ikke har sit hovedkontor
i Feellesskabet, ber kunne deltage i stiftelsen af
et SE-selskab, hvis dette er stiftet i overensstem-
melse med en medlemsstats lovgivning, har sit
vedtzegtsmassige hjemsted i samme medlems-
stat og har en faktisk og vedvarende tilknytning
til en medlemsstats erhvervsliv 1 overensstem-
melse med principperne i det generelle program
for afskaffelse af restriktioner for fri etablering
fra 1962. En sadan tilknytning foreligger navn-
lig, hvis selskabet har et forretningssted i denne
medlemsstat og driver virksomhed herfra.

(24) Et SE-selskab skal kunne flytte sit hjem-
sted til en anden medlemsstat. Interesserne hos
mindretalsaktionaeret, der er imod flytningen,
hos kreditorer og andre rettighedshavere bar be-
skyttes passende og rimeligt. En sédan flytning
ber ikke berare de rettigheder, der er opstéet in-
den flytningen.

(25) Denne forordning anfeegter ikke eventu-
elle bestemmelser om domstolskompetence i til-
felde af flytning af et aktieselskabs hjemsted fra
en medlemsstat til en anden, som métte blive
indsat i Bruxelles-konventionen fra- 1968 eller i
énhver anden tekst, der vedtages af medlemssta-
terne eller af Radet til erstatning for konventio-
nen.

(26) Finansielle institutioners aktiviteter regu-
leres af saerdirektiver, og den nationale lovgiv-
ning til gennemfprelse af disse direktiver og sup-
plerende nationale bestemmelser for disse akti-
viteter gaelder fuldt ud for et SE-selskab.

(27) P4 grund af SE-selskabets specifikke og
feellesskabspreegede karakter bererer den ord-
ning med- selskabets faktiske hjemsted, der er
fastsat i denne forordning, ikke medlemsstater-
nes lovgivning og foregriber ikke de valg, der
métte blive truffet med hensyn til andre feelles-
skabstekster pa det selskabsretlige omréde.

~ (28) Traktaten indeholder ikke anden hjemmel
for vedtagelsen af denne forordning end artikel
308. '

(29) Da mélene for den ovenfor nevnte pa-
teenkte handling ikke i tilstreekkelig grad kan op-
fyldes af medlemsstaterne, idet det drejer sig om
stiftelse af SE-selskaber pa europaeiske niveau,
og derfor, pd grund af den patenkte handlings
omfang og virkninger bedre kan gennemfores pé
fellesskabsplan, kan- Feellesskabet 1 overens-
stemmelse med subsidiaritetsprincippet i trakta-
tens artikel 5 treeffe foranstaltninger. I overens-
stemmelse med proportionalitetsprincippet i
samme artikel gér denne forordning ikke videre -
end, hvad der er nedvendigt for at na disse mal -

UDSTEDT FOLGENDE FORORDNING:

DEL I
ALMINDELIGE BESTEMMELSER

Artikel 1

1. P& Fellesskabets omrade kan der stiftes sel-
skaber i form af europziske aktieselskaber (So-
cietas Europaea, i det folgende benzvnt »SE-
selskaber«) pa de betingelser og efter de regler,
der er fastsat i denne forordning,.

2. Et SE-selskabs kapital er fordelt pa aktier.
Hver aktionzr heefter kun for et beleb svarende
til den kapital, den pageeldende har tegnet.
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3. Bt SE-selskab hat status som juridisk per-
son.-

4. For medarbejdermdﬂydelsen i et SE-sel-
skab - geelder bestemmelserne 1  direktiv
2001/86/EF. " ‘

Artikel 2

1. Aktieselskaber, jf. bilag I, som er stiftet i
overensstemmelse med eri medlemsstats lovgiv-
ning, og som har deres vedtaegtsmees51ge hjems=
sted og deres hovedkontor i Fallesskabet, kan
stifte et SE-selskab ved fusion, hvis mindst to af
selskaberne herer under forskellige medlemssta-
ters lovgivning.

2. Aktieselskaber og andie selskaber med be-
graenset ansvar, jf. bilag II, som er stiftet i over-
ensstemmelse med en medlemsstats lovgivning,
og som har deres vedtagtsmessige hjemsted og
deres hovedkontor i Feellesskabet, kan tage initi-
ativ til at stifte et SE-holdingselskab, hvis
mindst to af selskaberne: »

a) henhgrer under forskellige medlemsstaters
,lovglvnmg, eller -
b) i mindst to &r har haft et datterselskab som

_ harer under en anden medlemsstats lovgiv-

ning, eller en filial, som er beliggende i en
anden medlemsstat

3. Selskaber efter traktatens artikel 48, stk. 2,
samt andre offentligretlige eller privatretlige ju-
ridiske enheder, som er stiftet i overensstemmel-
se med en medlemsstats lovgivning, og som har
deres vedtaegtsmassige hjemsted og deres ho-
vedkontor i Fellesskabet, kan stifte et SE-datter-
selskab ved at tegne aktier i det, hvis mindst to
af selskaberne:

a) harer under forskelhge medlemsstaters lov-
givning eller

b) i mindst to ar har haft et datterselskab, som
herer under en anden medlemsstats lovgiv-
ning, eller en filial, som er beliggende i en
anden medlemsstat.

4. Et aktieselskab, som er stiftet i overens-
stemimelse med en medlemsstats lovgivning, og
som har sit vedtegtsmassige hjemsted og sit ho-
vedkontor i Fellesskabet, kan omdannes til et
SE-selskab, hvis det i mindst to &r har haft et dat-
terselskab, som herer under én anden medlems-
stats lovgivning.

- 5. En medlemsstat kan fastszite, at et selskab,
som ikke har sit hovedkontor i Faellesskabet kan
deltage 1 stiftelsen af et SE-selskab, hvis det er
stiftet' i overensstemmelse med -en medlemsstats

lovgivning, har sit vedtegtsmeessige hjemsted i
samme medlemsstat og har en faktisk og vedva-
rende tilknytning til erthvervslivet i en medlems-
stat.

Artikel 3

1. Med henblik pa anvendelsen af artikel 2,
stk. 1, 2 og 3, betragtes SE-selskabet som et ak-
tieselskab, der herer under lovgivningen i den
medlemsstat, hvor SE-selskabet har sit ved-
taegtsmassige hjemsted.

2.Et SE-selskab kan selv stifte et eller ﬂe1e dat-
terselskaber i form af SE-selskabet. Bestemmel-
ser i den medlemsstat, hvor SE-datterselskabet

‘har sit vedtegtsmasssige hjemsted, om, at &t ak-

tieselskab skal have mere end én aktionzr; geel-
der ikke for SE-datterselskabet. De nationale be-
stemmelser, der er vedtaget i overensstemmelse
med Rédets tolvte direktiv 89/677/EQF af21. de-
cember 1989 pé selskabsrettens omréde om en-
keltmandsselskaber med begraenset ansvai®, fin-
der tilsvarende anvendelse pd SE-selskaber.

Artikel 4

1. SE-selskabets kapital udtrykkes i euro.

2. Den tegnede kapital skal vaere pd mindst
120000 EUR.

3. Foreskriver en medlemsstats lovgivning en
sterre tegnet kapital for selskaber, der udaver
visse former for virksomhed, finder denne lov-
givning anvendelse p4d SE-selskaber med ved-
tegtsmeessigt hjemsted i denne medlemsstat.

Artikel 5

Med forbehold af artikel 4, stk. 1 og 2, er SE-
selskabets kapital, deines oprétholdelse og @n-

. dringer deraf samt SE-selskabets aktier; obliga-

tioner og andre tilsvarende vardipapirer omfat-
tet af de bestemmelser, der ville galde for et ak-
tieselskab med vedteegtsmeessigt hjemsted i den

" medlemsstat, hvor SE-selskabet er registreret.

Artikel 6

I denne forordning forstés ved »SE-selskabets
vedtagter« savel selskabets stiftelsesoverens-
komst som dets egentlige vedtagter, nar disse er
nedfzldet i et saeiskilt-dokument.

A1 tikel 7

SE-selskabets Vedtaegtsmaesmge hj emsted skal
veere beliggende inden for Fallesskabet i samme
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medlemsstat som den, hvor SE-selskabets ho-
vedkontor er beliggende. En medlemsstat kan
herudover paleegge SE-selskaber, der er registre-
ret pa dens omréade, pligt til at placere deres ho-
vedkontor og deres vedteegtsmessige hjemsted
pa samme sted.

Artikel 8

1. Bt SE-selskabs vedtegtsmassige hjemsted
kan flyttes til en anden medlemsstat i overens-
stemmelse med stk. 2 til 13. Flytning af hjemsted
bevirker hverken, at selskabet oplases, eller at
der stiftes en ny juridisk person.

2. En plan om flytning skal udarbejdes af le-
delses- eller administrationsorganet og offent-
liggares efter artikel 13, uden at dette dog bere-
rer eventuelle yderligere offentliggerelsesfor-
mer, som er foreskrevet i den medlemsstat, hvor
det vedteegtsmeaessige hjemsted er beliggende. 1
denne plan skal anferes SE-selskabets nuvaeren-
de navn, vedtegtsmassige hjemsted og registre-
ringsnummer samt oplysninger om:

a) det patenkte vedteegtsmaessige hjemsted for
SE-selskabet

b) de patenkte vedtagter for SE-selskabet,
herunder i givet fald det nye navn

c) eventuelle folger af flytningen for medarbe;j-
derindflydelsen i SE-selskabet

d) den pateenkte tidsplan for flytningen

e) eventuelle rettigheder til beskyttelse af akti-
ongrer og/eller kreditorer.

3. Ledelses- eller administrationsorganet ud-
arbejder en beretning, hvori de juridiske og eko-
nomiske aspekter af flytningen forklares og be-
grundes, ligesom der redegares for felgerne af
flytningen for aktioneerer, kreditorer og medar-
bejdere.

4. Mindst en méaned inden den generalforsam-
ling, der skal tage stilling til flytningen, har SE-
selskabets aktionzerer og kreditorer ret til pd SE-
selskabets hjemsted at gennemgéd planen om
flytning og den beretning, der er udarbejdet efter

stk. 3, og til pd anmodning gratis at f4 kopier af

disse dokumenter.

5. En medlemsstat kan for s vidt angar SE-
selskaber, som er registreret pd dens omréde,
vedtage bestemmelser til sikring af en passende
beskyttelse af mindretalsaktionzerer, der udtaler
sig mod flytningen.

6. Beslutningen om flytning kan forst treeffes
to maneder efter offentliggerelsen af planen. Be-
slutningen skal treeffes efter reglerne i artikel 59.

7. Inden den kompetente myndighed udsteder
den attest, der er nsevnt i stk. 8, skal SE-selskabet
for s& vidt angar forpligtelser, der er indgdet in-
den offentliggarelsen af planerne om flytning,
godtgore, at SE-selskabets kreditorers og andre
rettighedshaveres (herunder offentlige organers)
interesser er passende beskyttet i overensstem-
melse med kravene i den medlemsstat, hvor SE-
selskabet har sit vedtegtsmeessige hjemsted in-
den flytningen.

En medlemsstat kan udvide anvendelsesomré-
det for farste afsnit til at omfatte forpligtelser,
der er opstéet (eller som kan opstd) inden flyt-
ningen.

Forste og andet afsnit berarer ikke anvendel-
sen p& SE-selskaber af medlemsstaternes natio-
nale lovgivning om fyldestgerelse eller sikring
af betalinger til offentlige organer. ‘

8. Retten, en notar eller en anden kompetent
myndighed i den medlemsstat, hvor SE-selska-
bet har sit vedteegtsmessige hjemsted, udsteder
en attest, der er det endelige bevis p4, at alle de
handlinger og formaliteter, som skal opfyldes
forud for flytningen, er afsluttet.

9. Den nye registrering kan kun ske efter fore-
laeggelse af den attest, der er neevnt i stk. 8, og ef-
ter godtgerelse af, at de formaliteter, der kraeves
for registrering i den medlemsstat, hvor det nye
vedteegtsmeessige hjemsted er beliggende, er op-
fyldt. '

10. Flytningen af SE-selskabets vedtaegts-
maessige hjemsted samt den deraf felgende &n-
dring af vedtegterne far virkning fra den dato,
pé hvilken SE-selskabet i overensstemmelse
med artikel 12 optages i registeret for det nye
vedteegtsmasssige hjemsted.

11. Néar den nye registrering af SE-selskabet er
foretaget, skal registeret for den nye registrering
underrette registeret for den tidligere registre-
ring. Slettelsen i det gamle register foretages
forst ved modtagelse af denne underretning.

12. SE-selskabets nye registrering og slettel-
sen af den tidligere registrering offentliggeres i
de bergrte medlemsstater efter artikel 13.

13. Efter offentliggarelsen af den nye registre-
ring af SE-selskabet kan det nye vedteegtsmaessi-
ge hjemsted gares geldende over for tredje-
mand. S& lenge offentliggerelsen af selskabets
slettelse i registeret for det tidligere vedtagts-
massige hjemsted ikke har fundet sted, kan tred-
jemand dog fortsat paberdbe sig det tidligere
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hjemsted, medmindre SE-selskabet beviser, at
tredjemand havde kendskab til det nye hjemsted.

14. T lovgivningen i en medlemsstat kan det
imidlertid, for sa vidt angér SE-selskaber, der er
registreret i denne medlemsstat, bestemmes, at
en flytning af det vedtzgtsmaessige hjemsted,
som medferer, at en anden lovgivning finder an-
vendelse, ikke far virkning, hvis en kompetent
myndighed i den pageeldende medlemsstat frem-
seetter indsigelse mod flytningen inden for fri-
sten i stk. 6 pa to maneder. Denne indsigelse kan
kun fremseettes af samfundshensyn.

Kontrolleres et SE-selskab af et nationalt fi-
nanstilsyn i overensstemmelse med feellesskabs-
direktiver, kan dette tilsyn ligeledes fremseette
indsigelse mod flytningen af hjemstedet.

Indsigelsen kan indbringes for retten.

15. Et SE-selskab, der er under oplesning, li-
kvidation, konkursbehandling, betalingsstands-
ning, eller over for hvilket der er indledt tilsva-
rende bobehandhnger kan ikke flytte sit hjem-
sted.

16. Et SE-selskab, der har flyttet sit hjemsted
til en anden medlemsstat, anses med hensyn til
ethvert krav, der er rejst inden flytningen som
fastlagt i stk. 10, for at have sit vedtegtsmassige
hjemsted i den medlemsstat, hvor SE-selskabet
var registreret inden flytningen, ogsa nar der an-
leegges sag mod SE-selskabet efter flytningen.

Artikel 9

1. SE-selskabet er omfattet af:

a) bestemmelserne i denne forordning

b) bestemmelserne i SE-selskabets vedtegter,
nér denne forordning udtrykkeligt tillader
det, eller

c) folgende bestemmelser for s vidt angér
sporgsmal, som ikke er omfattet af denne
forordning, eller, nér et spergsmal kun del-
vis er omfattet, for sd vidt angar de aspekter,
som ikke er omfattet af denne forordning:

i) den lovgivning, der er vedtaget af med-
lemsstaterne i medfor af feellesskabsfor-
anstaltninger, der specifikt vedrerer SE-
selskabet

ii) den lovgivning i medlemsstaterne, som
ville finde anvendelse pé et aktieselskab,
der er stiftet i overensstemmelse med
lovgivningen i den medlemsstat, hvor
SE-selskabet har sit vedtaegtsmaesmge
hjemsted -

iii) bestemmelserne i SE-selskabets vedteg-
ter efter samme regler som dem, der geel-
der for et aktieselskab, der er stiftet i
overensstemmelse med lovgivningen i
den medlemsstat, hvor SE-selskabet har
sit vedtegtsmassige hjemsted.

2. Den lovgivning, der er vedtaget af med-
lemsstaterne specielt vedrerende. SE-selskabet,
skal vaere i overensstemmelse med de direktiver,
der geelder for de aktieselskaber, der er naevnt i
bilag I.

3. Hvis den type Vlrksomhed et SE-selskab
udever, er omfattet af seerlige bestemmelser i
den nationale lovgivning, gelder denne lovgiv-
ning fuldt ud for SE-selskabet.

~ Artikel 10

Med forbehold af bestemmelserne i denne for-
ordning behandles et SE-selskab i hver med-
lemsstat som et aktieselskab, der er stiftet i over-
ensstemmelse med lovgivningen i den medlems-
stat, hvor SE-selskabet har sit vedtaegtsmaesmge
hjemsted.

Artikel 11

1. SE-selskabets navn skal indeholde forkor-
telsen »SE« foran eller efter navnet.

2. Kun SE-selskaber mé lade forkortelsen
»SE« indga i deres navn.

3. Dog har de selskaber eller andre juridiske
enheder, der er optaget i registeret i en medlems-
stat inden ikrafttraedelsesdatoen for denne for-
ordning, og i hvis navn forkortelsen »SE« ind-
gér, ikke pligt til at endre deres navn.

Artikel 12

1. Ethvert SE-selskab skal i den medlemsstat,
hvori det har sit vedteegtsmaessige hjemsted, op-
tages i det register, der er foreskrevet i denne
medlemsstats lovgivning, jf. artikel 3 i Radets
forste direktiv 68/151/EQF af 9. marts 1968 om
samordning af de garantier, som kreeves i med-
lemsstaterne af de i traktatens artikel 58, stk. 2,
nevnte selskaber til beskyttelse af savel sel-
skabsdeltagernes som tredjemands interesser®.

2. Et SE-selskab kan ikke registreres, med-
mindre der er indgdet en aftale om ordninger for
med arbejderindflydelse i henhold til artikel 4 i
direktiv 2001/86/EF, eller der er truffet afgorelse
i henhold til naevnte direktivs artikel 3, stk. 6, el-
ler forhandlingsperioden i henhold til neevnte di-
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rektivs artikel 5 er udlgbet, uden at der er indgaet
nogen aftale.

3. For at et SE-selskab kan registreres i en
medlemsstat, der har benyttet sig af muligheden
i artikel 7, stk. 3, i direktiv 2001/86/EF, skal der
veere indgaet en aftale i henhold til neevnte direk-
tivs artikel 4 om de narmere bestemmelser for
medarbejderindflydelse, herunder medbestem-
melse, eller ingen af de deltagende selskaber
skal have vaeret omfattet af bestemmelser om

medbestemmelse inden registreringen af SE-sel-

skabet.

4. SE-selskabets vedtaegter ma ikke pa noget
tidspunkt vare i modstrid med de ordninger for
medarbejderindflydelse, der er fastlagt. Hvis nye
ordninger, som er fastsat i medfer af direktiv
2001/86/EF, er i strid med de geldende vedteg-
ter, skal disse vedtaegter eendres i det nﬂdvend1ge
omfang.

1 s4 fald kan en medlemsstat fastsette, at SE—
selskabets ledelses- eller administrationsorgan
kan &ndre vedteegterne, uden at det er nedven-
digt med en afgerelse fra generalforsamlingen.

Artikel 13

De dokumenter og oplysninger vedrgrende
SE-selskabet, der skal offentliggares efter denne
forordning, offentliggeres efter reglerne i lov-
givningen i den medlemsstat, hvor SE-selskabet
har sit vedtegtsmessige ‘hjemsted, jf. direktiv
68/151/EQF.

Artikel 14

1. Registrering af et SE-selskab og slettelse af
registreringen bekendtgeres til orientering i De
Europziske Fellesskabers Tidende, nér offent-
liggerelse efter artikel 13 har fundet sted. I be-
kendtgarelsen oplyses selskabets navn, registre-
ringsnummer, registreringsdato, registrerings-
sted, vedtegtsmassige hjemsted og branche
samt stedet og datoen for offentliggerelsen og
titlen pa offentliggorelsesmediet.

2. Flytning af SE-selskabets hjemsted, jf. arti-
kel 8, bekendtgeres med angivelse af de i stk. 1
neevnte oplysninger samt oplysninger om den
nye registrering.

3. De i stk. 1 naevnte oplysninger skal sendes
til Kontoret for De Europaiske Fellesskabers
Officielle Publikationer senest en méaned efter
offentliggerelsen efter artikel 13.

DEL II
STIFTELSE .

Afenit 1
Almindelige bestemmelser

Artikel 15

1. Med forbehold af bestemmelserne i denne
forordning finder den nationale aktieselskabs-
lovgivning i den stat, hvor SE-selskabet etable-
rer sit vedtegtsmeassige hjemsted, anvendelse
pa SE-selskabets stiftelse.

2. Registreringen af et SE- selskab offenthggﬂ-
res efter artikel 13,

Artike] 16

1. SE-selskabet fér status som juridisk person
den dag, det optages i registeret, jf, artikel 12.

2.  Er handlinger forétaget ‘i SE-selskabets
navn, inden det er registreret i overensstemmelse
med artikel 12, og overtager SE-selskabet efter
denne registrering ikke de forpligtelser, der fol-
ger af disse handlinger, hafter de fysiske perso-
ner, selskaber eller andre retlige enheder, som
har foretaget handlingerne, solidarisk og ube-
greenset for disse folger, medmmdre andet er af-
talt.

Afsnit 2
Stiftelse af et SE-selskab ved »fusion
Artikel 17

1. Et SE-selskab kan stiftes ved fusion i over-
ensstemmelse med artikel 2, stk. 1. '

2. Fusion kan ske:

a) efter fusionsproceduren ved overtagelse jf.
artikel 3, stk. 1, i direktiv 78/855/EQF, el-
ler

b) efter fusionsproceduren ved stiftelse af et
nyt selskab, jf. artikel 4, stk. 1, i naevnte di-

~rektiv.

Ved fusion ved overtagelse fir det overtagen-
de selskab form af et SE-selskab samtidig med
fusionen. Ved fusion ved stiftelse af et nyt sel-
skab er SE-selskabet det nye selskab.

Artikel 18

For alle selskaber, der deltager i stiftelsen af et
SE-selskab ved fusion, geelder for spergsmal,
som ikke er omfattet af dette afsnit, eller, nér et
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spergsmal kun delvis er omfattet, for de aspek-
ter, som ikke er omfattet, de bestemmelser, der i
overensstemmelse med direktiv- 78/855/EQF
finder anvendelse pa fusion af aktieselskaber
ifelge lovgivningen i den medlemsstat, selska-
berne harer under. :

Artikel 19

Lovgivningen i en medlemsstat kan foreskri-
ve, at et selskab, som herer under denne med-
lemsstats lovgivning, ikke kan deltage i stiftel-
sen af et SE-selskab ved fusion, hvis en kompe-
tent myndighed i den pagazldende medlemsstat
fremseetter indsigelse herimod inden udstedel-
sen af den.i artikel 25, stk, 2, nevnte attest.

Denne indsigelse kan kun fremszttes af sam-
fundshensyn. Indsigelsen kan indbringes for ret-
ten. :

Artikel 20
1. De fusionerende selskabers ledelses- eller
administrationsorgan udarbejdey en fusionsplan,

Denne plan skal indeholde felgende oplysnin-

ger: ,

a) de fusionerende selskabers navn og ved-
tegtsmaessige hjemsted. samt SE-selskabets
pétenkte navn og vedtegtsmessige hjem-
sted

b) aktiernes ombytningsforhold og i givet fald
udligningsbelobets sterrelse

c). de nzrmere regler for udlevering af aktierne
i SE-selskabet

d) det tidspunkt, fra hvilket disse aktier g1ver
ret til andel i udbyttet, med angivelse af alle
saerlige forhold, der er knyttet til denne ret

e) det tidspunkt, fra hvilket de fusionerende
selskabers dispositioner regnskabsmeessigt
anses for foretaget for SE-seIskabets reg-
ning

f) de rettigheder, SE-selskabet sikrer aktionee-
rer med sarlige rettigheder og indehavere af
andre veerdipapirer end aktier, eller de for-
anstaltninger, der foreslés til fordel for disse

- personer ,

g) alle szrlige fordele, der 1ndr;am,mes de sag-
kyndige, som underseger fusionsplanen,
samt medlemmerne af de fusionerende sel-
skabers administrations-, ledelses- eller til-
synsorganer o

h) SE-selskabets vedtegter

i) oplysninger om fremgangsmaden for, hvor-
ledes der 1 henhold til direktiv 2001/86/EF

fastlegges ordnmger for medalbej derlndﬂy—
delse.
- 2. De fusionerende selskaber kan medtage an-
dre forhold i fusionsplanen, .

Artikel 21

" For hvert af de fusionerende selskaber skal der
med forbehold af de yderligere krav, som fore-
skrives af den medlemsstat, det pageeldende sel-
skab herer under, offentliggeres folgende oplys-
ninger i den pagaeldende medlemsstats statsti-
dende:

a) hvert af de fus1onelende selskabers sel-
skabsform, navn og vedtegtsmeessige hjem-
sted

b) hvilket register de dokumenter; der er navnt

- i artikel 3, stk. 2,1 direktiv 68/151/EQF, er

anmeldt til, for hvert af de fusionerende sel-
skaber, samt reglstrermgsnummeret i dette
register

¢) oplysning om de nrmere regler for det pa-

- geldende selskabs kreditorers udevelse af

" deres rettigheder, jf. artikel 24, samt om,
hvor der vederlagsfrit kan indhentes udteom-
mende oplysninger om disse regler

d) oplysning om de nermere regler for det pa-
geldende selskabs mindretalsaktionzrers
udovelse af deres rettigheder, jf. artikel 24,
samt om, hvor der vederlagsfrit kan indhen-
tes udtemmende oplysninger om disse regler

e) det for SE-selskabet pataenkte navn 0g ved-
teegtsmaessige hjemsted.

Artikel 22

I stedet for at hvert af de fusionerende selska-
ber inddrager en sagkyndig, kan undersegelsen
af fusionsplanen og udarbejdelsen af en falles
beretning til alle aktionzererne overdlages til en
eller flere uathengige sagkyndlge efter artikel
10 i direktiv 78/855/EQF, som efter felles an-
modning fra disse selskaber er udpeget hertil af
en retslig eller administrativ myndighed i den
medlemsstat, som et af de fusionerende selska-

* ber eller det fremtidige SE-selskab harer under.

De sagkyndige kan anmode hvert af de fusio-
nerende selskaber om de oplysninger, de finder
ngdvendige for at udfore deres hverv.

Artikel] 23

L. Geheralforsamlingen i hvert af de fusione-
rende selskaber skal godkende fusionsplanen,
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2. Afgarelse om medarbejderindflydelsen i
SE-selskabet traeffes 1 henhold til direktiv
2001/86/EF. Generalforsamlingen i hvert af de
fusionerende selskaber kan gere registreringen
af SE-selskabet betinget af, at generalforsamlin-
gen udtrykkeligt har godkendt de ordninger, der
séledes er truffet afgorelse om.

Artikel 24

1. Henset til fusionens greenseoverskridende
karakter finder, som ved fusion af aktieselska-
ber, lovgivningen i den medlemsstat, hvert af de
fusionerende selskaber hgrer under, anvendelse
pé beskyttelsen af folgende rettighedshaveres in-
teresser: :

a) de fusionerende selskabers kreditorer

b) indehavere af obligationer i de fusionerende
selskaber ,

¢) indehavere af andre veerdipapirer end aktier,
hvortil der er knyttet seerlige rettigheder i de
fusionerende selskaber. ,

2. BEn medlemsstat kan for sa vidt angar de sel-
skaber, som deltager i fusionen, og som herer
under dens lovgivning, vedtage bestemmelser til
sikring af en passende beskyttelse af mindretals-
aktionarer, der har udtalt sig mod fusionen.

Artikel 25

1. For hvert fusionerende selskab foretages
kontrollen af lovligheden af den del af fusionen,
der vedrerer dette selskab, efter lovgivningen
om fusioner af aktieselskaber i den medlemsstat,
selskabet herer under.

2. En ret, en notar eller en anden kompetent
myndighed i hver af de bererte medlemsstater
udsteder en attest, som er det endelige bevis pa,
at alle de handlinger og formaliteter, der skal op-
fyldes forud for fusionen, er afsluttet.

3. Hvis der i den lovgivning i en medlemsstat,
som et fusionerende selskab herer under, er fast-
sat en procedure for kontrol og eendring af akti-
ernes ombytningsforhold eller en procedure for
udbetaling af et udligningsbeleb til mindretals-
aktioneerer, uden ‘at dette er til hinder for regi-
streringen af fusionen, finder sddanne procedu-
rer kun anvendelse, hvis de andre fusionerende
selskaber, der er beliggende i medlemsstater
uden s&danne procedurer, ved godkendelsen af
fusionsplanen efter artikel 23, stk. 1, udtrykke-
ligt accepterer, at aktionerer i det pageldende
fusionerende selskab kan benytte sig af en sddan
procedure. I s& fald kan en ret, en notar eller en

anden kompetent myndighed udstede den attest,
der er naevnt i stk. 2, ogsé selv om en sddan pro-
cedureer indledt. Det skal dog angives i attesten,
at en procedure er i gang. Den afgerelse, der
treeffes under proceduren, er bindende for det
overtagende selskab og alle dets aktionerer.

Artikel 26

1. Med hensyn til selve fusionens gennemfo-
relse og stiftelsen af SE-selskabet foretages kon-
trollen af fusionens lovlighed af en ret, en notar
eller en anden myndighed, som i den medlems-
stat, hvor SE-selskabet fér sit vedtaegtsmassige
hjemsted, har befojelse til at fore tilsyn med det-
te aspekt af lovligheden af fusion af aktieselska-
ber.

2. Hvert af de fusionerende selskaber indsen-
der med henblik herpd den i artikel 25, stk. 2,
nzvnte attest til den i stk. 1 neevnte myndighed
inden for en frist p& seks maneder efter attestens
udstedelse samt en kopi af den af selskabet god-
kendte fusionsplan.

3. Den i stk. 1 neevnte myndighed skal navnlig
kontrollere, at de fusionerende selskaber har
godkendt en enslydende fusionsplan, og at der er
fastlagt ordninger for medarbejderindflydelse i
henhold til direktiv 2001/86/EF.

4. Den i stk. 1 navnte myndighed skal des-
uden kontrollere, at SE-selskabet er stiftet i over-
ensstemmelse med lovgivningen i den medlems-
stat, hvor det etablerer sit vedtsgtsmaessige
hjemsted, jf. artikel 15.

Artikel 27

1. Fusionen og den samtidige stiftelse af SE-
selskabet far virkning fra den dato, hvor SE-sel-
skabet er registreret, jf. artikel 12.

2. SE-selskabet kan forst registreres, nér alle
formaliteterne efter artikel 25 og 26 er afsluttet.

Artikel 28

Den stedfundne fusion skal for hvert af de fu-
sionerende selskaber offentliggeres efter de neer-

mere bestemmelser i hver medlemsstats lovgiv-
ning, jf. artikel 3 i direktiv 68/151/EQF.

Artikel 29

1. En fusion, der gennemfores i overensstem-
melse med artikel 17, stk. 2, litra a), har ipso jure
folgende retsvirkninger, som indtraeder samti-
dig:
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a). hvert overtaget selskabs aktiver og passiver
overgér som helhed t11 det overtagende sel-
skab

b) aktionarer i det overtagne selskab bliver ak-
tionarer i det overtagende selskab

c) det overtagne selskab opherer med at eksi-
stere

d) det overtagende selskab bliver et SE-sel-
skab.

2. En fusion, der gennemfores i overensstem-
melse med artikel 17, stk. 2, litra b), har ipso jure
folgende retsvirkninger, som indtraeder samti-
dig:

a) de fusionerende selskabers aktiver og passi-

- ver overgar som helhed til SE-selskabet

b) aktionererne i de fusionerende selskaber
bliver aktionerer i SE-selskabet

¢) de fusionerende selskaber opherer med at
eksistere.

3. Kraever en medlemsstats lovgivning seerlige
formaliteter opfyldt ved fusion af aktieselskaber,
for at overdragelsen af visse formuegenstande,
rettigheder og forpligtelser, der folger med de
fusionerende selskaber, har retsvirkning over for
tredjemand, skal disse formaliteter opfyldes en-
ten af de fusionerende selskaber eller af SE-sel-
skabet efter dets registrering.

4. De deltagende selskabers rettigheder og for-
pligtelser med hensyn til arbejds- og ansettel-
sesvilkar, der bygger pa national lovgivning,
praksis og individuelle arbejdskontrakter eller
ansattelsesforhold, som eksisterede pé registre-
ringstidspunktet, overfares til SE-selskabet ved
dets registrering.

Artikel 30

En fusion efter artikel 2, stk. 1, kan ikke erklee-
res ugyldig, nar SE-selskabet er blevet registre-
ret.

Manglende kontrol af fusionens lovlighed ef-
ter artikel 25 og 26 kan vere en érsag til, at et
SE-selskab opleses.

Artikel 31

1. Gennemfares en fusion i overensstemmelse
med artikel 17, stk. 2, litra a), af et selskab, som
besidder alle de aktier og andre veerdipapirer, der
giver stemmeret pa generalforsamlingen i et an-
det selskab, finder artikel 20, stk. 1, litra b), ¢) og
d), artikel 22 og artikel 29, stk. 1, litra b), ikke
anvendelse. De nationale bestemmelser, der
geelder for de enkelte fusionerende selskaber, og
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som fusioner af aktieselskaber er underlagt, jf.
artikel 24 i direktiv 78/855/EQF, finder imidler-
tid anvendelse.

2. Gennemfares en fusion ved overtagelse af
et selskab, der besidder 90 % éller derover, men
ikke alle de aktier eller andre veerdipapirer, der
giver stemmeret pa generalforsamlingen i et an-
det selskab, stilles der kun krav om beretninger
fra ledelses- eller administrationsorganet og fra
en eller flere uathengige sagkyndige samt om de
dokumenter, der er ngdvendige for den kraevede
kontrol, i det omfang dette kreeves i den lovgiv-
ning, det overtagende selskab herer under, eller
iden lovgivning, det overtagne selskab herer un-
der. o A

Medlemsstaterne kan dog bestemme, at dette
stykke kan finde anvendelse, nir et selskab be-
sidder aktier, der giver 90 % eller derover, men
ikke 100 % af stemmerettighederne.

Afsnit 3
Stiftelse af et SE-hbldingselskab

Artikel 32

1. Et SE-selskab kan stiftes efter artikel 2, stk.
2.

De selskaber, der tager initiativ til stiftelsen af
et SE-selskab efter artikel 2, stk. 2, bestar fortsat.

2. Ledelses- eller administrationsorganerne i
de selskaber, som har taget initiativ til stiftelsen,
udfeerdiger en enslydende stiftelsesplan for SE-
sélskabet. Planen skal indeholde en beretning,
hvori de juridiske og ekonomiske aspekter af
stiftelsen forklares og begrundes, ligesom der re-
degeres for folgerne af den vedtagne SE-sel-
skabsform for aktion@rerne og medarbejderne.
Planen skal endvidere indeholde de oplysninger,
der er naevnt i artikel 20, stk. 1, litra a), b), ¢), 1),
g), h) og 1), og fastsette, hvilken procentdel af
kapitalandelene i hvert af de initiativtagende sel-
skaber aktionearerne som minimum skal indsky-
de, for at SE-selskabet kan stiftes. Denne pro-
centdel skal veere aktier, der giver over 50 % af
de permanente stemmerettigheder.

3. Stiftelsesplanen for SE-selskabet skal for
hvert af de selskaber, som har taget initiativ til
stiftelsen, offentliggares efter reglerne i lovgiv-
ningen i hver medlemsstat, jf. artikel 3 i direktiv
68/151/E@F, mindst en maned inden datoen for
den generalforsamling, som skal tage stilling til
stiftelsen.

Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tilleegsbev.lovforslag)
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4. En eller flere sagkyndige, der er uathengige
af de selskaber, som har taget initiativ til stiftel-
sen, og som efter de nationale bestemmelser, der
er vedtaget i medfor af direktiv 78/855/EQF, er
udpeget eller godkendt af en retslig eller admini-
strativ myndighed i den medlemsstat, hvert sel-
skab hgrer under, skal undersgge stiftelsespla-
nen, der er udarbejdet i overensstemmelse med
stk. 2, og udarbejde en skriftlig beretning til ak-
tionarerne i hvert selskab. Efter aftale mellem
de selskaber, som har taget initiativ til stiftelsen,
kan der til aktioneererne i alle selskaberne udar-
bejdes en skriftlig beretning af en eller flere vaf-
heengige sagkyndige, som er udpeget eller god-
kendt af en retslig eller administrativ myndighed
i den medlemsstat, som et af de selskaber, der
har taget initiativ til stiftelsen, eller det fremtidi-
ge SE-selskab herer under efter de nationale be-
stemmelser, der er vedtaget i medfer af direktiv
78/855/EQF.

5. Beretningen skal indeholde oplysninger om
seerlige vanskeligheder i forbindelse med vurde-
ringen, en erkleering om, hvorvidt ombytnings-
forholdet for kapitalandelene er rimeligt og sag-
ligt begrundet, samt angive de metoder, der er
anvendt ved fastszettelsen heraf, og om disse me-
toder er hensigtsmeessige i det foreliggende til-
feelde.

6.1 hvert af de selskaber, som har taget initia-
tiv til stiftelsen, skal stiftelsesplanen for SE-sel-
skabet godkendes af generalforsamlingen.

Afgorelse om medarbejderindflydelsen i SE-
selskabet treeffes i henhold til direktiv
2001/86/EF. Generalforsamlingen i hvert af de
selskaber, som har taget initiativ til stiftelsen, kan
gore registreringen af SE-selskabet betinget af, at
generalforsamlingen udtrykkeligt har godkendt
de ordninger, der sledes er truffet afgarelse om.

7. Bestemmelserne i denne artikel finder til-
svarende anvendelse pé anpartsselskaber.

Artikel 33

1. Selskabsdeltagerne i de selskaber, som har
taget initiativ til stiftelsen, har en frist pa tre méa-
neder til at meddele de initiativtagende selska-
ber, om de agter at indskyde deres kapitalandele
med henblik p stiftelse af det fremtidige SE-sel-
skab. Denne frist lgber fra den dato, pa hvilken
stiftelsesplanen for SE-selskabet er blevet ende-
ligt fastlagt i overensstemmelse med artikel 32.

2. SE-selskabet er kun stiftet, hvis selskabs-
deltagerne i de selskaber, som har taget initiativ

til stiftelsen, inden udlgbet af fristen i stk. 1, for
hvert selskab har indskudt den minimumspro-
centdel af kapitalandele, der er fastsat i overens-
stemmelse med stiftelsesplanen, og hvis alle ov-
rige betingelser er opfyldt.

3. Hvis alle betingelserne for stiftelsen af SE-
selskabet er opfyldt i overensstemmelse med stk.
2, skal hvert af de initiativtagende selskaber be-
kendtgere dette efter bestemmelserne i den nati-
onale lovgivning, som hvert af disse selskaber
herer under, og som er vedtaget i overensstem-
melse med artikel 3 i direktiv 68/151/EQF.

De selskabsdeltagere i de initiativtagende sel-
skaber, som ikke inden for fristen i stk. 1 har
meddelt, om de agter at stille deres kapitalandele
til radighed for de initiativtagende selskaber

. med henblik pa stiftelse af SE-selskabet, har en

yderligere frist pd en méaned til at gare dette.

4, De selskabsdeltagere, som har indskudt de-
res kapitalandele ved stiftelsen af SE-selskabet,
modtager aktier i dette.

5. Registreringen af SE-selskabet kan ferst
finde sted, ndr der er fremlagt bevis for, at for-
maliteterne efter artikel 32 og betingelserne i stk.
2 er opfyldt.

Artikel 34

En medlemsstat kan for selskaber, som tager
initiativ til stiftelse af et SE-selskab, vedtage be-
stemmelser for at sikre, at mindretalsaktionzerer,
der modsatter sig stiftelsen, samt kreditorer og
medarbejdere beskyttes.’

Afsnit 4
Stiftelse af et SE-datterselskab
Artikel 35
Et SE-selskab kan stiftes efter artikel 2, stk. 3.
~ Artikel 36

For de selskaber eller andre juridiske personer,
som deltager i stiftelsen, finder de bestemmelser
anvendelse, der gelder for selskabernes delta-
gelse 1 stiftelsen af et datterselskab i form af et
aktieselskab i henhold til national lovgivning.

Afsnit 5

Omdannelse af et aktieselskab til et SE-sel-
skab
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Artikel 37

1. Et SE-selskab kan stiftes efter artikel 2, stk.
4.

2. Omdannelse af et aktieselskab til et SE-sel-
skab giver ikke anledning til, at selskabet ople-
ses, eller at der stiftes en ny juridisk person, if.
dog artikel 12.

3. Det vedtegtsmassige hjemsted kan ikke
flyttes fra en medlemsstat til en anden i forbin-
delse med omdannelsen, jf. artikel 8. .

4. Det pagaldende selskabs ledelses- eller ad-
ministrationsorgan udferdiger en omdannelses-
‘plan og en beretning, hvori de juridiske og gko-
nomiske aspekter af omdannelsen forklares og
begrundes, ligesom der redegeres for folgerne af
den vedtagne SE-selskabsform for aktionarerne
og medarbejderne.

5. Omdannelsesplanen skal offenthgggres ef-
ter reglerne i den enkelte medlemsstats lovgiv-
ning, jf. artikel 3 i direktiv 68/151/E@F, mindst
en méned inden datoen for den generalforsam-
ling, der skal tage stilling til omdannelsen.

6. Inden generalforsamlingen, jf. stk. 7, atte-
sterer en eller flere uathaengige sagkyndige, som
efter de nationale bestemmelser, der er vedtaget
i medfor-af artikel 10 i direktiv 78/855/EQF, er
. udpeget eller godkendt af en retslig eller admini-

strativ. myndighed i den medlemsstat, som det

selskab, der omdannes til et SE-selskab, herer

under, at selskabet i overensstemmelse med di-

rektiv 77/91/EQF® med de fornedne sndringer
faktisk rader over aktiver, som mindst svarer til
selskabskapitalen med tilleeg af de reserver, som
ihenhold til loven eller vedtagterne ikke kan ud-
deles.
7. Generalforsamlingen i det pagaldende sel-
‘skab godkender omdannelsesplanen samt SE-
selskabets vedtegter. Generalforsamlingens be-
slutning skal treffes pd de betingelser, der er

fastsat i de nationale bestemmelser, jf. artikel 7 i

direktiv 78/855/EQF.

8. Medlemsstaterne kan gere omdahnelsen af-
; haengig afkvalificeret flertal eller enstermmghed

i organet for det selskab, der skal omdannes, og

hvor der findes en ordning for medbestemmelse

for medarbejderne.

9. Rettigheder og forpligtelser i det selskab,
der skal omdannes, med hensyn til arbejds- og
ansaettelsesvilkdr, som bygger pa national lov-

givning, praksis og individuelle arbejdskontrak-

ter eller ansettelsesforhold, som eksisterede pa

registreringsti_dspunktet,v overfores til SE-selska-
bet ved dets registrering.

~ DELII
SE-SELSKABETS OPBYGNING

Artikel 38

SE-selskabet bestar pd betingelserne i denne
forordning af: ’

a) en generalforsamling og :

b) enten et tilsynsorgan og et ledelsesorgan
(det tostrengede system) eller et administra-
tionsorgan (det enstrengede system) afhen-
gigt af, hvilken af mulighederne der er valgt
i vedtagterne.

Afsnit 1
Det tostrengede system
Artikel 39

1. Ledelsesorganet varetager pa eget ansvar le-
delsen af SE-selskabet. En medlemsstat kan be-
stemme, at en administrerende direkter eller ad-
ministrerende direktgrer har ansvaret for den
daglige ledelse pé& de samme vilkar som dem, der
gelder for aktieselskaber, som har deres ved-
teegtsmessige hjemsted pd den _pégeldende
medlemsstats omrade,

2, Ledelsesorganets medlem eller medlemmer
udnaevnes og afsettes af tllsynsm ganet.

En medlemsstat kan dog bestemme eller tilla-
de, at det fastsettes i vedtagterne, at ledelsesor-
ganets medlem eller medlemmer skal udnaevnes
og afseettes af generalforsamlingen pa de samme
betingelser som dem, der geelder for aktieselska-
ber som har deres Vedtaegtsmaesmge hjemsted pa
den pagaeldende medlemsstats. omrade.

3. Ingen kan p& samme tid veere medlem af
béde ledelsesorganet og tilsynsorganet i et SE-
selskab, I tilfzelde af et medlems forfald kan til-
synsorganet dog udpege et af sine medlemmer til
at varetage hvervet som medlem af ledelsesorga-
net. S& lenge den pageldende udever dette
hverv, suspenderes hans hvery som medlem af
tilsynsorganet. En medlemsstat kan fastsectte, at
denne perlode er tidsbegraenset.

4. Antallet af medlemmer af ledelsesorganet
eller reglerne for fastlaeggelsen heraf fastsettes i

. SE-selskabets vedtagter. En medlemsstat kan

dog fastsette et minimumsantal og/eller et mak-
simumsantal.
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5. Hvis der i en medlemsstat ikke findes be-
stemmelser om et tostrenget system for aktiesel-
skaber med vedtegtsmaessigt hjemsted pa dens
omrade, kan medlemsstaten vedtage passende
foranstaltninger vedrerende SE-selskaber.

Artikel 40

1. Tilsynsorganet farer tilsyn med ledelsesor-
ganets varetagelse af ledelsen. Det kan ikke selv
foresta ledelsen af SE-selskabet.

2. Tilsynsorganets medlemmer udnavnes af
generalforsamlingen. Medlemmerne af det for-
ste tilsynsorgan kan dog veere udpeget i vedteg-
terne. Dette gaelder kun, hvis ikke andet er fast-
sat i artikel 47, stk. 4, eller i givet fald i de ord-
ninger for medbestemmelse for medarbejderne,
der er fastlagt i henhold til direktiv 2001/86/EF.

3. Antallet af medlemmer af tilsynsorganet el-
ler reglerne for fastleeggelsen heraf fastsettes i
vedtegterne. En medlemsstat kan dog for SE-
selskaber, der er registreret pd dens omréde, fast-
seette antallet af medlemmer af tilsynsorganet el-
ler et minimumsantal og/eller et maksimumsan-
tal.

Artikel 41

1. Ledelsesorganet skal mindst hver tredje mé-
ned underrette tilsynsorganet om SE-selskabets
anliggender og dets forventede udvikling.

2. Ud over den regelmessige underretning ef-
ter stk. 1 underretter ledelsesorganet i tide til-
synsorganet om alle vigtige forhold, der kan
teenkes at fi vasentlig indflydelse pa SE-selska-
bets stilling.

3. Tilsynsorganet kan af ledelsesorganet for-
lange oplysninger af enhver art, der er nodvendi-
ge for den kontrol, det udever efter artikel 40,
stk. 1. En medlemsstat kan bestemme, at hvert
medlem af tilsynsorganet skal have samme mu-
lighed.

4, Tilsynsorganet kan foretage eller lade fore-
tage undersogelser, der er nedvendige for udfe-
relsen af dets hverv.

5. Ethvert medlem af tilsynsorganet har ad-
gang til alle de oplysninger, organet modtager.

Artikel 42

Tilsynsorganet veelger en formand af sin mid-
te. Er halvdelen af tilsynsorganets medlemmer
udpeget af medarbejderne, kan kun et medlem,
der er udpeget af generalforsamlingen, vaelges til
formand. :

Afsnit 2
Det enstrengede system
Artikel 43

1. Administrationsorganet varetager ledelsen
af SE-selskabet. En medlemsstat kan bestemme,
at en administrerende direkter eller administre-
rende direktorer har ansvaret for den daglige le-
delse pa de samme vilkar som dem, der galder
for aktieselskaber, som har deres vedtaegtsmaes-
sige hjemsted p& den pageldende medlemsstats
omrade.

2. Antallet af medlemmer af administrations-
organet eller reglerne for fastleggelsen heraf
fastsettes i SE-selskabets vedtegter. En med-
lemsstat kan dog fastsette et minimumsantal og
i givet fald et maksimumsantal.

Administrationsorganet skal imidlertid bestd
af mindst tre medlemmer, nar der er fastlagt en
ordning for medbestemmelse for medarbejderne
i SE-selskabet i henhold til direktiv 2001/86/EF.

3. Administrationsorganets medlem eller
medlemmer udnevnes af generalforsamlingen.
Medlemmerne af det forste administrationsor-
gan kan dog veere udpeget i vedtegterne. Dette
gaelder kun, hvis ikke andet er fastsat i artikel 47,
stk. 4, eller i givet fald i de ordninger for medbe-
stemmelse for medarbejderne, der er fastlagt i
henhold til direktiv 2001/86/EF.

4. Hvis der i en medlemsstat ikke findes be-
stemmelser om et enstrenget system for aktiesel-
skaber med vedtagtsmassigt hjemsted pa dens
omrade, kan medlemsstaten vedtage passende
foranstaltninger vedrgrende SE-selskaber.

Artikel 44

1. Administrationsorganet treeder sammen
mindst hver tredje méned med den medehyppig-
hed, der er fastsat i vedtaegterne, for at drefte SE-
selskabets anliggender og deres forventede ud-
vikling.

2. Ethvert medlem af administrationsorganet
har adgang til alle de oplysninger, organet mod-
tager.

Artikel 45

Administrationsorganet vaelger en formand af
sin midte. Er halvdelen af dets medlemmer ud-
peget af medarbejderne, kan kun et medlem, der
er udpeget af generalforsamlingen, veelges til
formand. '
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Afsnit 3

Felles regler for det enstrengede og det tostren-
gede system

Ar t1ke1 46

1. Selskabsorganernes medlemmer udnavnes
for en periode, som fastsattes i vedteegterne, og
som ikke kan overstige seks ér.-

2. Medmindre andet er fastsat i vedtaegterne,
kan medlemmerne genudnavnes en eller flere
gange for det tidsrum, der er fastsat i stk. 1.

Artikel 47

1. SE-selskabets vedteegter kan fastsatte, at et
selskab eller en anden juridisk person kan veere
medlem af et af selskabets organer, medmindre
andet geelder ifolge aktieselskabslovgivningen i
den medlemsstat, hvor SE-selskabet har sit
hjemsted.

Det pageeldende selskab eller den pagaeldende
anden juridiske enhed skal med henblik pé ud-
gvelsen af sine befajelser i det pAgaeldende organ
udpege en fysisk person som sin repraesentant.

2. Folgende personer kan ikke have sede i et
organ i SE-selskabet eller repreesentere et med-
lem efter stk. 1:

a) personer, som efter national lovgivning i
den medlemsstat, hvor SE-selskabet har sit
hjemsted, ikke kan have seede i det tilsvaren-
de organ i et aktieselskab, som herer under
samme medlemsstats lovgivning

b) personer, som pa grund af en retslig eller ad-
ministrativ afgerelse, der er truffet i en med-
lemsstat, ikke kan have sade i det tilsvaren-
de organ i et aktieselskab, som herer under
lovgivningen i en medlemsstat.

3. SE-selskabets vedtegter kan, i lighed med
hvad der gelder ifalge aktieselskabslovgivnin-
gen i den medlemsstat, hvor SE-selskabet har sit
hjemsted, fastseette serlige betingelser for de
medlemmer, der repreesenterer aktionaererne.

4. Denne forordning bererer ikke de nationale
lovgivninger, der giver mindretalsaktionerer el-
ler andre personer eller myndigheder adgang til
at udnzvne en del af selskabsorganernes med-
lemmer.

Artikel 48

1. I SE-selskabets vedtegter opregnes de kate-
gorier af dispositioner, som ledelsesorganet skal
have tilsynsorganets godkendelse til i det to-

strengede system, eller som administrationsor-

* ganet udtrykkeligt skal traeffe afgerelse om i det

enstrengede system.

En medlemsstat kan dog inden for det tostren-
gede system fastsaette, at tilsynsorganet selv kan
bestemme, at visse kategorier af dispositioner
kreever godkendelse.

2. En medlemsstat kan bestemme, hvilke kate-
gorier af dispositioner der mindst skal vaere an-
fort i vedteegterne for SE-selskaber, der er regi-
streret pa dens omrade.

Artikel 49

Medlemmerne af SE-selskabets organer ma
ikke, heller ikke efter opheret af deres hverv, ud-
brede de oplysninger, som de fér kendskab til
om SE-selskabet, og som vil kunne skade selska-
bets interesser, hvis de udbredes, medmindre
geldende bestemmelser i den nationale aktiesel-
skabslovgivning eller samfundshensyn kraver
det eller 4bner mulighed herfor.

Artikel 50

1. Medmindre andet er fastsat i denne forord-
ning eller i vedtegterne, er de interne regler for
beslutningsdygtigt antal og beslutmngstagmng i
SE-selskabets organer folgende:

a) beslutningsdygtigt antal: mindst halvdelen
af medlemmerne skal veere til stede eller re-
presenteret

b) beslutningstagning: sker ved stemmeflerhed
-blandt de tilstedevarende eller repraesente-
rede medlemmer.

2. Indeholder vedtegterne ikke bestemmelse
herom, er formandens stemme udslagsgivende i
hvert organ i tilfeelde af stemmelighed. Vedtag-
terne ma dog ikke fastsette andet, hvis halvdelen
af tilsynsorganet bestir af medarbejderreprae-
sentanter.

3. Nér der er fastlagt en ordning for medbe-
stemmelse for medarbejderne i henhold til direk-
tiv 2001/86/EF, kan en medlemsstat foreskrive,
at det beslutningsdygtige antal og beslutnings-
tagningen i tilsynsorganet, uanset bestemmelser-
neistk. 1 og 2, fastseettes efter de regler, der pa
de samme vilkér geelder for aktieselskaber, som
herer under den pageldende medlemsstats lov-
givning.

Artikel 51.

Medlemmerne af ledelses-, tilsyns- eller admi-
nistrationsorganet heefter ifglge de bestemmel-
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ser, der er fastsat i aktieselskabslovgivningen i
den medlemsstat, hvor SE-selskabet har sit
hjemsted, for den skade, de har pafert SE-selska-
bet ved tilsidesettelse af de retlige, vedtegts-
messige eller andre forpligtelser, der er forbun-
det med deres hverv.

Afsnit 4
Generalforsamlingen

Artikel 52

Generalforsamlingen treeffer beslutning i an-
liggender, for hvilke den har en s#rlig kompe-
tence ifelge:

a) denne forordning

b) delovgivningsbestemmelser i den medlems-
stat, hvor SE-selskabet har sit vedtesegtsmass-
sige hjemsted, der er vedtaget i medfer af di-
rektiv 2001/86/EF.

Endvidere treeffer generalforsamlingen beslut-
ning i anliggender, for hvilke generalforsamlin-
gen i et aktieselskab, som henherer under lov-
givningen i den medlemsstat, hvor SE-selskabet
har sit vedtegtsméssige hjemsted, har kompe-
tence, enten ifelge denne medlemsstats lovgiv-
ning eller ifolge vedteegterne i overensstemmel-
se med samme. lovgivning.

Artikel 53

Med forbehold af bestemmelserne i dette af-
snit finder aktieselskabslovgivhingen i den med-
lemsstat, hvor SE-selskabet har sit vedtegts-
messige hjemsted, anvendelse pd generalfoi-
samlingens tilretteleeggelse og forlgb samt pa af-
stemningsprocedurerne.

Artikel 54

1. Generalforsamlingen skal afholdes mindst
en gang pr. kalenderr, senest seks maneder efter
regnskabsarets afslutning, medmindre lovgiv-
ningen i den medlemsstat, hvor hjenistedet et be-
liggende, for aktieselskaber, som udever den
samme form for virksomhed som SE-selskabet;
fastsaetter en sterre medehyppighed. En med-
lemsstat kan dog fastsactte, at den forste general-
forsamling kan afholdes senest atten maneder
efter SE-selskabets stiftelse.

2. Generalforsamlingen kan til enhver tid ind-
kaldes af ledelses-, administrations- eller til-
synsorganet, eller af ethvert andeét organ eller af
en kompetent myndighed i overensstemmelse

med aktieselskabslovgivningen i den medlems-
stat, hvor SE-selskabet har sit hjemsted.

Artikel 55

1. En eller flere aktionaerer, der tilsammen ra-
der over aktier, som repraesenterer mindst 10 %
af den tegnede kapital, medmindre en lavere pro-
cent er fastsat i vedtzgterne eller i den nationale
lovgivning pd de samme betingelser som dem,
der geelder for aktieselskaber, kan forlange gene-
ralforsamlingen indkaldt og bestemte punkter
sat pa dagsordenen.

2. I begeeringen om indkaldelse af generalfor-
samlingen skal det angives, hvilke punkter der
onskes sat pa dagsordenen.

3. Hvis generalforsamlingen efter den frem-
satte begzering, jf. stk. 1, ikke afholdes rettidigt,
eller senest inden to médneder, kan den kompe-
tente retslige eller administrative myndighed pa
SE-selskabets hjemsted -kraeeve generalforsam-
lingen indkaldt inden for en bestemt frist eller
give de aktionzrer, der fremsatte begeringen,
eller en af disse befuldmeegtiget person bemyn-
digelse til at indkalde den. Dette foregriber ikke
nationale bestemmelser, der eventuelt fastsatter
mulighed for, at aktionaererne selv kan indkalde
generalforsamlingen. :

. Artikel 56

En eller flere aktionzerer, der tilsammen rader
over mindst 10 % af den tegnede kapital, kan
forlange et eller flere nye punkter sat pa dagsor-
denen for en generalforsamling. Procedurerne
og fristerne herfor fastszttes i den nationale lov-
givning i den medlemsstat, hvor SE-selskabet
har sit vedtzegtsmeassige hjemsted, eller, hvis si-
danne bestemmelser ikke findes, i SE-selskabets
vedtzgter. En lavere procent end den ovenfor
anforte kan fastsecttes i vedtaegterne eller i lov-
givningen i den medlemsstat, hvor SE-selskabet
har sit hjemsted, pd samme betingelser som dem,
der geelder for aktieseiskaber.

Attikel 57

Generalforsamlingens beslutninger treeffes
med flertallet af gyldigt afgivhe stemmer, med-
mindre denne forordning éller i givet fald aktie-
selskabsloven i den medlemsstat, hvor SE-sel-
skabet har sit vedtegtsmeessige hjemsted kree-
ver et storre flertal.
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Artikel 58

Stemmer knyttet til aktier, hvis indehaver ikke
har deltaget i afstemningen, har afholdt sig fra at
stemme eller har afgivet en blank eller ugyldig
stemme, medregnes ikke til de afgivne stemmer,

Artikel 59

1. Beslutning om endring af vedtegterne traef-
fes pa generalforsamlingen med mindst to tred-
jedele af de afgivne stemmer, medmindre aktie-
selskabsloven i den medlemsstat, hvor SE-sel-
skabet har sit vedteegtsmassige hjemsted, fast-
seetter eller Abner mulighed for et strre flertal.

2. En medlemsstat kan dog fastsatte, at sim-
pelt flertal af de i stk.. 1 navnte antal stemmer er
tilstreekkeligt, hvis mindst halvdelen af den teg—
nede kapital er repraesenteret.

3. Enhver andring af vedtagterne skal offent-
liggeres efter artikel 13.

Artikel 60

1. Nér der findes flere aktieklasser, er general-

forsamlingsbeslutninger kun gyldige, hvis de er’

vedtaget ved serskilte afstemninger for hver af
de klasser af aktionarer, hvis sarlige rettigheder
forringes ved beslutningen.

2. Nér vedtagelse af en generalforsamlingsbe-
slutning kreever stemmeflertal efter artikel 59,
stk. 1 og 2, kreeves samme flertal ved sarskilte
afstemninger for hver af de klasser af aktionae-
rer, hvis saerlige rettigheder forringes ved beslut-

~ ningen.
‘ DEL 1V
‘ ARSREGNSKABER OG
- KONSOLIDEREDE REGNSKABER

Artikel 61

Med hensyn til opstilling af arsregnskaber og i
givet fald af konsoliderede regnskaber, herunder
den dertil knyttede &rsberetning, samt revision
og offentliggerelse af regnskaberne gaelder for
SE-selskabet de samme regler som for aktiesel-
skaber, der harer under lovgivningen i den med-
lemsstat, hvori SE-selskabet har sit vedtegts-
meessige hjemsted, jf. dog artikel 62.

Artike] 62

1. Med hensyn til opstilling af &rsregnskaber
og i givet fald konsoliderede regnskaber, herun-
der den dertil knyttede &rsberetning, samt revisi-

on og offentliggarelse af regnskaberne galder
for de SE-selskaber, som er kreditinstitutter eller
finansieringsinstitutter, de samme regler som i
lovgivningen i den medlemsstat, hvor hjemste-
det er beliggende, i medfor af Europa-Parlamen-
tets og Radets direktiv 2000/12/EF af 20. marts
2000 om adgang til at optage og udeve virksom-
hed som kreditinstitut®,

“2. Med hensyn til opstilling af arsregnskaber
og i givet fald konsoliderede regnskaber, herun-
der den dertil knyttede arsberetning, samt revisi-
on og offentliggarelse af regnskaberne geelder
for de SE-selskaber, som er forsikringsselska-

ber, de samme regler som i lovgivningen i den

medlemsstat, hvor hjemstedet er beliggende, i
medfor af Radets direktiv 91/674/EQF af 19. de-
cember 1991 om forsikringsselskabers drsregn-
skaber og konsoliderede regnskaber'®.

: DEL V ,
OPLOSNING, LIKVIDATION,
KONKURSBEHANDLING OG

BETALINGSSTANDSNING

Artlkel 63

Med hensyn til oplesning, likvidation, kon—
kursbehandling, bétalingsstandsning og: tilsva-
rende bobehandlinger er SE-selskabet omfattet
af den lovgivning, som ville finde anvendelse pd
et aktieselskab, der er stiftet i overensstemmelse
med lovgivningen i den medlemsstat, hvor SE-
selskabet har sit vedtegtsmassige hjemsted,
herunder ogsé bestemmelser om generalforsam-
lingens beslutningstagning.

Atrtikel 64

1. Opfylder et SE-selskab ikke leengere kravet
i artikel 7, traeffer den medlemsstat, hvor SE-sel-
skabet har sit vedtegtsmeessige hjemsted, pas-
sende foranstaltninger til at palegge SE-selska-
bet at afhjeelpe forholdet 1nden for en neermere
fastsat frist:

a) enten ved at flytte sit hovedkontor tilbage til
den medlemsstat, hvor det har sit hjemsted

b) eller ved at flytte sit vedteegtsmaessige hjem-
sted efter proceduren i artikel 8.

2. Den medlemsstat, hvor SE-selskabet har sit
hjemsted, skal treeffe de nedvendige foranstalt-
ninger for at sikre, at der indledes likvidations-
procedure mod et SE-selskab, som ikke afhjel-
per forholdet i overensstemmelse med stk. 1.
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3. Den medlemsstat, hvor det vedtaegtsmaessi-
ge hjemsted er beliggende, giver adgang til dom-
stolsprovelse af alle overtraeedelser af artikel 7.
Denne adgang har opsettende virkning for pro-
cedurerne i stk. 1 og 2.

4. Konstateres det, enten pd myndighedernes
eller pa en berart parts initiativ, at et SE-selskab
i strid med artikel 7, har sit hovedkontor pa en
medlemsstats omrade, underretter myndigheder-
ne i denne medlemsstat straks den medlemsstat,
hvor det vedteegtsmeessige hjemsted er beliggen-
de.

Artikel 65

Indledning af bobehandling med henblik pa
oplesning, likvidation, konkurs eller betalings-
standsning samt afslutning af en sédan bobe-
handling og beslutning om videreforelse offent-
liggares efter artikel 13 med forbehold af natio-
nal lovgivning om yderligere offentliggorelses-
foranstaltninger.

Artikel 66

1. Et SE-selskab kan omdannes til et aktiesel-
skab, der herer under lovgivningen i den med-
lemsstat, hvor SE-selskabet har sit vedtegts-
meessige hjemsted. Beslutningen om omdannel-
se kan forst traeffes to ar efter SE-selskabets re-
gistrering, og forst ndr de forste to arsregnskaber
er blevet godkendt.

2. Omdannelse af et SE-selskab til et aktiesel-
skab giver ikke anledning til, at selskabet ople-
ses, eller at der stiftes en ny juridisk person.

3. SE-selskabets ledelses- eller administrati-
onsorgan udferdiger en omdannelsesplan og en
beretning, hvori de juridiske og ekonomiske
aspekter af omdannelsen forklares og begrun-
des, ligesom der redegores for falgerne af den
vedtagne aktieselskabsform for aktionarerne og
for medarbejderne.

4. Omdannelsesplanen skal offentliggares ef-
ter reglerne i den enkelte medlemsstats lovgiv-
ning, jf. artikel 3 i direktiv 68/151/EQF, mindst
en maned inden datoen for den generalforsam-
ling, der skal tage stilling til omdannelsen.

5. Inden generalforsamlingen, jf. stk. 6, atte-
sterer en eller flere uathengige sagkyndige, som
efter de nationale bestemmelser, der er vedtaget
i medfor af artikel 10 i direktiv 78/855/EQF, er
udpeget eller godkendt af en retslig eller admini-
strativ myndighed i den medlemsstat, som det
SE-selskab, der omdannes til et aktieselskab, ho-

rer under, at selskabet rider over aktiver, som
mindst svarer til selskabskapitalen.

6. SE-selskabets generalforsamling godkender
omdannelsesplanen samt aktieselskabets ved-
tegter. Generalforsamlingens beslutning skal
treeffes pa de betingelser, der er fastsat i de nati-
onale bestemmelser, der er vedtaget i medfor af
artikel 7 i direktiv 78/855/EQF.

‘ DEL VI
SUPPLERENDE BESTEMMELSER OG
OVERGANGSBESTEMMELSER

Artikel 67

1. Hvis og sé leenge tredje fase af Den @kono-
miske og Monetare Union (JMU) ikke finder
anvendelse pd en medlemsstat, kan denne med-
lemsstat anvende de bestemmelser, der galder
for aktieselskaber, som herer under dens lovgiv-
ning, pd SE-selskaber med vedtegtsmeassigt
hjemsted p& dens omrade for si vidt angér angi-
velsen af deres kapital. SE-selskabet kan under
alle omstendigheder angive sin kapital i euro. I
s4 fald er omregningskursen mellem den natio-
nale valuta og euro den kurs, der geelder den sid-
ste dag i méneden forud for stiftelsen af SE-sel-
skabet.

2. Hvis og s& lenge tredje fase af @MU'en
ikke finder anvendelse pa den stat, hvor SE-sel-
skabet har sit vedteegtsmaessige hjemsted, kan
SE-selskabet dog opstille og offentliggere sit
arsregnskab og eventuelle konsoliderede regn-
skab i euro. Medlemsstaten kan kraeve, at SE-
selskabets arsregnskaber og i givet fald de kon-
soliderede regnskaber opstilles og offentliggeres
i den nationale valuta pé samme betingelser som
dem, der geelder for aktieselskaber, som harer
under lovgivningen i den pageeldende medlems-
stat. Dette bergrer ikke SE-selskabets yderligere
mulighed for i overensstemmelse med direktiv
90/604/E@F"D at offentliggere sine arsregnska-
ber og i givet fald de konsoliderede regnskaber i
euro.

DEL VII
AFSLUTTENDE BESTEMMELSER

Artikel 68

1. Medlemsstaterne traeffer alle passende for-
anstaltninger for at sikre en effektiv iveerksaettel-
se af denne forordning.
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2. Hver medlemsstat udpeger de kompetente

myndigheder som angivet i artikel 8, 25, 26, 54,
55 og 64. Medlemsstaterne underretter Kommis-
sionen og de gvrige medlemsstater herom.

Artikel 69

Senest fem ar efter denne forordnings ikraft-

treeden foreleegger Kommissionen, Europa-Par-
lamentet og Rédet en rapport om anvendelsen af
forordningen og i givet fald forslag til eendrin-
ger. Det skal i rapporten iseer undersgges, om det
vil veere hensigtsmaessigt:

a)

b)

O]
@
@
@
®
©)
)

®

©
(10
an

at tillade, at et SE-selskabs hovedkontor og
vedtegtsmaessige hjemsted er beliggende i
forskellige medlemsstater

at udvide begrebet fusion i artikel 7, stk. 2,
for at medtage andre typer fusioner end dem,
der er omhandlet i artikel 3, stk. 1, og artikel
4, stk. 1, i direktiv 78/855/E@F

at revidere bestemmelsen om kompetence i
artikel 8, stk. 16, pa baggrund af en eventuel
bestemmelse, som maétte vare blevet indsat

~ iBruxelles-konventionen fra 1968 eller i en-

d)

hver anden tekst, der vedtages af medlems-
staterne eller Radet til erstatning for konven-
tionen

at tillade, at en medlemsstat i de retsforskrif-
ter, den udsteder i medfer af befajelser til-
lagt ved denne forordning eller til sikring af
denne forordnings faktiske anvendelse péd
SE-selskabet, giver mulighed for i SE-sel-
skabets vedtegter at indseette bestemmelser,
som fraviger eller supplerer disse retsfor-
skrifter, selv om saddanne bestemmelser ikke
ville veere tilladt i vedtaegterne for et aktie-
selskab med hjemsted i den pageldende
medlemsstat.

Artikel 70

Denne forordning traeder i kraft den 8. oktober
2004, ‘ :

Denne forordning er bindende i alle enkelthe-

der og geelder umiddelbart i hver medlemsstat.

Udferdiget i Luxembourg, den 8. oktober 2001.

Pa Rédets vegne

L. Onkelinx

Formand

EFT C 263 af 16.10.1989, s. 41, og EFT C 176 af 8.7.1991, s. 1.

Udtalelse af 4. september 2001 (endnu ikke offentliggjort i EFT).

EFT C 124 af 21.5.1990, s. 34.
Se side 22 i denne EFT.

EFT L 395 af 30.12.1989, s. 40. Senest endret ved tiltraeedelsesakten af 1994,

EFT L 65 af 14.3.1968, s. 8, specialudgave 1968 (), s. 41. Direktivet er senest endret ved tilireedelsesakten af 1994,
Rédets tredje direktiv 78/855/EQF af 9. oktober 1978 med hjemmel i traktatens artikel 54, stk. 3, litra g), om fusioner af
aktieselskaber (EFT L 295 af 20.10.1978, s. 36). Senest @ndret ved tiltraedelsesakten af 1994,

Rédets andet direktiv 77/91/EQF af 13. december 1976 om samordning af de garantier, der kreeves i medlemsstaterne af
de i artikel 58, stk. 2, i traktaten navnte selskaber til beskyttelse af sivel selskabsdeltagernes som tredjemands interesser,
for s vidt angdr stiftelsen af aktieselskabet samt bevarelsen af og @ndringer i dets kapital, med det formal at gere disse
garantier lige byrdefulde (EFT L 26 af 31.1.1977, s. 1). Senest-andret ved tiltreedelsesakten af 1994,

EFT L 126 af 26.5.2000, s. 1.
EFTL 374 af 31.12.1991, s. 7.

Rédets direktiv 90/604/EQF af 8. november 1990 om @ndring af direktiv 78/660/EQF om arsregnskaber og direktiv
83/349/EQF om konsoliderede regnskaber for s vidt angar undtagelser til fordel for sma og mellemstore selskaber og
for s& vidt angdr opstilling og offentliggerelse af regnskaber i ecu (EFT L 317 af 16.11.1990, s. 57).
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Bilag 1

AKTIESELSKABER, JF. ARTIKEL 2, STK. 1
BELGIEN:

la société anonyme//de riaamloze vennootschap
DANMARK:

aktieselskaber

TYSKLAND:

die Aktiengesellschaft

GRAKENLAND:

avavoun topio

SPANIEN:

la sociedad andnima

FRANKRIG:

la société anonyme

IRLAND:

public compames limited by sharés

public companies limited by guarantee having a share capltal

ITALIEN:

societa per azioni
LUXEMBOURG:

la société anonyme
NEDERLANDENE:

de naamloze vennootschap

JSTRIG:

die Aktiengesellschaft

PORTUGAL: |

a sociedade anénima de responsabilidade limitada
FINLAND: -

julkinén osakeyhtis//publikt aktiebolag
SVERIGE:

publikt aktiebolag

DET FORENEDE KONGERIGE:

public companies limited by shares A ,
public companies limited by guarantee having a share capital.
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Bilag 11
AKTIESELSKABER OG ANPARTSSELSKABER, JF. ARTIKEL 2, STK. 2
BELGIEN:

la société anonyme//de naamloze vennootschap, ‘
la société & responsabilité hmltee//pnveebesloten vennootschap met beperkte aansp1akel1jkheld

- DANMARK:
aktieselskaber
anpartsselskaber

TYSKLAND:
die Aktiengesellschaft
die Gesellschaft mit beschrinkter Haftung

GRAKENLAND:

ova@vopm etonpio,

etoupiol TEPOPISUEVIG EVSVVIG
SPANIEN:

la sociedad anénima

~ la sociedad de responsabilidad limitada

FRANKRIG:

la société anonyme

la société a responsabilité limitée

IRLAND:

public companies limited by shares .
public companies limited by guarantee having a share capital
private companies limited by shares

private companies limitéd by guarantee having a share capital
ITALIEN:

societa per azioni

societd a responsabilita limitata

LUXEMBOURG:

la société anonyinie

la société a responsabilité limitée

NEDERLANDENE:

de naamloze vennootschap
de besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid

OSTRIG:
die Aktiengesellschaft
die Gesellschaft mit beschrinkter Haftung

PORTUGAL:

a sociedade anénima de responsabilidade limitada

a sociedade por quotas de responsabilidade limitada
FINLAND:

osakeyhtid

aktiebolag
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SVERIGE:
aktiebolag

DET FORENEDE KONGERIGE:

public companies limited by shares

public companies limited by guarantee having a share capital
private companies limited by shares _
private companies limited by guarantee having a share capital.
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Bemoerkninger til lovforslaget

" Almindelige bemeerkninger .
1. Indledhing

1.1. Baggrund for loven

Denne lov er udarbejdet pa baggrund af Radets for-
ordning (EF) nr. 2157/2001 af 8. oktober 2001 om sta-
tut for det europziske selskab (SE), i det folgende be-
nevnt SE-forordningen, som giver mulighed for at
fastsaette supplerende regler i national ret. Den danske
tekst af SE-forordningen har veeret offentliggjort i De
Europeeiske Fellesskabers Tidende, L..294, 10. no-
vember 2001, side 1, og er optrykt som bilag til loven.

Med SE-forordningens ikrafttrazden den 8. oktober
2004 bliver det muligt at stifte europaeiske aktiesel-
skaber, i det folgende benzvnt SE-selskaber, i alle
medlemsstaterne i EU. Det bliver muligt for nationale
aktieselskaber, som henherer under forskellige med-
lemsstater, at danne et SE-selskab ved fusion pa tveers
af landegraenser. Det bliver endvidere muligt at flytte
SE-selskabers hjemsted fra en medlemsstat til en an-
den, uden at det er ngdvendigt at oplase selskabet forst
og stifte en ny juridisk person. SE-forordningen ger
det muligt for selskaber, hvis aktivitet ikke er begraen-
set til en bestemt medlemsstat, at planleegge og gen-
nemfore reorganisering af deres aktiviteter pa feelles-
skabsplan. ’

SE-forordningen har ikke en fuldstendig regulering
af SE-selskabers forhold pa samme méde, som f.eks.
den danske aktieselskabslov har af aktieselskabers
forhold. SE-forordningen benytter sig i vid udstrack-
ning af henvisninger til national ret.

Derudover stiller SE-forordningen krav om supple-
rende regler i national ret-af hensyn til anvendelsen af
forordningen. ‘

For det forste palegger SE-forordningen medlems-
staterne at treeffe alle passende foranstaltninger for at
sikre en effektiv ivarksettelse af forordningen. For
det andet palegger SE-forordningen medlemsstaterne
at fastsaette regler i national ret pa bestemte omrader.
For det tredje giver SE-forordningen medlemsstaterne
nogle muligheder for at vedtage supplerende national

lovgivning pa en lang reekke omrader, jf. for alle tre si-
tuationers vedkommende punkt 1.4.

Lovforslaget fremsaetfés for at sikre, at de regler,
som SE-forordningen pdlaegger medlemsstaterne at
fastsaette, er pa plads, nar forordningen treeder i kraft.
Lovforslaget fremsattes endvidere for at fastsatte
regler p& nogle af de omrader, hvor SE-forordningen
giver medlemsstaterne mulighed herfor. Endelig
fremseettes lovforslaget for at sikre, at det fornedne
lovgrundlag er til stede i dansk ret for en hensigts-
meessig regulering og administration af SE-selskabers
forhold.

Samtidig med naervaerende lovforslag fremsattes et
forslag til lov om &ndring af lov om aktieselskaber,
lov om erhvervsdrivende virksomheders aflaggelse af
arsregnskab m.v. (arsregnskabsloven) og lov om
statsautoriserede og registrerede revisorer, i det fol-
gende benzvnt folgeloven, med tilpasninger i disse
love som folge af SE-forordningen. Derudover frem-
saettes af beskeeftigelsesministeren et lovforslag til
gennemforelse af Radets direktiv 2001/86/EF af 8.
oktober 2001 om fastsattelse af supplerende bestem-
melser til statut for det europeiske selskab (SE) for sa
vidt angar medarbejderindflydelse, i det falgende be-
neevnt SE-medarbejderdirektivet.

For at sikre sammenhzengen med de regler, der fin-
der anvendelse pa aktieselskaber, er det som udgangs-
punkt tilstraebt at folge aktieselskabslovgivningen pa
de omréder, hvor SE-forordningen giver mulighed for
at vedtage supplerende regler i national ret. Udgangs-
punktet er dog fraveget, hvor sarlige forhold ger sig
geeldende, herunder bl.a. i forhold til omfanget af kre-
ditor- og minoritetsbeskyttelse, jf. punkt 2.2.

1.2. Geeldende ret

Efter de galdende regler er det ikke muligt for ak-
tieselskaber at fusionere over landegraenser. Det er
endvidere ikke muligt at flytte et aktieselskabs hjem-
sted over landegraenser, uden at selskabet forinden op-
loses, og der stiftes en ny juridisk person. Hvis et sel-
skab vil drive vitksomhed i et andet land, méa det i dag
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stifte et datterselskab eller oprette en filial i det pageel-
dende land.

1.3. SE-forordningens hovedindhold og retskildehie-
rarki

SE-selskaber skal veare en europeisk organisations-
form for transnational virksomhed i aktieselskabs-
form. SE-selskaber skal have samme rettigheder som
nationale aktieselskaber. SE-selskaber skal veere juri-
diske personer, og SE-selskabers kapital ska] vere
fordelt pé aktier. Et SE-selskab skal have sit vedtegts-
massige hjemsted inden for EU. Det vedtegtsmeessi-
ge hjemsted skal veere beliggende i samme medlems-
stat som SE-selskabets hovedkontor,

Et vaesentligt forhold ved SE-selskaber er kravet
om et greenseoverskridende element, Ved stiftelsen
skal der séledes indgé mindst to selskaber eller juridi-
ske enheder, som henhgrer under forskellige med-
lemsstaters lovgivning, og som har deres vedtegts-
meassige hjemsted i EU.

Der kan efter SE-forordningen stiftes SE-selskaber
pa folgende mader: ‘

— Aktieselskaber kan stifte et SE-selskab ved fusion,
hvis mindst to af selskaberne herer under forskelli-
ge medlemsstaters lovgivning.

— To aktieselskaber eller andre sélskaber med be-
greenset ansvar (anpartsselskaber, jf. SE-forordnin-
gens bilag IT), som henhgrer under forskellige med-
lemsstaters lovgivning eller i mindst 2 ar har haft et
datterselskab, som herer under en anden medlems-
stats lovgivning, eller en filial, som er beliggende i
en anden medlemsstat, kan stifte et SE-holdingsel-
skab. ) '

— To selskaber, der er omfattet af EF-traktatens arti-
kel 48, stk. 2 (privatretlige selskaber, heri indbefat-
tet kooperative selskaber, samt alle andre juridiske
personer, der henhgrer under den offentlige ret eller
privatretten, med undtagelse af selskaber, som ikke
arbejder med gevinst for je), samt andre offentlig-
retlige eller privatretlige juridiske personer, som
enten herer under forskellige medlemsstaters lov-
givning, eller som i mindst 2 & har haft enten et dat-

terselskab, som herer under en anden medlemsstats’

lovgivning, eller en filial, som er beliggende i en

anden medlemsstat, kan stifte et SE-datterselskab.
— Ft aktieselskab kan omdannes til et SE-selskab,

hvis det 1 mindst 2 ar har haft et datterselskab, som

herer under en anden medlemsstats lovgivning,

Desuden kan et SE-selskab selv stifte et eller flere
datterselskaber i form af SE-selskaber.

Et SE-selskab kan efterfolgende omdannes til et ak-
tieselskab, der herer under lovgivningen i den med-

lemsstat, hvor SE-selskabet har sit vedteegtsmaessige
hjemsted. Beslutningen om omdannelse kan forst
treeffes 2 ar efter SE-selskabets registrering, og forst
nér de forste to arsregnskaber er blevet godkendt.

SE-forordningen fastslér i artikel 10, at et SE-sel-
skab med forbehold af bestemmelserne i forordningen
skal behandles som et aktieselskab, der er stiftet i
overensstemmelse med lovgivningen i den medlems-
stat, hvor SE-selskabet har sit vedteegtsmassige hjem-
sted. Det indeberer, at det ikke er muligt for en med-
lemsstat, hvis det ikke folger af SE-forordningen, at
regulere forhold szrligt vedrerende SE-selskaber.

SE-forordningen indeholder derudover i artikel] 9,
stk. 1, et retskildehierarki, hvorefter SE-selskaber er
omfattet af:

a) bestemmelserne i SE-forordningen,
b) bestemmelserne i SE-selskabets vedtegter, nir

SE-forordningen udtrykkeligt tillader det, eller-

c) folgende bestemmelser for s& vidt angér spergs-
maél, som ikke er omfattet af SE-forordningen, el-
ler, nar et spergsmal kun delvis er omfattet, for sa
v1dt angdr de aspekter, som ikke er omfattet af

" SE-forordningen: '

i) den lovgivning, der er vedtaget af medlems-
staterne' i medfor af faellesskabsforanstaltnin-
ger, der specifikt vedrerer SE-selskaber

i) den lovgivning i medlemsstaterne, som ville
finde anvendelse p et aktieselskab, der er
stiftet i overensstemmelse med lovgivningen i
den medlemsstat, hvor SE-selskabet har sit
Vedtaegtsmaess1ge hjemsted

iii) bestemmelserne i SE-selskabets vedtaegter ef-
ter samme regler som dem, der geelder for et
aktieselskab, der er stiftet i overensstemmelse
med lovgivningen i den medlemsstat, hvor
SE-selskabet har sit vedteegtsmaessige hjem-
sted. ,

Retsklldehlerarklet indeberer, at i det omfang der
ikke er bestemmelser i SE-forordningen om det pa-
gaeldende forhold eller i SE-selskabets vedtegter, nar
SE-forordningen udtrykkeligt tillader det, sd geelder
den nationale lovgivning om SE-selskaber i den med-
lemsstat, hvor SE-selskabet har vedtagtsmessigt
hjemsted. National lovgivning omfatter bade bestem-
melser i love og i administrative forskrifter. Loser
medlemsstatens - lovgivnirig om. SE-selskaber ikke
sporgsmélet, geelder medlemsstatens almindelige ak-
tieselskabslovgivning. Det betyder eksempelvis, at i
det omfang der f.eks. er saerlige regler for statslige el-
ler bersnoterede aktieselskaber, vil de fuldt ud galde
for SE-selskabet. Loser aktieselskabslovgivningen
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ikke sp;argsmalet geelder SE-selskabets vedtzgter,
hvis der heri er taget stilling til spergsmalet,

Hvis den type virksomhed, som et SE-selskab skal
_ udeve, er omfattet af serlige bestemmelser i den nati-
onale loygivning, gzelder denne lovgivning fuldt ud
for SE-selskaber, jf. artikel 9, stk. 3. I SE-forordning-
ens betragtning nr, 26 anfores eksempelvis, at finan-
sielle virksomheder reguleres af seerdirektiver, og at
de nationale bestemmelser til gennemforelse af disse
direktiver og supplerende nationale bestemmelser for
disse aktiviteter gaelder fuldt ud for SE-selskaber. Det
betyder eksempelvis, at ekonomi- og erhvervsmini-
steren 1 henhold til loy om finansiel virksomhed skal
godkende en fusion med deltagelse af et finansjelt SE-
selskab, -

SE-forordningen omfatter ikke andre retsomrider -

s& som f.eks. skatteret, konkurrenceret, immaterialret
eller insolvens, hvorfor medlemsstaternes lovgivning
og faelleskabslovglvnmgen i ovrigt ogsé pa disse om-
rader finder anvendelse pa SE-selskaber. -

1.4. Mulighederne i SE-forordningen for at vedtage
supplerende nationale regler

SE-forordningen palegger medlemsstateme at
treeffe alle passende foranstaltninger for at sikre en ef-
fektiv iveerksettelse af forordningen, jf. artikel 68,
stk. 1. SE-forordningen giver derudover medlemssta-
terne mulighed for at vedtage supplerende regler af
hensyn til anvendelsen af forordningen. Endelig hen-
viser SE-forordningen pd en lang razkke omréader til
den nationale lovgivning, der finder anvendelse p4 ak-
tieselskaber i den medlemsstat, hvor SE-selskaber har
vedtegtsmessigt hjemsted. Den lovgivning, der i
dansk ret finder anvendelse pé aktieselskaber, vil der-
for komme til at fungere ved siden af dette lovforslag
og forslag til folgelov for SE-selskaber med vedtagts-
messigt hjemsted her i landet.

.SE-forordningen foreskriver konkret, at der p& nog-
le omrider skal fastsattes regler i pational ret, og at
der pd andre omrader kan fastsettes nationale regler.

SE-forordningen foreskriver, at medlemsstaterne
skal fastsatte regler pa folgende omrader:

— Sanktioner ved overtraedelse af kravet om sammen-
. fald mellem vedtegtsmassigt hjemsted og hoved-

kontor (artikel 64), jf. forslagets § 15.

— Udpegelse af kompetente myndlgheder (artikel 68,

stk. 2), jf. forslagets § 16.

SE-forordningen giver muhghed for, at medlems-
staterne kan fastsatte supplerende regler. De omréder,
hvor muligheden er udnyttet, er folgende:

— SE-selskaber far mulighed for at angive kapital i

national valuta (artikel 67, stk, 1), jf. f01slagets § 2.

— SE-selskaber palaegges at placere sit hovedkontor
og det vedtegtsmessige hjemsted i samme kom-
mune (artikel 7, 2. pkt.), jf. forslagets §3.

— Et selskab, der ikke har sit hovedkontor i et EU- el-
ler et E@S-land, far mﬁlighed for at deltage i stiftel-
sen af et SE-selskab (artikel 2, stk. 5), jf. forslagets
§4.

~ Sikring af en passende beskyttelse af aktionzerer,
der-udtaler sig mod et-SE-selskabs flytning eller fu-
sion (artiklerne 8, stk. 5, og 24, stk. 2), jf. forslagets
§§ 5 0g 6,

— Hvorledes der ved flytning af et SE-selskabs hjem-
sted skal ske godtgerelse af, at SE-selskabets kredi-
torers og andre rettighedshavers interesser er be-
skyttet (artikel 8, stk. 7, 1. afsnit), jf, forslagets § 7,

— Udvidelse af kravet om godtgarelse af passende be-
skyttelse til ogsé at geelde forphgtelser der opstér
efter offentliggerelse af flytningsplanen (artikel 8,
stk. 7, 2. afsnit), jf. forslagets § 7.

— Passende foranstaltninger for SE-selskaber med et
-to-strenget ledelsessystem (artikel 39, stk. 3), jf.
forslagets § 8. .

— Minimumskrav til antallet af medlemmer i ledelses-
organet, tilsynsorganet og administrationsorganet
(artiklerne 39, stk, 4, 2. pkt., 40, stk. 3, og 43, stk.
2), jf, forslagets §§ 9 og 12. ’

— Tilsynsorganet kan bestemme, at visse dispositio-
ner kreever dets godkendelse (artikel 48 stk. 1, 2.
afsnit), jf. forslagets § 10.

~ Udpegelse af en eller flere administrerende direkte-
rer med ansvar for den daglige ledelse i SE-selska-
ber med et en-strenget Jedelsessystem (artikel 39,
stk. 1, 2. pkt.), jf. forslagets § 12.

— Den forste generalforsamling skal afholdes senest
atten maneder efter SE-selskabets stiftelse (altlkel
54, stk. 1, 2. pkt.), jf, forslagets § 13..

— Enhver aktionzr kan fa sat punkter pa dagsordenen
(artikel 56), jf, forslagets § 14,

— Qkonomi- og erhvervsministeren kan over for virk-
somheder underlagt Finanstilsynets tilsyn fremsast-
te indsigelse begrundet i samfundshensyn imod, at
ot SE-selskab flytter hjemsted eller deltager i stiftel-
sen af et SE-selskab ved fusion (artiklerne 8, stk.

" 14, 0g 19), jf. forslagets § 19.

Felgende omrader er der ikke foreslaet fastsat be-
stemmelser om, selvom SE-forordningen giver mulig-
hed herfor, idet det enten ikke er fundet hensigtsmees-
sigt, eller fordi det antages, at der ikke som forudsat i
bestemmelserne kan fastsattes regler p& samime vilkar
som for danske aktieselskaber:
~ Et SE-selskabs ledelses- eller administrationsorgan

kan @ndre. vedtzgterne, uden at det er nodvendigt



5024

med en afgorelse fra generalforsamlingen, hvis
vedtegterne er i modstrid med ordninger for med-
arbejderindflydelse (artikel 12, stk. 4, 2. afsnit).

— Det antages, at muligheden for at fastsztte lempeli-
gere krav ved fusion mellem moderselskaber og
delvist ejede datterselskaber ikke kan udnyttes, idet
en tilsvarende bestemmelse ikke findes i dansk ret
(artikel 31, stk. 2, 2. afsnit).

— Sikring af en passende beskyttelse af aktionarer,
der udtaler sig mod stiftelse af SE-holdingselskab
(artikel 34).

— Gere omdannelse til et SE-selskab afhengigt af
kvalificeret flertal eller enstemmighed i bestyrelsen
(artikel 37, stk. 8).

— Det antages, at muligheden for at bestemme, at le-
delsesorganets medlemmer i det to-strengede ledel-
sessystem skal valges af generalforsamlingen ikke
kan udnyttes, idet det ikke vil veere pa samme vilkar
som dem, der gzlder for aktieselskaber (artikel 39,
stk. 2, 2. afsnit).

— Begraensning af den periode, hvor et medlem af til-
synsorganet i tilfelde af forfald i ledelsesorganet
kan sidde i ledelsesorganet (artikel 39, stk. 3, sidste
pkt.). ‘

— Maksimumsantal for medlemmer i ledelsesorganet,
tilsynsorganet og administrationsorganet (artikler-
ne 39, stk. 4, 2. pkt., 40, stk. 3, og 43, stk. 2).

— Hvert medlem af tilsynsorganet kan forlange oplys-
ninger af ledelsesorganet i det to-strengede ledel-
sessystem (artikel 41, stk. 3, 2. pkt.).

— Krav om, at der i SE-selskaber med et to-strenget
ledelsessystem skal udpeges en eller flere admini-
strerende direkterer med ansvar for den daglige le-
delse (artikel 43, stk. 1, 2. pkt.).

— Det antages, at muligheden for at vedtage passende
foranstaltninger for det en-strengede ledelsessy-
stem ikke kan udnyttes, idet det danske ledelsessy-
stem i forhold til SE-forordningen betragtes som
en-strenget (artikel 43, stk. 4).

— Bestemte kategorier af dispositioner der mindst
skal vaere anfort i vedteegterne (artikel 48, stk. 2).

— Beslutningsdygtige antal og beslutningstagningen i
tilsynsorganet (artikel 50, stk. 3).

— Det antages, at det ikke er muligt at udnytte mulig-
heden for at fastsaette regler om minoritetsaktionze-
rers ret til at forlange generalforsamlingen indkaldt,
da reglen svarer til aktieselskabslovens regler, som
vil finde anvendelse p& SE-selskaber med ved-
teegtsmessigt hjemsted her i landet (artikel 55, stk.
1).

— Simpelt flertal til at eendre vedtmgterne (artikel 59,
stk. 2).

F. t. 1. vedr. det europeiske selskab

— Det antages, at det ikke er muligt at udnytte mulig-
heden for at fastsatte regler om valg af valutaenhed
ved opstilling af drsregnskaber m.v., da bestemmel-
sen svarer til bestemmelserne i arsregnskabsloven,
som vil finde anvendelse pa SE-selskaber med ved-
taegtsmassigt hjemsted her i landet (artikel 67, stk.
2). : :

For en nzrmere gennemgang af SE-forordningen
og baggrunden for at foresld, at nogle af ovennavnte
muligheder udnyttes i dansk ret, mens andre ikke fore-
slas udnyttet eller ikke antages at kunne udnyttes, kan
der henvises til et debatopleeg om selskabsretlig indar-
bejdelse af SE-forordningen i dansk ret. Debatoplaeg-
get er udarbejdet af Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
forud for udarbejdelsen af neervarende lovforslag og
forslag til folgelov og har vaeret sendt i hering til en
reekke ministerier, styrelser og organisationer. Lov-
forslaget bygger pa forslagene i debatoplegget og de
indkomne hgringssvar i forbindelse med heringen af
debatoplaegget.

1.5. Det tilhorende medarbejderdirektiv

Medarbejdernes medbestemmelse og ret til infor-
mation og hering i SE-selskaber er reguleret af det til-
herende SE-medarbejderdirektiv. Forslag til lov om
medarbejderindflydelse i SE-selskaber fremszttes af
beskaftigelsesministeren samtidig med narverende
lovforslag. Loven til implementering af SE-medarbe;j-
derdirektivet skal traede i kraft pd samme tidspunkt
som denne lov. ‘

SE-forordningen indeholder nogle regler af betyd-
ning for medarbejderindflydelse. Det folger siledes af
SE-forordningens artikel 12, at et SE-selskab ikke kan
registreres, medmindre der er indgaet en aftale om
medarbejderindflydelse i henhold til artikel 4 i SE-
medarbejderdirektivet, eller der er truffet en afgerelse
i henhold til SE-medarbejderdirektivets artikel 3, stk.
6, eller forhandlingsperioden i henhold til SE-medar-
bejderdirektivets artikel 5 er udlabet, uden at der er
indgdet en aftale.

I henhold til SE-medarbejderdirektivets artikel 13,
stk. 2, finder bestemmelser vedrerende medarbejder-
nes medbestemmelse i selskabsorganer, dér er fastsat
ved national lovgivning og/eller praksis, bortset fra
bestemmelser til gennemforelse af SE-medarbejderdi-
rektivet, ikke anvendelse pa SE-selskaber. Det bety-
der, at de geldende regler i aktieselskabslovens § 49,
stk. 2, om selskabsrepraesentation ikke finder anven-
delse p4 medarbejderindflydelse i SE-selskaber. SE-
medarbejderdirektivet begreenser imidlertid ikke de
bestemmelser vedrorende medbestemmelse i ledel-
sesorganerne, som er fastsat ved national lovgivning
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og/eller praksis, som gelder for aktieselskabers dat-
terselskaber, jf. SE-medarbejderdirektivets artikel 13,
stk. 3, litra b. Det betyder.bl.a., at reglerne i aktiesel-
skabslovens § 49, stk. 3, om koncernreprasentation
vil finde anvendelse, nar et SE-selskab har vedtegts-
meessigt hjemsted her i landet og er et datterselskab til
et dansk aktieselskab.

2. Lovforslagets indhold

2.1. Stiftelsesforhold

Efter de geeldende regler i aktieselskabsloven kan
virksomheder, som enten har hjemsted her i landet, el-
ler hjemsted, hovedkontor eller hovedvirksomhed be-
liggende ‘inden for EU- eller E@S-aftalens omréde,
veere stiftere af et dansk aktieselskab. 1 forbindelse
med regelforenkling og modernisering af selskabslo-
vene ved lovforslag nr. L 125 om endring af lov om
aktieselskaber, lov om anpartsselskaber, lov om den
selvsteendige offentlige virksomhed DSB og om DSB
S-tog A/S og kildeskatteloven (Mulighed for ekstraor-
dineert udbytte, udfyldende bestemmelser om spalt-

+ning og ophavelse af bopaelskrav m.v.), der er fremsat
den 14. januar 2004, foreslés det at ophaeve bopeels-
kravet til stiftere. Forslaget, som ved dette lovforslags
fremseaettelse er under behandling i Folketinget, med-
forer, at alle fysiske s&vel som juridiske personer (sel-
skaber, fonde og foreninger m.v.) og offentlige myn-
digheder, som har den forngdne retsevne; kan stifte et
aktieselskab i Danmark uanset deres nationalitet og
bopel.

I henhold til SE- fmordnmgens artikel 2, stk. 5, kan
medlemsstaterne fastsatte, at selskaber, der ikke har
deres hovedkontor i et EU- eller E@S-land, under vis-
se forudseetninger kan deltage i stiftelsen af et SE-sel-
skab. Af SE-forordningens betragtning nr. 23 frem-
gér, at et selskab kan deltage i stiftelsen af et SE-sel-
skab, hvis dette er stiftet i overensstemmelse med en
medlemsstats lovgivning, har sit vedtegtsmeessige
hjemsted i samme medlemsstat og har en faktisk og
vedvarende tilknytning til en medlemsstats erhvervs-
liv i overensstemmelse med principperne i det gene-
relle program for afskaffelse af restriktioner for fri
etablering fra 1962. Det fremgar endvidere, at tilknyt-
ningen navnlig foreligger, hvis selskabet har et forret-

ningssted i en medlemsstat og driver virksomhed her-
fra. ‘ :

For at skabe storst mulig lighed med den for aktie-
selskaber geeldende retstilstand foreslés det i § 4, at
muligheden i SE-forordningens artikel 2, stk. 5, ud-
nyttes ved en bestemmelse om, at et selskab, der ikke
har sit hovedkontor i et EU- eller E@S-land kan delta-
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ge i stiftelsen af et SE-selskab, hvis betingelserne her-
for 1 henhold til SE-forordningen er opfyldt.

2.2. Kreditor- og minoritetsbeskyitelse

2.2.1. Fusion =

Efter de geeldende regler i aktieselskabsloven kan
minoritetsaktionarer ikke kraeve sig indlost ved et ak-
tieselskabs fusion. I aktieselskabsloven fra 1973 var
der derimod til beskyttelse af en nedstemt aktionzer-
minoritet i den dageeldende § 136 en bestemmelse, der
gav de aktionaerer og anpartshavere i det overtagne
selskab, der pé generalforsamlingen havde modsat sig
fusionen, ret til at fi deres aktier eller anparter indlgst
til en pris, der i mangel af mindelig overenskomst blev
fastsat af udmeldte skensmeend. Denne bestemimelse
udgik ved lov nr: 282 af 9. juni 1982 om endring af
lov om aktieselskaber i forbindelse med implemente-
ringen af Radets tredje direktiv af 9. oktober 1978 om
fusioner af aktieselskaber (78/855/EQF), idet der ikke
fandtes behov for bestemmelsen leengere i lyset af di-
rektivets regler om vurdering af det fastsatte vederlag
ved vurderingsmeend.

I stedet blev der indfert en bestemmelse i aktiesel-
skabslovens § 134 f, hvorefter aktionzerer i det eller de
opherende selskaber, der ikke @nsker at acceptere det
i fusionsplanen og bestyrelsesredegerelsen fastsatte
vederlag, kan kraeve erstatning af selskabet, hvis de
har taget forbehold herom pa generalforsamlingen, og
det fremgér af vurderingsmeendenes udtalelse efter §
134 ¢, stk. 3, at vederlaget ikke er rimeligt og sagligt
begrundet. I forbindelse med regelforenkling og mo-
dernisering af selskabslovene ved lovforslag nr. L
125, der er fremsat den 14. januar 2004, og 'som ved
dette lovforslags fremseattelse er under behandling i
Folketinget, foreslas denne bestemmelse andret. Det
forslas séledes, at aktionzerernes ret til at anlegge sag
mod selskabet med krav om vederlagskompensation
ikke leengere er betinget af, at det fremgér af vurde-
ringsmendenes udtalelse, at vurderingsmeendene
ogsé finder, at vederlaget ikke er rimeligt og sagligt
begrundet, jf. den foreslaede § 134 f, stk. 1.

Det foreslas i § 5 at udnytte muligheden i SE-for-
ordningens artikel 24, stk. 2, til at fastseette bestem-
melser til sikring af en passende beskyttelse af min-
dretalsaktionaerer, som har udtalt sig imod fusionen.
Den foreslaede bestemmelse indarbejder denne mu-
lighed i dansk ret ved regler om at aktionzrer, der pad
generalforsamlingen har modsat sig fusionen, kan
kreeve sig indlest. Bestemmelsen svarer i vidt omfang
til den tidligere § 136 i aktieselskabsloven og de geel-
dende indlgsningsbestemmelser, der er fastsat i med-

Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tilleegsbev.lovforslag)
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for af aktieselskabslovens § 81 a ved vedtegtsendrin-
ger efter aktieselskabslovens § 79, stk. 2, nr. 1-4. For
ikke ungdigt at hindre fusionens gennemferelse er der
dog i tilleeg hertil tilfojet en regel om, at Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen kan udstede den nedvendige attest
forud for fusionens gennemferelse, jf. forordningens
artikel 25, stk. 2, nér det pdgzeldende selskab har stillet
betryggende sikkerhed for eventuelle indlesnings-
krav. , '

Baggrunden for at foresla en udvidet beskyttelse af
aktionaererne ved fusion med henblik pa stiftelse af et
SE-selskab er forst og fremmest, at selskabet efter fu-
sionen underlegges en ny selskabsform og nye rets-
regler, som ikke har vaeret forudsigelige, da de pageel-
dende aktionaerer erhvervede deres aktiepost. Endvi-
dere er det muligt efter SE-forordningen at placere det
vedtaegtsmaessige hjemsted i en anden medlemsstat i
forbindelse med fusionen. Dette kan indebzre en
praktisk begransning i adgangen til at gere aktionaer-
rettigheder geeldende. ‘

2.2.2. Flytning af hjemsted

Efter de geeldende regler kan aktieselskaber ikke
flytte hjemsted over landegreenser, uden at selskabet
forinden opleses, og der stiftes en ny juridisk person i
den nye medlemsstat. Med SE-forordningen bliver det
muligt at flytte hjemsted til en anden medlemsstat,
uden at selskabet likvideres forst, og uden at der skal
stiftes en ny juridisk person i den nye medlemsstat.

For at beskytte aktionzrer, der ikke ensker at veere
aktionerer i et selskab, der ikke har hjemsted her i lan-
det, foreslas det i § 6 at udnytte muligheden i SE-for-
ordningens artikel 8, stk. 5, hvorefter medlemsstater-
ne kan fastsatte bestemmelser til sikring af en passen-
de beskyttelse af mindretalsaktionrer, der har udtalt
sig imod flytningen. Den foresldede bestemmelse sik-
rer denne beskyttelse ved regler om indlgsning af ak-
tioneerer, der har modsat sig flytningen pé selskabets
generalforsamling, p4 samme made som det foreslds
ved fusion.

Baggrunden for at foresld en udvidet beskyttelse af
aktionaererne ved et SE-selskabs flytning af hjemsted
er, at SE-selskabet efter flytningen vil blive underlagt
en anden medlemsstats regler som baggrundsret for
SE-forordningen. Endvidere kan flytningen af SE-sel-
skabet indebaere en praktisk begreensning i adgangen
til at gere aktionerrettigheder geeldende. Af disse
grunde ber SE-selskabets aktionzrer ligesom ved stif-
telse ved fusion have mulighed for at kreeve sig indlest
af selskabet. _

Det foreslas endvidere i § 7 at udnytte muligheder-
ne i SE-forordningens artikel 8, stk. 7, 1. afsnit, til at

fastseette bestemmelser til sikring af SE-selskabets
kreditorer og andre rettighedshavere, og artikel 8, stk.
7, 2. afsnit, til at udvide bestemmelsen til at omfatte
forpligtelser opstéet inden flytningen. Det foreslas, at
det sker ved regler om udstedelse af proklama. Be-
stemmelsen svarer i vidt omfang til bestemmelserne
om proklama ved kapitalnedsettelse og om kreditor-
beskyttelse ved fusion i aktieselskabsloven. Det fore-
slds, at det er skifteretten, som afger om, en sikker-
hedsstillelse er betryggende.

Endelig foreslas det af hensyn til kreditorer og an-
dre rettighedshavere, at SE-selskabet fra tidspunktet
for flytningsplanens offentliggarelse skal beholde sit
navn med tilfejelsen »under flytning«.

Baggrunden for forslagene er, at inddrivelse af kre- .
ditorers krav kan blive vanskeliggjort af selskabets
flytning, ligesom SE-selskabets kapitalforhold efter
flytningen bliver underlagt en anden medlemsstats na-
tionale regler. Kreditorerne i selskabet har ikke ved
kontraktindgéelse kunne forudsige denne vanskelig-
gorelse af inddrivelsesmulighederne og ber af denne
grund sikres ved selskabets flytning.

2.3. Ledelsesforhold og generalforsamlingen

2.3.1. Generelt om ledelsesforhold

Et SE-selskab kan efter SE-forordningen veelge at
veere organiseret efter det en-strengede ledelsessy-
stem, jf. artiklerne 43-45, eller det to-strengede ledel-
sessystem, jf. artiklerne 39-42. SE-forordningen inde-
holder derudover nogle felles regler om ledelsessy-
stemerne i artiklerne 46-51.

I det en-strengede ledelsessystem skal der udover
generalforsamlingen veere et administrationsorgan,
der varetager ledelsen af SE-selskabet. Medlemmerne
af administrationsorganet veelges af generalforsamlin-
gen.

I det to-strengede ledelsessystem skal der udover
generalforsamlingen veere et ledelsesorgan og et til-
synsorgan. Ledelsesorganet varetager pa eget ansvar
ledelsen af selskabet, og tilsynsorganet farer tilsyn
hermed. Medlemmerne af tilsynsorganet valges af
generalforsamlingen. Tilsynsorganet udnavner og af-
satter ledelsesorganets medlemmer. Ingen kan pa
samme tid veere medlem af béde ledelsesorganet og
tilsynsorganet i et SE-selskab.

For begge ledelsessystemer kan der udpeges admi-
nistrerende direktorer til varetagelse af den daglige le-
delse, jf. SE-forordningens artikel 39, stk. 1, og artikel
43, stk. 1. Det foreslas, at der alene i det en-strengede
ledelsessystem skal udpeges administrerende direk-
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ter(er), jf. § 12 og de almindelige bemerkninger
punkt 1.4.

For det ledelsessystem, der ikke allerede gzelder for
aktieselskaber i medlemsstaterne, kan medlemsstater-
ne vedtage passende foranstaltninger, dvs. suppleren-
de regler i national ret, jf. SE-forordningens artikel 39,
stk. 5, og artikel 43, stk. 4. SE-forordningen forudseet-
ter siledes, at medlemsstaterne ger sig klart, hvilket
ledelsessystem der mé-antages at gaelde for. aktiesel-
skaber, hvis de vil udnytte muligheden til at vedtage
passende foranstaltninger. Medlemsstaterne er ikke
umiddelbart tvunget til at vedtage supplerende regler.

Hvis muligheden herfor imidlertid ikke udnyttes,
vil SE-forordningens relativt overordnede -og spar-
somme regulering udgere det retlige grundlag for det
af de to ledelsessystemer, som ikke allerede findes i
medlemsstaternes aktieselskabsret. Det foreslas der-
for,.at der lovgives i dansk ret.

Indledningsvis mé det med afsaet i aktleselskabslo-
vens bestemmelser om bestyrelse og direktion under-
soges, hvorledes det danske ledelsessystem ma beteg-
nes i forhold til de ledelsessystemer, SE-forordningen
indeholder. Umiddelbart vil det veere muligt at betrag-
te det danske ledelsessystem pa to forskellige mader i
forhold til SE-forordningen: Som en-strenget eller
som to-strenget. Derimod er det ikke muligt at betrag-
te det som en mellemting (hybrid) mellem det en- eller
to-strengede ledelsessystem, hvis det i dansk ret on-
skes at udnytte SE-forordningens mulighed for at ved-
tage passende foranstaltninger for det system, der ikke
allerede er reguleret i national ret.

Det. danske ledelsessystem er:kendetegnet ved, at
der er to organer, en bestyrelse og direktion, hvor be-
styrelsen varetager den overordnede ledelse af selska-
bet og direktionen den daglige ledelse. Traditionelt er
det danske ledelsessystem betegnet som to-strenget.
Sammenlignes det danske og de tilsvarende nordiske
ledelsessystemer med det engelske en-strengede le-
delsessystem, som danner forbillede for det en-stren-
gede ledelsessystem i SE-forordningen, og det tyske
to-strengede ledelsessystem, som danner forbillede
for det to-strengede ledelsessystem i SE-forordnin-
gen, bliver billedet imidlertid mindre klart. Det dan-
ske ledelsessystem beskrives da ogsa ofte som en mel-
lemting eller en hybrid mellem de to ledelsessyste-
mer. Det skyldes blandt andet, at opgaverne og perso-
nerne i de to Jeédelsesorganer i et dansk aktieselskab er
delvist sammenfaldende. ‘

Betragtes det danske ledelsessystem som varende
to-strenget i forhold til SE-forordningen, vil aktiesel-
skabslovens regler om direktion og bestyrelse skulle
anvendes som baggrundsret for forordningens regler

om henholdsvis ledelsesorgan og tilsynsorgan. I SE-
forordningen fastszeties imidlertid, at tilsynsorganet
ikke kan foresta ledelsén af SE-selskabet, men at kun
ledelsesorganet varetager ledelsen af selskabet. Dette
udgaer en grundleggende forskel i forhold til den regu-
lering, der findes i aktieselskabsloven. Ligeledes for-
skelligt i forhold til den danske regulering er det totale
forbud mod personsammenfald mellem tllsyns- og le-
delsesorgan.

En konklusion om at danske aktieselskaber har et
to-strenget ledelsessystem i forhold til SE-forordnin-
gen, ville betyde, at aktieselskabslovens bestemmel-
ser skulle tilpasses til SE-forordningens mere rigori-
stiske krav til den to-strengede ledelse. Dette ville
bl.a. fore til krav om fuldstendig adskillelse af ledel-
sesmeessige og tilsynsmeaessige opgaver samt et abso-
lut forbud mod personsammenfald, I den sammen-
hang er det vasentligt, at forordningen ikke indehol-
der mulighed -for nationalt at fastsaette regler pa de
nevnte omrader alene for SE-selskaber.. SE-forord-
ningens to-strengede ledelsessystem giver sdledes
ikke »plads« til den fleksibilitet, der er indeholdt i den
danske opdeling mellem direktion og bestyrelse. Hvis
det danske ledelsessystem anses for to-strenget i for-
hold til SE-forordningen, vil det betyde, at der i Dan-
mark ikke kan fastsettes supplerende regler for SE-
selskaber med et tostrenget ledelsessystem. Tilpas-
ning til SE-forordningens krav til det to-strengede le-
delsessystem ville derfor alene kunne ske i form af en

- @ndring af reglerne for aktieselskaber.

1 mddSaetliing til det éllfﬂrte Vedr;z;rende det to-
strengede ledelsessystem vil det ikke udgere et pro-

- blem, at der ikke kan fastseettes supplerende regler for

det en-strengede ledelsessystem i dansk ret. Reglerne
i SE-forordningen om det en-strengede system har-
monerer med de danske regler om bestyrelse og direk-
tion, idet der kan fastseettes regler om, at der skal ud-
peges en eller flere administrerende direktorer. En ad-
ministrerende direkter velges af adm'inistfationsorga—
net til at have ansvaret for den daglige ledelse. Da det
antages, at disse kan komme »ude fra, dvs. at de ikke
behever at vare medlemmer af administrationsorga-
net, er tilnzermelsen til det danske ledelsessystem ne-
sten komplet

Der er séledes ikke omrader, som SE-forordningen
regulerer vedrerende det en-strengede ledelsessystem,
der ikke harmonerer med aktieselskabslovens regler.
Den sparsomme regulering pé dette omrade i SE-for-
ordningen medforer, at-danske virksomheder kan bi-
beholde den velkendte ledelsesstruktur i et SE-sel-
skab. Den fleksibilitet det danske ledelsessystem til-
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byder, vil derfor kunne overfores direkte pa det en-
strengede ledelsessystem i et SE-selskab.

Hyvis der ses p4 SE-forordningens regler og de hen-
syn, som ligger bag forordningens bestemmelser, vil
det pa denne baggrund veere mest korrekt at betegne
det danske ledelsessystem for aktieselskaber for en-
strenget i forhold til SE-forordningen. Denne retlige
vurdering af det danske ledelsessystem i forhold til
SE-forordningen har ikke gyldighed i andre sammen-
henge. Det danske ledelsessystem for aktieselskaber
vil fortsaette uendret. Dette ledelsessystem har traditi-
onelt fungeret godt og har givet danske aktieselskaber
mulighed for at organisere sig pd en méde, der passer
bedst til det enkelte selskabs behov.

2.3.2. SE-selskaber med et to-strenget ledelsessystem

Det foreslas i § 8, stk. 1 og 2, at udnytte muligheden
i SE-forordningens artikel 39, stk. 5, til at fastseette en
hovedregel om, at hvor der i aktieselskabsloven eller
lovgivningen i gvrigt er bestemmelser om bestyrelsen
og direktionen eller medlemmer heraf, skal disse an-
vendes med de forngdne tilpasninger pé ledelsesorga-
net eller medlemmer heraf, medmindre andet folger af
anden lovgivning eller regler fastsat i medfer af § 8,
stk. 6. For at have en regel at falde tilbage pa, hvor der
i den lovgivning, der finder anvendelse pa aktiesel-
skaber, er forskellige regler om det samme forhold for
henholdsvis bestyrelse og direktion eller medlemmer
heraf, foreslas det, at reglerne for bestyrelsen eller
medlemmer heraf anvendes med de fornedne tilpas-
ninger pd ledelsesorganet eller medlemmer heraf,
medmindre andet folger af anden lovgivning eller reg-
ler fastsat i medfor af § 8, stk. 6. ' ,

For s vidt angér aktieselskabsloven, er det i § 8,
stk. 3, foresléet, at en reekke bestemmelser i aktiesel-
skabsloven alene ber finde anvendelse pa tilsynsorga-
net. Der er endvidere i § 8, stk. 4, foreslaet en raekke
bestemmelser, der udover ledelsesorganet tillige skal
finde anvendelse pa tilsynsorganet.

Pa baggrund af bestemmelsens forholdsvis vidtrak-
kende karakter og af hensyn til eventuelle senere lov-
endringer m.v. foreslas det i § 8, stk. 6, at der indsat-
tes en bemyndigelsesbestemmelse til, at skonomi- og
erhvervsministeren eller vedkommende minister efter
forhandling med gkonomi- og erhvervsministeren kan
fastseette regler om, at bestemmelserne i § 8, stk. 1, 2
og 5, helt eller delvis ikke skal gelde for den lovgiv-
ning, der harer under gkonomi- og erhvervsministeren
eller vedkommende ministers ressort.

Derudover foreslas i § 9 at udnytte mulighederne i
artikel 39, stk. 4, og artikel 40, stk. 3, til at fastsatte
regler om minimumsantallet af medlemmer i tilsyns-

og ledelsesorganet. Endvidere foreslas i § 10 at udnyt-
te muligheden i SE-forordningens artikel 48, stk. 1, 2.
afsnit, til at fastsztte, at tilsynsorganet selv kan be-
stemme, at visse kategorier af ledelsesorganets dispo-
sitioner kreever dets godkendelse.

2.3.3. SE-selskaber med et en-strenget ledelsessystem

Da det danske ledelsessystem i forhold til SE-for-
ordningen anses for at vaere en-strenget, kan mulighe-
den i SE-forordningens artikel 43, stk. 4, for at fast-
sette passende foranstaltninger, ikke udnyttes. Det
foreslas dog i § 11 i overensstemmelse med SE-for-
ordningens artikel 9 at gere det klart, at administrati-
onsorganet sidestilles med bestyrelsen i et dansk ak-
tieselskab. Bestemmelserne i aktieselskabsloven og
lovgivningen i evrigt om bestyrelsen eller medlem-
mer heraf skal siledes anvendes med de fornadne til-
pasninger pé administrationsorganet eller medlemmer
heraf. :

Endvidere udnyttes i § 12 muligheden i SE-forord-
ningens artikel 43, stk. 1 og 2, til at fastsette, at der
skal veere en administrerende direkter eller flere admi-
nistrerende direkterer med ansvar for den daglige le-
delse. Bestemmelser, der geelder for direktionen eller
medlemmer heraf i aktieselskabsloven eller lovgiv-
ningen i gvrigt, anvendes med de forngdne tilpasnin-
ger pd administrerende direkterer. Desuden udnyttes
muligheden i artikel 43, stk. 2, til at fastseette regler
om antallet af medlemmer i administrationsorganet.

2.3.4. Generalforsamlingen

1§ 13 foreslés det at udnytte muligheden i SE-for-
ordningens artikel 54, stk. 1, til at bestemme, at den
forste generalforsamling skal atholdes senest 18 ma-
neder efter SE-selskabets stiftelse.

SE-forordningen bestemmer, at generalforsamlin-
gen skal afholdes senest 6 maneder efter regnskabs-
arets afslutning, jf. artikel 54, stk. 1, 2. pkt. SE-forord-
ningen bestemmer imidlertid ogs4, at det er de natio-
nale regler, hvor SE-selskabet har vedtsegtsmaessigt
hjemsted, der finder anvendelse pa selskabets afleeg-
gelse af arsregnskab m.v., jf. artikel 61.

Efter de galdende regler i &rsregnskabslovens §
138, stk. 1, skal den godkendte &rsrapport vaere mod-
taget i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen senest 5 méne-
der efter regnskabsérets udleb, idet fristen dog er 4
méneder for statslige og bersnoterede selskaber. Be-
stemmelsen ligger inden for rammerne af Radets fjer-
de direktiv nr, 78 af 25. juli 1978 om 4rsregnskaberne
for visse selskabsformer (78/660/EQF) artikel 47, der
henviser til artikel 3 i Radets ferste direktiv nr. 68 af
9. marts 1968 (68/151/EQF). Direktiverne indeholder
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ikke bestemmelser om fristen. Indsendelsesfristen i
arsregnskabslovens § 138, stk. 1, vil ikke kunne over-
holdes, hvis generalforsamlingen, der skal godkende
arsrapporten, afholdes »senest seks maneder efter
regnskabsérets afslutningg, jf. SE-forordningens arti-
kel 54. Sammenholdt med SE-forordningens artikel 9,
10 og 61, mé artikel 54 dog skulle fortolkes séledes, at
der skal geelde samme frist for SE-selskaber som for
aktieselskaber, jf. ogsd ligebehandlingsprincippet i
SE-forordningens betragtning nr. 5. Det medferer sé-
ledes, at generalforsamlingen skal afholdes i s& god
tid, at den reviderede og godkendte &rsrapport kan
indsendes til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen inden
udlebet af fristen i arsregnskabsloven.

Efter de geeldende regler i aktieselskabslovens § 71
har enhver aktionzr ret til at fa et bestemt emne be-
handlet pa generalforsamlingen, hvis denne skriftligt
fremseetter krav herom over for bestyrelsen i sa god

tid, at emnet kan optages p& dagsordenen for general-.

forsamlingen. For at skabe lighed med de danske reg-
ler foreslas det i § 14 at udnytte muligheden i SE-for-
ordningens artikel 56, hvorefter der nationalt kan fast-
seettes en lavere ejerandel end forordningens udgangs-
punkt p& 10 % som betingelse for, at en eller flere ak-
tioneerer i feellesskab kan forlange nye punkter pd
dagsordenen for en generalforsamling.

2.4. Anmeldelsesforhold m.v.

Efter de gaeldende regler forestér Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsen registre for aktieselskaber, anpartssel-
skaber, erhvervsdrivende fonde, sparekasser m.v. Det
foresléds derfori § 16 at placere registret for SE-selska-
ber med hjemsted her i landet i Erhvervs- og Selskabs-
styrelsen, jf. SE-forordningens artikel 68, stk. 2, hvor-
efter enhver medlemsstat skal udpege de kompetente
myndigheder, som er angivet i SE-forordningens arti-
kel 8, 25, 26, 54, 55 og 64.

Erhvervs- og Selskabsstyrelsen har ved bekendtge-
relse nr. 72 af 11. januar 2002 fastsat de narmere reg-
ler om anmeldelse m.v. for aktieselskaber. Det fore-
slas i § 17, at Erhvervs- og Selskabsstyrelsen bemyn-
diges til at fastseette de neermere regler om SE-selska-
bers anmeldelse til styrelsen m.v. Endvidere foreslés i
§ 18, at de i SE-forordningens artikel 8, stk. 2, 21, 32,
stk. 2, 37, stk. 4, og 66, stk. 3, naevnte dokumenter og
oplysninger skal indsendes til Erhvervs- og Selskabs-
styrelsen. Ved fusion efter lov om finansiel virksom-
hed §§ 226-232 indsendes oplysningerne til Finanstil-
synet.

Det foreslas i § 19 at mdarbejde SE-forordningens
mulighed i artikel 8, stk. 14, og artikel 19 om, at en
myndighed kan fremseette indsigelse begrundet i sam-

fundshensyn. Denne indsigelse foreslas at kunne
fremseettes af ekonomi- og erhvervsministeren over
for virksomheder underlagt tilsyn af Finanstilsynet.
Formélet hermed er bl.a. at kunne sikre opretholdel-
sen af en stabil finansiel sektor i Danmark. En stabil
finansiel sektor og et stabilt finansielt marked er af
veesentlig betydning for samfundet som helhed.

2.5. Opl@sning og straf

2.5.1. Oplosning -

Efter SE-forordningens.artikel 64, stk. 1, skal med-
lemsstaten, hvor SE-selskabet har sit vedtegtsmaessi-
ge hjemsted, treeffe passende foranstaltninger til at pa-
leegge SE-selskabet at athjlpe forholdet, hvis SE-sel-
skabet ikke opfylder betingelsen i SE-forordningens
artikel 7 om at have sit hovedkontor og vedtagtsmees-
sige hjemsted i den samme medlemsstat. Den pageel-
dende medlemsstat skal endvidere treeffe de nedven-
dige foranstaltninger for at sikre, at der indledes likvi-
dationsprocedure mod et SE-selskab, som ikke af-
hjelper forholdet. Den pageeldende medlemsstat skal
give adgang til domstolsprevelse af alle overtreedelser
af artikel 7. Denne adgang skal efter SE-forordningen
have opsattende virkning.

I forslagets § 15 fastseettes naermere regler om pro-
ceduren i de tilfeelde, hvor et SE-selskab ikke opfylder
kravet i SE-forordningens artikel 7 om at have sit ved-
teegtsmaessige hjemsted og hovedkontor i den samime
medlemsstat. :

Med hensyn til oplesning, likvidation, konkursbe-
handling, betalingsstandsning og tilsvarende bobe-
handlinger i gvrigt er SE-selskaber i henhold til artikel
63 1 SE-forordningen omfattet af den lovgivning, som
ville finde anvendelse pa et aktieselskab, der er stiftet
i overensstemmelse med lovgivningen i den med-
lemsstat, hvor SE-selskabet har sit vedteegtsmeessige
hjemsted. De naermere regler om likvidation: og
tvangsoplasning for aktieselskaber findes i aktiesel-
skabslovens kapitel 14.

2.5.2. Straf

SE-forordningen paleegger medlemsstaterne at sik-
re en effektiv iveerksettelse af forordningen, jf. artikel
68, stk. 1. SE-forordningen foreskriver i betragtning
nr. 18 i preeamblen, at hver medlemsstat i tilfeelde af
overtreedelse af bestemmelserne i forordningen skal
anvende de sanktioner, der kan péleegges aktieselska-
ber, som herer under vedkommende medlemsstats
lovgivning. SE-forordningen angiver ikke naermere
hvilke bestemmelser i SE-forordningen, der skal
sanktioneres med straf.
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Efter aktieselskabslovens § 160, stk. 1, straffes
overtreedelse af lovens forskrifter om indsendelse af
anmeldelser, vurderingsberetninger i henhold til § 6 ¢
og meddelelser til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
med bede, medmindre strengere straf er forskyldt ef-
ter straffeloven. P4 samme made straffes en raekke
ngermere angivne personer, herunder bestyrelsesmed-
lemmer og direkterer, dersom de ubefgjet rober, hvad
de under udferelsen af deres hverv har faet kundskab
om. Endvidere straffes overtredelse af en reekke spe-
cifikke bestemmelser i henhold til aktieselskabslo-
vens § 161. Derudover er aktieselskaber eller den, der
i aktieselskaber overtreeder den pagaeldende lovgiv-
ning, pélagt straf'i en lang reekke serlove.

Forslagets § 21 udnytter kravet i SE-forordningens
artikel 68, hvorefter medlemsstaterne skal trasffe alle
passende foranstaltninger for at sikre en effektiv
iveerkseettelse af SE-forordningen. Endvidere foreslés
fastsat staf for overtraeedelse af denne lovs § 7, stk. 4.
Henvisningen til national ret i forordningens artikel 9,
stk. 1, litra c, i, kan ikke i sig selv danne hjemmel for
i dansk ret at palegge SE-selskaber og nermere an-
givne personer med relation til SE-selskaber straf eller
tvangsbeder. Det foreslas derfor i §§ 22 og 23, at SE-
selskaber og en rackke nsrmere angivne personer i
forhold til SE-selskaber er omfattet af de straffe- eller
tvangsbedebestemmelser, som kiytter sig til den lov-
givning, der i medfor af artikel 9, stk. 1, litra c, ii, fin-
der tilsvarende anvendelse pa SE-selskaber som pa
aktieselskaber og de tilsvarende personer i aktiesel-
skaber, dersom de overtreeder den lovgivning, som
vedrarer danske aktieselskaber.

3. Horing

Lovforslaget har vzret sendt i hering hos:

Advokatridet, Amtsradsforeningen i Danmark, Ar-
bejderbevaegelsens Erhvervsrdd, Arbejdsmarkedets
Tillegspension, Beskaftigelsesiitinisteriet, Baors-
meglerforeningen, Danmarks Nationalbank, Dan-
marks Rederiforening, Danmarks Skibskreditfond,
Danmarks Skibsmeeglerforening, Danmarks Statistik,
Dansk Aktionzrforening, Dansk Arbejdsgiverfor-
ening, Dansk Byggeri, Dansk Ejendomsmeeglerfor-
ening, Dansk Handel og Service; Dansk Industri,
Dansk Landbrug, Danske Andelsselskaber, Danske
Maritime, Datatilsynet, Den danske Domimerfor-
ening, Den Danske Finansanalytikerforening, Den
Danske Fondsmeaglerforening, Det Kooperative Feel-
lesforbund, Det @konomiske Ré&ds Sekretariat, Dom-
stolsstyrelsen, Energistyrelsen, Erhvervs- og Bolig-
styrelsen, Finansforbundet, Finansministeriet, Fi-
nansradet, Finanssektorens Arbejdsgiverforening, Fi-

nanstilsynet, Forbrugerradet, Forbrugerstyrelsen,
Foreningen af Firmapensionskasser, Foreningén af
Statsautoriserede Revisorer, Foreningen Danske Re-
visorer, Foreningen Registrerede Revisorer FRR,
Forsikring og Pension, Forsvarsministeriet, Frede-
riksberg Kommune, Funktionarernes og Tjeneste-
mendenes Feellesrdd, Fergernes Landsstyre, Gren-
lands Hjemmestyre, HK Handel, HTS — Handel,
Transport og Serviceerhvervene, Hindvearksradet, In-
denrigs- og Sundhedsministeriet, Ingenierforeningen
i Danmark; Investeringsforeningsradet, Justitsmini-
steriet, Kommunernes Landsforening, Konkurrence-
radet, Konkurrencestyrelsen, Kulturministeriet, Ko-
benhavns Fondsbers A/S, Kebenhavns Magistrat,
Landbrugsradet, Landsorganisationen i Danmark, Le-
dernes Hovedorganisation, Liberale Erhvervs Rad,
Lokale Pengeinstitutter, Lenmodtagernes  Dyrtids~
fond, Miljeministeriet, Ministeriet for Fedevarer,
Landbrug og Fiskeri, Ministeriet for Videnskab, Tek-
nologi og Udvikling, Patent- og Varemarkestyrelsen,
Realkreditradet, REVIFORA (Foreningen for revisi-
on, gkonomi og ledelse), Rigsadvokaturen, Rigspoli-
tichefen, Rigsrevisionen, Sammenslutningen af Dan-
ske Andelskasser, Skatteministeriet, Statsadvokatu-
ren for seerlig ekonomisk kriminalitet, Socialministe-
riet, Statsministeriet, Sefartsstyrelsen, Trafikministe-
riet, Udenrigsministeriet, Undervisningsministeriet,
Verdipapircentralen samt @konomi- og Erhvervsmi-
nisteriets Erhvervsankenzevn.

4. Gkonomiske og administrative konsekvenser for
stat, kommuner og amtskommuner

Lovforslaget har skonomiske konsekvenser for sta~
ten, idet Erhvervs- og Selskabsstyrelsens edb-infor-
mationssystem skal zndres med henblik pé registre-
ring af SE-selskaber. Det vil medfere en éngangsud-
gift for staten pa 3,7 mio. kr. samt en arlig driftsudgift
pa ca. 0,4 mio. kr. Udgifterne vil blive atholdt inden
for Erhvervs- og Selskabsstyrelsens eksisterende ram-
mer. Lovforslaget skennes derudover ikke at have
gkonomiske eller administrative konsekvenser for
stat, kommune og amter.

5. Okonomiske og administrative konsekvenser for er-
hvervslivet

Forslaget forventes ikke at have vaesentlige ekono-
miske og administrative konsekvenser for erhvervsli-
vet. SE-selskabsformen er et tilbud til selskaber, der
gnsker at blive SE-selskaber og dermed underlagt SE-
forordningens regelsect. Det forventes, at selskabsfor-
men altovervejende vil vaere relevant for selskaber af
en vis sterrelse (kapitalkravet er pa 120.000 euro) og
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med greenseoverskridende aktiviteter. Forventningen
pé nuveerende tidspunkt er derfor, at det alene er f&
danske selskaber, der vil benytte sig af mulighederne
i SE-forordningen. .

Forslaget har veeret forelagt Center for Kvalitet i
ErhvervsRegulering, som vurderer, at det ikke kan te-
stes i et virksomhedspanel, idet det ikke har veeret mu-
ligt at udlede en tilstreekkelig preecis mélgruppe til
brug for kvantitative analyser. De administrative kon-
sekvenser kan derfor ikke kvantificeres. Forslaget for-
ventes dog at ville medfare administrative lettelser for
erhvervslivet, idet det selskabsrétligt bliver nemmere
for selskaber at foretage omstruktureringer og flytte
hjemsted over landegraenser. Der er dog ingen felles
beskatningsordning for SE-selskaber, hvorfor de skat-
teretlige regler kan blive en hindring for, at selskaber
kan udnytte SE-forordningens muligheder fuldt ud.
Spergsmalet om en eventuel skattemaessig losning
henherer under skatteministerens ressortomrade.
Spergsmalet kan dog ikke forventes lost pd nationalt
plan, idet reglerne for skattefri omstruktureringer byg-
ger pa et EU-direktiv. Kommissionen har den 17. ok-
tober 2003 fremsat et forslag til eendring af direktiv
90/434/E@F af 23. juli 1990 om en fwlles beskat-
ningsordning ved fusion, spaltning, tilforsel af aktiver

og ombytning af aktiver vedrerende selskaber i for- .

skellige medlemsstater. Forslaget indeholder en tilret-
ning af reglerne i direktivet bl.a. med henblik pa at
lase de skatteretlige problemer, der kan opsta i forbin-
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delse med oprettelsen af det europeeiske selskab eller
det europeeiske andelsselskab.

Center for Kvalitet i ErhvervsRegulering forventer
derudover, at forslaget vil have mindre administrative
konsekvenser for de selskaber, der velger SE-sel-
skabsformen. Forslaget medforer siledes, at der vil
veere omstillingsbyrder i forbindelse med stiftelsen af
SE-selskaber i form af indlesningskrav fra selskabets
aktionzrer ved fusion og flytning af hjemsted til en
anden medlemsstat. Desuden skal SE-selskaber med
vedtegtsmeessigt hjemsted her i landet ved flytning af
hjemsted til en anden medlemsstat stille sikkerhed for
uforfaldne og omtvistede krav fra kreditorer og andre
rettighedshavere. '

6. Konsekvenser for miljoet

Forslaget forventes ikke at have konsekvenser for
miljoet.

7. Forholdet til EU-retten

Nervaerende lovforslag udnytter nogle af de mulig-
heder, som SE-forordningen giver medlemsstaterne
for at fastseette supplerende regler i national ret og in-
deholder forslag til bestemmelser pa de omréder, hvor
SE-forordningen péalegger medlemsstaterne at fast-
seite regler. Endvidere tydeliggeres sammenhzngen
til visse af aktieselskabslovens bestemmelser som fol-
ge af SE-forordningens retskildehierarki i artikel 9.
Lovforslaget supplerer SE-forordningen i dansk ret og
vedrerer den danske administration heraf,
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8. Oversigt over konsekvenser af lovforslaget

Mindreudgifter

Positive konsekvenser/

Negative konsekvenser/
Merudgifter

@konomiske konsekvenser for .
stat, kommuner og amtskommu-
ner

Ingen

Lovforslaget har skonomiske
konsekvenser for staten, idet Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsens
edb-informationssystem skal
e@ndres med henblik pa registre-
ring af SE-selskaber. Det vil
medfare en engangsudgift for
staten pa 3,7 mio. kr. samt en &r-
lig driftsudgift pa ca. 0,4 mio.
kr. Udgifterne vil blive afholdt
inden for Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsens eksisterende
rammer. Lovforslaget skennes
derudover ikke at have skono-
miske eller administrative kon-

-| sekvenser for stat, kommune og
amter.

Administrative konsekvenser for
stat, kommuner og amtskommu-
ner

Ingen

Ihgen

Jkonomiske konsekvenser for
erhvervslivet

Ferre udgifter ved omstrukture-
ring over landegraenser.

Udgifter i forbindelse med etab-
lering af et SE-selskab.

Administrative konsekvenser for

Lobende administrative lettelser

Omstillingsbyrder for de selska-

borgerne

erhvervslivet i form sterre valgfrihed og fleksi- | ber, der vaelger at blive SE-sel-
bilitet ved denne nye graense- skaber.
overskridende selskabsform.

Miljemeessige konsekvenser Ingen Ingen

Administrative konsekvenser for | Ingen Ingen

Forholdet til EU-retten

Neervarende lovforslag udnytter nogle af de muligheder, som SE-
forordningen giver medlemsstaterne for at fastsztte supplerende
regler i national ret og indeholder forslag til bestemmelser p& de om-
rader, hvor SE-forordningen palegger medlemsstaterne at fastseette
regler. Endvidere tydeliggores nogle af aktieselskabslovens bestem-
melser som folge af SE-forordningens retskildehierarki i artikel 9.
Lovforslaget supplerer SE-forordningen i dansk ret og vedrarer den
danske administration heraf.

Bemcerkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser

Til§1

SE-forordningen stiller krav om supplerende regler
af hensyn til anvendelsen af forordningen, jf. de al-
mindelige bemarkninger punkt 1.1 og 1.4. I denne lov
findes bestemmelser, der skal supplere SE-forordnin-
gen. Bestemmelserne i denne lov skal finde anvendel-
se pé alle SE-selskaber med vedtzgtsmeessigt hjem-
sted her i landet samt pé selskaber, der deltager i stif-
telsen af et SE-selskab.

Den lovgivningskompetence, som SE-forordningen
giver medlemsstaterne, geelder alene for SE-selska-

ber, som er registreret pd medlemsstatens territorium.
Som en konsekvens heraf anfares i § 1, at bestemmel-
serne i denne lov finder anvendelse pad SE-selskaber
med vedtegtsmaessigt hjemsted her i landet samt pa
selskaber, der deltager i stiftelsen af et SE-selskab.
Retskildehierarkiet i SE-forordningens artikel 9 bety-
der, at i det omfang et spergsmal er reguleret af SE-
forordningen, geelder denne forud for denne lov, der
udstedes i medfor af SE-forordningen, samt den lov-
givning, som ville finde anvendelse pa et aktieselskab.
Efter SE-forordningens retskildehierarki i artikel 9,
stk. 1, er SE-selskaber omfattet af’
a) bestemmelserne i SE-forordningen,
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b) bestemmelserne i SE-selskabets vedteegter, nér
SE-forordningen udtrykkeligt tillader det, eller
c) folgende bestemmelser for s& vidt angér spergs-
mal, som ikke er omfattet af SE-forordningen, el-
ler, nar et spergsmal kun delvis er omfattet, for s&
vidt angér de aspekter, som ikke er omfattet af
SE-forordningen: : :
i) den lovgivning, der er vedtaget af medlems-
staterne i medfer af fallesskabsforanstalt-
- ninger, der specifikt vedrerer SE-selskaber
ii) den lovgivning i medlemsstaterne, som ville
finde anvendelse pa et aktieselskab, der er
stiftet i overensstemmelse med lovgivningen i
den medlemsstat, hvor SE-selskabet har sit
vedtaegtsmeessige hjemsted
i) bestemmelserne i SE-selskabets vedtegter ef-
ter samme regler som dem, der geelder for et
aktieselskab, der er stiftet i overensstemmelse
med lovgivningen i den medlemsstat, hvor
SE-selskabet har sit vedteegtsmaessige hjem-
sted.

Retskildehierarkiet indeberer, at i det omfang der
ikke er bestemmelser i SE-forordningen om spergs-
malet eller i SE-selskabets vedtegter, nar SE-forord-
ningen udtrykkeligt tillader det, s& galder den natio-
nale lovgivning om SE-selskaber i den medlemsstat,
hvor SE-selskabet har vedteegtsmeessigt hjemsted. Leo-
ser medlemsstatens lovgivning om SE-selskaber ikke
spergsmélet, gelder medlemsstatens almindelige ak-
tieselskabslovgivning. National lovgivning omfatter
bade regler 1 love og administrative forskrifter. Lagser
aktieselskabslovgivningen heller ikke spergsmélet,
gaelder SE-selskabets vediegter, hvis de har taget stil-
ling til spergsmalet.

Det folger endvidere af SE-forordningens artikel
10, at et SE-selskab med forbehold af bestemmelserne
i forordningen skal behandles som et aktieselskab, der
er stiftet i overensstemmelse med lovgivningen i den
medlemsstat, hvor SE-selskabet har sit vedtegtsmass-
sige hjemsted. Det indebeerer, at det ikke er muligt for
en medlemsstat, hvis det ikke folger af SE-forordnin-
gen, at regulere forhold sarligt vedrerende SE-selska-
ber. ' ' :

Af SE-forordningens artikel 9 folger sdledes, at alle
de bestemmelser i dansk ret, der finder anvendelse pa
aktieselskaber, udover de bestemmelser, der er fastsat
i medfer af denne lov, skal finde anvendelse pd SE-
selskaber med vedtaegtsmeessigt hjemsted i landet.

I en lang rekke tilfeelde indeholder SE-forordnin-
gen ogsa direkte henvisninger til de nationale regler,
der geelder for aktieselskaber. Det geelder f.eks. regler
om SE-selskabers kapital samt regler om aktier, obli-

gationer og tilsvarende veerdipapirer, jf. artikel 5. Dis-
se henvisninger sammenholdt med SE-forordningens
artikel 9, der fastlegger, hvornir SE-forordningen og

‘national ret finder anvendelse, betyder, at udover SE-

forordningen og denne lov skal store dele af aktiesel-
skabsloven anvendes pa SE-selskaber med vedtaegts-
massigt hjemsted i Danmark. Det geelder f.eks. be-
stemmelser om indbetaling af kapitalen, aktier, forel-
se af aktiebog, forhejelse og nedsattelse af kapitalen,
konvertible gaeldsbreve samt egne aktier. Derudover
finder gvrige regler, der gelder for aktieselskaber, an-

- vendelse p& SE-selskaber. Det geelder f.eks. reglerne i

arsregnskabslovgivningen, skattelovgivningen, kon-
kurrencelovgivningen og konkurslovgivningen. SE-
selskaber skal sdledes bla. afleegge &rsrapport efter
reglerne i arsregnskabsloven p4 samme made som ak-
tieselskaber. . v

SE-forordningens artikel 9 indeholder endvidere en
bestemmelse i stk. 3, hvorefter national lovgivning,
der regulerer en sarlig type virksomhed, geelder fuldt
ud for SE-selskaber. Det medferer bl.a., at et finansielt
SE-selskab skal opfylde reglerne i lov om finansiel
virksomhed. Det betyder f.eks., at et SE-selskab, der
gnsker en dansk tilladelse til at drive finansiel virk-
somhed efter de geldende regler, skal have hjemsted
og hovedkontor i Danmark, jf. lov om finansiel virk-
somhed § 14, stk. 1, nr, 7. Hvis SE-selskabet flytter sit
hjemsted til en anden medlemsstat, vil tilladelsen
bortfalde som falge af kravet i lov om finansiel virk-
somhed § 14, stk. 1, nr. 7. Endvidere ma en finansiel
virksomhed ikke efter de gaeldende regler fusionere
med en anden finansiel virksomhed uden gkonomi- og
erthvervsministerens tilladelse. Det betyder, at en
dansk finansiel virksomhed ikke kan deltage i stiftel-
sen af et SE-selskab via fusion uden tilladelse. Vedre-
rende ekonomi- og erhvervsministerens mulighed for
at fremseette indsigelse begrundet i samfundshensyn
mod henholdsvis SE-selskabets flytning af hjemsted

og stiftelse ved fusion henvises til den foresléede § 19.

Til§2 ‘

Bestemmelsen er en udnyttelse af muligheden i SE-
forordningens artikel 67 til at lade de regler, der gel-
der for angivelse af aktieselskabers kapital, finde an-
vendelse pa SE-selskaber. Et SE-selskabs kapital skal
saledes angives i danske kroner eller euro.

Til§ 3
I SE-forordningen er der krav om, at SE-selskabers
vedtegtsmaessige hjemsted og hovedkontor placeres i
samme medlemsstat, jf. artikel 7. Bestemmelsen ud-
nytter den yderligere mulighed, som SE-forordnin-
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gens artikel 7 giver til at palaegge SE-selskaber at pla-
cere deres hovedkontor og vedtzgtsmessige hjemsted
p4 samme sted, dvs. i samme kommune. Det foreslés
at udnytte muligheden, da det skaber lighed med de
gazldende regler for aktieselskaber, jf. aktieselskabs-
lovens § 4, stk. 1, nr. 2, hvoreftér et aktieselskabs
hjemsted skal angives ved den kommune hér i landet,
hvor selskabet har sit hovedkontor. Udnyttelsen af
muligheden sker desuden af hensyn til skatteligningen
af SE-selskaber.

Til§4

SE-forordningens hovedregel er, at selskaber, der
deltager i stiftelsen af et SE-selskab, skal have bade
vedtegtsmassigt hjemsted og hovedkontor i Feclles-
skabet, jf. artikel 2, stk. 1-4. Efter SE-forordningen er
det alene selskaber i Faellesskabet, der kan stifte et SE-
selskab. I henhold til E@S-aftalen geelder SE-forord-
ningen imidlertid ogsa for stater inden for E@S-afta-
lens omréde. Hvor der i SE-forordningen er angivet
»Fallesskabet«, omfatter dette séledes ogsa E@S-lan-
dene. I det folgende vil ndtrykket EU- og E@S-lande
derfor blive brugt i stedet for udtrykket Fecllesskabet.

Den foresliede bestemmelse udnytter muligheden i
SE-forordningens artikel 2, stk. 5, til at fastsette, at
selskaber, der ikke har deres hovedkontor i et EU- el-
ler ES-land, under visse forudsatninger kan deltage
i stiftelsen af et SE-selskab. Begrebet selskab er an-
vendt, da valgmuligheden i SE-forordningens artikel
2, stk. 5, omfatter samtlige de selskabsformer, der i
henhold til artikel 2, stk. 1-3, kan deltage i stiftelsen af
et SE-selskab. Vedrerende begrebet »hovedkontor«
henvises til bemearkningerne til § 15.

Efter de gzeldende regler i aktieselskabslovens § 3,
stk. 2, jf. § 176, har et selskab, der har sit registrerede
hjemsted inden for EU- eller E@S-aftalens omride,
men som har sit hovedkontor uden for dette, ret til at
stifte et dansk aktieselskab, jf. Erhvervs- og Selskabs-
styrelsens vejledning nr. 93 af 29. maj 1996 om fravi-
gelse af bopzlskravene i aktieselskaber. I forbindelse
med regelforenkling og modernisering af selskabslo-
vene ved lovforslag nr. L 125, der er fremsat den 14.
januar 2004, og som ved dette lovforslags fremszttel-
se er under behandling i Folketinget, foreslas det at
ophzeve bopalskravet til stiftere. Forslaget medforer,
at alle fysiske sével som juridiske personer (selskaber,
fonde og foreninger m.v.) og offentlige myndigheder,
som har den fornedne retsevne, kan stifte et aktiesel-
skab i Danmark vanset deres nationalitet og bopzl.
Der ses ikke at vaere grunde til at behandle selskaber
med hovedkontoret beliggende uden for EU eller E@S
anderledes ved stiftelsen af et SE-selskab.

Efter den foresldede bestemmelse far aktieselskaber
med hovedkontor uden for EU eller EGS mulighed for
at deltage i stiftelsen af et SE-selskab ved fusion efter
artikel 2, stk. 1, i SE-forordningen. Endvidere far ak-
tieselskaber og andre selskaber med begreenset ansvar
(anpartsselskaber), jf. bilag 2 til SE-forordningen,
med hovedkontor uden for EU eller EGS mulighed for
at-deltage i stiftelsen af et SE-holdingselskab, jf. arti-
kel 2, stk. 2. Endelig fér selskaber efter EF-traktatens
artikel 48, stk. 2, samt andre offentligretlige eller pri-
vatretlige juridiske enheder med hovedkontor uden
for EU eller EJS mulighed for at stifte et SE-datter-
selskab, jf. artikel 2, stk. 3, i SE-forordningen.

Af SE-forordningens betragtning nr. 23 fremgér det
i tilknytning til artikel 2, stk. 5, at et selskab kan del-
tage i stiftelsen af et SE-selskab, hvis dette er stiftet i
overensstemmelse med en medlemsstats lovgivning
(nr. 1), har sit vedtegtsmessige hjemsted i samme
medlemsstat (n7. 2) samt har en faktisk og vedvarende
tilknytning til en medlemsstats erhvervsliv (nr. 3) i
overensstemmelse med principperne i det generelle
program for afskaffelse af restriktioner for fii etable-
ring fra 1962. Af betragtningen nr. 23 fremgér det
endvidere, at tilknytningen navnlig foreligger, hvis
selskabet har et forretningssted i en medlemsstat og
driver virksomhed herfra. }

Kravene i SE-forordningen til selskabernes tilknyt-
ning til en medlemsstat svarer i vidt omfang til aktie-
selskabslovens krav til selskaber i EU- og E@S-lande
i henhold til den geeldende aktieselskabslovs § 3, stk.
2, jf. § 176, der ligeledes bygger pa principperne om
retten til fri etablering. Ved registreringen af SE-sel-
skaber i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen vil de nuvee-
tende krav til anmeldelse og registrering ved stiftelse
derfor kunne overfores pd SE-selskabets stiftelse,
hvor selskaber med vedtegtsmaessigt hjemsted i EU
eller EXS, men med hovedkontor uden for EU eller
E@S, deltager i stiftelsen. Selskaberne ma herefter do-
kumentere, at de er stiftet i overensstemmelse med en
medlemsstats lovgivning, at det vedtegtsmaessige
hjemsted er beliggende inden for samme medlemsstat,
og at selskabet har en faktisk og vedvarende tilknyt-
ning til erhvervslivet i en medlemsstat.

Til§g5

Den foresldede bestemmelse udnytter muligheden i
SE-forordningens artikel 24, stk. 2, om, at medlems-
staterne kan fastszette bestemmelser til sikring af en
passende beskyttelse af mindretalsaktionaerer, der har
udtalt sig imod fusionen. SE-forordningen indeholder
ikke neermere regler om indholdet af beskyttelsen af
mindretalsaktionsererne. Den foresldede bestemmelse
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udnytter muligheden til at fastsatte regler om indlgs-
ning af aktionaerer, der har modsat sig fusionen pa sel-
skabets generalforsamling.

Baggrunden for denne udvidede beskyttelse ved fu-
sion er forst og fremmest, at selskabet efter fusionen
underleegges en ny selskabsform og nye retsregler,
som ikke har veret forudsigelige, da den pagzldende
aktionzr ethvervede sin aktiepost. Endvidere er det
muligt efter SE-forordningen at placere det vedtzegts-
messige hjemsted i en anden medlemsstat i forbindel-
se imed fusionen. Dette kan indebere en praktisk be-
grensning i adgangen til at gme aktionrrettigheder
geeldende.

T stk. 1 fastsecttes, at aktionéererne i savel fortsast-
tende som opherende selskaber har ret til indlgsning,
hvis de hat modsat sig fusionen pé den generalforsam-
ling, hvor fusionen vedtages. I lighed med hvad der
geelder efter de geeldende regler i f.eks. aktieselskabs-
lovens § 81 a om indlesningsret ved vedtagtsandrin-
ger efter aktieselskabslovens § 79, stk. 2, nr. 1-4, lig-
~ ger der ikke i bestemmelsens formulering om, at akti-
onzrerne skal have modsat sig generalforsamlingsbe-
slutningen et krav om, -at aktionzrén har stemt imod
denne. Det er tilstrakkeligt, at aktionererne pi
generalforsamlingen har givet til kende, at de har
modsat sig beslutningen. Dette kan de gore, selvom de
ikke har stemmeret. Rent bevismeessigt vil det veere af

betydning, at de forlanger deres standpunkt tilfort ge-

neralforsamlingsprotokollen.

' Krav pa indlesning efter den foresldede bestemmel-
se omfatter alene aktionzerer i de deltagende selska-
ber, der er registreret her i landet, og nar fusionén sker
i henhold til SE-forordningens regler. For at sikre
klarhed om selskabets forpligtelser og for at forhindre
spekulation i kursudviklingen bestemmes det endvi-
dere i stk. 1, at krav om indlésning fra de aktionzrer,
der har modsat sig beslutningen pa generalforsamlin-
gen, skal fremsaettes skriftligt senest 4 uger efter gene-
ralforsamlingen. Selve gennemfarelsen af indlesnin-
gen kan ske, nér SE-selskabet er registreret, og den
enkelte aktionger har accepteret den tilbudte indles-
ningssum, eller aktiernes vardi er endeligt fastlagt.

For at selskabets ledelse og generalforsamlingen
kan have kendskab til indlesningskravenes mulige
omfang, fastseettes det i szk. 2, at aktionzererne for af-
stemningen pa generalforsamlingen kan anmodes om
en udtalelse om, hvem der gnsker at benytte indlgs-
ningsretten efter stk. 1. Retten til indlesning er i s&
fald betinget af, at de pdgazldende aktionzrer for af-
stemningen pa generalforsamlingen har tilkendegivet
dette. Aktionzrer, der ikke afgiver en sidan udtalelse,
kan ikke efterfolgende ved afstemningen modsette

sig beslutningen og kreeve sig indlest. @nsker de fusi-
onerende selskaber yderligere sikkerhed for, at forud-
seetningerne for fusionen ikke forrykkes, kan det eks-
plicit i fusionsplanen angives, at fusionen ikke kan
gennemfores, hvis meré énd en vis andel af aktlekapl-
talen kraeves indlest. '

Den foreslaede bestemmelse i szk. 3 om vurdering
ved skensmend svarer til de regler om vurdering ved
skensmend i forbindelse med indlesning, som f.eks.
er fastsat i medfer aktieselskabslovens § 81 a, stk. 3,
om indlgsningsret ved Vedtaégtsaendrillgelj efter § 79,
stk. 2, nr. 1-4. Bestemmelsen medforer, at medmindre
der kan opnés enighed om prisen, skal der udpeges
skensmand, som skal beregne aktiernes vaerdi. Ved-
rerende indlesningskursen vil der formentlig kunne
tages udgangspunkt i den veerdi, som leegges til grund
ved beregningen af ombytningsforholdet i vurderings-
mendenes udtalelse i forbindelse med fusionen. En-~
hver, for hvem skensmendenes afgarelse har gyldig-
hed, kan indbringe afgetrelsen for retten. Sag herom
mé veere anlagt senest 3 maneder efter modtagelsen af
skensmandenes erklering.

Efter SE-forordningens artikel 27 har fusionen og
den samtidige stiftelse af SE-selskabet virkning fra
den dato, hvor SE-selskabet registreres. Inden regi-
streringen udsteder en ret, en notar eller anden kompe-
tent myndighed i hver af de berprte medlemsstater en
attest, som er det endelige bevis p4, at alle de handlin-
ger og formaliteter, der skal opfyldes forud for fusio-
nen, er opfyldt, jf. SE-forordningens artikel 25, stk. 2.

Det foreslas i stk. 4, at inden Erhvervs- og Selskabs-
styrelsen kan udstede attesten i henhold til SE-forord-
nitigens artikel 25, stk. 2, skal fusionen veere besluttet
i alle de her i landet deltagende selskaber, og der skal
veere stillet betryggende sikkerhed for eventuelle ind-
lﬂsningski‘av: Ttilfeelde af uenighed om aktiernes var-

- di fastseettes’ ihdlyzssningskm'sen' af skensmeend ud-

meldt afretten, j£. stk: 3. Er det uenighed om, hvorvidt
en af selskabet tilbudt sikkerhed for indlesningskrav
er betryggende, afgeres deite tillige af skensmande-
ne. Hvis der derimod ikke er uenighed om aktiernes
veerdi, og dér derfor ikke et udmeldt skensmeend i
henhold til stk. 3, udpeges der skensmaend af retten ef-
ter stk. 4. Indbringes skensinzendenes afgerelse for
retten, har dette ikke opsattende virkning pa Er-

" hvervs- og Selskabsstytelsens mulighed for at udfeer-

dige attesten i henhold til SE-forordningens artikel 25,
stk. 2, medmindie retten bestemmer andet. Det vil
dermed veere rettens afgerelse, hvorvidt en tilbudt sik-
kethed yder  aktionzrerne tilstraskkelig beskyttelse
ved selskabets fusion og dermed afger retten, hvorvidt
udgangspunktet om; at sogsmalet ikke har opsettende
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virkning, skal fraviges. Retten vil ved vurderingen af
sogsmalets opseettende virkning kunne tillegge det
betydning, om den opsattende virkning vil pafere sel-
skabet skade, der stér i &benbart misforhold til aktio-
nerernes krav.

Den foreslaede bestemmelse influerer ikke pé akti-
onzrernes mulighed for i det eller de opherende sel-
skaber at kreeve erstatning af selskabet i henhold til de
geldende regler i aktieselskabslovens § 134 f.

Til§6

Den foresléede bestemmelse udnytter hjemlen i SE-
forordningens artikel 8, stk. 5, til at fastseette bestem-
melser til sikring af en passende beskyttelse af min-
dretalsaktiongrer, der har udtalt sig imod flytningen.
Den foresliede bestemmelse i szk.  giver en sadan be-
skyttelse ved regler om indlesning af aktionaerer, der
har modsat sig flytningen pa selskabets generaifor-
samling, hvis krav herom fremszattes skriftligt senest
4 uger efter generalforsamlingens afholdelse.

Efter SE-forordningens artikel 8, stk. 10, har flyt-
ningen virkning fra den dato, hvor tilflytningen af SE-
selskabet i den nye medlemsstat registreres. Inden re-
gistreringen udsteder en ret, en notar eller anden kom-
petent myndighed i den hidtidige medlemsstat en at-
test, som er det endelige bevis p4, at alle de handlinger
og formaliteter, der skal opfyldes forud for flytningen,
er opfyldt, jf. SE-forordningens artikel 8, stk. 8.

Det foreslas i stk 2 i lighed med reglerne for fusion,
at inden Erhvervs- og Selskabsstyrelsen kan udstede
attesten i henhold til SE-forordningens artikel 8, stk.
8, skal flytningen veere besluttet, og der skal veere stil-
let betryggende sikkerhed for eventuelle indlgsnings-
krav. Selve gennemforelsen af indlesningen kan ske,
nér flytningen af SE-selskabet er registreret, og den
enkelte aktioneer har accepteret den tilbudte indles-
ningssum, eller aktiernes veerdi er endeligt fastlagt. I
ovrigt henvises der til bemeerkningerne til § 5.

Til§7

Den foresldede bestemmelse udnytter muligheden i
SE-forordningens artikel 8, stk. 7, 1. og 2. afsnit. Den
attest, der efter SE-forordningens artikel 8, stk. 8, skal
udstedes som bevis pa, at samtlige betingelser for flyt-
ningen er afsluttet, udstedes ferst, nar SE-selskabet
har godtgjort, at dets kreditorer er passende beskyttet.
I artikel 8, stk. 7, 1. afsnit, giver SE-forordningen
medlemsstaterne mulighed for at fastseette bestem-
melser til sikring af denne passende beskyttelse af SE-
selskabets kreditorer og andre rettighedshavere. I hen-
hold til SE-forordningens artikel 8, stk. 7, 2. afsnit,
kan medlemsstaterne udvide den pagzldende bestem-

melse om kreditorbeskyttelse til at omfatte forpligtel-
ser opstaet i tidsrummet efter offentliggerelse af plan
om flytning men inden flytningen.

Den foresliede bestemmelse udnytter disse mulig-
heder for supplerende beskyttelse i SE-forordningen
ved regler om proklama og krav om sikkerhedsstillel-
se pd forlangende for uforfaldne . eller omtvistede
krav. Bestemmelsen er udvidet til ogsa at geelde for
forpligtelser opstaet indtil 2 uger efter offentliggerel-
se af plan om flytning, da det vil veere af betydning for
beskyttelsen af kreditorerne, at der er en vis periode
efter offentliggerelse og indrykkelse af proklama,
hvor kreditorerne kan gere sig bekendt med SE-sel-
skabets plan om flytning til en anden medlemsstat.

Flytningen til en anden medlemsstat er ikke regule-
ret i dansk ret. Den foresldede bestemmelse i stk. /
svarer i vidt omfang til aktieselskabslovens regler om
proklama ved kapitalnedszttelse og kreditorbeskyt-
telse ved fusion. Selskabets kreditorer skal ved en be-
kendtgerelse i Statstidende, med et varsel af mindst 2
maneder fra flytningsplanens offentliggerelse, opfor-
dres til at anmelde deres krav. Med angivelsen af at
indrykkelse af proklama skal ske fra offentliggarelsen
af flytningsplanen, sikres, at proklamaet har den ned-
vendige aktualitet. Proklamaperioden er foresldet
fastsat til 2 méneder, hvilket svarer til det tidspunkt,
hvor beslutningen om flytning kan treeffes efter of-
fentliggerelse af planen, jf. SE-forordningens artikel
8, stk. 6. Herved forsinkes SE-selskabets flytning ikke
unedigt, forudsat at proklama indrykkes ved flyt-
ningsplanens offentliggerelse, og kreditorerne mi
samtidig antages at have tilstreekkelig tid til at gore sig
bekendt med flytningsplanerne.

I stk. 2 foreslas det, at det er skifteretten, der er den
kompetente myndighed ved afgerelse af spergsmal
om, hvorvidt der skal stilles sikkerhed for anmeldte
krav og om sikkerhedsstillelsens sterrelse.

1 stk. 3 foreslas, at forpligtelser opstaet indtil 2 uger
efter offentliggerelse af planen er omfattet af stk. 1.
Bestemmelsen er teenkt som en beskyttelse af de kre-
ditorer, der far krav imod selskabet umiddelbart efter
offentliggerelse af flytningsplanerne. Fristen foreslds
fastsat til 2 uger, da det vil veere uhensigtsmaessigt for
selskaberne, hvis perioden udsirakkes til at omfatte
forpligtelser helt ind til gennemfersel af flytningen.
Endvidere ma kreditorer, der indgar aftaler med sel-
skabet, anses for at vaere betryggende beskyttet af det
forhold, at flytningsplanen og proklamaet har veret
offentliggjort i mindst 2 uger, nér beskyttelsen efter
den foresliede bestemmelse opherer, jf. endvidere
stk. 4 om SE-selskabets navn i perioden efter offent-
liggarelse af planen. Proklamavarslet udvides imid-
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lertid ikke. De kreditorer, der er omfattet af stk. 3, skal
sdledes ligesom gvrige kreditorer mindst 2 méneder
efter proklamaets indrykkelse anmelde deres krav.
Det reelle varsel for de pageeldende kreditorer vil sa-
ledes veere mindst 6 uger.

1 stk. 4 foreslas det, at SE-selskabet fra det gjeblik,
hvor flytningsplanen offentliggares, skal beholde sit
navn med tilfgjelsen »under flytning«. Kravet supple-
rer beskyttelsen af kreditorerne i stk. 1-3 og skal sikre,

at de kreditorer, der indgér aftaler med SE-selskabet

efter offentliggarelse af flytningsplanen, er oplyst om
SE-selskabets plan om at flytte hjemsted udover selve
flytningsplanens offentliggarelse. Kravet om tilfgjel-
sen til navnet og bibeholdelsen af dette opretholdes,
indtil Erhvervs- og Selskabsstyrelsen i medfer af SE-
forordningens artikel 8, stk. 11, har slettet SE-selska-
bet i styrelsens edb-informationssystem. ’

- Til§ 8

Bestemmelsen udnytter muligheden i SE-forord-
ningens artikel 39, stk. 5, til at vedtage passende for-
anstaltninger for det to-strengede ledelsessystem.

Det danske ledelsessystem ma i forhold til SE-for-
ordningen anses for at veere en-strenget, jf. de almin-
delige bemaerkninger punkt 2.3.1. Det betyder, at der
er regler i aktieselskabsloven og andre love at falde
tilbage pa for SE-selskaber med det en-strengede le-
delsessystem, nér et spergsmal ikke — eller kun delvist
—er reguleret i forordningen, jf. SE-forordningens ar-
tikel 9 og bemzarkningerne til forslagets § 11.

Der er derimod ikke tilsvarende regler i dansk ret
for det to-strengede ledelsessystem, som dette er regu-
leret i SE-forordningen, hvorfor der i henhold til SE-
forordningens artikel 39, stk. 5, kan vedtages supple-
rende regler herfor. Med den foresldede udnyttelse af
denne mulighed sikres, at det to-strengede ledelsessy-
stem ikke alene er underlagt forordningens sparsom-
me regulering, men endvidere underlaegges de dele af
national ret, der med henvisningerne i den foresldede
bestemmelse skal finde anvendelse hvor SE-forord-
ningen muligger dette.

I stk. 1 foreslés det, at bestemmelser i lov om akt1e-
selskaber og lovgivningen i evrigt, der i aktieselska-
ber geelder for bestyrelsen og direktionen eller med-
lemmer heraf, skal finde anvendelse med de fornedne
tilpasninger pa ledelsesorganet eller medlemmer her-
af, medmindre andet folger af anden lovgivning eller
regler fastsat i medfor af stk. 6, jf. dog stk. 3 og 4.

Udtrykket »de bestemmelser, der geelder for besty-
relsen og direktionen eller medlemmer heraf« er an-
vendt i bestemmelsen for at tydeliggere, at i det om-
fang der i lovgivningen er brugt andre betegnelser for

de ledelsesorganer, der i aktieselskaber svarer til hen-
holdsvis bestyrelsen eller direktionen eller mediem-
mer heraf, finder bestemmelsen pa tilsvarende méade
anvendelse herpd. Som et eksempel kan nevnes, at
aktieselskabsloven som hovedregel anvender udtryk-
ket bestyrelse eller direktion, men i det omfang aktie-
selskabsloven anvender udtryk som f.eks. »ledelse,
»ledelsen«, »averste ledelse«, »daglig ledelse«,. »det
ansvarlige ledelsesorgan« eller »ledelsesmed-
lem(mer)«, vil sédanne bestemmelser ogsa vacre om-
fattet af den foresldede bestemmelse. Det geelder
f.eks. efter de geldende regler i aktieselskabslovens
§§ 2, stk. 4, 86, stk. 2, 118 og 118 a, stk. 5. Som et an-
det eksempel kan nevnes arsregnskabsloven, der i
stedet for udtrykket bestyrelse og direktion anvender
udtryk som f.eks. »de ledelsesorganer, der efter den
for virksomheden geeldende lovgivning har den gver-
ste henholdsvis den daglige ledelse«, »det ansvarlige
ledelsesorgan«, »ledelsesorgan«, »gverste ledelse«,
»daglig ledelse«, »ledelsesmedlem(mer)« eller »le-
delsen«. Disse udtryk for ledelsesorganerne vil ogsd
veere omfattet af bestemmelsen.

Endvidere er der tilfgjet, at bestemmelsen alene fin-
der anvendelse med de fornedne tilpasninger for at
tage hejde for formuleringer eller seerlige forhold i ak-
tieselskabsloven og lovgivningen i gvrigt, der gor, at
bestemmelsen ikke kan finde anvendelse uden videre.
Derudover vil der veere tilfaelde, hvor SE-forordnin-~
gens regulering af det to-strengede ledelsessystem
udelukker anvendelsen af nationale regler.

Henvisningen til lovgivningen i gvrigt er generel og
omfatter séledes samtlige bestemmelser i dansk lov-
givning, der omtaler bestyrelsen, direktionen eller
medlemmer heraf i aktieselskaber. I forbindelse med
denne lovs ikrafttreeden vil denne hovedregel geelde al
dansk lovgivning, Det betyder, at hvis udgangspunk-
tet 1 stk. 1 og stk. 2 enskes fraveget, kreever det seer-
skilt lovgivning herom, eller at der fastseettes regler
ved bekendtgarelse i medfer af stk. 6.

Det foreslés ikke at udnytte muligheden i SE- f01—
ordningens artikel 39, stk. 1, til at bestemme, at der
skal udpeges administrerende direkterer i det to-stren-
gede ledelsessystem pé de samme vilkér, som dem der
geelder for nationale aktieselskaber. Det betyder, at
bade direktionens og bestyrelsens opgaver som ud-
gangspunkt efter stk. 1 tilleegges ledelsesorganet. Det
medferer endvidere, at de vilkar, der henvises til i ar- |
tikel 39, stk. 1, vedrerende nationale aktieselskaber og
opdeling af ledelsesorganet, ikke finder anvendelse,
jf. eksempelvis aktieselskabslovens § 51, stk. 1. En-
hver opdeling af ledelsesorganet kan og skal alene ske
i overensstemmelse med SE-forordningens udgangs-
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punkt, hvorefter ledelsesorganet pé eget ansvar vare-
tager bade den daglige og den overordnede ledelse af
SE-selskabet. I modsztning hertil udnyttes mulighe-
den for at udpege administrerende direkterer i det en-
strengede ledelsessystem séledes, at den eller de ad-
ministrerende direkter(er) tilleegges direktionens op-
gaver, jf. bemerkningerne til forslagets § 12, stk. 2.
For at have en hovedregel at falde tilbage pa, hvor
den i stk. 1 naevnte lovgivning indeholder forskellige
regler om det samme forhold for henholdsvis bestyrel-

se, direktion eller medlemmer heraf, foresléas det i stk. .

2, at reglerne for bestyrelsen eller medlemmer heraf
finder anvendelse med de fornedne tilpasninger pa le-
delsesorganet eller medlemmer heraf, medmindre an-
det folger af anden lovgivning eller regler fastsat i
medfor af stk. 6. Bestemmelsen skal saledes ses som
en udfyldende regel i de tilfelde, hvor der i lovgivning
ikke er taget stilling til, hvad der skal geelde i den si-
tuation, der beskrives i bestemmelsen.

Ledelsesorganet i et SE-selskab med et to-strenget
ledelsessystem varetager, hvad der svarer til direktio-
nens og bestyrelsens opgaver i dansk ret. I relation til
sidstnzevnte alene vedrerende dens ledelsesopgaver.
Baggrunden for i stk. 2 at foresla, at det er de bestem-
melser, der omhandler bestyrelsen, som skal finde an-
vendelse pa ledelsesorganét, er, at dircktionens kom-
petenceomrade i dansk ret ikke er selvsteendigt i for-
hold til den overordnede ledelse, der ligger hos besty-
relsen. Bestyrelsens bredere kompetenceomrade, der
omfatter en ret til at instruere direktionens ledelse af
selskabet, svarer i hgjere grad til ledelsesorganets
kompetence i SE-selskabet.

‘Der er ikke i bestemmelsen taget stilling til, hv1lke
opgaver der skal tilleegges ledelsesorganet og tilsyns-
organet, nér forholdet allerede er reguleret af SE-for-
ordningen. Som et eksempel herpd kan nevnes de
geeldende regler i aktieselskabslovens §§ 51, stk. 1 og
2, og 52, stk, 3, hvis tilsvarende bestemmelser findes
i SE-forordningens regulering af ledelsessystemerne.
Det samme galder f.eks. opdelingen mellem daglig
og overordnet ledelse i aktieselskabslovens § 54, stk.
1, 1. og 2. pkt. og stk. 2, som ligeledes er udtemmende
reguleret i SE-forordningen. I de tilfeelde er det ikke
muligt at vedtage passende foranstaltninger, jf. SE-
forordningens artikel 39, stk. 5. Det vil endvidere ikke
veere muligt eller nodvendigt at tage stilling til, hvilket
organ der skal tilleegges den pageeldende befojelse el-
ler forpligtelse. ‘

For s vidt angér undtagelser til stk. 1 og 2, henvises
der til bemeaerkningerne til stk. 3, 4 og 6 samt forslag
til lov om endring af lov om aktieselskaber, lov om
erhvervsdrivende virksomheders afleeggelse af ars-

regnskab m.v. (drsregnskabsloven) og lov om stats-
autoriserede og registrerede revisorer (Endringer som
folge af Radets forordning (EF) nr. 2157/2001 af 8.
oktober 2001 om statut for det europeiske selskab
(SE) og Rédets direktiv 2001/86/EF af 8. oktober
2001 om fastszttelse af supplerende bestemmelser til
SE-statutten for s& vidt angar medarbejderindflydel-
se).

Der findes ikke i dansk ret et organ, der-svarer til til-
synsorganet i et SE-selskab. Selvom bestyrelsen i
dansk ret har kontrolbefajelser, har den ogsd — modsat
tilsynsorganet i et SE-selskab — en lang rakke andre
befajelser i form af bl.a. varetagelse af den overordne-
de ledelse af selskabet. Det er derfor ikke pd samme
made, som nér det geelder ledelsesorganet, muligt med
en generel henvisning til national ret, nér det geelder
tilsynsorganet. Tilsynsorganets hovedopgaver frem-
gar af SE-forordningen. Det foreskrives bl.a., at ledel-
sesorganets medlemmer udnavnes og afsettes af til-
synsorganet, jf. artikel 39, stk. 2, og at tilsynsorganet
forer tilsyn med ledelsesorganets varetagelse af ledel-
sen, jf. artikel 40, stk. 1.

1 stk. 3 opregnes en razkke bestemmelser i aktiesel-
skabsloven om bestyrelsen eller medlemmer heraf,
som ud fra deres indhold alene ber finde anvendelse
pa tilsynsorganet. Ved udformning af bestemmelsen
er det forudsat, at muligheden i SE-forordningens ar-
tikel 39, stk. 2, til at bestemme, at ledelsesorganet skal
veelges af generalforsamlingen, ikke udnyttes. I et SE-
selskab med et to-strenget ledelsessystem er det her-
ved alene tilsynsorganet, der veelges af generalfor-
samlingen.

Ved vurderingen af, om en opgave alene skal til-
laegges tilsynsorganet (stk. 3) eller udover ledelsesor-
ganet tillige skal tillegges tilsynsorganet (stk. 4), er
der taget udgangspunkt i, om den pagaldende opgave
er en ledelsesopgave eller en tilsyns- og kontrolopga-
ve. Da det to-strengede ledelsessystem i SE-forord-
ningen bygger pa det tyske system, er der ved vurde-
ringen derudover sggt inspiration i den opdeling, der
findes i tysk ret mellem Vorstand (ledelsesorganet) og
Aufsichtrat (tilsynsorganet), i det omfang der har vee-
ret tale om sammenlignelige situationer.

De opregnede bestemmelser om bestyrelsen eller
medlemmer heraf i aktieselskabsloven er i stk. 3 fore-
sléet alene at skulle finde anvendelse pé tilsynsorga-
net eller medlemmer heraf, idet det ikke er relevant at
anvende dem pa ledelsesorganet, fordi bestemmelser-
ne omhandler et organ, der er valgt af generalforsam-
lingen. For sé vidt angér aktieselskabslovens § 50, stk.
2, 2. pkt., omfatter henvisningen alene § 49, stk. 3, om
koncernreprasentation, da reglerne i § 49, stk. 2, 3.
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pkt., om selskabSrepraesentation ikke finder anvendel-
se, jf. de almindelige bemerkninger punkt 1.5,

I stk, 4 angives i relation til aktieselskabsloven,
hvilke yderligere opgaver der — udover at vare tillagt
ledelsesorganet — ogsa skal finde anvendelse pé til-
synsorganet eller medlemmer heraf med de forngdne
tilpasninger. Det foreslas, at en raeekke bestemmelser
om bestyrelsen eller medlemmer heraf i aktiesel-
skabsloven tillige skal-anvendes pa tilsynsorganet el-
ler medlemmer heraf, da bestemmelserne udover en
ledelsesfunktion ogsa indeholder en kontrolfunktion.

I det falgende beskrives mere specifikt begrundel--

sen for de af forslagene i stk. 4, der kan give anledning
til seerlige overvejelser omkring, hvorvidt bestemmel-
serne tillige skal finde anvendelse pa tilsynsorganet:

For sa vidt angar aktieselskabslovens § 52, er alene
stk. 1 medtaget, da reglerne om bopaelskrav i stk. 2 er
foresldet ophzvet i forbindelse med regelforenkling
og modernisering af selskabslovene ved lovforslag nr.
L 125, der er fremsat den 14. januar 2004. .

Vedrerende aktieselskabslovens § 53 om meddelel-
se af aktiebesiddelse i selskab og koncerner ved ind-
treeden i bestyrelsen eller direktionen foreslas denne at
geelde bade ledelsesorgan og tilsynsorgan. Tilsynsor-
" ganet veelges af generalforsamlingen og svarer i denne
sammenhzng til bestyrelsen som det generaiforsam-
lingsvalgte organ i aktieselskabsloven. Det vil endvi-
dere vaere af betydning at fi oplyst aktiebesiddelsen i
det organ, hvor ledelsen i selskabet er samlet. Da an-
svaret for selskabets ledelse ligger hos ledelsesorga-
net, vil det veere naturligt, at dette organ stér for pro-
tokoltilforelsen. Henvisningen til § 53, stk. 1, sidste
pkt., er derfor ikke relevant for tilsynsorganet.

For sa vidt angar aktieselskabslovens § 56, valger
tilsynsorganet en formand af sin midte efter SE-for-
ordningens ‘artikel 42.”Af denne grund er aktiesel-
skabslovens § 56, stk. 1, ikke medtaget i stk. 4. SE-
forordningen regulerer derimod ikke, hvilke opgaver
formanden for tilsynsorganet er tillagt. Aktieselskabs-
lovéns § 56, stk. 2, vil med henvisningen i stk. 4 danne
baggrundsret herfor. Desuden betyder henvisningen
til § 56, stk. 2, at ledelsesorgariets medlemmer som
udgangspunkt har ret til at deltage pa tilsynsorganets
meder, Endvidere regulerer SE-forordningen heller
ikke nermere om protokoltilferelse, revisionsproto-
kol og forretningsorden, hvorfor aktieselskabslovens
§ 56, stk. 3-8, med henvisningen i stk. 4 vil danne bag-
grundsret bade for ledelsesorganet og tilsynsorganet.
Aktieselskabslovens regler om de pigaeldende omré-
der omfatter bade bestyrelsens kompetence i relation
til den overordnede ledelse og dens kontrolfunktion.
Reglerne er derfor relevante bade for ledelsesorganet

og tilsynsorganet. I lighed med hvad der geelder i ov-
rigt med henvisningerne i stk. 4, finder bestemmelsen
anvendelse med de forngdne tilpasninger. Det betyder
feks., at tilsynsorganets forretningsorden ikke skal
omfatte punkter, der ubetinget omhandler ledelsen af
selskabet, ligesom ledelsesorganets forretningsorden
ikke skal omfatte punkter, der alene omfatter tilsyn
med selskabet. Der naevnes aktieselskabslovens § 56,
stk. 3-8, da det i forbindelse med regelforenkling og
modernisering af selskabslovene ved lovforslag nr. L
125, der-er fremsat den 14. januar 2004, og som ved
dette lovforslags fremsattelse er under behandling i
Folketinget, foreslas at lndfme et nyt stykke 3, hvor-
efter visse afgraensede bestylelsesanhggendel kan be-
handles skriftligt, Denne bestemmelse skal ligeledes
finde anvendelse pa bade ledelsesorgan og tilsynsor-
gan.

Vedrarende § 76 a, stk. 3, foresli’ls det, at 1'eviso1' har
ret til at deltage i bade ledelsesorganets og tilsynsor-
ganets meder under behandling af &rsrapporter m.v.,
der pategnes af revisor. Revisor har endvidere pligt til
at deltage, hvis det begeres af blot ét medlem af det
relevante .organ. Aktieselskabslovens regler.om be-
handling af arsrapporter m.v., der pategnes af revisor,
omfatter bade bestyrelsen i egenskab af den overord-
nede ledelse og som kontrolfunktion. Reglerne er der-
for relevante béde for ledelsesorganet og tilsynsorga-
net. Det foreslas derfor, at revisor ber have ret og
eventuel pligt til at deltage pé begge organers meder
under behandlingen af &rsrapporter m.v., der pategnes
af 1ev1so1 ‘ ‘

Det fowslés, at aktieselskabslovens § 127 vedreren-
de indgivelse af konkursbegzring ligeledes skal finde

“anvendelse pa tilsynsorganet, da det'mé antages at

vare en afgerende forudsztning for, at tilsynsorganet
kan udfylde sin tilsynsfunktion og udeve kontrol med
selskabets ledelse og likviditet.

Det foreslés, at aktieselskabslovens § 136 a, stk. 1,
nr. 11, om seerlige fordele, der gives bestyrelsesmed-
Iemmer i fmblndelse med spaltning, skal finde anven-
delse bide pA ledelsesorganet og tllsyns01ganet Reg-
len svarer til § 134 a, stk. 1, nr. 9, Vedimende fusion
0g er. fmeslaet i forbindelse med 1ege1fo1enklmg og
modermsenng af selskabslovene ved loyforslag nr, L
125, der er fremsat den 14. januar 2004.

Der henvises alene til aktieselskabslovens § 140,
stk. 1, 2. pkt., da 1. pkt. om skade tilfajet selskabet er
udtemmende reguleret i SE-forordningen, jf. artikel
51. Sammenholdt med artikel 9, stk. 1, litra c, ii, med-
forer det, at tilsynsorganets medlemmer er erstat-
ningsansvarlige over for aktionaerer, selskabets kredi-
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torer eller tredjemand pd linie med ledelsesorganets
medlemmer.

Vedrarende aktieselskabslovens § 160, stk. 1, 2.
pkt., om tavshedspligt er det foresléet, at denne tillige
skal finde anvendelse pé tilsynsorganet, da artikel 49
i SE-forordningen omhandler alle SE-selskabets orga-
ner. Vedrerende aktieselskabslovens § 160, stk. 2,
fastslaegges i forslagets stk. 4, hvem der er pligtsub-
jekt for bestemmelsen. I forslagets § 23 fastlegges
retsfolgerne af overtraedelse.

For sé vidt angér aktieselskabslovens § 118, medfe-
rer forslaget, at udtrykket »ledelse« i bestemmelsen
ogsd omfatter tilsynsorganet, da et SE-selskab ber
kunne sendes til tvangsoplesning, hvor det ikke har
den foreskrevne organisation, herunder et tilsynsor-
gan.

SE-forordningen indeholder ikke bestemmelser om
suppleanter i de forskellige selskabsorganer. Der er
imidlertid ikke noget til hinder for at udpege supple-
anter til tilsynsorganet, si laenge kravet til ordinaere
medlemmer er opfyldt, jf. artikel 9, stk. 1, litra c, ii, i
SE-forordningen. I stk. 5 fastsecttes, at lovens bestem-
melser om tilsynsorganets medlemmer finder tilsva-
rende anvendelse pa suppleanter for disse. Hvis der
udpeges suppleanter, skal det fremgd af vedtzgterne,
jf. aktieselskabslovens § 4, stk. 1, ur. 6.

Af SE-medarbejderdirektivet folger, at der i visse
tilfelde kan veere medarbejderrepreesentanter i til-
synsorganet. Medarbejderrepraesentanter skal - be-
handles pa samme méde som de gvrige medlemmer af
tilsynsorganet. De foresldede bestemmelser i stk. 3-5
skal séledes ogsa anvendes pa eventuelle medarbej-
derrepreesentanter i tilsynsorganet. Der henvises til
bemarkningerne til den lov, der samtidig med narve-
rende forslag fremsettes til implementering af SE-
medarbejderdirektivet i dansk ret.

I det omfang ministerier ikke fér identificeret alle
relevante bestemmelser om bestyrelsen eller direktio-
nen eller medlemmer heraf inden lovens vedtagelse,
kan der efterfolgende opsté et behov for at udstede
regler, der skal rette op pa tilfeelde, hvor der er tale om
abenbare forglemmelser, eller hvor det pa anden made
er abenbart, at hovedreglen i den foresliede bestem-
melses stk. 1, 2 eller 5, ikke skal finde anvendelse. Her
teenkes pa tilfzelde, hvor det er abenbart i forhold til
befajelsens eller pligtens karakter, at den ogsé skulle
omfatte tilsynsorganet eller alene skulle omfatte til-
synsorganet, f.eks. hvor der klart er tale om en kon-
trolopgave eller et organ, der valges af generalfor-
samlingen. .

Det foreslas derfor i stk. 6, at skonomi- og er-
hvervsministeren eller vedkommende minister be-

myndiges til at fastsette regler om, at bestemmelserne
istk. 1,2 og 5 helt eller delvis ikke skal geelde for den
lovgivning, der henherer under gkonomi- og er-
hvervsministeren eller vedkommende minister. De
pégeeldende ministre kan herunder fastsaette neermere
regler om hvilke af bestyrelsens eller direktionens be-
fajelser eller pligter, der skal tilleegges henholdsvis le-
delsesorganet eller tilsynsorganet. Befajelsen tilkom-
mer gkonomi- og erhvervsministeren eller »vedkom-
mende minister«, dvs. den minister under hvis ressort
lovgivningen henherer. Af hensyn til at tilvejebringe
en vis ensartethed er det i bestemmelsen fastsat, at
regler af den naevnte karakter kun kan fastszttes efter
forudgéende forhandling med gkonomi- og erhvervs-
ministeren.

Til § 9

Bestemmelsen tilsigter at udnytte de muligheder,
som SE-forordningen giver i artikel 39, stk. 4, og arti-
kel 40, stk. 3, til, at medlemsstaterne for SE-selskaber,
der er registreret p deres omréde, kan fastseette antal-
let af medlemmer af tilsynsorganet eller et minimums-
antal og/eller et maksimumantal i tilsynsorganet og le-
delsesorganet.

Det foreslas i stk. 1, at tilsynsorganet skal bestd af
mindst tre medlemmer. Det foreslas i stk. 2, at ledel-
sesorganet skal bestd af mindst et medlem. Der fore-
slas ikke fastsat et maksimumsantal. Antallet af med-
lemmer skal fremgé af SE-selskabets vedtegter, jf.
aktieselskabslovens 4, stk. 1, nr. 6. Vedrgrende even-
tuelle suppleanter henvises til bemeerkningerne til § 8,
stk. 5.

Tilg 10

. SE-forordningens artikel 48, stk. 1, 2. afsnit, giver
medlemsstaterne mulighed for inden for det to-stren-
gede ledelsessystem at fastsette, at tilsynsorganet selv
kan bestemme, at visse kategorier af ledelsesorganets
dispositioner krever dets godkendelse. Udgangs-
punktet er ellers efter SE-forordningen, at det er sel-
skabets vedtegter, der opregner de kategorier af dis-
positioner, som ledelsesorganet skal have tilsynsorga-
nets godkendelse til i det to-strengede ledelsessystem,
jf. artikel 48, stk. 1, 1. afsnit. ‘

Med bestemmelsen foreslés det at udnytte mulighe-
den i artikel 48, stk. 1, 2. afsnit, da det ma antages, at
kontrollen i selskabet kan tilpasses selskabets behov
mere effektivt og fleksibelt, hvis tilsynsorganets god-
kendelse af nye kategorier af dispositioner ikke farst
kreever generalforsamlingsbeslutning om vedtaegts-
&ndring.
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Det fremgar ikke af SE-forordningen, hvad der neet-
mere forstas ved »visse kategorier af dispositioner«.
Deter op til SE-selskabet i vedtasgterne eller til tilsyns-
organet 1 sin forretningsorden efter aktieselskabslo-
vens § 56, stk. 5, at fastsaette naermere regler om af-
greensningen af de kategorier af ledelsesorganets dis-
positioner, der skal godkendes af tilsynsorganet. -

Tilg 11 ‘

Med bestemmelsen i stk. 1 tydeliggeres, at admini-
strationsorganet i SE-forordningens en-strengede le-
delsessystem sidestilles med bestyrelsen i et dansk ak-
tieselskab, jf. de almindelige bemerkninger punkt
2.3.1 om aktieselskabslovens ledelsessystem i forhold
til SE-forordningens en- og to-strengede ledelsessy-
stem. Aktieselskabslovens ledelsessystem danner
baggrundsret for det en-strengede ledelsessystem. Be-
stemmelserne i aktieselskabsloven og lovgivninger i
ovrigt om bestyrelsen eller médlemmer heraf skal sé-
ledes finde anvendelse med de fornedne tilpasninger
pa administrationsorganet eller medlemmef heraf.
Den foreslaede bestemmelse svarer til den retsstiling,
der folger af SE-forordningens artikel 9, stk. 1, litra c,
ii), men det er fundet hensigtsmaessigt at praecisere i
selve lovforslaget, at de regler, der geelder for besty-
relsen, skal finde anvendelse p& administrationsorga-
net. )

Det foreslas, at bestemmelser i lov om aktieselska-
ber og lovgivningen i gvrigt, der i aktieselskaber gel-
der for bestyrelsen og direktionen eller medlemmer
heraf, skal anvendes med de forngdne tilpasninger pa
administrationsorganet eller medlemmer heraf. For-
muleringer eller szrlige forhold i aktieselskabsloven
og lovgivningen i evrigt kan betyde, at nogle bestem-
melser ikke kan finde anvendelse uden videre. Derud-
over vil der vare tilfeelde, hvor SE-forordningens re-
gulering af det en-strengede ledelsessystem udelukker
anvendelsen af nationale regler.

Udtrykket »de bestemmelser, der i aktieselskaber
gelder for bestyrelsen og direktionen eller medlem-
mer heraf« er anvendt i bestemmelsen for at tydelig-
gore, at i det omfang der i lovgivningen er brugt andre
betegnelser for de ledelsesorganer, der svarer til hen-
holdsvis bestyrelsen eller direktionen eller medlem-
mer heraf, finder bestemmelsen pa tilsvarende méde
anvendelse herpa, jf. bemearkningerne til forslagets §
8, stk. 1. .

SE-forordningen indeholder ikke bestemmelser om
suppleanter i de forskellige selskabsorganer. Der er
imidlertid ikke noget til hinder for at udpege supple-
anter 1 administrationsorganet, sé lenge kravet til or-
dineere medlemmer er opfyldt, jf. artikel 9, stk. 1, litra

¢, ii, i SE-forordningen. I stk. 2 fastsattes, at stk. 1 fin-
der tilsvarende anvendelse pa eventuelle suppleanter
for administrationsorganets medlemmer. Hvis der ud-
peges suppleanter, skal det fremgé af vedtegterne, jf.
aktieselskabslovens § 4, stk. 1, nr. 6.

Af SE-medarbejderdirektivet folger, at der i visse
tilfeelde kan veere medarbejderrepraesentanter i admi-
nistrationsorganet. Medarbejderrepraesentanter skal
behandles pa samme made som de gvrige medlemmer
af administrationsorganet. Den foreslaede bestemmel-
se skal saledes ogsé anvendes pa eventuelle medarbej-
derrepraesentanter i administrationsorganet. Der hen-
vises til bemarkningerne til den lov, der samtidig med
nervarende forslag fremszattes til implementering af
SE-medarbejderdirektivet i dansk ret.

Ti§I2

Bestemmelsen udnytter muligheden i SE-forord-
ningens artikel 43, stk. 1 og 2, hvorefter medlemssta-
terne kan fastsaette, at der skal vaere en administreren-
de direktar eller flere administrerende direkterer med
ansvar for den daglige ledelse pa de samme vilkér som
dem, der geelder for aktieselskaber, samt fastseette reg-
ler om antallet af medlemmer i administrationsorga-
net.

I stk. 1 foreslés det, at administrationsorganet skal
bestd af mindst tre medlemmer (nér der er fastlagt en
ordning for medbestemmelse for medarbejderne i
henhold til SE-medarbejderdirektivet falger det alle-
rede af SE-forordningens artikel 43, stk. 2, 2. afsnit, at
administrationsorganet skal bestd af mindst tre med-
lemmer). Antallet af medlemmer skal fremga af SE-
selskabets vedtaegter, jf. aktieselskabslovens 4, stk. 1,
nr. 6. :

I stk. 2 foreslds det, at der skal udpeges mindst én
administrerende direktor med ansvar for den daglige
ledelse. Af SE-forordningens artikel 9 og artikel 43,
stk. 1, folger, at aktieselskabslovens bestemmelser om
direktionen vil finde anvendelse pd administrerende
direkterer. Det er-med bestemmelsen tydeliggjort, at
bestemmelser om direktionen eller medlemmer heraf

.1 aktieselskabsloven og i lovgivningen i gvrigt finder

anvendelse med de forngdne tilpasninger pa admini-
strerende direkterer. Det betyder bl.a., at den admini-
strerende direkter eller de administrerende direkterer
skal varetage den daglige ledelse af selskabet, som det
folger af aktieselskabslovens § 54. Spergsmalet om
hvad der skal forstds ved den daglige ledelse, skal be-
demmes pd samme made, som direktionens opgaver
defineres, nar det geelder danske aktieselskaber. At
aktieselskabslovens regler om direktionen eller med-
lemmer heraf fungerer som baggrundsret for den ad-

631 Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tilleegsbev.lovforslag)
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ministrerende direkter eller de administrerende direk-
torer, betyder f.eks. ogsa, at reglen i aktieselskabslo-
vens § 51, stk. 2, skal iagttages, sdledes at flertallet af
administrationsorganets medlemmer skal besta af per-
soner, der ikke er administrerende direktorer i selska-
bet. Det betyder samtidig, at administrationsorganet
kan udpege en eller flere administrerende direkterer,
der ikke er medlem(mer) af organet, da det antages, at
SE-forordningen med formuleringen »pé de samme
vilkér som dem, der gelder for aktieselskaber« i arti-
kel 43, stk. 1, ikke er til hinder for, at den administre-
rende direkter kan komme »ude fra«.

Til§ 13

Et SE-selskab skal ligesom et dansk aktieselskab
afholde generalforsamling mindst en gang om &ret, jf.
artikel 54, stk. 1, 1. pkt. I bestemmelsen foreslés det at
udnytte muligheden i SE-forordningens artikel 54,
stk. 1, 2. pkt., til at bestemme, at den forste generalfor-
samling skal afholdes senest 18 méaneder efter SE-sel-
skabets stiftelse. Dette giver en storre lighed med de
geeldende regler for aktieselskaber. Ved siden af den-
ne bestemmelse finder reglerne i &rsregnskabsloven,
herunder indsendelsesfristerne, anvendelse, jf. de al-
mindelige bemeerkninger pkt. 2.3.4.

Til§ 14 .

Med bestemmelsen udnyttes muligheden i SE-for-
ordningens artikel 56, hvorefter der nationalt kan fast-
saettes en lavere ejerandel end forordningens udgangs-
punkt pa 10 %, som betingelse for at en eller flere ak-
tioneerer 1 frellesskab kan forlange nye punkter pa
dagsordenen for en generalforsamling. Udnyttelse af
muligheden er betinget af, at aktion®rerne har adgang
til at forlange nye punkter pa dagsordenen pa samme
vilkar, som geelder for nationale aktieselskaber.

Bestemmelsen svarer til reglen i aktieselskabslo-
vens § 71, hvorefter enhver aktionzer har ret til at fa et
bestemt emne behandlet pa generalforsamlingen, hvis
denne skriftligt fremszetter krav herom over for besty-
relsen i s& god tid, at emnet kan optages pa dagsorde-
nen for generalforsamlingen. Det foreslas, at kravet
skal fremszaettes over for ledelsesorganet eller admini-
strationsorganet, idet det er disse organer, der stér for
planlegning og gennemforelse af generalforsamlin-
gen.

Tilg 15
Med bestemmelsen fastszttes reglér om indledning
af likvidationsprocedure, som forudsat i SE-forord-
ningens artikel 64, stk. 2. Et SE-selskab skal have sit
hovedkontor og vedtegtsmeessige hjemsted i samme

medlemsstat, jf. artikel 7. Hvis SE-selskabet ikke op-
fylder dette krav, skal den medlemsstat, hvor SE-sel-
skabet har sit vedteegtsmeessige hjemsted treffe pas-
sende foranstaltninger for at sikre, at der indledes li-
kvidationsprocedurer, hvis SE-selskabet ikke afhjzl-
per forholdet inden for en nermere fastsat frist, jf. ar-
tikel 64. Artikel 64 omhandler alene de tilfzelde, hvor
det vedteegtsmessige hjemsted og hovedkontor ikke
er i samme medlemsstat. Har et SE-selskab hoved-
kontor i en anden dansk kommune end det vedtegts-
meessige hjemsted, jf. § 3, er det séledes de regler, der
geclder aktieselskaber i samme situation, som vil finde
anvendelse. :

Den foresléede bestemmelse i § 15 svarer til reglen
i aktieselskabslovens § 118, hvorefter Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen bl.a. kan beslutte, at et selskab skal
opleses, hvis styrelsen ikke rettidigt har modtaget sel-
skabets reviderede Arsrapport, ‘eller hvis selskabet
ikke har den i loven eller vedtzgterne foreskrevne le-
delse eller revisor, og manglen ikke afhjalpes senest
ved udlgbet af en frist, der fastsettes af Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen.

Med henblik pé at gennemtvinge at et SE-selskab
opfylder kravet i SE-forordningen om at have sit ho-
vedkontor og vedtegtsmaessige hjemsted i samme
medlemsstat, foreslds det i bestemmelsen at tillegge
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen adgang til at beslutte,
at SE-selskabet skal oplases, om forngdent efter aktie-
selskabsloven § 117. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
skal give SE-selskabet en frist til at afhjeelpe forhol-
det. Det kan ske ved, at SE-selskabet enten flytter sit
hovedkontor tilbage til Danmark, eller i overensstem-
melse med proceduren i artikel 8 flytter sit vedtagts-
maessige hjemsted til den medlemsstat, hvor hoved-
kontoret er beliggende, jf. artikel 64, stk. 2. Tidsfri-
sten ber fastsettes under beherig hensynstagen til,
hvor lang tid en sadan flytning kan forventes at tage. I
praksis fastsattes fristen vedrerende aktieselskabslo-
vens § 118 til 4 uger, men under hensynstagen til SE-
selskabers europeaeiske dimension kan der vare behov
for en lengere frist. :

Efter dansk ret er selskabets hovedkontor det sted,
hvorfra selskabet faktisk ledes. I SE-forordningen an-
gives ikke naermere, hvad der skal forstés ved begre-
bet »hovedkontor«. Det er ikke muligt at medtage be-
stemmelser om dette begrebs narmere indhold i lo-
ven. Der er endvidere tale om et EU-retligt begreb (se
artikel 48 i EF-traktaten), hvorfor det ikke er muligt at
give begrebet et specifikt dansk indhold. I sidste in-
stans m4 fortolkningsspergsmal vedrerende dette be-
greb afgeres af EF-domstolen.
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Efter SE-forordningen skal der vaere adgang til dom-
stolspravelse af alle overtreedelser af kravet om sam-

menfald mellem vedtaegtsmeessigt hjemsted og hoved-

kontor, jf. artikel 64, stk. 3. Blandt andet af denne
grund-og af hensyn til sammenligneligheden med. de
regler, der geelder for aktieselskabers tvangsoplesning,
foreslas det i § 20, stk. 2, at Erhvervs- og Selskabssty-
relsens afgﬂrelse efter bestemmelsen ikke kan indbrin-
ges for anden administrativ myndighed, jf, bemark-
ningerne til forslagets § 20. Det folger endvidere af SE-
forordningens artikel 64, stk. 3, at adgangen til dom-
stolspravelse har opseettende virkning for procedurer-
ne i artikel 64, stk. 1 og 2, i SE-forordningen. Det be-
tyder, at hvis der anlaegges sag ved domstolene.om en
afgarelse, som Erhvervs- og-Selskabsstyrelsen har
truffet, skal indbringelsen have opsattende virkning
for Erhvervs- og Selskabsstyrelsens videre behandling
af'sagen. Hvis sagen indbringes for domstolene, efter
at Erhvervs- og Selskabsstyrelsen har oversendt sagen
til skifteretten med anmodning om tvangsoplesning,
skal indbringelsen have opszttende virkning for skif:
terettens videre behandling af sagen.

Med hensyn til oplesning, likvidation, konkursbe—
handling, - betalingsstandsning ‘og tilsvarende bobe-
handlinger. er SE-selskaber i henhold til artikel 63 i
SE-forordningen omfattet af den lovgivning, somvil-
le finde anvendelse pa et aktieselskab, der er stiftet i
overensstemmelse med lovgivningen i den medlems-
stat, hvor SE-selskabet har sit vedtzegtsmasssige hjem-
sted. Det betyder, at den foresliede bestemmelse vil
finde anvendelse med de fornadne tilpasninger ved si-
den af bestemmelser om likvidation og tvangsoplas-
ning i aktieselskabsloven kapitel 14 p& SE-selskaber
med vedtaegtsmassigt hjemsted i Danmark.

Det medforer bl.a., at SE-selskaber { henhold til ak-
tieselskabslovens § 117, stk. 3, skal beholde sit navn
med tilfojelsen »under tvangsoplesning, og at regler-
ne om genoptagelse af aktieselskaber under tvangsop-
losning i aktieselskabslovens § 126, stk. 3, finder an-
vcndelée med de fornedne tilpasninger. Det medforer
endvidere bl.a., at der ved indtraeden af et SE-selskabs
likvidation skal udstedes proklama, jf. aktieselskabs-
lovens 123. P4 samime made kan generalforsamlingen
beslutte at genoptage SE- selskabets virksomhed, hvis
de forhold,.der har fert til likvidationen eller tvangs-
oplasningen, ikke lengere foreligger, jf, aktiesel-
skabslovens § 126.

Tii§16

- Efter SE-forordningens artikel 12 skal et SE-sel-
skab i den medlemsstat, hvori det har sit vedtegts-
maessige hjemsted, optages i det register, der er fore-

skrevet i denne medlemsstats lovgivning. Det fore-
slas, at Erhvervs- og Selskabsstyrelsen tildeles opga-
ven med at veere registreﬁngsmyndighed for SE-sel-
skaber med vedtegtsmessigt hjemsted i Danmark,
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen forestar registre for
aktieselskaber, "anpartsselskaber, erhverysdrivende
fonde, sparckasser, forsikringsselskaber m.v., hvorfor
det vil vaere mest rationelt ogs at placere registret for
SE-selskaber med hjemsted her i landet i styrelsen.
Det er de nationale regler, der geelder for aktieselska-
ber; der finder anvendelse pd forhold omkring anmel-
delse og registrering til Erhvervs- og Selskabsstyrel-
sen, jf. SE-forordningens artikel 9, stk, 1, litra c, ii.
Det folger af SE-forordningens artikel 68, stk. 2, at
hver medlemsstat skal udpege de kompetente myn-
digheder, som er angivet i artiklerne 8, 25, 26, 54, 55
og 64. Med den foresldede bestemmelse bliver Fr-

hvervs- og Selskabsstyrelsen bl.a. kompetent myndig-
hed i forhold til at:

— udstede attest ved et SE- selskabs ﬂytmng af hjem-
sted (artikel 8; stk. 8),

— udstede attest ved stiftelse af et SE-selskab ved fu-
sion, kontrol af fusionens lovlighed og indsendelse
af fusionsplan (artlkel 25 stk 2,0g artlkel 26, stk
1-4);

— indkalde og krave generalforsamlingcn indkaldt i
overensstemmelse ‘med aktieselskabslovens regler
(attikel 54, stk. 2, og artikel 55, stk. 3) og
— {ricffe passeride foranstailtninger, nér et SE-selskab
ikke opfylder kravet om at have sit hovedkontor og

hjemsted i samme medlemsstat (artikel 64).

Det foreslas, at mulighederne i artikel 8, stk. 14, og
artikel 19 for, at en kompetent myndighed kan frem-
seette indsigelse begrundet i samfundshensyn imod
henholdsvis et SE-selskabs flytning og deltagelse i
stiftelsen af et SE-selskab ved fusion, alene udnyttes
for virksomheder underlagt tilsyn af Finanstilsynet.

@konomi- og erhvervsministeren udpeges til kompe-

tent myndighed, jf, forslagets § 19.

TiL§ 17

Bestemmelsens stk. 1 indeholder en bemyndigelse
til, at Erhvervs- og Selskabsstyrelsen ved bekendtge-
relse kan fastsztte de nedvendige regler for anvendel-
sen af forordninger om SE-selskaber. Herved teenkes
forst og fremmest pa SE-forordningen, forordning nr.
2157/2001, men ved formuleringen forordninger til-
sigtes at smidiggare adgangen til at indarbejde even-
tuelle efterfalgende forordninger, der métte supplere
eller @ndre den oprindelige forordning. SE-forordnin-
gen indeholder { artikel 69 en revisionsklausuyl,
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Stk. 2 indeholder tillige en bemyndigelse til Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsen til at fastsectte regler om
SE-selskabers anmeldelse, eventuelle gebyr for sédan
anmeldelse, offentliggarelse i forbindelse med anmel-
delsen og udskrifter m.v. Udskrifter m.v. omfatter alle
de former for udskrifter og dokumenter, som Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsen skal udlevere i relation
til SE-selskabet. Udskrifter m.v. omfatter saledes ogsd
de dokumenter, der udleveres elektronisk. Erhvervs-
og Selskabsstyrelsen pateenker at udnytte den foresla-
ede bemyndigelse til bl.a. at fastsette nermere regler
om anmeldelse i de forskellige stiftelsessituationer og
ved ot SE-selskabs flytning i en ny bekendtgerelse til
erstatning af Erhvervs- og Selskabsstyrelsens be-
kendtgerelse nr. 72 af 11. februar 2002 om anmeldelse
m.v. til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen.

Tils 18

Den foreslaede bestemmelse medferer, at de pagzel-
dende oplysninger og dokumenter skal anmeldes til
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen. For de navnte oplys-
ninger og dokumenter foreligger der ikke noget tilsva-
rende i aktieselskabsloven. Uden bestemmelsen vil
det ikke veere klart, hvem de nevnte dokumenter skal
indsendes til, eller hvorledes Erhvervs- og Selskabs-
styrelsen skal héndtere de pageeldende dokumenter.

Forslagets stk. I har til formél at skabe klarhed om
procedurerne vedrerende SE-selskabets pligt til of-
fentliggerelse af flytningsplan, fusionsplan, stiftelses-
plan for SE-holdingselskab, omdannelsesplan til stif-
telse af SE-selskab og omdannelsesplan ved omdan-
nelse til aktieselskab. I modsatning til hvad der folger

af eksempelvis SE-forordningens artikel 33, stk. 3 (of-.

fentliggorelse ved opfyldelsen af betingelserne for
stiftelse af SE-holdingselskab i forbindelse med ind-
skud af aktier), henvises der ikke til nationale bestem-
melser om offentliggarelse ved de pageldende planer.
Det folger dog af artikel 13 i SE-forordningen, at disse
offentliggerelser skal ske efter national ret. 2. pkt. har
derfor alene til formal at tydeliggere, hvorledes Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsen handterer de pégelden-
de oplysninger.

Reglerne svarer til aktieselskabsloven regler om
indsendelse af fusions- og spaltningsplaner, jf. aktie-
selskabslovens kapitel 15. 1 lighed med hvad der gel-
der for indsendelse af dokumenter i henhold til aktie-
selskabslovens § 158, foreslds det, at offentliggarel-
sen skal ske straks. Det folger af aktieselskabslovens
§ 158, at modtagelse af vurderingsberetning, fusions-
planer, spaltningsplaner m.v. skal bekendtgeres i
Statstidende. Det falger endvidere af aktieselskabslo-
vens § 158 a, at Erhvervs- og Selskabsstyrelsen kan

bestemme, at alle eller nogle registreringer m.v. of-
fentliggares i en serlig registreringstidende. Styrelsen
kan endvidere bestemme, at registrering og offentlig-
garelse skal ske i styrelsens edb-informationssystem
samtidig med eller i stedet for registreringstidende.
Styrelsen har udnyttet denne hjemmelsbestemmelse i
Erhvervs- og Selskabsstyrelsens anmeldelsesbekendt-
garelse nr. 72 af 11. februar 2002 i § 26 til at fastsztte,
at bekendtgorelsen skal ske i styrelsens edb-informa-
tionssystem. Det foreslds, at offentliggerelsen, i lig-
hed med hvad der gelder for aktieselskaber, skal ske
istyrelsens edb-informationssystem, jf. aktieselskabs-
lovens § 158 a og Erhvervs- og Selskabsstyrelsens an-
meldelsesbekendtgarelse nr. 72 af 11. februar 2002 §
26. : :

Den foresldede stk. 2 indeholder en praecisering af,
at oplysninger nevnt i SE-forordningens artikel 21
skal indsendes til Finanstilsynet, nar der er tale om
forsikringsselskaber. Indsendelsen af selve fusions-
planen, jf. SE-forordningens artikel 20, sker efter na-
tional ret, dvs. at fusionsplanen for forsikringsselska-
ber efter de gzeldende regler skal indsendes til Finan-
stilsynet. Det er sdledes fundet hensigtsmassigt, at of-
fentliggarelsen af de her omhandlede oplysninger og
dokumenter sker sammen med offentliggerelsen af
fusionsplanen. I lighed med hvad der geelder for ind-
sendelse af dokumenter i henhold til lov om finansiel
virksomhed § 232, forslés det i 2. pkt:, at de indsendte
oplysninger straks bekendtgeres i Statstidende af Fi-
nanstilsynet. :

Til § 19

I bestemmelsens stk. 1 foreslas, at reguleringsmu-
ligheden i SE-forordningens artikel 8, stk. 14, og arti-
kel 19 udnyttes. @konomi- og erhvervsministeren kan
over for virksomheder underlagt Finanstilsynets tilsyn
fremsette indsigelse i henhold til SE-forordningens
artikel 8, stk. 14, og artikel 19.

@konomi- og erhvervsministerens indsigelse kan
alene fremseettes ud fra samfundshensyn. Udtrykket
nsamfundshensyn« indebarer et vesentlighedskri-
terium, idet den nationale myndighed skal kunne be-
grunde, at fusion eller flytning vil kunne skade grund-
leeggende samfundsmeessige interesser i det pagel-
dende land. Der skal foreligge en konkret, saglig be-
grundelse for indsigelsen, ligesom der skal kunne re-
degeres for, at indsigelsen er nedvendig for at opné
formalet og proportional. Begrebet samfundshensyn
er ikke defineret i SE-forordningen, men der skal vare
tale om hensyn, som er anerkendt af EF-Domstolen.
Det kan ikke pé forhand siges, hvilke hensyn EF-
Domstolen konkret vil anerkende som samfundshen-
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syn i relation til SE-forordningen, men EF-Domsto-
lens praksis mé forventes at vere restriktriv.

Muligheden for indsigelse er kun udnyttet i forhold
til den finansielle sektor, som er seerligt omtalt i SE-
forordningen. Det vil veere en betingelse for at gere
indsigelse geldende, at der er tale om afggrende hen-
syn til den finansielle sektors funktion og sikkerhed.
Det mé siledes antages, at en indsigelse, der kan be-
grundes 1 hensynet til betalingssystemets sikkerhed
eller kapitalmarkedets funktion, vil kunne anerkendes
af EF-domstolen, mens henvisning til generelle natio-
nale og gkonomiske interesser ikke vil blive aner-
kendt. Anvendelsen af indsigelsesretten vil derfor i
praksis vaere begreenset til helt swrlige tilfzelde.

For s vidt angdr flytning af hjemsted, skal indsigel-
sen fremszettes indenfor den frist, der er angivet i SE-
forordningens artikel 8, stk. 14, jf, artikel 8, stk. 6,
dvs. senest 2 méaneder efter at SE-selskabet har offent-
liggjort sin plan om flytning af hjemsted. For sa vidt
angér fusion, skal ekonomi- og erhvervsministeren
fremseette indsigelsen inden for den frist, der er angi-
vet i SE-forordningens artikel 19, if. artikel 25, stk. 2,
dvs. inden Erhvervs- og Selskabsstyrelsen udsteder en
attest om, at alle handlinger og formaliteter forud for
fusionen er opfyldt.

1 stk. 2 foreslas, at ekonomi- og erhvervsministe-
rens eventuelle indsigelse efter stk. 1 skal meddeles
selskabet senest 2 maneder efter offentliggerelse af
plan om flytning eller fusion. Indsigelsen skal offent-
liggores 1 Erhvervs- og Selskabsstyrelsen edb-infor-
mationssystem. Indsigelser om fusion omfattet af lov
om finansiel virksomhed §§ 226-232 skal dog offent-
liggeres 1 Statstidende af Finanstilsynet. Denne be-
stemmelse skal tilgodese kreditorer og aktionarers
berettigede forventning om at vaere orienteret om flyt-
ningsplanernes henholdsvis fusionsplanernes status.

1 stk. 3 foreslas, at indsigelsen skal kunne indbrin-
ges for retten. Retten til domstolsprevelse folger af
SE-forordningens artikel 8, stk. 14, 3. afsnit, og artikel
19, 2. afsnit. Med bestemmelsen fastseettes en frist pa
6 méneder for anlaeggelse af en sadan sag.

] Til § 20

. Den foresldede bestemmelse svarer til aktiesel-
skabslovens § 159 b, stk. 1 og 2. L stk. 1 foreslas, at af-
garelser truffet af Erhvervs- og Selskabsstyrelsen eller
Finanstilsynet i henhold til loven, forskrifter udstedt i
medfer af loven eller SE-forordningen kan indbringes
for @konomi- og Erhvervsministeriets Erhvervsanke-
neevn senest 4 uger efter, at afgarelsen er meddelt den
pageldende, jf. dog stk. 2. Herved behandles SE-sel-
skaber pa samme made som aktieselskaber i relation

til klageadgang til Erhvervsankenavnet. Treeffer Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsen afggrelser vedrerende
SE-selskaber i relation til aktieselskabslovens regler,
finder bestemmelserne i aktieselskabslovens § 159 b
anvendelse med de fornadne tilpasninger.

1 stk. 2 foreslas, at Erhvervs- og Selskabsstyrelsens
afggrelser om fastseettelse af frister og afgerelser truf-
fet i henhold til § 15 ikke kan indbringes for anden ad-
ministrativ myndighed.

Baggrunden for at afskeere administrativ rekurs for
afgorelser truffet i henhold til forslagets § 15 er, at ved
SE-selskabers oversendelse til skifteretten vil kompe-
tencen overgd hertil.. Endvidere bestemmer SE-for-
ordningens artikel 64, stk. 3, at den medlemsstat, hvor
det vedtaegtsmaessige hjemsted er beliggende, skal
give adgang til domstolsprevelse af alle overtraedelser
af'kravet i SE-forordningens artikel 7 om sammenfald
mellem hovedkontor og det vedtegtsmaessige hjem-
sted. Denne adgang skal have opsattende virkning for
procedurerne i SE-forordningens artikel 64, stk. 1 og
2. Den bevisbedemmelse, der skal foretages i hénhold
til artikel 64, stk. 1 og 2, sammenholdt med at det ale-
ne er domstolspravelse, der har opsattende virkning
efter SE-forordningen, antages ikke at harmonere med
administrativ rekurs. Undtagelsen svarer for si vidt til
undtagelsen vedrerende § 118 om tvangsoplesning i
aktieselskabslovens § 159 b, stk. 2.

Til§ 21
SE-forordningen paleegger medlemsstaterne at sik-
re en effektiv ivaerkseattelse af forordningen, jf. artikel
63, stk. 1. Bestemmelsen skal ses i sammenheaeng med
SE-forordningens betragtning nr. 18, hvorefter hver
medlemsstat i tilfeelde af overtraedelse af bestemmel-
serne 1 forordningen skal anvende de sanktioner, der

- kan palagges aktieselskaber, som herer under ved-
. kommende medlemsstats lovgivning. SE-forordnin-

gen angiver ikke naermere, hvilke bestemmelser i for-
ordningen der skal sanktioneres med straf.

Efter det almindelige EU-retlige ligebehandlings-
princip og SE-forordningen skal medlemsstaterne an-
vende de samme sanktioner, som anvendes for natio-
nale aktieselskaber. Medlemsstaterne er forpligtet til

© at sikre, at overtreedelser af fllesskabsretten sanktio-

neres efter samme materielle og processuelle regler
som efter national ret geelder for over uaedelsel af sam-
me art-og grovhed.

Efter aktieselskabslovens § 160, stk. 1, straffes
overtraedelse af lovens forskrifter om indsendelse af
anmeldelser, vurderingsberetninger i henhold til § 6 ¢
og meddelelser til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
med bede, medmindre strengere straf er forskyldt ef-
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ter straffeloven. P4 samme made straffes en rakke
naermere angivne personer, herunder bestyrélsesmed-
lemmer og direkterer, dersom de ubefajet raber, hvad
de under udforelsen af deres hverv har faet kuridskab
om. Endvidere straffes overtraedelse af en raekke spe-
cifikke bestemmelser i henhold til aktieselskabslo-
vens § 161.

P4 denne baggrund foreslas det i stk. 1, at overtrae-
delser af § 7, stk. 4, i denne lov og artikel 11, 39:45 og

49 i SE-forordningen straffes med bede, medmindre

hgjere straf er forskyldt efter anden lovgivning. I fast-
sattelsen af hvilke bestemmelser i SE-forordningen
der foreslds strafbelagt, er der sammenholdt med,
hvilke tilsvarende bestemmelser i aktieselskabsloven
der er strafbelagte.

1 stk. 2 foreslas mulighed for i bekendtgorelser ud-

stedt i medfer af loven at fastsxtte badestraf for over-
traedelser af bestemmelser i bekendtgarelseriie.

Istk. 3 gives der mulighed for at paleegge selskaber v

m.v. (juridiske personer) straf for overtreedelse af be-
stemmelsen. '

Til § 22

SE-forordningen palagger medlemsstaterne at sik-
re en effektiv ivaerksettelse af forordningen, jf. artikel
68, stk. 1. Besternmelsen skal ses i sammenlizeng med
SE-forordningens betragtning nf. 18, som foreskriver;,
at hver medlemsstat i tilfzelde af overtreedelse af be-
stemmelserne i forordningen skal anvende de sanktio-
ner, der kan palegges aktieselskaber, som herer under
vedkommende medlemsstats lovgivning.

Baggrunden for den foresldede bestemmelse er, at
henvisningen til national ret i forordningens artikel 9,
stk. 1, litra c, ii, ikke i sig selv kan danne hjemmel for
at paleegge SE-selskaber med hjemsted i Danmark og
narmere angivne personer med relation til SE-selska-
ber straf. Bestemmnielsen skal saledes sikre, at SE-sel-
skaber og en rekke nermere angivne personer i rela-
tion til SE-selskaber er omfattet af de straffebestem-
melser, som knytter sig til den lovgivning, der i med-
for af artikel 9, stk. 1, litra c, ii, finder tilsvarende an-
vendelse pa SE-selskaber som pé aktieselskaber og de
tilsvarende personer i aktieselskaber, dersom de over-
traeder den lovgivning, som vedrgrer danske aktiesel-
skaber. National lovgiviing omfatter bade regler i
love og administrative forskrifter. Bestemmelsen gel-
der ved siden af § 21 om straf for overtraedelse af be-
stemmelser i forordningen og i denne lov. -

Det foreslas i stk. 1, at SE-selskaber kan straffes for

overtraedelse af lovgivning, som finder anvendelse pa
SE-selskaber i medfer af forordningens artikel 9, stk.

1, litra c, ii, pd samme made som aktieselskaber kan
straffes for overtrazdelse.

I stk. 2 og 3 foreslas, at medlemmer af henholdsvis
tilsynsorganet og ledelsesorganet i et SE-selskab med
et to-strenget ledelsessystem ved overtreedelse af de
bestemmelser, soin ifelge § 8, stk. 1-5, finder anven-=
delse pa disse personer, kan straffes pd samme méade,
som nér bestyrelsen eller direktionen i et aktieselskab
overtraeder disse bestemmelser.

I stk. 4 og 5 foreslas, at medleminer af henholdsvis
administrationsorganet og administrerende direkterer
i et SE-selskab med et en-strenget ledelsessystem ved
overiredelse af de bestemmelser, som finder anven-
delse pa disse personer, jf. §§ 11 og 12, stk. 2, kan
straffes pa samme made som medlemimer af henholds-
vis bestyrelse og direktion i aktieselskaber.

Stk. 6 omhandler andre retssubjekter med tilknyt-
ning til SE-selskaber, som i aktieselskaber har en til-
svarende funktion. Den foresliede bestemmelse fast-
sactter, at disse straffes pd samme made i SE-selskaber
som 1 aktieselskaber for overtraedelse af besteminel-
ser, som i medfer af forordningens artikel 9, stk. 1, li-
tra ¢, ii, finder anvendelse pa SE-selskaber. Vurde-
ringsmend, revisorer og granskningsmeend er fieks.
direkte omfattet af straffebestemmelsen i aktiesel-
skabslovens § 160, stk. 1, 2. pkt. Overtreeder en af de
navnte personer lovgivning, som ikke er begraenset til
en bestemt personkieds, kan den pageldende person
ligeledes straffés pa samme made, som hvis overtrae-
delsen var begdet i relation til et aktieselskab, jf. ek-
sempelvis aktieselskabsloven § 161.

I det omfang ministerier ikke inden lovens fremsat-
telse far identificeret alle relevante personer, der skal
kunne pélegges straf, kan der efterfolgende opsté et
behov for at udstede regler, der skal rette op pa tilfael-
de, hvor der er tale om &benbare forglemmelser, eller
hvor det pa anden méde er dbenbart, at andre end de
anforte personer skal kunne palegges straf pi samme
méde som ved overtraedelse i relation til aktieselska-
ber. I stk. 7 foreslas derfor, at gkonomi- og erhvervs-
ministeren eller vedkommende minister efter forhand-
ling med ekonoini- og erhvervsministeren kan fast-
saette regler om, at stk. 6 skal finde anvendelse pa an-
dre personer, som ville kunne straffes, hvis lovover-
tredelsen var beglet af en person med tilsvarende
funktion i relation til et aktieselskab. Befajelsen til-
kommer gkonomi- og erhvervsministeren eller »ved-
kommende ministet«, dvs. den minister under hvis
ressort lovgivningen henherer. Af hensyn til at tilve-
jebringe en vis ensartethed foreslés det i bestemmel-
sen, at regler af den nevnte karakter kun kan fastset-
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tes efter forudgéende forhandling med gkonomi- og
erhvervsministeren.

Til 23

Det foreslés i stk. 1, at der som i aktieselskabslo-
vens § 160, stk. 2, tilleegges Erhvervs- og Selskabssty-
‘relsen mulighed for at pilegge tvangsbeder. Med-
lemsstaterne er forpligtet til efter SE-forordningen at
sikre en effektiv iveerkseattelse af forordningen, jf. ar-
tikel 68, stk. 1. Bestemmelsen skal ses i sammenhaeng
med SE-forordningens betragtning nr. 18, som fore-
skriver, at hver medlemsstat i tilflde af overtraedelse
af bestemmelserne i- forordningen skal anvende de
sanktioner, der kan pilagges aktieselskaber, som he-

rer under vedkommende medlemsstats lovgivniﬂg. Da
der efter geeldende ret kan pdlegges aktieselskaber

tvangsbeder, antages det, at der pd samme méde er en
pligt til at kunne palegge SE-selskaber tvangsbader.
Det er endvidere af stor betydning, at selskaber retti-
digt indsender anmeldelser om endringer i selskabets
forhold til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, jf. aktie-
selskabslovens § 158, hvorefter registrering af de ind-
sendte anmeldelser skal bekendtgares til orientering
for tredjemand. _

Det foreslés i stk. 2 pd samme méde som vedreren-
de straf, jf. bemeerkningerne til § 22, at bestemmelser

om tvangsbgder i den lovgivning, der finder anven-
delse pa aktieselskaber, finder tilsvarende anvendelse
pa et SE-selskabs administrationsorgan, administre-
rende direkter, tilsynsorgan, ledelsesorgan, likvidator
og bestyreren af et udenlandsk SE-selskabs filial eller
revisor, dersom de ikke i rette tid efterkommer de
pligter, der ifelge den pageldende lovgivning pahvi-
ler dem. For sa vidt angar administrationsorgan, admi-
nistrerende direktor, tilsynsorgan, ledelsesorgan, li-
kvidator og bestyrereni af et udenlandsk SE-selskabs
filial, findes relevante pligter f.eks. i aktieselskabslo- -
vens § 160, stk. 2. For s& vidt angar revisor, findes en

_ relevant pligt f.eks. i arsregnskabslovens § 162, stk. 2.

Til§24

Bestemmelsen fastsetter lovens ikrafttraeden.

Tkrafttraedelsesdatoen svarer til SE-forordningens

ikraft_tfaedelseédato, jf. SE-forordningens artikel 70,

Til § 25

Bestemmelsen fastsetter lovens gyldighedsomra-
de, der ikke omfatter Grenland og Feergerne, da SE-
forordningen ikke er geeldende for Grenland og Faere-
erne. - e '



