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Lovforslag nr. L 98. Fremsat den 24. februar 2005 af skatteministeren (Kristian Jensen). .

Forslag

Lov om @ndring af forskellige skattelove
(Investeringsselskaber og hedgeforeninger)

§1

Ilov om beskatning af fortjeneste ved afstiel-
se af aktier m.v. (aktieavancebeskatningsloven),
jt. lovbekendtgerelse nr. 974 af 21. september
2004, foretages folgende andringer:

1. § 2 g affattes saledes:

»§ 2 a. Fortjeneste og tab pd aktier, investe-
ringsbeviser m.v. udstedt af et investeringssel-
skab medregnes ved opgperelsen af den skatte-
pligtige indkomst. Fortjeneste og tab opgeres ef-
ter reglerne i § 3, stk. 4, 1.-3. pkt. I de tilfzxlde,
hvor den skattepligtige og selskabet har forskel-
ligt indkomstér, treeder veerdien ved begyndel-
sen af selskabets indkomstér i stedet for vaerdien
ved begyndelsen -af den skattepligtiges ind-
komstar, og veerdien ved udgangen af selskabets
indkomstér treeder i stedet for vaerdien ved ud-
gangen af den skattepligtiges indkomstar. For
aktier, som den skattepligtige har erhvervet i lg-
bet af selskabets indkomstér, traeeder anskaffel-
sessummen i stedet for aktiernes veerdi ved be-
gyndelsen af indkomstaret. For aktier, som den
skattepligtige har afstdet i lobet af selskabets
indkomstér, traeder afstielsessummen i stedet
for aktiernes veerdi ved udgangen af indkomst-
aret. Veerdien af aktier og investeringsbeviser
m.v., der er udstedt af et investeringsselskab op-
gores som tilbagekebsverdien efter stk. 7, nr. 2.

Stk. 2. Ved opgerelsen af den skattepligtige
indkomst henfores fortjeneste og tab som nzvnt
i stk. 1 til dagen efter udgangen af det ind-
komstér i selskabet, som de vedrerer. Ved salg
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henfares fortjeneste og tab dog til salgstidspunk-
tet. Ved skattepligts opher eller ved flytning for-
inden af skattemeessigt hjemsted efter en dob-
beltbeskatningsoverenskomst treeder veerdien pa
det tidligste af disse tidspunkter i stedet for veer-
dien ved udgangen af indkomstaret. Fortjeneste
og tab henferes til samme tidspunkt. §§ 13 a;
stk. 2, og 13 b finder tilsvarende anvendelse.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder ikke anvendelse i de
tilfzelde, der er naevnti §§2 b og 2 d.

Stk. 4. Ved afstielse af et investeringsbevis i
en investeringsforening, der har varet omfattet
af ligningslovens § 16 C, og hvor investerings-
beviset pa grund af foreningens beslutning her-
om eller pd grund af manglende rettidig indsen-
delse af korrekte oplysninger om minimumsud-
lodning m.v. omfattes af stk. 1 og 2, opgeres den
skattepligtige indkomst fra afstielsen, som om
stk. 1 og 2 samt § 9, stk. 5, ikke var gaeldende.
Det gzlder dog kun, sifremt afstéelsen sker in-
den beslutningstidspunkiet eller inden det tids-
punkt, hvor rettidig indsendelse af korrekte op-
lysninger skulle have fundet sted, og den skatte-
pligtige ikke pé grund af udfaldet af en stedfun-
den generalforsamling havde grund til at antage,
at beslutningen ville blive truffet, eller at der
ikke ville ske rettidig indsendelse af korrekte op-
lysninger.. .

Stk. 5. Bestemmelserne i § 6, stk. 8 og 9, fin-
der tilsvarende anvendelse.

Stk. 6. 1 tilfeelde omfattet af stk. 1 finder §§ 2,
2¢, 2 e, 3 og 4 ikke anvendelse, jf. dog stk. 1, 2.
pkt. . , ;

Stk. 7. Ved et investeringsselskab forstés:
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1) Et investeringsinstitut i henhold til Rédets
direktiv 85/611/E@F (UCITS-direktivet), jf.
bilag 1.

2) Etselskab m.v., hvis virksomhed bestar i in-
vestering i veerdipapirer m.v., og hvor ande-
le i selskabet pé forlangende af ihaendeha-
verne skal tilbagekebes for midler af selska-
bets formue til en kursverdi, der ikke i ve-
sentlig grad er mindre end den indre veerdi.
Med tilbagekeb sidestilles, at en tredjemand
tilkendegiver over for selskabet, at enten
den pageeldende eller en anden fysisk eller
juridisk person pé forlangende vil kebe en-
hver andel til en kursveerdi, der ikke i vee-
sentlig grad er mindre end den indre veerdi.
Den indre veerdi opgeres uden hensyntagen
til goodwill, knowhow og lignende immate-
rielle rettigheder. Kravet om tilbagekeb pa
forlangende er opfyldt, selvom kravet kun
imgdekommes indenfor en vis frist.

Stk. 8. Et investeringsselskab, som naevnt i
stk. 7, omfatter ikke et selskab m.v., hvis formue
gennem datterselskaber hovedsagelig investeres
i andre veerdier end verdipapirer m.v. Ved et
datterselskab forstas et selskab, hvori modersel-
skabet i lgbet af &ret direkte eller indirekte rdder
over mere end 50 pct. af aktiekapitalen eller 50
pct. af stemmerne.

Stk. 9. Et investeringsselskab, som navnt i
stk. 7, omfatter ikke et selskab m.v., som et andet
selskab eller en fysisk person kontrollerer eller

har vaesentlig indflydelse pa. Et selskabm.v. eller

en person anses for at kontrollere eller have vee-
sentlig indflydelse, nér det opfylder betingelserne
herfor i enten selskabsskattelovens § 32, stk. 6,
eller ligningslovens § 16 H, stk. 2, 2. - 4. pkt.

Stk. 10. Et investeringsselskab, som ne&evnt i
stk. 7, omfatter hverken en udloddende investe-
ringsforening, jf. ligningslovens § 16 C, eller en
kontoferende forening, jf. § 2 i lov om beskat-
ning af medlemmer af kontoferende investe-
ringsforeninger.«

2.1§2d, stk. 1, affattes 2. og 3. pkt. sdledes:
»Investeringsforeningen kan vealge, at 1. pki.
ikke finder anvendelse, hvis foreningen udeluk-
kende anbringer sin aktivmasse i aktier som om-
handlet i denne lov, bortset fra aktier omfattet af
§ 2 a, og konvertible obligationer samt retten til
at tegne sddanne, samt i-dens administrations-
bygning. Foreningen kan dog anbringe sin aktiv-
masse i kontanter og afledte finansielle instru-
menter pé deekket basis efter Finanstilsynets reg-

ler herom inden for en samlet ramme pa 25 pct.
af foreningens ovrige aktivmasse.«, og »2. pkt.«
(5 steder) zendres til »3. pkt.«

3.1 2 dophzves stk. 7 og i stedet indsattes:

»Stk. 7. Valget i stk. 1 af beskatning som ak-
tiebaseret forening skal veere truffet inden det
forste ar, som valget geelder for. I en nystiftet
forening skal valget vare truffet i forbindelse
med stiftelsen, hvis det skal gelde fra forste ar.
Oplysning om valget skal indsendes til skattemi-
nisteren i forbindelse med indsendelse af oplys-
ning om valget efter ligningslovens § 16 C,
stk. 1, 1. pkt. inden 31. december i det &r, som
valget geelder for. Valget ma ikke veaere tidsbe-
graenset i sin varighed eller betinget af eendringer
i foreningens indkomstforhold. Valget kan kun
treeffes med virkning for hele indkomstér.

Stk. 8. Foreningen skal indsende oplysninger
til vurdering af, om anbringelsesgraenserne i
stk. 1, 2. pkt., overskrides i et 4r, til skattemini-
steren senest samtidig med oplysninger til be-
demmelse af, om foreningen overholder betin-
gelserne for at veere udloddende forening. Sé-
fremt anbringelsesgreenserne i stk. 1, 2. pkt.,
overskrides i et ar, eller oplysningerne ikke ind-
sendes rettidigt, skal foreningen offentliggere
dette, og fortjeneste ved afstdelse i det ar, som
overskridelsen eller oplysningerne vedrerer, og i
fire hele ar efter det ar, hvor offentliggorelse
sker, omfattes af stk. 1, 1. pkt. Det samme gel-
der, hvis valget @ndres. Valget kan ikke andres
med tilbagevirkende kraft for ar, for hvilken fri-
sten for rettidig indsendelse af oplysninger er
overskredet. Foreningen er omfattet af stk. 1, 1.
pkt., i fire hele ar efter det &r, som det endrede
valg vedrerer. Hvis anbringelsesgreenserne over-
skrides, oplysninger ikke indsendes rettidigt el-
ler valg ndres vedrerende de ar, for hvilket
stk. 1, 1. pkt., herefter geelder, regnes en ny peri-
ode efter 2. - 4. pkt., fra det seneste ar, for hvilket
valg andres, anbringelsesgranser overskrides
eller oplysninger ikke indsendes rettidigt.

Stk. 9. Selvom skattepligt af fortjeneste ind-
traeder efter reglerne i stk. 1, 1. pkt., pa grund af
for sen indsendelse af oplysninger efter stk. 7,
beskattes fortjenesten, som om foreningen var
aktiebaseret i de tilfeelde, hvor § 2 a, stk. 4, sam-
tidig finder anvendelse.

Stk. 10. Skatteministeren fastsatter de naerme-
re regler om indsendelse af oplysninger til afge-
relse af foreningens status efter stk. 1, herunder
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regler-om administrationen af den i stk. 1, 3.
pkt., nzevnte grense pa 25 pet.

Stk. I1. Offentliggorelse som nevnt i stk. 8
 sker ved meddelelse til den bars eller markeds-
plads, hvor verdipapiret er optaget til notering,
den verdipapircentral, hvori investeringsbevi-
serne er registrerede som fondsaktiver, depot-
pengeinstituttet og andre pengeinstituiter, som
efter de oplysninger, som foreningen har kend-
skab til, besidder beviser i foreningen enten pa
egne eller pa en kundes vegne samt til skattemi-
nisteren.«

4. § 2 fophaves.

5.15§ 3, stk. 5, &ndres »§ 6, stk. 7 — 9« til: »§ 6,
- stk. 6 —9«.

6.1§ 5, stk. 5, eendres »§ 6, stk. 8 og 9« t11 »§ 6,
stk. 6, 8 og 9«.

7.15 6, stk.1, 1. pkt., udgé’lr’»§ 2 a,«.

8. § 6, stk. 6, affattes saledes:

»Stk. 6. 1 tilfeelde, hvor der ikke foretages ef-
fektiv udbetaling af et udlodningspligtigt beleb
fra en udloddende investeringsforening, jf. lig-
ningslovens § 16 C, der er et investeringsinstitut
i henhold til Réadets direktiv nr. 85/611/EQF
(UCITS-direktivet), jf. bilag 1, anses den mang-
lende effektive udbetaling som et tilleeg til den
oprindelige andel, der anses for anskaffet pa
samme tidspunkt som den oprindelige andel og
med en anskaffelsessum, der svarer til den
manglende udbetaling. Det gaelder dog kun, sa-
fremt den manglende udbetaling ikke behandles
af foreningen som et nyt indskud, der medferer
en foregelse af modtagerens nominelle andele i
foreningen, eller der ikke er tale om den i lig-
ningslovens § 16 A, stk. 1, 4. pkt., naevnte likvi-
dationsudlodning, der kun medtages med det ud-
loddede belgb. Hvis anskaffelsessummen ikke
kan fastslas, ansettes den til 0 kr.« )

9.5 9, stk. 5 og 6, ophaves og i stedet indsattes:

»Stk. 5. 1 tilfzelde, hvor en bevisudstedende
akkumulerende investeringsforening, jf. sel-
skabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 a, et investe-
ringsselskab, jf. § 2 a, stk. 7, eller en bevisudste-
dende udloddende investeringsforening, jf. lig-
ningslovens § 16 C, stk. 1, ndrer skattemassig
status, uden at foreningen eller selskabet opla-
ses, skal medlemmernes andele af foreningen el-
ler selskabet anses for afstiet pd det tidspunkt,
som andringen har virkning fra, til handelsveer-

dien pad dette tidspunkt. Aktieavancebeskat-
ningslovens § 2 a, stk. 4, geelder ikke. Indlos-
ning af samtlige medlemmer i en investerings-
forening sidestilles med oplyasning med heraf
folgende beskatning,

Stk. 6. Stk. 5, 1. og 2. pkt. geelder hgeledes nar
et selskab, der omfattes af'en af de gvrige skatte-
pligtsbestemmelser i selskabsskatteloven, an-
drer skattemsessig status til investeringsselskab.

Stk. 7. Ved @®ndring af skattemaessig status
som nevnt i stk. 5 forstas, at fortjeneste og tab
pa den skattepligtiges aktier og andele m.v. i sel-
skab eller forening efter det tidspunkt, som zn-
dringen har virkning fra, beskattes efter andre
regler end indtil dette tidspunkt. AEndring af en
aktiebaseret udloddende forening, jf. §2 d,
stk. 1, 2. pkt., til en ikke-aktiebaseret udlodden-
de forening anses dog ikke for en andring af

‘skattemessig status. Andring af en ikke-aktie-

baseret udloddende forening til en aktiebaseret
udloddende forening, jf. § 2 d, stk: 1, 2. pkt.; an-
ses ikke for en @ndring af skattemeessig status,
medmindre &ndringen skyldes en beslutning
som nevnt i § 2 d, stk. 1, 2. pkt. Bndring af en
forening, der er omfattet af selskabsskattelovens
§ 1, stk. 1, nr. 5 a, til en udloddende forening, jf.
ligningslovens § 16 C, stk. 1, anses heller ikke
for en endring af skattemaessig status.- Endring
af en forening, der foretager udlodning efter lig-
ningslovens § 16 C, stk. 15, sledes at den ikke
omfattes af denne bestemmelse, anses altid for
en endring af skattemeessig status.

Stk. 8. Handelsverdien af investeringsbeviser,
som navnt i stk. 5, opgeres efter fradrag af ud-
lodninger, der efter begyndelsen af forste ar med
ny status betales af indkomsten i sidste ar med
gammel status. I udloddende foreninger, som
nevntistk. 5, udger fradrag for udlodningen dog
altid mindst den pligtige minimumsudlodning.

Stk. 9. Overgang som naevnt i stk. 5, 1. pkt., til
et investeringsselskab. eller andet selskab sker
med virkning fra begyndelsen af selskabets eller
foreningens indkomstar. Ved opgerelsen af den
skattepligtige indkomst ved endring til investe-
ringsselskab: henferes fortjeneste og tab som
naevnt i stk. 1 til dagen efter statuseendringen.

Stk. 10. 1 det forste ar, hvor arets fortjeneste el-
ler tab pa aktier, der er udstedt af et investerings-
selskab, er omfattet af § 2 a, stk. 1, nedsattes
veerdien af andele i investeringsselskabet ved
indkomstarets begyndelse med den faktiske ud-
lodning efter statusendring, i det omfang den
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vedrerer tiden for, jf. stk. 8. Tilsvarende nedszt-
telse geaelder for opgerelsen af anskaffelsessum-
men ved statusskift til andet end investeringssel-
skab. Ved overgang fra udloddende investe-
ringsforening til investeringsselskab nedsattes
veerdien af andelene mindst med minimumsud-
lodningen. :

Stk. 11. Aktier, der tilherer en forening, der
endrer skattemeessig status efter stk. 5, séledes
at medlemmerne beskattes som deltagere i et in-
teressentskab, anses for afstéet og anskaffet igen
pa samme tidspunkt til handelsveerdien.

Stk. 12. For skattepligtige, der beskattes som
deltagere i et interessentskab, og som overgar til
beskatning som medlemmer af en bevisudste-
dende akkumulerende investeringsforening som
nevnt i selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 a,
eller som overgar til beskatning efter § 2 a,
stk. 1, anses overgangen som afstielse af inte-
ressentskabets aktier til handelsvaerdien pa det
pagaeldende tidspunkt. For foreningen m.v. be-
handles overgangen som anskaffelse.«

Stk. 7 bliver herefter stk. 13.

10. Som bilag til loven medtages:

»Bilag 1:
Radets direktiv 85/611/EQF:

Artikel 1

1. Medlemsstaterne lader bestemmelserne i
dette direktiv geelde for sddanne institutter for
kollektiv investering i veerdipapirer (investe-
ringsinstitutter), som er beliggende pé deres om-
rade.

2. Ved anvendelsen af dette direktiv og med
forbehold af artikel 2 forstas ved investeringsin-
stitutter sddanne foretagender,

- der har som eneste formal at foretage kollek-
tiv investering i veerdipapirer af kapital til-
vejebragt ved henvendelse til offentlighe-
den, og hvis virksomhed bygger pa princip-
pet om risikospredning, og

- hvis andele pé forlangende af ihaendehaver-
ne, skal tilbagekabes eller indlgses direkte
eller indirekte for midler af disse institutters
formue. Det forhold, at et investeringsinsti-
tut treeffer foranstaltninger med henblik pé,
at kursveerdien for dets andele ikke afviger
vaesentligt fra nettovaerdien, ligestilles med
sadanne tilbagekeb eller indlasninger.

3. Disse institutter kan i henhold til loven op-
rettes ifolge aftale (investeringsfonde admini-
streret af administrationsselskaber) eller som
»rusts« (»unit trusts«) eller i henhold til vedteg-
ter (investeringsselskab).

I henhold til dette direktiv omfatter udtrykket
»investeringsfond« ligeledes begrebet »unit
trust«.

4. Dette direktiv omfatter imidlertid ikke inve-
steringsselskaber, hvis formue gennem datter-
selskaber hovedsagelig investeres i andre veerdi-
er end veerdipapirer.

Artikel 2

1. Felgende investeringsinstitutter anses ikke
for investeringsinstitutter omfattet af dette direk-
tiv:

- lukkede investeringsinstitutter,

- investeringsinstitutter, der tilvejebringer ka-
pital uden at sege at tilbyde deres andele til
offentligheden i Fallesskabet eller en del af
dette,

- investeringsinstitutter, hvis andele i henhold
til fondsbestemmelserne eller investerings-
selskabers vedtegter kun ma salges til of-
fentligheden i tredjelande,

- de kategorier af investeringsinstitutter, der

- er fastlagt i bestemimelserne i den medlems-
stat, hvor investeringsinstituttet er beliggen-
de, og for hvilke reglerne i afdeling V og ar-
tikel 36 pa grund af investeringsinstitutter-
nes investerings- og laneoptagelsespolitik er
uhensigtsmassige.

§2

1 lov om en arbejdsmarkedsfond, jf. lovbe-
kendtggrelse nr. 694 af 20. august 2002, som se-
nest eendret ved § 11 lov nr. 468 af 9. juni 2004,
foretages folgende endring:

1. 18, stk 1, litra g, aendrés »ligningslovens
§ 16 A, stk. 10« til: »ligningslovens § 16 A,
stk. 9«.

§3

I lov om fusion, spaltning og tilfersel af akti-
ver m.v. (Fusionsskatteloven), jf. lovbekendtge-
relse nr. 821 af 30. september 2003, som senest
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eendret ved § 131 lov nr. 1383 af 20. december
2004, foretages folgende @ndringer:

1. I § 7 ®ndres »Ved fusion af aktieselskaber«
til:»Ved fusion af aktieselskaber bortset fra ak-

tieselskaber, som neevnt i selskabsskattelovens
§ 3, stk.1, nr. 19,«.- »

2.§ 11, stk. 1, 4. pkt. ophzves. .

3.1§ 14 =ndres »Bestemmelserne i kapitel 1 fin-
der tilsvarende anvendelse:« til: »Kapitel 1 fin-
der tilsvarende anvendelse i folgende tilfelde,
nér der ikke indgér et selskab som navnt i sel-
skabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19; i fusio-
nen:«.

4.1¢ 14 ophzves nr. 7 og i stedet indszttes:

»7) Ved fusion af de af selskabsskattelovens § 1,
stk. 1, nr. 6, omfattede udloddende investe-
ringsforeninger. Hvis den ene forening op-
fylder betingelserne i aktieavancebeskat-
‘ningslovens § 2 d, om anbringelse i aktier
m.v., er det dog en betingelse, at den anden
forening opfylder de samme betingelser.

8) Ved fusion af de i selskabsskattelovens § 3,
stk. 1, nr. 19, naevnte skattefri selskaber.«

Nr. 8 bliver herefter nr. 9.

5.1§ 15 a, stk. 4, indseettes som nr. 3:

»3) Ved spaltning af de i selskabsskattelovens
§ 3, stk. 1, nr. 19, naevnte skaitefri investe-
ringsselskaber dog under forudseetning af, at
det eller de modtagende selskaber omfattes
af selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.«

6.5 15D, stk. 4, 10. pkt., ophaves.
. §4

I lov om opkrevning af indkomstskat samt
kommunal og amtskommunal ejendomsveerdi-
skat for personer m.v. (Kildeskat), jf. lovbe-
kendtgerelse nr. 678 af 12. august 2002, som se-
nest eendret ved § 3 1 lov nr. 1386 af 20. decem-
ber 2004, foretages folgende aendringer:

LIS 65, stk. 1, 1. pkt., aendres »stk. 5, 6 eller 7«
til: »stk. 5 — 8«.

2.1 65, stk. 1, indsaettes efter 3. pkt.: »Til ud-
bytte henregnes ogsé den del af minimumsud-
lodningen efter ligningslovens § 16 C, stk. 2 el-
ler 15, der ikke udloddes.«

3.1§ 65, stk. 3, 1. pkt., &ndres »investeringsfor-
eninger« til: »investeringsselskaber, jf. selskabs-

skattelovens § 3, nr.'19, samt investeringsfor-
eninger«.

4.1§ 65, stk. 3, inds®ttes efter 1. pkt.: »Udlod-
dende foreninger, jf. ligningslovens § 16 C,
stk. 1, skal mindst indeholde udbytteskatimini—
mumsudlodningen som navnt i hgmngslovens
§ 16 C, stk. 2 eller 15. «

5.1 65, stk. 3, 2. pkt., der bliver til 3. pkt., &n-
dres »Det« til: »1. 0g.2. pkt.«

6. § 065, stk. 3 5. pkt., derbhver t116 pkt., ophee-
ves.

7.1§65 indsaettes som stk. 8:

»Stk. 8. Af udbytte af aktier eller andele, som
betales til investeringsselskaber hjemmeherende
her i landet, som navnt i aktieavancebeskat-
ningslovens § 2 a, stk. 7, der ikke er investe-
ringsforeninger, og til investeringsforeninger,
der er omfattet af selskabsskattelovens § 1,
stk. 1, nr. 5a, skal der indeholdes 19,8 pct. i ud-
bytteskat. Af udbytte af aktier eller andele, som
betales til certifikatudstedende investeringsfor-
eninger, hjemmehgrende her i landet, der ikke er
omfattet af selskabsskattelovens § 1, stk. 1,
nr. 5a, skal der indeholdes 15 pct. i udbytteskat.
1. og 2. pkt. gzelder ikke udbytte fra obligations-
baserede foreninger som naevnt i aktieavancebe-
skatningslovens § 2 d, stk. 3. Skatteministeren
kan fastsztte regler om nedvendig dokimentati-
on for, at indeholdelse med 15 pct. kan finde
sted. Skatteministeren kan fastsatte regler om,
at indeholdelse af udbytteskat ikke skal finde
sted ved udbetaling til udloddende investerings-
foreninger, jf. ligningslovens § 16 C.«

8.1§ 65, stk. 6, endres »og 9« til: »og 8«.

§5

I lov om skattemeessig behandling af gevinst
og tab pd fordringer, gaeld og finansielle kon-
trakter (kursgevinstloven), jf. lovbekendtgerelse
nr. 964 af 21. september 2004, foretages folgen-
de aendrmger

1. I § 2 indsettes efter »i dette kapitel«: »og
§ 29«.

2.1§ 7, stk. 1, indsacttes efter 2. pkf.:
»1. pkt. geelder ligeledes kun, sifremt gevinst

og tab pd den fordring, der modsvarer gelden,
ikke omfattes af § 29, stk. 3.« -
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3. 1 § 12 indseettes efter »i dette kapitel«: »og
§ 29«.

4.1 § 29 indsaettes som stk. 3:

»Stk. 3. Dette kapitel og kapitel 7 gaelder ogsa
gevinst og tab pé fordringer , der ikke er omfattet
af §§ 4 og 5, hvis fordringen reguleres helt eller
delvist i forhold til udviklingen i priser pa veerdi-
papirer, varer og andre aktiver, jf. dog § 10. Det-
te kapitel og kapitel 7 geelder dog ikke, hvis for-
dringen reguleres helt eller delvist i forhold til
udviklingen i valuta og udviklingen i de af Dan-
marks Statistik beregnede forbrugerprisindeks
eller nettoprisindeks. Dette kapitel og kapitel 7
gelder heller ikke, hvis fordringen reguleres helt
eller delvist i forhold til udviklingen i tilsvaren-
de officielle forbrugerprisindeks eller nettopris-
indeks indenfor den europaeiske union eller dens
medlemslande, medmindre fordringen er udstedt
i danske kroner, eller fordringen reguleres helt
eller delvist i forhold til udviklingen i danske
kroner.«

5.§ 31, stk. 1, 2. pkt., ophaves.

6.1 31, stk. 1, 3. og 4. pkt., der bliver 2. og 3.
pkt., &ndres »1. og 2. pkt.« til: »1. pkt.«

7. § 34, stk. 2, affattes séledes:

»Stk. 2. 1 tilfzelde, hvor en bevisudstedende
akkumulerende investeringsforening, jf. sel-
skabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 a, et investe-
ringsselskab, jf. aktieavancebeskatningslovens
§ 2 a, stk. 7, eller en bevisudstedende udlodden-
de investeringsforening, jf. ligningslovens § 16
C, ®ndrer skattemaessig status, siledes at med-
lemmerne beskattes som deltagere i et interes-
sentskab, uden at foreningen eller selskabet op-
loses, anses fordringer og geeld og finansielle
kontrakter for afstdet og derefter anskaffet igen
p4 endringstidspunktet. De anses for afstiet og
anskaffet til handelsveerdien pa det pagzldende
tidspunkt.« ' :

8.1 § 34, stk. 3, endres »som navnt i selskabs-
skattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 a,« til: »som navnt
i selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 a, eller af
et investeringsselskab, som nevnt i aktieavance-
beskatningslovens § 2 a, stk. 7,«.

9. § 43, stk. 1, affattes séledes:

»§ 29 har virkning for kontrakter, der erhver-
ves den 1. juli 1991 eller senere. § 29, stk. 3,
gelder dog ikke fordringer, hvor den forste kre-
ditor i henhold til fordringen har erhvervet den

efter udstedelsen, og denne erhvervelse er sket
inden 1. marts 2005.«

§6

T lov om paligningen af indkomstskat til staten
(ligningsloven), jf. lovbekendtgerelse nr. 995 af
7. oktober 2004, som senest aendret ved § 2 i lov
nr. 1447 af 22. december 2004, foretages folgen-
de andringer:

1. § 5 E ophzves.

2.1§ 16 4, stk. 1, ophaeves 3. pkt. og i stedet ind-
sacttes:

»Til udbytte henregnes ogsé den del af mini-
mumsudlodningen efter § 16 C, stk. 2 eller 15,
der ikke udloddes. Uanset 1. og 2. punktum hen-
regnes udlodning af likvidationsprovenu for ti-
den fra begyndelsen af det indkomstar, i hvilket
opher sker, til opherstidspunktet fra en investe-
ringsforening omfattet af aktieavancebeskat-
ningslovens § 2 d, stk. 1, 2. pkt., til udbytte, i det
omfang udlodningen ikke overstiger minimums-
udlodningen, jf. § 16 C, stk. 2 og 15.«

3.8 16 A4, stk. 8, ophzves.
Stk. 9 - 11 bliver herefter stk. 8 —10.

4.$ 16 C, stk. 1, 1. pkt., affattes séledes:

»Ved en udloddende investeringsforening for-
stds en investeringsforening, der udsteder om-
sattelige beviser for medlemmernes indskud, og
som opger en minimumsudlodning, der beskat-
tes i overensstemmelse med, at foreningen har
valgt, at foreningens indkomst skal beskattes hos
medlemmerne efter reglerne for udloddende for-
eninger.«

5.1§16 C, stk.1, 2. pkt., eendres »kan undlade«
til: »kan dog undlade« og »foretage« @ndres til
»opgere«.

6. 16 C, stk. 1, 4. og 5. pkt., affattes séledes:
»Beleb, der som falge af nedrundingen ikke
skal medtages i minimumsudlodningen, fordeles
forholdsmeassigt mellem de indkomstarter,
hvoraf minimumsudlodningen opgeres. Beleb
efter 2. og 3. pkt., der ikke skal medtages i mini-
mumsudlodningen, overfores i stedet til mini-
mumsudlodningen i det folgende ar.«

7.18 16 C, stk. I, indseettes efter 6. pkt.: »En
eventuelt a conto udlodning opgeres altid som
det faktisk udloddede belagb.«
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8.§ 16 C, stk. 3, nr. 7, affattes séledes:

»7) Gevinst pa aktier opgjort efter aktieavance-
beskatningslovens § 2 a samt udbytter og af-
staelsessummer efter §.16 B vedrprende
samme aktier.«

9.1§ 16 C, stk. 3, nr. 9, &ndres »ville vaere om-
fattet af § 4 a, stk. 1, nr. 1, 2, 5 eller 6, for skat-
tepligtige personer« til: »for skattepligtige per-
soner ville veere omfattet af § 4 a, stk. 1, nr. 1 el-
ler 2, uden at veere omfattet af § 4 a, stk. 2«.

10.15 16 C, stk. 4, 1. pkt., eendres »kursgevinst-
lovens § 16« til: »kursgevinstlovens § 16 og tab
pé aktier opgjort efter aktieavancebeskatnings-
lovens § 2 a«. :

11.1§ 16 C, stk. 4, 2. pkt., endres »fordrmger«
til: »tab pa fordringer«.

12. Efter § 16 C, stk. 10, indseettes som stk. 11-
15

»Stk. 11. Ved @ndring fra en forening, der er
omfattet af selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5
a, til en udloddende forening, uden at foreningen
opleses, anses aktiver og passiver for anskaffet
pa det tidspunkt og til den pris, hvortil de var an-
skaffet for eendringen. Uudnyttet tab pd aktier
ejet under tre dr, som foreligger ved endringen,
kan fremfores til fradrag ved opgerelse af udlod-
mngspllgtlge gevinster fra salg af aktier ejet un-
der tre.ar.

Stk. 12. Valget i stk. 1 af skattemaesmg status
som udloddende forening skal vere truffet inden
det forste &r, som valget geelder for. I en nystiftet
forening skal valget vere truffet i forbindelse
med stiftelsen, hvis det skal gelde fra forste ér.
Oplysning om valget skal indsendes til skattemi-
nisteren senest 31. december i det forste ar, som
valget gaelder for. Valget mé ikke veere tidsbe-
greenset i sin varighed eller betinget af eendringer
i foreningens indkomstforhold. Valget kan kun
treeffes med virkning for hele indkomstar. End-
videre skal foreningen inden to maneder -efter
generalforsamlingens -arlige godkendelse af ud-
bytte m.v. dog senest den 31. december i samme
ar, indsende oplysning til skatteministeren om
storrelsen af minimumsudlodningen og dens
sammens®tning, indsende oplysning om det
faktisk udloddede beleb fordelt pa indkomstty-
per, jf. stk. 3, og oplysning om sammensetnin-
gen af en eventuel difference, hvis det udloddede
overstiger minimumsudlodningen, samt doku-
mentation for minimumsudlodningen og eventu-

483

elle merudloddede belgbs sammenhaeng med
foreningens indkomst i det ar, som udlodningen
hidrerer fra. Skatteministeren fastsaetter de neer-
mere regler om oplysningspligten og om den
forngdne dokumentation.

Stk. 13. Hvis oplysninger eller dokumentation
efter stk. 12 ikke indsendes rettidigt, eller der
ikke gives rettidige og korrekte oplysninger om
minimumsudlodning m.v. og disses sammen-
seetning til medlemmernes veerdipapircentral el-
ler pengeinstitut m.v. her i landet, jf. skattekon-
trollovens § 10 A, og depositarer eller kontofo-
rere i udlandet, jf. skattekontrollovens § 11 B,
sledes at disse kan indsende rettidig indberet-
ning, beskattes medlemmerne af gevinst og tab
pé investeringsbeviser i foreningen, der hidrerer
fra indkomstérene fra og med indkomstéret for-
ud for rettidig indsendelse af oplysninger efter 2.
pkt. og de derefter folgende fire indkomstér efter
reglerne i aktieavancebeskatningslovens § 2 a.
Safremt der mangler rettidige og korrekte oplys-
ninger fra flere pd hinanden falgende &r som ud-
loddende forening, fastholdes beskatningen efter
aktieavancebeskatningslovens § 2 a fra og med
det ferste &r, der mangler rettidige og korrekte
oplysninger for, til og med fire &r efter det sene-
ste &r, der mangler rettidige og korrekte oplys-
ninger for.

Stk. 14. Gevinst og tab pé investeringsbeviser
i foreningen, der hidrerer fra indkomstirene fra
og med det ar, som valget gelder for, og de der-
efter folgende fire indkomstar, beskattes ligele-
des efter reglerne i aktieavancebeskatningslo-
vens § 2 a, hvis foreningen vaelger skattemeessig
status som investeringsselskab, jf. aktieavance-
beskatningslovens § 2 a. Et sddant valg kan ikke
treeffes med tilbagevirkende kraft for &r, for hvil-
ken fristen for rettidig indsendelse af oplysnin-

-ger som nevnt i stk. 13 er overskredet.

Stk. 15. En udloddende investeringsforening

. kan i stedet for at opgere minimumsudlodningen

efter stk. 2 vaelge at opgere minimuimsudlodnin-

".gen som &rets nettofortjeneste opgjort efter ak-

tieavancebeskatningslovens § 3, stk. 4. Tab fra
tidligere ar kan ikke fremfores til nedseattelse af
fortjeneste i senere ar. § 16 C, stk. 1, 2. - 4. pkt.
geelder ikke. Beslutning om beskatning efter
denne bestemmelse skal veare truffet i forbindel-
se med foreningens stiftelse eller inden mar-
kedsforing her i landet. Hvis foreningen tidligere
har vaeret omfattet af selskabsskattelovens § 1,
stk. 1, nr. 5 a og 6, jf. lovbekendtgerelse nr. 111

Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tilleegsbev.lovforslag)
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af 19. februar 2004, skal beslutningen vere truf-
fet inden 31. december 2005. Skatteministeren
fastsetter de naeermere regler om oplysningspligt
m.v. En beslutning om at ophere med at vere
omfattet af neervaerende bestemmelse kan forst
tillegges virkning fra begyndelsen af indkomst-
aret efter, at beslutningen er taget. Foreningen
kan ikke herefter igen veelge at opgere mini-
mumsudlodningen som nettofortjenesten.«

§7

Tlov om beskatning af visse pensionskapitaler
m.v. (pensionsafkastbeskatningsloven), jf. lov-
bekendtgerelse nr. 1031 af 19. oktober 2004,

som senest ndret ved § 1ilovnr. 388 af 20. de-

cember 2004, foretages folgende endringer:

1. I §4, stk. I og 4, endres »sikret« til: »daek-
ket«. ’ ’

2.1 § 4, stk. 4, eendres »Finanstilsynets bekendt-
gorelse om investeringsforeningers og special-
foreningers anvendelse af afledte instrumenter«
til: » Finanstilsynets regler om investeringsfor-
eningers og specialforeningers anvendelse af af-
ledte instrumenter pa deekket basis«.

3.15 13, stk. 3, indsaettes efter 4. pkt.:
»Aktieavancebeskatningslovens § 6, stk. 6,

finder tilsvarende anvendelse ved opgerelsen ef- -

ter 1., 2. og 4. pkt.«
§8

I lov om indkomstskat for personer m.v. (per-
sonskatteloven), jf. lovbekendtgerelse nr. 772 af
29. august 2003, som senest endret ved lov
nr. 1390 af 20. december 2004, foretages folgen-
de endringer:

1. § 4, stk. 1, nr. 4 og 5, affattes séledes:

»4) skattepligtig akticudbytte omfattet af lig-
ningslovens § 16 A, stk.1-9, der ikke er ak-
tieindkomst efter § 4 a,

5) skattepligtig fortjeneste, fradragsberettigede
tab og skattepligtige afstdelsessummer efter
aktieavancebeskatningslovens §§ 2,2 a, 2 ¢,
2 d og 4 eller ligningslovens § 16 B, der ikke
er aktieindkomst efter § 4 a, «.

2.1§ 4, stk. 1, indsattes som nr. 19:

»19)Udbytte efter ligningslovens
stk. 15.«

§16 C,

3. § 4, stk. 5, affattes séledes:

»Stk. 5. Uanset bestemmelserne i stk. 1, nr. 4
og 5, medregnes udlodninger samt afstaelses-
summer efter ligningslovens § 16 B vedrarende
aktier, som omfattes af akticavancebeskatnings-
lovens § 3, dog til den personlige indkomst. Det
samme gelder udlodninger, fortjenester og tab
samt afstaelsessummer efter ligningslovens § 16
B vedrarende aktier m.v. omfattet af aktieavan-
cebeskatningslovens § 2 a, safremt de ville vaere
omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 3,
hvis de ikke var omfattet af samme lovs § 2 a. «

4. § 4 a, stk. 1, nr. 1 og 2, affattes sdledes:

»1) aktieudbytte efter ligningslovens § 16 A
samt belgb omfattet af virksomhedsomdan-
nelseslovens § 4, stk. 4, 3. pkt., fra selska-
ber, der er skattepligtige efter selskabsskat-
telovens § 1, stk. 1, nr. 1,2, 2 e eller 4, eller
som er eller har veret hjemmehgrende i ud-
landet, medmindre aktierne er omfattet af
aktieavancebeskatningslovens § 2 a,

2) afstielsessummer efter ligningslovens § 16
B samt belgb omfattet af virksomhedsom-
dannelsesiovens § 4, stk. 4, 2. pkt., fra sel-
skaber, der er skattepligtige efter selskabs-
skattelovens § 1, stk. 1, nr. 1, 2, 2 e eller 4,
eller som er eller har vaeret hjemmeherende
i udlandet, medmindre aktierne er omfattet
af aktieavancebeskatningslovens § 2 a,«.

5.§ 4 a, stk. 1, nr. 5 0og 6, ophaxves.

6.1$4 a, stk. 2, &ndres »stk. 1, nr. 1 — 6« til:
wstk. 1, nr. 1 — 4«, og »§ 16 A, stk. 10« sendres
til: »§ 16 A, stk. 9«.

§9

Ilov om indkomstbeskatning af aktieselskaber
m.v. (selskabsskatteloven), jf. lovbekendtgerel-
senr. 111 af 19. februar 2004, som @ndret senest
ved § 3 i lov nr. 1388 af 20. december 2004,
foretages folgende aendringer:

1.§ 1, stk. 1, nr. 5 a, affattes saledes:

»S5a)investeringsforeninger, der udsteder omseet-
telige beviser for medlemmernes indskud,
bortset fra investeringsselskaber, jf. aktie-
avancebeskatningslovens § 2 a, stk. 7, og
bortset fra udloddende investeringsforenin-
ger, jf. ligningslovens § 16 C,«.
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2.1°§ 3, stk. 1, indsettes efter nr. 18:

»19)Investeringsselskaber, jf. aktieavancebe-
skatningslovens § 2 a, bortset fra kontofe-
rende investeringsforeninger, jf. lov om be-
skatning af medlemmer af kontoferende in-
vesteringsforeninger § 2, og bortset fra ud-
loddende investeringsforeninger, jf. lig-
ningslovens § 16 C, stk. 1. Udbytte, jf. lig-
ningslovens § 16 A, fra selskaber hjemmie-
herende her i landet der ikke er omfattet af
aktieavancebeskatningslovens § 2 d, stk. 3,
til selskaber, der er omfattet af 1. pkt., be-
skattes dog med 15 pct. Hvis der indeholdes
mere end 15 pct., kan det for meget inde-
holdte tilbagesgges.« -

3.1§ 5, stk. 4, indsaettes efter 1. pkt.:

»Det gelder dog ikke overgang fra at vaere be-
skattet efter selskabsskattelovens § 1, stk. 1,
nr. 5 a, til udloddende investeringsforening, jf.
ligningslovens § 16 C, stk. 1.«

4.1$ 5 D, stk. 1, eendres »§ 3, stk. 1,« til: »§ 3,
stk. 1, nr. 1-18,«

5.1§ 5 D, stk. 8, udgér », dog saledes at ved op-
gorelsen af tilleeg efter aktieavancebeskatnings-
lovens § 6, stk. 6, anses den pageldende aktie
som erhvervet ved begyndelsen af det ind-
komstér, der er grundlaget for den ferste skatte-
ansattelse«.

6. Eﬁer § 5 E indsettes:

»§ 5 F. Hvis et investeringsselskab overgar fra
at veere undtaget fra skattepligt efter § 3, stk. 1,
nr. 19, til at vaere skattepligtig efter § 1, far over-
gangen virkning fra udgangen af et kalenderar.
Skatteanseettelsen finder forste gang sted for det
folgende kalenderar, Aktiver og gaeld anses for
anskaffet ved udgangen af det kalenderar, som
overgangen far vitkning fra, til handelsvardien
pa dette tidspunkt.«

7.8 13, stk. 1, nr..3, ophzves.
Nr. 4 bliver herefter nr. 3.

8.1¢ 13, stk. 3, eendres.» ikke er omfattet af ak-
tieavancebeskatningslovens § 2 a eller § 3« til: »
hverken er omfattet af aktieavancebeskatnings-
lovens § 2 aeller§ 3 eller hgmngslovens § 16 C,
stk. 15«.

§10

1 skattekontrolloven, jf. lovbekendtggrelse
nr. 869 af 12. august 2004, som senest endret
ved § 1ilovnr 1441 af 22, december 2004, fore-
tages folgende aendring:

1.1§ 11 B, stk.5, indsettes efter nr. 2 c:
»d) Sterrelse og sammensetning af minimums-
udlodningen fra en udloddende investe-
- ringsforening, jf. ligningslovens § 16 C, det
faktisk udloddede og sammensatningen af
en eventuel difference, hvis det udloddede
overstiger minimumsudlodningen, alt i
overensstemmelse med- oplysning fra den
udloddende investeringsforening.«

§11

I lov om indkomstbeskatning af selvsteendige
erhvervsdrivende (virksomhedsskatteloven), jf.
lovbekendtgerelse nr. 830 af 2. august 2004,
som senest &ndret ved § 2 i lov nr. 1376 af 20.
december 2004, foretages folgende endring:

1. § 1, stk. 2, affattes siledes:

»Stk. 2. Aktier m.v. omfattet af aktieavancebe-
skatningsloven, indeksobligationer, uforrentede
obligationer og preemieobligationer kan. ikke
indgé i virksomhedsordningen, medmindre den
skattepligtige driver nering med sidanne akti-
ver. Konvertible obligationer omfattet af aktie-
avancebeskatningsloven, andele i foreninger
omfattet af selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 3
og 4, og investeringsbeviser udstedt af investe-
ringsforeninger, jf. aktieavancebeskatningslo-
vens § 2 a, stk. 7, kan dog indgé i virksomheds-
ordningen.«

§12

Stk. 1. Skatteanseettelser, som er foretaget for
indkomstarene 1996 — 2003 af afkast fra aktiver,
som er omfattet af aktieavancebeskatningslo-
vens § 2 a, realrenteafgiftslovens § 3 og pensi-
onsafkastbeskatningslovens § 3 a kan genopta-
ges efter anmodning fra den skattepligtige. Skat-
testyrelseslovens § 35, stk. 2, finder tilsvarende
anvendelse, idet fristen dog ferst regnes fra neer-
veerende lovs ikrafttreeden. Skattestyrelseslo-
vens § 35, stk. 4, finder tilsvarende anvendelse.

Stk. 2. Skatteanseettelser, som er foretaget for
indkomstérene 1996 — 2003 i henhold til lig-
ningslovens § 5 E, kan genoptages efter anmod-
ning fra den skattepligtige. Skattestyrelseslo-
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vens § 35, stk. 2, finder tilsvarende anvendelse,
idet fristen dog farst regnes fra naerverende lovs
ikrafttreeden. Skattestyrelseslovens § 35, stk. 4,
finder tilsvarende anvendelse.

Stk. 3. Fristen for valget efter ligningslovens
§ 16 C af, at foreningens indkomst fra og med
2005 skal udloddes i det efterfolgende &r og be-
skattes efter reglerne for udloddende foreninger,
er 31. december 2005. Det samme geelder valget
af, at foreningens indkomst fra og med 2005 skal
opfylde reglerne for aktiebaserede udloddende
foreninger, jf. aktieavancebeskatningslovens § 2
d. Det samme gezelder valget af, at selskaber be-
skattes som investeringsselskab fra begyndelsen
af indkomstéret 2005. Meddelelse om valget
indsendes til skatteministeren senest den 31. de-
cember 2005.

Stk. 4. Graenserne for anbringelse i aktieavan-
cebeskatningslovens § 2 d, stk. 1, 2. og 3. pkt.,
geelder ikke foreningens indkomst i 2005, med-
mindre foreningen har vaeret udloddende 1 2004.

Stk. 5. For si vidt angdr udbytter, som der i
henhold til § 12, stk. 3, ikke er indeholdt kilde-
skat i, og som er oppebéret af et investeringssel-
skab i indkomstaret 2005, selvangiver selskabet
og betaler skat efter de for skattepligtige selska-
ber gaeldende regler.

Stk. 6. Foreninger, der den 1. januar 2005 er
registreret hos Told- og Skattestyrelsen som ud-
loddende foreninger, anses for at have valgt sta-
tus som udloddende foreninger, medmindre en
anden beslutning treeffes. Foreninger, der indtil
den 1. januar 2005 blev behandlet som aktieba-
serede foreninger, anses for at have valgt status
som aktiebaserede foreninger, medmindre en
anden beslutning treeffes.

Stk. 7. Nar en akkumulerende investeringsfor-
ening i 2005 er omdannet til en udloddende for-
ening, kan den 1.2005 til én ny udloddende for-
ening overfore alle sine hidtidige aktier. Endvi-
dere kan den overfere sine hidtidige finansielle

instrumenter til foreningen, dog hgjst den del, der,

ligger indenfor placeringsgranserne for aktieba-
serede foreninger 1 aktieavancebeskatningslo-
vens § 2 d. Det er en betingelse, at den nye for-
ening til brug for opgerelse af udlodningsforplig-
telsen overtager anskaffelsessummer og anskaf-
felsestidspunkter for de modtagne aktiver samt
uudnyttet realiseret aktietab og en forholdsmaes-
sig del af tab pé finansielle instrumenter fra den
forening, som aktiverne udskilles fra. Den for-
holdsmeessige del af tabet pa finansielle instru-

menter opgeres efter forholdet mellem veerdien
af overforte finansielle instrumenter pé overfor-
selstidspunktet og veerdien af alle finansielle in-
strumenter pa samme tidspunkt. Det er endvidere
en betingelse, at de hidtidige medlemmer tildeles
beviser i den nye forening svarende til deres hid-
tidige ejerandel, og at der ikke ydes nogen kon-
tant udligningssum. Fusionsskattelovens § 15 b,
stk. 2, finder tilsvarende anvendelse p& opgerel-
sen af avanceskatten pd beviser i det indskydende
og i det modtagende selskab.

§13

Stk. 1. Loven traeder i kraft dagen efter be-
kendtgerelsen i Lovtidende og har med de ne-
denfor anferte undtagelser virkning fra og med
indkomstéret 2005.

Stk. 2. Overgang i indkomstéret 2005 til ud-
loddende investeringsforening eller investe-
ringsselskab sker med virkning fra 1. juli. Ved
overgang pr. 1. juli 2005 er selskabet til og med
den 30. juni 2005 omfattet af skattepligt efter
selskabsskatteloven, saledes som denne er affat-
tet ved lovbekendtgarelse nr, 111 af 19. februar
2004. Et selskab kan i stedet veelge at overgé til
udloddende investeringsforening eller investe-
ringsselskab med virkning fra begyndelsen af
indkomstéret 2005.

Stk. 3. Loven har virkning for udbytter, herun-
der udlodningspligtige belab, fortjenester og tab,
der hidrarer fra afstdelser og veerdiendringer i
selskaberne, som skal indtegtsfores hos med-
lemmer eller aktionzerer efter udgangen af sel-
skabernes indkomstér 2005. Endvidere har lo-
ven virkning for a conto udbytter, der udbetales
efter 1. juli 2005.

Stk. 4. Safremt en aktie, investeringsbevis
m.v. i et investeringsselskab eller en udloddende
investeringsforening, der tidligere har veeret om-
fattet af selskabsskattelovens § I, stk. 1, nr. 5 a,
afstas senest den 30. juni 2005, beskattes atheaen-
delsen efter de indtil 2004 geeldende regler i ak-
tieavancebeskatningsloven, jf. lovbekendtgerel-
se nr. 974 af 21. september 2004.

Stk. 5. Kildeskattelovens § 65, stk. 8, 2. pkt.,
som @ndret ved § 4, nr. 3, har virkning for ud-
bytter deklareret i 2006 og senere ar.

Stk. 6. Investeringsforeninger, der ellers er
omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 2 a,
stk. 6 eller 7, omfattes i 2005 af selskabsskatte-
lovens § 1, stk. 1, nr. 6, sifremt de opfylder be-
tingelserne herfor i selskabsskattelovens § 1,
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stk. 1, nr. 5 a, som affattet ved lovbekendtgerel- Stk. 8. Aktieavancebeskatningsloven §2 a
se nr, 111 af 19 februar 2004. § 1, nr. 4, g&lder som affattet ved lovbekendtgerelse nr. 974 af
fra og med indkomstéaret 2006. 21. september 2004 ophaves med virkning fra

Stk. 7. § 6, nr. 1, geelder med virkning fra og og med indkomstéret 2004.
med indkomstéret 2004.
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Bemcerkninger til lovforslaget

Almindelige bemeerkninger

Formal og resume

Forslaget gér ud pé at eendre en rackke skatteregler
omkring investeringsforeninger og investeringssel-
skaber, herunder aktieavancebeskatningslovens § 2 a.
Det sker bl.a. som folge af en dom af 15. juli 2004 om
ostrigske skatteregler om indeholdelse af udbytteskat
(Lenz-dommen).

I denne har EF-domstolen udtalt, at de pigecldende
skatteregler umiddelbart set var en hindring for inve-
steringer i udlandet. De var heller ikke i overensstem-
melse med EF-retten, blot fordi de kunne begrundes
med skatteniveauet i udlandet. Domstolen afviste
samtidig at tage stilling til, om de ville blive lovlige,
hvis de tillod udenlandske skatter at blive fratrukket i
indenlandske skatter. Det skete under henvisning til,
at sddan fungerede de ostrigske regler rent faktisk ik-
ke.

Reglerne i aktieavancebeskatningslovens § 2 a om
beskatning af fortjeneste pa salg af aktier i selskaber,
der er oprettet i lavskattelande, er begrundet med skat-
teniveauet i de pageldende lande. P4 baggrund af
dommen mé det antages, at bestemmelsen er i strid
med traktatens bestemmelser om adgang til fii inve-
stering over landegranserne. ,

Samtidig har dele af den finansielle sektor rejst en-
ske om nye beskatningsregler for hedgeforeninger.

Aktieavancebeskatningslovens § 2 a er en saerregel,
der beskytter effektiviteten af de generelle danske reg-
ler om beskatning af fortjenester pé aktier og investe-
ringsbeviser i finansielle selskaber. § 2 a lgser folgen-
de problem:

Renter fra en obligation, som ejes af en person her i
landet, beskattes som kapitalindkomst. Hvis obligati-
onerne ejes af et selskab i et land uden selskabsskat,
og personen ejer aktierne, er det alene udbytterne fra
selskabet, der beskattes. Udbytterne beskattes som ak-
tieindkomst, som ofte vil vaere lavere beskattet. For-
udsetningen for, at det er rimeligt, at der kun betales
aktieindkomstskat, er imidlertid en selskabsskat og
den mangler.

Uden § 2 a er et hul i skattereglerne, som lukkes ved
hjzlp af § 2 a og visse andre regler.

' § 2 a og de andre regler betyder, at udbytterne i ste-
det beskattes som kapitalindkomst. Tilsvarende geel-
der, at avance pé aktier omfattet af § 2 a ogsa er kapi-
talindkomst.

P4 baggrund af det ovenfor anforte er formélet med
lovforslaget:

- Atindfare nye generelle beskatningsregler for fi-
nansielle selskaber, der ikke skelner mellem dan-
ske og udenlandske selskaber, og som ikke rejser
samme behov for seetregler i stil med aktieavan-
cebeskatningslovens § 2a, som galdende regler
gor.

- At gge konkurrencen pa det finansielle marked
ved at lette udenlandske investeringsforeningers
adgang til det danske marked.

- At sikre overholdelse af EF-domstolens seneste
praksis.

- At imedegs, at skattereglerne hindrer stiftelse af
hedgeforeninger.

- At lette danske investeringsforeningers investe-
ringer i udenlandske selskaber igennem en klare-
re afgraensning af hvilke selskaber, der omfattes
af de nye regler.

Forslaget skal ses i sammenheng med forslag til
lov om @ndring af lov om investeringsforeninger og
specialforeninger fremsat af gkonomi- og erhvervsmi-
nisteren, der tilvejebringer det civilretlige grundlag
for stiftelse af hedgeforeninger.

Formaélet soges opnéet igennem folgende tiltag:

1. Opheevelse af reglerne i aktieavancebeskatningslo-
vens § 2 a om investeringsselskaber

Aktieavancebeskatningslovens § 2 a indeholder
seerligt strenge regler om beskatning af fortjenester pa
aktier, ndr de hidrerer fra salg af aktier i finansielle
selskaber, der er hjemmehgrende i lavskattelande i
udlandet. Reglerne er lempeligere, nar selskaberne er
hjemmeherende her i landet.

Disse regler foreslas ophavet og aflest af andre reg-
ler om investeringsselskaber. Herved tilgodeses sam-
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tidig behovet for skatteregler, der gor det muhgt atdi- 4. Visse administrationsselskaber
ve hedgeforeninger her i landet. . Endvidere foreslds selskabsskattelovens § 13,

Forslaget om at ophaeve aktieavancebeskatningslo-
vens § 2 a og indfere nye skatteregler for investerings-
selskaber gar ud pa at beskatte ejerne af et investe-
ringsselskab af selskabets indkomst. Det sker ved at
beskatte ejerne af udbytter og af &rets kursgevinster pa
ejerandelene i selskabet. Det kaldes beskatning efter
lagermetoden. Til gengeld geres investeringsselska-
ber her i landet skattefri. Der foreslas séledes beskat-
ning i ét led ved at beskatte ejerne, mens selskabet er
fritaget for skat. Forslaget om at beskatte ejerne geel-
der, hvad enten selskabet er beliggende her i landet el-
ler i udlandet.

Endvidere indferes en endelig udbytteskat pa 15
pet. af udbytte til investeringsselskaber. Det er samme
resultat, som dobbeltbeskatningsoverenskomsterne
forer til ved udbytte til udenlandske mvestermgssel—
skaber.

Begrebet investeringsselskab omfatter navnlig de
akkumulerende investeringsforeninger.

I forbindelse hermed ophaeves de s@rlige regler om
skattefri PAL-foreninger, der i stedet i et vist omfang
omfattes af de foresldede regler om investeringssel-
skaber.

2. Kursgevinstloven’

For at undgd markedsmassige forvridninger, som
forsteerkes af den foreslaede beskatning af andele i in-
vesteringsselskaber, foreslds det at @ndre kursge-
vinstlovens regler med henblik pa at sikre, at obligati-
oner, hvis hovedstol udvikler sig i overensstemmelse
med veerdien af investeringsselskaber, ogsa beskattes
efter lagermetoden. Det foreslas, at de beskattes efter
reglerne for finansielle instrumenter.

3. Lettere adgang for udenlandske forenihgef til det
danske marked

Investeringsforeninger kan akkumulere, dvs. de ud-
lodder ikke. Investeringsforeninger kan ogsa udlodde.

Det foreslas, at hvad enten foreningerne akkumule-
rer eller udlodder, kan de valge beskatning efter de
skatteregler, der i dag geelder udloddende foreninger.
De gar ud pd, at medlemmerne beskattes af forenin-
gens indteegter, som om de var oppebaret direkte.

Zndringen har praktisk betydning for de udenland-
ske aktiebaserede foreninger, fordi disse ikke behever
at indrette deres udbyttepolitik efter danske skattereg-
ler for at komme ind pa det danske marked.

stk. 1, nr. 3, ophaevet. Den giver skattefrihed for et
bersnoteret administrationsselskab, der investerer i
danske mindretalsaktier, nar blot udbyfttet videreud-
loddes straks til administrationsselskabets ejere. Den
ma antages at vere i strid med EF-retten. Der er ingen
bersnoterede selskaber, der i dag er omfattet af reglen.

5. Visse lan.

Det foreslas at ophaeve reglen i ligningslovens § 5 E
om bortfald af fradragsret for renter af 1an, der er op-
taget for at kebe aktier i udenlandske finansielle sel-
skaber hjemmehgrende i lavskattelande. Den ma anta-
ges at veere i strid med EF-retten.

1. Ophavelse af reglerne i aktieavancebeskat-
ningslovens § 2 a om investeringsselskaber

Gueldende ret

. Investering i veerdipapirer kan ske direkte ved, at
investor keber dem. Det kan ogsé ske indirekte, f.eks.
ved at investor investerer i en investeringsforening,
der derefter foretager den egentlige investering i vaer-
dipapirer. Investeringsforeninger har eneret til at mar-
kedsfare sig over for offentligheden. Investeringsfor-
eninger er derfor det vigtigste mellemled, men ikke
det eneste mulige. Man kan ogsé forestille sig et aktie-
selskab skudt ind imellem investor og den egentlige
investering. ,

1 skatteretlige sammenhaenge er en investeringsfor-
ening et bredt begreb. Det daskker f.eks. bade de egen-
tlige investeringsforeninger, specialforeninger (med
en serlig snever investeringsprofil) og famandsfor-
eninger (med en lukket medlemskreds). Det skatteret-

lige begreb investeringsforening deekker ogséd de

hedgeforeninger, der foreslas reguleret i gkonomi- og
erhvervsministerens lovforslag. De mé efter geeldende

“regler anses for akkumulerende investeringsforenin-

ger, jf. herom nedenfor.

Begrebet investeringsforening deekker kun forenin-
ger, der investerer. Aktieselskaber, der investerer, er
ikke deekket af begrebet.

I skatteretten deles investeringsforeningerne op i
kontoferende investeringsforeninger og bevisudste-
dende foreninger.

Kontoforende foreninger er kendetegnet ved, at
medlemskabet ikke kan overdrages til andre. Hvis et
medlem vil ud af foreningen, kan det kun ske ved, at
foreningen udbetaler medlemmets indskud til denne.
Hvis en person vil ind i foreningen, kan det kun ske
ved, at personen foretager et indskud, der ger perso-
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nen til medlem. Den kontoforende forening betaler
ikke skat. Medlemmet af den kontoferende forening
beskattes med visse modifikationer direkte af ind-
komsten i foreningen, nar den oppebeeres, og det hvad
enten indkomsten bliver udloddet eller ej. Skattereg-
lerne er kun egnede til foreninger med f4 medlemmer.

Bevisudstedende foreninger er kendetegnede ved,
at medlemskabet (investeringsbeviserne) kan kobes
og sxlges, uden at foreningen ngdvendigvis blandes
ind.

Det anferes ofte, at bevisudstedende foreninger er
enten udloddende foreninger eller akkumulerende for-
eninger. Betegnelsen sigter til, at de enten udlodder
deres indkomst til medlemmerne (udloddende) eller
samler deres indkomst sammen i foreningen uden ud-
lodning (akkumulerende).

I skattemaessige sammenheenge er betegnelserne
misvisende, selvom de ogsa bruges i det falgende. I
virkeligheden sondres mellem foreninger, der mindst
udlodder et beleb svarende til medlemmets skatteplig-
tige indkomst, hvis medlemmet selv ejede sin part af
foreningens aktiver (udloddende foreninger) og for-

eninger, der ikke opfylder dette krav (akkumulerende”

foreninger). En dansk eller udenlandsk forening kan
derfor sagtens opfatte sig selv som udloddende, uden
at den er det i skattemaessige sammenhznge.

I Danmark er der veasentlig flere udloddende for-
eninger end akkumulerende foreninger.

De udloddende foreninger er skattefii som folge af,
at indkomsten overferes til modtagerne af udlodnin-
gerne, og udlodningerne selv deles op i kapitalind-
komst og aktieindkomst afhengig af de underliggen-
de aktivers karakter.

De akkumulerende foreninger, som ndringerne
under nervaerende punkt vedrerer, selskabsbeskattes
ligesom aktieselskaber og fortjenesten pd investe-
ringsbeviserne beskattes ligesom fortjeneste pé aktier-
ne. Eventuelt udbytte beskattes som aktieudbytte.

For nogle akkumulerende foreninger — de sikaldte
PAL-foreninger — geelder dog serlige regler.PAL-for-
eningerne ma som medlemmer kun have livsforsik-
ringsselskaber, pensionsselskaber og personer, der be-
skattes af afkastet af deres pensionsordning efter pen-
sionsafkastbeskatningslovens regler. Endvidere ma de
danske pengeinstitutter, der forestér handelen med be-
viserne, ogsa godt veere medlemmer. Ellers kan han-
delen ikke formidles.

PAL-foreningerne betaler ikke skat. Medlemmerne
beskattes til gengaeld af stigning og fald i veerdien af
beviserne med 15 pct., som er den almindelige skatte-
sats, der geelder PAL-skatten.

Som anfert i indledningen af beskrivelsen af gel-
dende regler kan aktieselskaber ogsd benyites som
mellemled ved investering i veerdipapirer.

I disse tilfeelde geelder ikke serlige regler. Selska-
berne beskattes af deres indkomst opgjort efter de al-
mindelige regler, og aktionzererne er omfattede af de
almindelige regler om skat af udbyttet og skat af for-
tjenesten ved afstaelse.

De ovenfor beskrevne regler om beskatning af med-
lemmerne af en investeringsforening, henholdsvis ak-
tionzererne i et aktieselskab, galder, hvad enten for-
eningen eller selskabet har hjemsted i Danmark eller i
udlandet.

For investorer i akkumulerende investeringsfor-
eninger og aktionerer i finansielle aktieselskaber gel-
der dog en undtagelse.

Den heenger sammen med, at akkumulerende inve-
steringsforeninger og finansielle aktieselskaber beta-
ler selskabsskat. Den danske aktieindkomstskattepro-
cent og selskabsskatten giver tilsammen en belast-
ning, der nogenlunde svarer til skatten ved en direkte
investering i obligationer. Denne sammenhzang mel-
lem udbytteskat og selskabsskat lader sig ikke sikre
ved investeringer i udlandet.

Som felge heraf findes der en regel i akticavancebe-
skatningslovens 2 a, der medferer, at der sker en har-
dere beskatning af fortjeneste ved afstielse af aktier i
visse lavt beskattede udenlandske selskaber m.v. end
ved afstéelse af aktier i danske selskaber.

§ 2 a sikrer, at der ikke sker spekulation ved inve-
stering i f. eks. obligationer via lavt beskattede uden-
landske selskaber.

§ 2 a og de andre regler betyder, at obligationsren-
ter, der kanaliseres igennem et 0-beskattet udenlandsk
selskab og bliver udloddet fra dette, beskattes som ka-
pitalindkomst — ligesom ved direkte eje.

Fjeren af selskabet kan veelge ikke at udlodde ind-
komsten, men i stedet spare den op i selskabet (uden
skat), som han derefter seelger. Derved far han en for-
tjeneste pa aktierne i stedet for en udlodning, som
uden § 2 a skulle beskattes som aktieindkomst. § 2 a
betyder, at fortjenesten beskattes som kapitalind-
komst. Heroverfor stér, at fortjeneste ved afstielse af
aktier efter mere end tre ars ejertid i tilsvarende dan-
ske selskaber hgjst beskattes som aktieindkomst.

Ved at spare op i det skattefri selskab fir ejeren en
rentefordel sammenlignet med direkte eje. Ved direk-
te eje skal der hvert &r betales skat af obligationsren-
terne. I det skattefri selskab bliver skatten udskudt
indtil salget. Denne rentefordel bliver udlignet efter
§ 2 a pa den méde, at fortjenesten bliver forhgjet med
et procenttilleeg. Den er pa 1 pct. for hvert &r, hvori
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selger har ejet aktierne. Forhgjelsen er dog altid
mindst 10 pet.

Endelig geelder, at ved direkte eje kan kurstab pé
blastemplede obligationer ikke fradrages. Det har
smittet af pa § 2 a pd den méde, at kurstab pa § 2 a ak-
tier heller ikke kan fradrages.

§ 2 a omfatter aktier i et udenlandsk selskab m.v.,
herunder en investeringsforening, hvis det udever fi-
nansiel virksomhed i veesentlig grad, og afkastet be-
skattes vaesentligt lavere end efter danske regler i
mindst tre &r forud for afstielsen.

Virksomheden i et selskab antages i veesentligt om-
fang at have veeret af finansiel karakter, nir mindst 1/3
af indtegterne stammer fra finansiel virksomhed eller
forsikringsvirksomhed eller hvis handelsvardien af
selskabets finansielle aktiver udger mindst 1/3 af sel-
skabets samlede aktiver,

§ 2 a er begreenset til finansielle aktiver, fordi dlsse
er serlig lette at flytte rundt pa, og fordi den nedven-
dige aktivitet med keb og salg ikke behever at forega
fra udlandet. Ved egentlig produktionsvirksomhed er
der en langt sterre tilknytning til udlandet.

Bestemmelsen er kritiseret for at tage for mange
forskellige slags virksomheder i udlandet med. F.eks.
er pengeinstituter og forsikringsselskaber omfattet
uden forbehold, selvom udlansforretninger og forsik-
ringsvirksomhed i princippet ikke adskiller sig va-
sentligt fra anden produktionsvirksomhed, som man
naturligt opfatter som havende tilknytning til det ud-
land, hvori den foregar.

Den er samtidig kritiseret for at vaere vanskelig at
administrere, fordi eventuelle kebere kan have van-
skeligt ved at vurdere, om en aktie er omfattet af § 2
a. Det skyldes bl.a., at greensen for, hvornér den uden-
landske skat er for lav, skal vurderes over en periode
forud for salgstidspunktet. Perioden fremstir som
ubestemt, fordi salgstldspunktet ikke kendes pa kebs-
tidspunktet. -

Bestemmelsens funktion har veeret at beskytte ef-
fektiviteten af de generelle danske regler om beskat-
ning af fortjenester p4 aktier og 1nvestermgsbev1ser i
finansielle selskaber.

EF-domstolen har imidlertid i en dom af 15. juli
2004 i sagen C-315/02 (Anneliese Lenz) afgjort, at
ostrigske regler om udbyttebeskatning er i strid med
EF-rettens regler om kapitalens fri bevaegelighed, for-
di de giver mulighed for, at udbytte fra ostrigske sel-
skaber bliver beskattet mere lempeligt end udbytte fra
selskaber i andre EU-lande.

Domstolen udtalte ogsa, at selvom indkomsten i et
selskab i et andet EU-land eventuelt beskattes mere
lempeligt dér, kan den omstendighed ikke berettige,

at Dstrig ikke giver modtagere af udbytter fra det an-
det EU-land samme fordele som modtagere af udbyt-
ter fra Qstrig.

Domstolen udtalte udtrykkeligt (preemis 41) at be-
skatningsniveauet for selskaber, der er hjemmehgren-
de i en anden medlemsstat, ikke er relevant for sporgs-
malet om, hvorvidt en national lovgivning er i over-
ensstemmelse med traktatens artikel 73 B og artikel
73 D, stk. 1 og 3, om frie kapitalbevaegelser, skatte-
lovgivning og kontrol. (Den geeldende traktat artikel
56 og 58).

Domstolen tilfajer (preemis 42), at for s& vidt angér
kapitalindteegter fra Ostrig skaber den omhandlede
ostrigske skattelovgivning ikke nogen direkte forbin-
delse mellem beskatning af selskabernes overskud i
form af selskabsskat og de skattefordele i relation til
indkomstskat, som skatteyderne med bopal i @strig
nyder godt af. Under disse omstendigheder kan ni-
veauet for beskatning af selskaber i lande udenfor
Ostrig ikke berettige de @strigske regler.

Disse synspunkter mé ogsé have gyldighed ved vur-
deringen af avanceskatten eﬁer aktieavancebeskat-
ningslovens'§ 2 a . :

Det ma betyde, at de seerlig strenge regler i den geel-
dende § 2 a, der begrundes med beskatningsforholde-
ne i udlandet, ikke kan opretholdes ved siden af et set
almindelige regler, der begrundes med beskatnings-
forholdene i Danmark. EU-retten er derimod ikke til
hinder for generelle skatteregler, der ikke er diskrimi-
nerende og ikke uberettiget udger en hindring for ka-
pitalens frie beveegelighed.

Opgaven er derfor at opstille et seet almindelige reg-
ler, der ikke kan misbruges, og det er det som forsla-
get nedenfor gar ud pa.

Aktieavancebeskatningslovens § 2 a skal ses i sam-
menhaeng med de sékaldte CFC-regler (tvungen sam-
beskatning), der pa nogle omrader overfledigger § 2 a.

Efter CFC-reglerne skal en person eller et selskab,
der kontrollerer et udenlandsk lavtbeskattet selskab,
der i vaesentlig grad har finansiel indkomst, medregne
den del af den finansielle indkomst i sin indkomst, der
svarer til vedkommendes ejerandel. Samtidig far den
pageaeldende fradrag for udenlandske skatter i den dan-
ske skat.

En person, der ejer over 25 pct. af aktiekapitalen el-
ler mere end 50 pct. af stemmeretten, anses for at kon-
trollere det pagaeldende selskab.

CFC-beskatningen bergres ikke af den ovenfor
nevnte dom vedrerende @strig. Dommen vedrorer
alene udbytter og avancer. Det bemsrkes endvidere,
at det udtrykkeligt anferes i dommen, at man ikke i
dommen gnsker at tage stilling til betydningen af, at
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der gives fradrag for udenlandske skatter i indenland-
ske skatter, fordi dette i den estrigske sag er et hypo-
tetisk spergsmal. Et sadant fradrag findes i CFC-reg-
lerne.

Reglerne om CFC-beskatning overfladigger aktie-
avancebeskatningslovens § 2 a i de tilfzelde, hvor en-
kelte personer gar sammen om et aktieselskab el. lign.
i et udland uden beskatning med det formal, at lade
aktieselskabet investere i obligationer og pa den méde
konvertere obligationsrente til lavere beskattet aktie-
udbytte.

Forslaget

Det foreslds at ophave aktieavancebeskatningslo-
vens § 2 a i sin nuveerende form séledes, at der ikke
leengere findes szrregler om investeringer igennem
udenlandske investeringsselskaber. Det sker med til-
bagevirkende kraft, idet § 2 a efter afsigelsen af Lenz-
dommen den 15. juli 2004 (C-315/02) mé antages at
vere i strid med EF-rettens regler om kapitalens frie
bevaegelighed.

Endvidere foreslas, at en person (eller et selskab)
med en andel i et investeringsselskab beskattes af for-
skellen mellem kursverdien af andelen ved &rets ud-
gang og kursveerdien af andelen ved arets begyndelse.
Hvis kursen er steget, beskattes gevinsten. Hos perso-
ner beskattes den som kapitalindkomst. Hvis kursen
er faldet, er der fradragsret for tabet. For personer gi-
ves fradraget i kapitalindkomsten. (Beskatning af for-
skellen mellem veerdien ved érets udgang og veaerdien
ved arets begyndelse kaldes beskatning efter lagerme-
toden). Endvidere beskattes udbytter fra selskabet.
Hos personer beskattes de som kapitalindkomst. For-
slaget omfatter bade de tilfeelde, hvor investeringssel-
skabet er dansk, og de tilfeelde, hvor det er uden-
landsk. ‘ '

Til gengeeld for, at kursveerdistigning og udbytter
beskattes hos ejerne som kapitalindkomst, bliver inve-
steringsselskabet skattefrit.

Det foreslas ogsd, at der indeholdes en endelig ud-
bytteskat pd 15 pct. ved udbetaling af udbytte til inve-
steringsselskabet.

Den finansielle sektor har stillet forslag til Skatte-
ministeriet om enklere skatteregler, der muligger op-
rettelse af hedgeforeninger.

En hedgeforening er en investeringsforening, der
undergives serlige regler i investeringsforeningslo-
ven, sdfremt @konomi- og Erhvervsministeriets lov-
forslag herom vedtages.

Begrebet deekker over et meget vidt spektrum af
foreninger med forskellig investeringsfilosofi og risi-

kovillighed.

Der er dog visse feellestreek for de sékaldte hedge-
foreninger, nemlig:

De har et absolut afkastmal, som er uafthsengigt af
den generelle markedsudvikling.

Den enkelte forening har en klar investeringsstrate-
gi.

Lovgivningen indebolder ikke begraensninger pa
foreningernes investeringsfrihed, hverken vedrerende
markeder, instrumenter, spredning af investeringer i
verdipapirer eller gearing. En hedgeforening kan op-
tage 1&n. Det ma almindelige investeringsforeninger
ikke.

Investeringsradgiver har. selv placeret betydelige
midler i foreningerne og far preestationsbetinget hono-
rar. ' : .

Det er blevet gjort gaeldende, at det er kompliceret
at drive en hedgeforening pé grund af de mange. trans-
aktioner i foreningen, der undergives forskellige skat-
teregler.

De generelle regler om investeringsselskaber, der
foreslds nedenfor, kan ogsd anvendes af hedgefor-
eninger. Den opfylder de rejste ensker om enkle reg-
ler. Der stilles herefter ikke forslag om serskilte reg-
ler for hedgeforeninger. De behandles efter forslagets
almindelige regler for investeringsselskaber.

1.a. Hvad er et investeringsselskab?

Det er ikke muligt at foresld nye regler, der er iden-
tiske med den hidtil geeldende § 2 a, og dens vaern af
de danske skatteregler, uden at komme i strid med EF-
retten. Kredsen af investeringsselskaber, der er omfat-
tet af de foresldede nye regler, er sdledes snavrere end
kredsen af selskaber, der er omfattet af de gamle. Det
er et produkt af, at det af hensyn til EF-retten tilstrae-
bes, at reglerne er ens, hvad enten investeringsselska-
bet ligger her i landet eller udlandet.

En for bred definition af investeringsselskab kunne
fore til provenutab for s& vidt angér selskaber her i
landet med udenlandsk ejerkreds. Provenutabet hidre-
rer fra tab af selskabsskat, som ikke udlignes af de en-
drede akticavanceskatteregler. Det skyldes, at der
ikke er skattepligt her til landet af udleendinges aktie-
avancer. En for bred definition kunne ogsé fere til, at
udenlandske koncerner brugte Danmark som et skat-
telyland. Begge dele er uenskveardige. En for smal de-
finition vil pé sigt fere til provenutab, fordi formuer
vil kunne flyttes til skattefri selskaber i udlandet. Af-
kastet fra disse selskaber beskattes alligevel kun med
aktieindkomstskat, idet EF-retten hindrer et krav om
en forudgéende beskatning i selskabet. Der er ikke i
den danske skattelovgivning den direkte sammen-
heng mellem selskabsskat, udbytteskat og avan-
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ceskat, der ifelge preemis 42 i AnneLiese Lenz dom-
men muligvis kunne have fort til et andet resultat.

De investeringsselskaber, der omfattes. af de fore-
slaede regler om skattefrihed for selskabet og lagerbe-
skatning af ejerandelen, er selskaber (herunder akku-
mulerende investeringsforeninger), hvis virksomhed
bestar i investering i veerdipapirer m.v. Investerings-
selskabet mé ikke have anden virksomhed. Et selskab,
der bade har investeringsvirksomhed og produktions-
virksomhed, er ikke et investeringsselskab. Et penge-
institut, der bdde har masseindlan og masseudlén, og
som samtidig investerer i verdipapirer, har en virk-
somhed, der gar ud over at investere i vaerdipapirer.
Det er heller ikke et investeringsselskab. Det samme
geelder realkreditinstitutter m.v. og livsforsikrings- og
skadesforsikringsselskaber, uanset at hele deres for-
mue er anbragt i veerdipapirer. Der sker altsé en snaev-
rere afgraensning af de selskaber, der omfattes af la-
gerbeskatningen end af de selskaber, der hidtil har vee-
ret omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 2 a.

Investeringsselskab omfatter ikke udloddende inve-
steringsforeninger eller kontofarende investeringsfor-
eninger. De er omfattet af andre regler.

‘For afgerelsen af, om der foreligger et investerings-
selskab, er det uden betydning, om investeringerne
sker med videresalg for gje eller ej, ligesom det er lige
meget, om investeringerne kan karakteriseres som
passiv kapltalanbrmgelse eller ¢j.

For at et selskab er et 1nvester1ngsselskab er det
endvidere en betingelse, at selskabsandelene pa for-
langende af ihzndehaverne skal tilbagekobes for mid-
ler af selskabernes formue.

 Denne betingelse afspejler den typiske fremgangs-
méde omkring indlesningsret i en 1nvesteungsfor~
ening.

I den typiske investeringsforening har medlemmer-
ne ret til enten ved direkte tilbagesalg til investerings-
foreningen eller ved et salg til investeringsforenin-
gens kontoferende pengeinstitut at modtage et belab
svarende til den indre veerdi af andelen bortset fra for-
eningens handelsomkostninger ved keb og salg af
veerdipapirer. Det foregar ofte pd den made, at det
kontofarende pengeinstitut samler dagens keb og salg
sammen. Alle pengeinstituttets kb og alle pengeinsti-
tuttets salg foregar til samme kurs. Hvis pengeinstitut-
tets kab overstiger pengeinstituttets salg, er investe-
ringsforeningen forpligtet til at indlese forskellen.
Midlerne skaffer forenmgen ved at s@lge af sine veer-
dipapirer. -

Den enkelte, der szlger til pengeinstituttet, ved ik-

ke, om netop hans eller hendes investeringsbevis bli-

ver indlost.

Betingelsen omfatter ikke bare investeringsforenin-
ger. Den omfatter ogsa de tilfeelde, hvor aktionzerer i
et aktieselskab med fast kapital tilleegger hinanden en
indlesningsret i en aktionsroverenskomst.

Det er uden betydning, at kravet om titbagekeb
forst kan gares geeldende efter en vis frist.

Med tilbagekab pa forlangende af iheendehaveren
sidestilles, at en tredjemand tilkendegiver overfor in-
vesteringsinstituttet, at den pageldende tredjemand
eller en anden tredjemand pé forlangende kaber alle

~ andele til en kursveerdi, der ikke afviger veesentligt fra

den indre veerdi. Tllkendeglvelsen behaver ikke vare
skriftlig.

Hermed deekkes de tllfzelde hvor et mvestermgsak—
tieselskab stiftes uden aktioneeroverenskomst, men
hvor f.eks. det pengeinstitut, der forestér salget, til-
kendegiver overfor investeringsinstitut eller kunder,
at det i givet fald vil kebe papiret til en kursveerdi, der
ikke afviger vaesentligt fra den indre vardi.

Danmark ber undlade at virke som skattelyland i
forhold til udlandet. Som falge heraf omfatter et inve-
steringsselskab ikke selskaber, som kontrolleres i et
omfang, der i forholdet Danmark - udlandet vil med-
fore tvungen sa_lhbeskatning, jf. nermere herom i be-
merkningerne til den foreslaede bestemmelse i aktie-
avancebeskatningslovens § 2 a, stk.7. Af samme
grund er holdingselskaber heller ikke omfattet af inve-
steringsselskabsbegrebet.

I selskaber, der kontrolleres af meget fa aktionzrer,
et der ikke behov for aktionroverenskomster for, at
aktioneeren frit kan iveerksette tilbagekeb til indre
veerdi for selskabets egne midler. Hvis selskabet lig-
geér i Danmark, er det imidlertid selskabsskatteplig-
tigt. Hvis det ligger i udlandet, geelder reglerne om
CFC-beskatningen (tvungen sambeskatning). CFC-
beskatningen geelder aktionzrer, der ejer over 25 pct.
af aktiekapitalen. De bliver beskattet af de finansielle
indteegter i selskabet.

Efter forslaget inddrages selskaber uden aktio-
naeroverenskomster og uden tredjemands tilkendegi-
velse om at ville kebe til indre veerdi ikke under de
foreslaede regler for investeringsselskaber. Det kan
betyde, at visse finansielle selskaber, som i dag er om-
fattet af enten § 2 a eller CFC-beskatningen, ikke bli-
ver det fremover.

1.b. Hvorfor foreslas lagerbeskatning ?

Lagerbeskatning kan lade sig gere, fordi veerdien af
andelene i investeringsselskabet ngje svarer til veerdi-
en af de vaerdipapirer, som investeringsselskabet sid-
der inde med. Det sikres igennem et forslag om, at an-
delenes vaerdi skal opgeres som den indre veerdi uden
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hensyntagen til goodwill og knowhow. Ved investe-
ringsforeninger findes der endvidere i investeringsfor-
eningsloven szrlige regler om medlemmernes adgang
til indlesning af medlemsbeviser hos foreningen, der
sikrer denne overensstemmelse.

Nar foreningerne skal forteelle medlemmerne, hvor
meget de har tjent pa deres investeringer, gar de ogsa
ud fra udbytter og kursstigning i érets lgb. Dvs. for-
eningen bruger lagermetoden, nér medlemmernes for-
tjeneste skal opgeres.

Beskatning efter lagermetoden er pd mange mader
enklere end de eksisterende regler i den geeldende § 2
a, som bygger pa realisationsprincippet.

Realisationsprincippet betyder, at skattekravet forst
opstér, nar beviset realiseres. Nar lagermetoden bru-
ges, skal man kun vurdere, om foreningen i det enkel-
te ar opfylder kravet til at veere et investeringsselskab.
Det kan man ngjes med, fordi lagermetoden inddrager
fortjenesten under beskatning opgjort for hvert ar for
sig.

Bruger man realisationsprincippet, skal der pa
salgstidspunktet tages stilling til forholdene i hele
ejerperioden eller i hvert i en laengere periode inden
salget, nar det skal vurderes om betingelserne for, at
der foreligger et investeringsselskab, er opfyldt. Dvs.
at keber pa kebstidspunktet ber have en fornemmelse
for forholdene pa salgstidspunktet.

Endelig betyder beskatning efter lagermetoden i ak-
kumulerende investeringsforeninger en storre ligestil-
ling med udloddende investeringsforeninger. Udlod-
ningspligten i de sidste betyder nemlig, at hvert &rs ge-
vinster beskattes med det samme. Det er stort set sam-
me resultat, som nér lagermetoden anvendes i akku-
mulerende foreninger.

1.c. Hvorfor beskatning som kapitalindkomst?

Beskatningen som kapitalindkomst skyldes, at der
kan forekomme obligationsrenter m.v. i selskabet,
som ville veere kapitalindkomst, hvis de var oppebaret
igennem en direkte investering i obligationer.

Det er endvidere ikke muligt uden et steorre admini-
strativt apparat at skille indkomsten fra foreningen i
dets forskellige bestanddele.

Hvis indkomsten skal skilles i dets forskellige be-
standdele, skal det ske igennem valg af beskatnings-
form som udloddende investeringsforening, Denne
adgang stér aben for alle — ogsa for udenlandske for-
eninger .

Obligationsrenter er ikke den eneste kapitalind-
komst. Kursgevinster pa obligationer er ogsa kapital-
indkomst. Det samme geelder fortjeneste pé finansiel-

le instrumenter og fortjeneste pé aktier, der selges
mindre end tre ar efter, at de er anskaffet.

Néar foreningen ejer blastemplede obligationer,
medfarer forslaget, at tab kan fradrages, og at gevin-
ster beskattes. Det er i modstrid til, hvad der geelder
ved direkte eje, hvor der hverken er tabsfradrag eller
beskatning. Noget tilsvarende gelder aktieavancer
ved salg senere end tre ér efter, at aktierne er erhver-
vet. Tab kan fradrages og gevinster skal medregnes i
kapitalindkomsten. Ved direkte eje kan tab ofte ikke
fradrages, mens aktieavancerne er enten skattefxi eller
medregnes 1 aktieindkomsten.

1.d. Hvorfor udbytteskat?

Det foreslas, at der skal indeholdes en endelig ud-
bytteskat af udbytte, som danske selskaber betaler til
investeringsselskaber (herunder akkumulerende inve-
steringsforeninger), med mindre der er tale om udbyt-
te i moder-/datterselskabsforhold. Den endelige ud-
bytteskat over for det danske investeringsselskab er p&
15 pet. Den foreslaede regel skal imedega, at personer
og selskaber i udlandet undgar den nuveerende beskat-
ning af udbytte fra aktier i danske selskaber ved at pla-
cere aktierne i et investeringsselskab, akkumulere ud-
bytterne skattefrit i investeringsselskabet og derefter
seelge aktierne uden begreenset skattepligt. Samtidig
bliver reglerne ens for danske og udenlandske for-
eninger, idet den typiske dobbeltbeskatningsoverens-
komst farer til, at der indeholdes 15 pct. udbytteskat
overfor det udenlandske investeringsselskab.

Forslaget indeholder ikke nogen adgang til at tilba-
gesoge udbytteskatten pé 15 pet. for s vidt angar dan-
ske ejeres andel af investeringsselskabet. Efter afsi-
gelsen af domstolens afgerelse af 7. september 2004 i
en sag vedrorende Petri Manninen og de finske skat-
teregler (C-319/02) ma en sidan tilbagespgningsret
mindst skulle udstreekkes til ogsa at omfatte danske
ejeres andele af udenlandske investeringsselskaber.
Afheengig af dobbeltbeskatningsoverenskomst métte
man overveje, om udenlandske ejere ogsa i et vist om-
fang skulle have en sddan tilbagesegningsret. Dette er
formentlig udelukket af praktiske grunde. Uanset den
nejere afgransning kan et system med tilbagesegning
neeppe realiseres i praksis uden at komme i strid med
EU rettens regler om frie investeringer over granser-
ne.

1.e. De scerlige skatteregler for PAL-foreninger bort-
Jfalder.

Det foreslas at de serlige skatteregler for akkumu-
lerende PAL-foreninger bortfalder.
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Forslaget betyder, at den almindelige regel for ak-
kumulerende foreninger bliver, at beviserne i forenin-
gen lagerbeskattes, og at foreningen er skattefri, men
dog sdledes, at der indeholdes udbytteskat af danske
udbytter, der betales til foreningen med 15 pct. Hvis
de smrlige regler for PAL-foreninger opretholdes
uzndret, vil det betyde, at der ved siden af de almin-
delige regler for akkumulerende foreninger findes et
seerligt seet regler for akkumulerende foreninger, hvor
beviserne hovedsagelig selges til personer med bopzel
i Danmark, hvor handlerne kun kan formidles af dan-
ske pengeinstitutter m.v., og som yderligere har den
fordel, at at der ikke indeholdes udbytteskat pd 15 pet.
I lyset af EF-traktatens bestemmelser om kapitalens
frie beveegelighed er dette en betaenkelig fortrinsstil-
ling, som ikke kan begrundes med generelle princip-
per, og det foreslas derfor, at de serlige skatteregler
for PAL-foreninger bortfalder fra og med 2006. For-
eningerne vil kunne benytte sig af forslagets regler om
udloddende foreninger, jf. forslaget til ligningslovens
§ 16 C, stk. 15,1 § 6 nr. 12. Foreningerne far mulig-
hed for at omdanne sig til skattefri udloddende for-
eninger med summarisk opgjort udlodningsindkomst
og udbytteskat. Indeholdelse af udbytteskat sker ved
udbetaling til indkomstskattepligtige her i landet og til
udlendinge. For PAL-pligtige fungerer de som de ek-
sisterende PAL-foreninger, og overfor andre indehol-
der den summariske udlodningsindkomst og udbytte-
skatten heraf et vaern mod misbrug, der er lige si god
som den foresléede udbytteskat pa 15 pct., der opkrae-
ves ved betaling af danske udbytter til investeringssel-
skaber.

En ophavelse af de geeldende regler er en forenk-
ling af skattereglerne for investeringsforeninger, som
bl.a. befrier pengeinstitutterne fra at skulle sikre sig, at
beviserne kun handles til pensionsdepoter.

2. Kursgevinstloven

Gaeldende ret

En obligation lyder typisk pa, at skyldneren skal be-
tale et bestemt fastsat beleb til en bestemt fastsat ren-
te. Kursgevinsten pa en sadan obligation er skattefti,
hvis den er udstedt i danske kroner og opfylder kravet
om en mindsterente i kursgevinstlovens § 38.

En obligation kan imidlertid ogsa veere udformet
saledes, at geelden folger udviklingen i et forbruger-
prisindeks o.l. Ogsa her er kursgevinsten skattefti,
hvis obligationen er udstedt i danske kroner og opfyl-
der kravet til en mindsterente. Hvis skylden folger
kursen i et valutaindeks, pavirker gevinst og tab skat-
teopgarelsen, men forst nér den realiseres. -

- Alle disse former for obligationer har veret forud-
sat i loven lige siden den ferste kursgevinstlov.

Hetudover er der i de senere ar dukket obligationer
op, hvor geelden folger prisudviklingen pé andre veer-
dipapirer, dvs. obligationer, der snarere har haft ka-
rakter af finansielle instrumenter end af traditionelle
obligationer. Alligevel skal disse papirer efter den
gldende kursgevinstlov behandles som obligationer
og ikke som finansielle instrumenter.

. Det er saledes muligt at udstede obligationer i dan-
ske kroner, hvor eventuelle kursgevinster er skattefii,
selvom obligationerne skal indfries til en kurs, der er
bestemt af prisudviklingen pa bestemte aktier. Obliga-
tionen skal blot opfylde kravet til en mindsterente ef-
ter kursgevinstloven.

. Hvis obligationen er udstedt i fremmed ment, er
kursgevinsten dog aldrig skattefii. Beskatningen sker
imidlertid efter de regler, der gaelder for obligationer,
og ikke efter reglerne for finansielle instrumenter,
som de ligner. Det betyder navnlig, at kursgevinst be-
skattes, nr den realiseres, i stedet for at beskatningen
sker efter et lagerprincip.

Hvis reglerne i kursgevinstloven ikke endres, vil
obligationerne endvidere kunne udstedes saledes, at
de folger prisudviklingen i en hedgeforening eller i-de
papirer, som en hedgeforening indeholder. En sddan
obligation vil veere undergivet realisationsbeskatning.
De geeldende regler indeholder altsa nogle forvridnin-
ger til skade for investeringer igennem hedgeforenin-
ger. ‘ :

Forslaget

Hvis reglerne om udlodningspligt i obligationsba-
serede udloddende investeringsforeninger ikke skal
gores illusoriske, ber man anvende lagerprincippet
ved opgerelsen af fortjeneste pa aktier og investe-
ringsbeviser i investeringsselskaber. P4 samme méde
geelder, at man er nedt til at anvende lagerprincippet
pé obligationer, hvis gald falger udviklingen i et in-
vesteringsselskab, en hedgeforening, bestemte veerdi- -
papirer eller et veerdipapirindeks. Man kan sperge,
hvor mange danske hedgeforeninger, der vil blive op-
rettet, hvis man bedre kan bruge en obligation, og la-
gerprincippet anvendt pé investeringsselskaber kom-
mer i for hgj grad til at fremstd som noget, der har seer-
lig betydning for udenlandske investeringsforeninger.
Det skyldes, at de udenlandske foreninger typisk skal
kvalificeres som akkumulerende foreninger efter de i
dag geeldende danske skatteregler. Det forventes dog,
at en reekke af disse vil blive udloddende efter de for
fremtiden foreslaede regler.
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Samtidig geelder, at obligationerne minder om fi-
nansielle instrumenter, men med en anden beskatning
end disse. Finansielle instrumenter beskattes efter et
lagerprincip med visse begraensninger i tabsfradraget.

Det foreslés herefter, at obligationer, hvis skyld fol-
ger udviklingen i en investeringsforening, en hedge-
forening, bestemte vardipapirer eller et veerdipapirin-
deks, beskattes efter reglerne for finansielle instru-
menter. ’

3. Lettere adgang for udenlandske foreninger til
det danske marked

Geeldende ret

Foran under punkt 1 redegeres der for, at bevisud-
stedende foreninger er enten udloddende foreninger
eller akkumulerende foreninger. Der redegeres ogsa
for, at betegnelserne er misvisende i skattemaessige
sammenhange.

I virkeligheden sondres imellem foreninger, der
mindst udlodder et belab, som svarer til modtagerens
skattepligtige indkomst ved direkte investering i ste-
det for investering igennem foreningen (udloddende),
og foreninger, der ikke gor det (akkumulerende).

For at en forening er udloddende, er det ikke nok, at
den rent faktisk udlodder et belgb, der svarer til mod-
tagerens skattepligtige indkomst opgjort efter dansk
skattelovgivning. Det skal ogsa fremgé af vedtegter-
ne, at foreningen har denne udbyttepolitik. Det giver
skattemyndighederne en hgjere grad af garanti for, at
udbyttepolitikken bliver overholdt.

Et medlem af en forening kan godt indga en aftale
med foreningen om, at udlodningen ikke udbetales.
Men i sé fald anses udlodningen for indskudt i for-
eningen igen, siledes at medlemmet har erhvervet en
ny andel pé det tidspunkt, hvor udlodningen sker. An-
skaffelsessummen svarer til den manglende udlod-
ning.

At en forening er udloddende, behgver altsd ikke
nedvendigvis at fore til, at der netto sker en penge-
strem fra foreningen til medlemmet.

Den udloddende investeringsforening er skattefii.
Det skyldes, at indkomsten udloddes.

I udloddende foreninger deles udlodningerne op i
kapitalindkomst og aktieindkomst atheengig af de un-
derliggende aktivers karakter. Pa den made beskattes
investor (dvs. investeringsbevisets ejer) af det udlod-
dede, som om det var afkast af en direkte investering.

Den vasentligste indkomst i udloddende forenin-
ger, der er undtaget fra udlodningspligten, er aktie-
avancer, der er opstiet ved salg mere end tre ar efter
anskaffelsen af aktien. For personer er disse fortjene-

ster ofte, men ikke altid skattefri. For selskaber er de
altid skattefri. '

Det er teknisk og praktisk muligt at opdele udlod-
ninger i kapitalindkomst og akticindkomst, men det
samme er ikke tilfeeldet med fortjenester pd salg af in-
vesteringsbeviser. Det nadvendigger, at de udlodden-
de foreninger deles op i aktiebaserede foreninger og
obligationsbaserede foreninger.

Opdelingen afspejler ogsd et behov i markedet til
enten at investere i obligationer o.1. eller til at investe-
re i aktier o.1.

Fortjenesten pé investeringsbeviserne i de aktieba-
serede foreninger beskattes ligesom fortjeneste pa ak-
tier. Beskatningen bestér 1, at fortjenesten behandles
som kapitalindkomst ved realisation indenfor de fer-
ste tre ar efter anskaffelsen og derefter som aktieind-
komst. Ved bersnoterede aktiebeholdninger under
136.660 kr. (enlige, 2005) er fortjenesten dog skattefri
efter tre ar. Fortjenesten pé investeringsbeviser i de
obligationsbaserede foreninger beskattes som kapital-
indkomst. ‘

Som felge af at avancerne er akticindkomst, mé en
aktiebaseret forening kun indeholde almindelige ak-
tier. Den mé ikke indeholde obligationer eller aktier
omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 2 a. Det
skyldes, at fortjenesten pé disse er kapitalindkomst.
Af hensyn til foreningernes afdseekning af aktiekursri-
siko og afvikling af handel ma en aktiebaseret for-
ening dog gerne indeholde finansielle aktiver og kon-
tanter indenfor en samlet ramme pa 25 pct. af forenin-
gens gvrige aktivimasse.

Foreningen skal fore et dagligt regnskab over, at
graenserne ikke overskrides, som afleveres til skatte-
myndighederne. Hvis granserne overskrides, anses
foreningen ikke leengere for aktiebaseret. Det geelder
ogsa 1 de folgende ar.

Forslaget.

I dag opfylder udenlandske foreninger ofte ikke
kravene til at veere udloddende foreninger. Det kan
skyldes, at de, i det omfang de har andet end danske
kunder i afdelingen, formentlig ikke vil binde sig til en
udbyttepolitik, der er afstemt efter danske skattereg-
ler. De vil derfor ofte have status af akkumulerende
foreninger. Det er ikke noget sterre problem, hvis den
udenlandske forening er baseret pé obligationer. Hvad
enten obligationsindtaegter i udenlandsk ment giver
sig udslag i en kursgevinst i en akkumulerende for-
ening eller en udloddet indteegt i en udloddende for-
ening, skal indteegten beskattes som kapitalindkomst,
Forskellen i den skat, som de to regelsaet giver, er
neppe markant stor.
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Anderledes, hvis der f.eks. investeres i aktier. I den
akkumulerende forening vil gevinster pd aktier altid
blive beskattet som kapitalindkomst. I den udlodden-
de forening behgver fortjeneste efter tre ar ikke at bli-
ve udloddet, men hvis den udloddes, er den aktieind-
komst.

" Der er derfor behov for, at en udenlandsk forening
fér lettere ved at fa status som udloddende forening.

Behovet soges imgdekommet pa fire méder:

1. Der stilles ikke leengere krav om, at det skal frem-
ga af vedteegterne, at foreningen skal veere udlod-
dende.

2. Hvis blot foreningen oplyser om den rigtige ud-
lodning efter dansk skatieret, siledes at skatte-
yderen kan blive beskattet af den, er det ikke nad-
vendigt, at den rent faktisk ogsé udbetales.

3.. Det preciseres, hvor lenge en forening bliver
ramt af overtraedelser af betingelserne for at vere
udloddende.

4, Der lempes i reglerne for, hvor lenge en udlod-

dende forening bliver ramt af overtreedelser af be-
tingelserne for at vaere aktiebaseret.

Andringerne er ens for danske og udenlandske for-
eninger. Endringerne betyder, at det bliver lettere for
en forening at skifte fra akkumulerende forening til
udloddende forening og tilbage igen. Det nedvendig-
gor, at der ogsa indeholdes en kildeskat af udbytte til
de danske udloddende foreninger, der dog kan tilba-
gesgges, ndr der er forsvarlig dokumentation for, at
foreningen er udloddende. Den foresldede lovtekst ab-
ner mulighed for, at indeholdelse kan undlades, hvis
det findes forsvarligt, fordi foreningen mé antages at
kunne fastholde, at den er udloddende.

1. Der stilles ikke lengere krav om, at det skal fremgad
af vedicegterne, at foreningen skal veere udloddende.

I stedet for at stille krav til vedtegterne er det nok,
at foreningen meddeler de danske skattemyndigheder,
at den onsker at blive behandlet efter de danske skat-
teregler for udloddende foreninger. En sédan medde-
lelse kan foreningen godt afgive, selvom den i sine
vedtagter angiver, at den er akkumulerende. Forenin-
gen skal treeffe beslutningen om at veere udloddende
inden det forste indkomstar i foreningen, som beslut-
ningen skal gzlde for. (For lovens ikrafttreedelsesér
2005, gzelder dog en senere frist.) Kravet geelder sével
danske som udenlandske investeringsforeninger.

2. Hvis blot foreningen oplyser om den rigtige udlod-
ning efter dansk skatteret, saledes at skatteyderen kan
blive beskattet af den, er det ikke nodvendigt, at den
rent faktisk ogsa udbetales.

Det foreslds, at det ikke lengere er en betingelse, at
foreningerne rent faktisk udbetaler det udlodnings-
pligtige belob, den sikaldte minimumsudlodning. Det
er nok, at de oplyser det og specificerer det, sa skatte-
myndighederne kan gennemfﬂre beskatning af det rig-
tige belab.

Deter i givet fald ogsd minimumsudlodningen, som
foreningen skal indeholde udbytteskat af, og ikke det
faktiske belob, der udbetales til medlemmet.

I beskrivelsen af geeldende ret er det fremhaevet, at
dette, at en forening er udloddende, ikke behgver at
fore til, at der netto sker en pengestuz;m fra foreningen
til medlemmet.

Det haenger sammen med, at et medlem af en for-
ening godt kan indgé en aftale med foreningen om, at
udlodningen ikke udbetales. Men i sé fald anses ud-
lodningen for indskudt i foreningen igen, siledes at
medlemmet har erhvervet en ny andel pd det tids-
punkt, hvor udlodningen sker. Anskaffelsessummen
svarer til den manglende udlodning.

Dete forhold sndrer forslaget ikKe pa.

Det nye i forslaget ér, at blot oplysningskravene
m.v. vedrerende minimumsudlodningen m.v. over-
holdes, kan en forening, der-er omfattet af direktivet
om  investeringsforeninger, = UCITS-direktivet
(85/611/EQF) undlade at udbetale hele udlodningen,
selvom der ikke foretages et nyt indskud. Det vil ty-
pisk have interesse, nér foreningen, siledes som det
typisk er tilfeeldet med udenlandske investeringsfor-
eninger, ikke er-interesseret i at tilretteleegge sin ud-
lodningspolitik efter danske skatteregler. Det kan
f.eks. skyldes, at kun -en mindre del af foreningens
medlemmer er danske. :

Huvis det sker uden stiftelse af nye medlemsandele
@ndres der ikke ved, at det kun er den oprmdehge
medlemsandel, der anses for at foreligge, og at dennes
stiftelsestidspunkt ikke sendres. Medlemsandelens an-
skaffelsessum forhgjes dog med den ikke udbetalte
minimumsudlodning, hvis skatteyderen til sin tid, nar
avancen geres op, kan dokumentele hvor stort det
ikke udbetalte beleb var.

Hvis en forening udbetaler mere end minimumsud-
lodningen, er det for meget udbetalte kapitalindkomst
efter geeldende ret. Det @ndres der ikke ved.
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3. Det preeciseres, hvor leenge en forening bliver ramt
af overtreedelser af betingelserne for at veere udlod-
dende

Hvis meddelelse og specifikation m.v. af mini-
 mumsudlodningen ikke indsendes, vil foreningen som
udgangspunkt blive behandlet efter reglerne for akku-
mulerende foreninger i det &r, som meddelelse og spe-
cifikation vedrerer, og i de folgende fire ar.

Der har hidtil ikke veeret udtrykkelige regler om,
hvorvidt en forening kan svinge frem og tilbage mel-
lem udloddende og ikke udloddende. Det skyldes, at
det har veret et krav, at det skulle fremga af vedtaeg-
terne, om en forening er udloddende. Dette krav op-
heeves af hensyn til de udenlandske foreninger. Til
gengeeld er det nedvendigt med den foreslaede fem-
arsregel, der hindrer foreningerne i at skifte status alt
efter, hvad der er skattemzssigt mest fordelagtigt.

4. Der lempes i reglerne for, hvor leenge en udlodden-
de forening bliver ramt af overtreedelser af betingel-
serne for at veere aktiebaseret.

Der redegares foran i afsnittet om gaeldende ret for,
at en aktiebaseret forening kun mé indeholde alminde-
lige aktier. Den ma ikke indeholde obligationer eller
aktier omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 2 a.
Af hensyn til foreningernes afvikling af handel mé en
aktiebaseret forening dog gerne indeholde finansielle
aktiver og kontanter indenfor en samlet ramme pa 25
pet. af foreningens gvrige aktiemasse.

Foreningen skal fore et dagligt regnskab over, at
greenserne ikke overskrides, som afleveres til skatte-
myndighederne. Hvis regnskabet ikke fares, eller hvis
graenserne overskrides, anses foreningen ikke laengere
for aktiebaseret. Disse regler geelder savel for danske
som for udenlandske aktiebaserede udloddende inve-
steringsforeninger, og det er ikke meningen at sendre
dem. Det er dog hensigten at gennemfere en enkelt
eendring. Hidtil har virkningen skullet gelde i al frem-
tid. Udenlandske foreninger kan have lettere end dan-
ske ved at begd undskyldelige overtradelser af regler-
ne. Det foreslds derfor at nedsette virkningen af at
overtreede reglerne fra at skulle gaelde altid til normalt
kun at skulle gaelde i fem 4r.

5. Overgang til investeringsselskab fra udloddende
Jforening eller akkumulerende forening omfattet af sel-
skabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 a.

En udloddende forening, der ensker det, kan uanset
sin tidligere erkleering om at ville vaere en udloddende
forening fremtvinge, at medlemmerne overgr til be-
skatning som medlemmer af et investeringsselskab.
Foreningen kan blot undlade at indsende oplysninger

om minimumsudlodningen. Det betyder, at forenin-
gens medlemmer med virkning fra aret for oplysning
om minimumsudlodningen skal indsendes, omfattes
af lagerbeskatningen. Det kan umiddelbart veere en
fordel for medlemmerne, fordi der kan veere lidt et tab
i dret for, som der s& kan opnds fradrag for. Der er
imidlertid ogsa ulemper, som gor, at der neppe vil
spekuleres i reglen. Overgangen behandles saledes
som en skattepligtig afstéelse, jf. neeste afsnit, og for-
eningen fastholdes som investeringsselskab i normalt
fem ér.

For at undgé for gunstig skattemeessig behandling
af tab og for hard behandling af gevinst ved overgang
fra udloddende forening til investeringsselskab fore-
slés det, at der ved overgangen opgeres et tab eller en
fortjeneste, der behandles efter de regler, der gelder
inden overgangen. En udloddende forening kan f. eks.
have haft et kurstab som felge af udlodning af skatte-
fri kursgevinster pa sikaldte blastemplede obligatio-
ner, som foreningen ejer. Ved overgangen til lagerbe-
skattet investeringsselskab opgeres et tab efter de reg-
ler der geelder indtil overgangen. Disse regler medfeo-
rer 1 det konkrete eksempel, at der ikke er fradrag for
tabet. Efter overgangen til investeringsselskab beskat-
tes eventuelle udlodninger altid, ogsé af kursgevinster
pa eventuelle blastemplede obligationer i investe-
ringsselskabets eje. Samtidig er der fradrag for kurs-
tab, hvis udlodningerne far investeringsbeviset til at
falde i veerdi. (Om selve overgangsaret henvises til be-
merkningerne til aktieavancebeskatningsloveﬂs §9,
stk. 5-10.)

4. Visse administrationsselskaber

Geeldende ret

Efter selskabsskattelovens § 13, stk. 1, nr. 3, er ud-
bytte fra danske selskaber skatteftit for et barsnoteret
selskab, hvis eneste formél er at eje aktier i andre dan-
ske selskaber, safremt de indtjente udbytter udloddes
inden fristen for indgivelse af selvangivelse for indtje-
ningséret. -

Bestemmelsen har kun betydning for minoritetsak-
tieposter. Hvis moderselskabet (holdingselskabet)
ejer mere end 20 pet., er udbytter fra alle datterselska-
ber skattefri, uanset om de er hjemmeherende her i
landet eller i udlandet.

Forslaget

Det foreslds at ophave bestemmelsen, idet dens
sondring imellem danske og udenlandske selskaber
ma anses for at vaere i strid med EF-retten. Det bety-
der, at de andre regler i loven om investeringsselska-
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ber og ikke-investeringsselskaber kommer til at geel-
de. Det bemarkes, at der ikke i dag er selskaber; der
benytter bestemmelsen.

5. Visse lﬁn

Gaaldende ret -

Efter geeldende ret kan renteudgifter 1kke fratraek-
kes, nér de stammer fra 1&n, der er blevet brugt til at
kabe aktier i finansielle selskaber, som er beliggende
i lavskattelande, dvs. aktier som er omfattet af aktie-
avancebeskatningslovens § 2 a.

F orslqget

EF-domstolen har i dommen af 15. juli 2004 i An-
neliese Lenz-sagen udtalt, at det er i strid med EF-
traktatens artikel om kapitalens fii bevaegelighed, at
Ostrig giver skattepligtige mulighed for en lempelig
_ beskatning, for sa vidt angér udbytte af aktier i gstrig-
ske selskaber, men ikke for s vidt angar. aktier i sel-
skaber i andre lande.

Konsekvensen af denne EF-dom er, at reglen i lig-
ningslovens § 5 E kan antages ogs4 at veere EF-stridig,
idet reglen medforer, at selskaber m.v. ikke kan f fra-
drag for renteudgifter af 1an, som er anvendt til anskaf-
felse af aktier i visse udenlandske selskaber, hvorimod
der ikke er en sédan regel for renteudgifter af 1&n, som
er anvendt til anskaffelse af aktier i danske selskaber.

Det foreslas derfor at ophzeve hgnmgslovens §5E.

Okonomiske konsekvenser for stat, amt og kommuner

Der foreligger ikke holdepunkter for velunderbyg-
gede sken over forslagets provenumassige konse-
kvenser.

EF-domstolens underkendelse af regler svarende til
aktieavancebeskatningslovens §2 a ma uden dette
lovforslag forventes at medfore en betydehg udhuling
af det danske skatteprovenu med tiden, idet investe-
ringsforeningsindskud mé forventes at ville blive
foretaget i lande uden selskabsskat. De foresléede reg-
ler uden selskabsskat, men med lagerbeskatning af be-
viser i investeringsforeninger, der ikke opfylder ud-
lodningsreglerne, skennes i meget vidt omfang at
deemme op for en sédan udvikling, da der primert som
folge af overgangen til lagerprincippet ikke vil vare
vaesentlig forskel pa beskatningen ved investering i en
dansk investeringsforening i forhold til en udenlandsk
investeringsforening.

Situationen for de danske udloddende investerings-
foreninger med samlede aktiver pé lidt over ca. 300
mia. kr. vil herefter i det store og hele veere uzndret i
forhold til for EF-domstolens afgerelse, om end for-
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slaget vil bevirke, at udenlandske mvestermgsforemn-
ger lettere vil kunne markedsﬁzfre sig i Danmark og
dermed gge konkurrencen til glaede for-danske opspa-

“rere. Endvidere muligger reglerne etablermg af

hedgeforeninger i Danmark.

De samlede aktiver i de eksisterende danske akku-
mulerende investeringsforeninger skennes at udgore i
storrelsesordenen 2,5 mia. kr. og bestar nasten ude-
lukkende af obligationer. Selskabsskatten heraf sken-
nes at udgere lidt over 30 mio. kr. arligt. Denne skat
bortfalder, ligesom beskatningen af investorernes
avancer og tab ved realisation bortfalder. Til gengaeld
sker der i det efterfolgende &r en lobende beskatning
af medlemmets andel af foreningens gevinster og tab,

" opgjort efter lagerprincippet. Omlaegningen vil netto

medfore en fremrykning af beskatningstidspunkiet af
bade gevinster og tab. Herudover vil kunne ske en an-
dring i det samlede beskatningsniveau. For-investorer
med tab vil ophaevelsen af kildeartsbegraensningen
medfore en lempelse af beskatningen, mens virknin-
gen for investorer med positivt afkast vil athenge af
individuelle forhold. Efter galdende regler med den
2-ledede beskatning udger den sammersatte skatte-
procent ca. 60 pct. for personer med den hgje sats for
aktieindkomst og ca. 50 pct. med den lave aktieind-
komstskattesats, mens afkastet efter forslaget beskat-
tes som kapitalindkomst med skatteprocenter, som gér
fra ca. 33 pet. til ca. 60 pet. Disse @ndringer skennes
samlet set at indebeere et arligt merprovenu i sterrel-
sesordenen 10 mio. kr. pé leengere sigt ved uaendret
renteniveau. Staten vil fa et provenutab pa ca. 20 mio.
kr. arligt, mens de kommunale skatter vil stige med ca.
30 mio. kr. &rligt som felge af, at der efter forslaget
legges sterre veaegt pd personbeskatning, hvor den
kommunale andel af provenuet er sterre. Bortfaldet af
selskabsbeskatningen og overgangen til lagerbeskat-

. ning i det efterfolgende ar skonnes i 2005 at medfare
. et engangstab pé ca. 15 mio. kr.

Provenuet af den foreslaede kildeskat pa danske ak-
tieudbytter m.v., der tilfalder danske skattefrie akku-
mulerende investeringsforeninger m.v., skennes ikke
at blive af navnevardig sterrelse, da aktieinvesterin-
ger fortsat med fordel kan ske gennem udloddende in-
vesteringsforeninger. Reglen har derfor karakter af en
veernsregel mod, at udlendinge ellers vil f mulighed
for at omgé den begransede skattepligt for aktieud-
bytter gennem investeringsforeninger. Reglen inde-
barer endvidere konkurrenceneutralitet mellem dan-
ske og udenlandske investeringsforeninger.

For at sikre at sammenhzngen i de foresldede regler
ikke omgés ved, at hedgeforeninger forkledes som -
eller »indpakkes i« - en obligation, hvor indfrielses-

Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tilleegsbev.lovforslag)
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kursen athenger af kursudviklingen pa andre hedge-
foreninger eller andre vaerdipapirer, er det foreslaet, at
sadanne obligationer beskattes som et finansielt in-
strument. Reglen har séledes primert karakter af en
vaernsregel, bade i relation til de foresldede regler for
investeringsforeninger m.v. og i forhold til geeldende
regler, hvor reglerne om finansielle kontrakter undvi-
ges ved at forkleede dem som obligationer, De andre-
de regler indeberer derfor en vis stramning, og vil
derfor netto indebaere en provenugevinst, formentlig
af begrenset storrelse, da adgangen til tabsfradrag
samtidig udvides. .

Den foresléede ophavelse af skattefriheden for ak-
tieudbytter, som tilfalder et bersnoteret selskab, hvis
eneste formal er at eje aktier i andre selskaber, og som
efter vedtaegterne straks skal udloddes, vurderes ikke
at have provenumassige konsekvenser, da der i dag
ikke er bersnoterede selskaber, der er omfattet af reg-
len. . .

Administrative konsekvenser for stat, amit og kommu-
ner

ter til tilpasning af de elektroniske datasystemer hos
Told og Skat i sterrelsesordenen lidt under 4 mio. kr.

Okonomiske konsekvenser for erhvervslivet

Forslaget ma antages at fore til, at det bliver lettere
at afgrense investeringsselskaber fra ikke investe-
ringsselskaber, end det i dag er at afgreense de selska-
ber, der er omfattet af aktieavancebeskatningslovens
§ 2 a fra de selskaber, der ikke er det. Samtidig er
udenlandske pengeinstitutter m.v. ikke omfattet af de-

Forslaget antages at fore til en reckke engangsudgif-

finitionen. Det letter danske investeringsinstitutters
investeringer i udlandet. '

Endvidere ma forslaget antages at fore til en storre
konkurrence pd markedet for investeringsforeninger,
fordi udenlandske foreningers adgang til det danske
marked lettes.

Forslaget har veeret sendt til Erhvervs- og Selskabs-
styrelsens Center for Kvalitet i Erhvervsregulering
med henblik p& en vurdering af, om forslaget skal
foreleegges et af @konomi- og Erhvervsministeriets

“virksomhedspaneler. Styrelsen vurderer, at forslaget

ikke indeholder administrative konsekvenser for er-
hvervslivet i et omfang, der berettiger, at det bliver
forelagt et af @konomi- og Erhvervsministeriets virk-
somhedspaneler. '

Miljomcessige konsekvenser

Forslaget har ikke miljemassige konsekvenser.

Forholdet til EU-retten

Forslaget oph®ver de geldende regler om beskat-
ning af finansielle selskaber, der herer hjemme i lavt
beskattede lande. Det er regler, som efter den i de al-
mindelige bemarkninger omtalte dom af 15. juli 2004
(C-315/02) m4 antages at veere i strid med EU-rettens
regler om kapitalens frie bevagelighed.

Om genoptagelse henvises til bemeaerkningerne til
§ 11, hvoraf fremgar, at genoptagelse sker i overens-
stemmelse med praksis pa indkomstskatteomradet.

Forslaget opheever de szrlige regler om PAL-for-
eningers beskatning. Det sker af hensyn til reglerne
om kapitalens fri beveegelighed, jf. punkt 1 e.
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Sammenfatning af okonomiske og ddministrative konsekvenser

Positive konsekvenser

Negative konsekvenser

Okonomiske konsekvenser for
stat, amter og kommuner

Indkomstérsvirkning:

Forslaget skennes efter en arreekke at
medforé et samlet merprovenu pa 10
mio. kr. &rligt, hvor staten vil £ et pro-
venutab pd 20 mio. kr. og kommunerne
et merprovenu pa 30 mio. kr. arligt.

Indkomstarsvirkning:

12005 skennes der at komme et pro-
venutab pd 15 mio. kr. som folge af
overgangen til de nye regler, hvoraf
ca. 13 mio. kr. vedrarer staten og ca.
2 mio. kr. kommunerne.
Finansérsvirkning:

Provenutab p& 30 mio. kr.

Administrative konsekvenser
for stat, amter og kommuner

Lovforslaget skennes at medfore
engangsudgifter pa lidt under 4 mio.
kr. for Told * Skat.

Okonomiske konsekvenser for
erhvervslivet

Strukturelle forbedringer, idet der sker
en udvidelse af aktiver, som erhvervsli-
vets investeringer kan placeres i.

Administrative konsekvenser
for erhvervslivet ’

Bortfald af de szrlige PAL-foreninger
indeholder administrative lettelser for

for borgerne

; | pengeinstitutterne.
Miljemeessige konsekvenser |Ingen Ingen
Administrative konsekvenser |Ingen Ingen

Forholdet til EU-retten

der skyldes Lenz-dommen.

Lovforslaget indeholder @ndringer af beskatningen af finansielle selskaber,

Folgende er blevet hert over lovforslaget

Advokatradet; Arbejderbeveaegelsens Erhvervsrad,
ATP; Bersmaglerforeningen; Danmarks Rederifor-
eening; Dansk Industri; Den Danske Fondsmaglerfor-
ening; Den Danske Skatteborgerforening; Finansmi-
nisteriet; Finansridet; Finanstilsynet; Foreningen af
Statsautoriserede Revisorer; Foreningen Danske Re-
visorer; Foreningen Registrerede Revisorer; Forsik-
ring og Pension; Frederiksberg Kommune; Investe-
ringsForeningsRédet; Justitsministeriet; Kommuner-
nes Landsforening; K@benhavns Fondsbars; Keben-

havns Kommune; Forbrugerrddet; Lenmodtagernes
Dyrtidsfond; Skattechefforeningen; Skatterevisorfor-
eningen; Told- og Skattestyrelsen; @konomi- og Er-
hvervsministeriet. -

I det folgende refereres kommentarerne fra interes-
seorganisationerne, idet lovtekniske bidrag dog er
udeladt. Offentlige myndigheders udtalelser er ude-
ladt. Det samme geelder udtalelser, der alene gér ud
pé, at modtageren ingen bemerkninger har. Endvide-
re er Dexia Bank selv fremkommet med en kommen-
tar. :

Organisation/Myndighed

Bemerkninger i heringssvar

Kominentarer

Advokatradet

Forsikring og Pension
(F&P)

Er fremkommet med lovtekniske
kommentarer. ,
Som udgangspunkt stetter F&P,
at den hidtidige § 2 a i aktieavan-
cebeskatningsloven ophaves og
erstattes af ny regler, som F&P
finder enklere. F&P stotter ogsd
lagerbeskatning af investor efter
denny § 2 a.
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Bemerkninger i heringssvar

Kommentarer

F&P kritiserer ophaevelsen af
reglerne om PAL-foreninger.
Reglerne gav livsforsikringssel-
skaber m.v. mulighed for at inve-
stere i f.eks. K/S’er med enkle
skattemaessige virkninger. Det
gav mulighed for at fremme til- -
forsel af kapital til erhvervslivet.
Direkte investering i K/S’er
medforer store administrative
byrder som folge af, at K/S’er er
skattemeessigt gennemsigtige.
Investering gennem en PAL-for-
ening er derimod enkel, idet for-
eningen ikke beskattes, mens
stigning eller fald i veerdien af
beviserne i foreningen indgér
ved medlemmernes beskatning.

Efter lovforslaget bliver en PAL-
forening som hovedregel omfat-
tet af den ny § 2 a som en akku-
mulerende forening, s& forenin-
gen ikke beskattes, men ejerne
beskattes af kursstigning og ud-
bytter. Dog skal foreningen be-
skattes med 15 pct. af modtagne
udbytter. F&P kritiserer, at det
giver merbeskatning, idet for-
eningen farst beskattes med 15
pet. af modtagne udbytter, hvor-
efter ejerne PAL-beskattes med
15 pct. af resten. Desuden omfat-
ter den ny § 2 a ikke en PAL-for-
ening med fa medlemmer.
Ganske vist kan en PAL-for-
ening undgé disse ulemper ved
omdannelse til en udloddende
forening. Men det giver den
ulempe, at foreningen hvert &r
skal opgere minimumsudlodnin-
gen vedr. realiserede renter, ud-
bytter og aktiegevinster med un-
der tre ars ejertid m.v., hvilket er
besveerligt sammenlignet med la-
gerbeskatning.

Lovforslaget er — som omtalt nedenfor -
endret med henblik pa, at livsforsik-
ringsselskaber fortsat kan investere i

K/S’er med enkle skattemassige virk-

ninger.

Der henvises endvidere til punkt 1 i be-
merkningerne til henvendelse fra For-
eningen af Statsautoriserede Revisorer.

Endvidere er det regeringens hensigt at
forenkle opgerelsesreglerne for direkte
investeringer i K/S. Det er hensigten at
fremseette forslag i folketingséret
2005/2006, men det skal samtidig un-
derstreges, at reglerne om forenklet ud-
lodningsopgerelse for udloddende for-
eninger i forslaget til ligningslovens

§ 16 C, stk. 15, gor det muligt at anven-
de udloddende foreninger til PAL for-
mal lige s& godt som de eksisterende
PAL-foreninger.

Lovforslaget er eendret med henblik pa
at imgdegd de naevnte problemer for til-
feelde, hvor en PAL-skattepligtig ejer
beviser i en akkumulerende forening,
som modtager udbytter af danske aktier.
Foreningen kan omdannes til en udlod-
dende forening, og en udloddende for-
eninger far mulighed for at opgere mini-
mumsudlodningen efter lagerprincippet.




F. t. L. vedr. forskellige skattelove

3877

Organisation/Myndighed

Bemerkninger i‘heringssvar

Kommentarer .

Finanstilsynet

|| Tilsynet bemeerker, at de foresld-
-ede regler er en af forndsaetnin-

gerne for, at det bliver praktisk
muligt at etablere hedgeforenin-
ger i Danmark og stotter derfor
krafiigt forslaget. -
Finanstilsynet skonner, at der

.med afskaffelsen af den geelden-

de aktieavancebeskatningslo-
vens § 2 a og de serlige PAL-
foreninger er tale om en forenk-
ling. o

Tilsynet er ligeledes tilfreds
med, at den skattemassige for-
skelsbehandling af besiddelse af
andele'i hedgefoteninger og

hedge-fund — linked obligationer

bringes til opher.

Finansradet og Bersmagler-
foreningen

Foreningerne stotter de ny regler
om hedgeforeninger, idet regler-
ne medferer en relativt enkel og
hensigtsmzssig model. Forenin-
gerne noterer dog, at beskatning
af investor sker lobende efter la-
gerprincippet, hvilket forager
radgivningsforpligtelsen vedr.
sidanne investeringer.
Foreningerne hilser det velkom-
ment, at PAL-foreningerne op-
haeves som begreb, idet de hidti-
dige regler medforte administra-
tivt besveer for pengeinstitutter.
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Bemarkninger i heringssvar

Kommentarer

Foreningerne kritiserer forslaget
om, at de sékaldt strukturerede
obligationer bliver omfattet af
det geeldende regelsat for be-
skatning af finansielle kontrak-
ter, som foreningerne finder-
uhensigtsmaessigt. Foreningerne
anforer, at det i de sidste 6 — 8 ar
er blevet populert at investere i
aktiebaserede obligationer og an-
dre indekserede obligationer, og
at baggrunden herfor er, at disse
produkter saedvanligvis er for-
bundet med hovedstolsgaranti, s&
potentielle tab er lettere at over-
skue. Foreningerne mener, at for-
slaget vil skabe forhindringer for
disse investeringer, idet investor
som folge af lagerbeskatning
skal betale skat af en urealiseret
gevinst og dermed belastes likvi-
ditetsmeessigt, samt at investor
far begreenset mulighederne for
tabsfradrag,.

Efter lovforslaget vil de sakaldt struktu-
rerede obligationer blive omfattet af
samme regler som finansielle instru-

-menter. Obligationer, hvor galden fol-

ger prisudviklingen pé veerdipapirer og
andre aktiver, har mere karakter af fi-
nansielle instrumenter end af traditionel-
le obligationer.

Som neevnt i heringssvaret fra Investe-
ringsForeningsRadet kan beviser i
hedgeforeninger udbydes »indpakket
som obligationsprodukter«. Der vil op-
std konkurrenceforvridning og mulighe-
der for omgdelse af skattepligt, safremt
obligationer, hvor geelden folger prisud-
viklingen i en hedgeforening, behandles
efter andre skattemeessige principper
end beviser i en hedgeforening.

Dansk Industri

Dansk Industri har ikke specifik-
ke bemaerkninger til lovforslaget.
Dansk Industri beklager, at lov-
forslaget ikke medferer den en-
skede forenkling af skatteregler-
ne.

En forenkling af akticavancebeskat-
ningsloven falder uden for lovforslagets
rammer.

Investerings-
foreningsradet

InvesteringsForeningsRédet er
overordnet tilfreds med lovfor-
slaget, som laser problemet for
de danske investeringsforenin-

| ger, som opstod efter EF-dom-

stolens afgerelse i Anneliese
Lenz sagen, som giver mulighed
for at investere i udenlandske
banker og forsikringsselskaber
m.v. i lavt beskattede lande, og
som samtidig &bner.op for
hedgeforeninger. Endvidere er
det positivt, at der dbnes for en
mere fleksibel definition af ud-
loddende foreninger og at danske
investeringsforeningers mulig-
heder for at markedsfore sig i ud-
landet forbedres ved at tillade
skattefri akkumulerende forenin-
ger.
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Bemearkninger i horingssvar

Kommentarer .= - -

Investeringsforeningsradet er

endvidere af den opfattelse, at la- -

gerbeskatning er velegnet til at
lgse de problemer, som EU-dom-
men har skabt.
InvesteringsForeningsRédet har
dog samtidig en raekke indven-
dinger og ensker. -

1. InvesteringsForeningsRadet -
gisker en gennemgribende for-
enkling af kapitalgevinstbeskat-
ningen. : ‘

2. InvesteringsForeningsRadet
ensker, at skattepligten for de
skattefri investeringsselskaber
tydeliggeres (§ 2a selskaber).
Det sker for at fa lettere at tilba-
gespge udenlandske skatter.

3. InvesteringsForeningsRéadet
finder det uheldigt, at investe-
ringsselskaber, hvori der er eje-
randele over 25 pct. skal sel-

" skabsbeskattes. Radet finder, at
| der i dag er en del enkeltejede

PAL-foreninger, der s& bliver

‘| udsat for en overbeskatning. Ré-

det foreslar, at det alene er kon-
trollerede aktieselskaber, der
omfattes af selskabsbeskatnin-
gen eller mest subsidigert investe-
ringsforeninger, der ikke er un-
der tilsyn.

1. En forenkling af kapitalgevinstbe-
skatningen falder udenfor lovforslagets
ramumer.

2. Pabaggrund af diskussionen i OECDs
modeloverenskomst om tilbagesggning
afudenlandske skatter ma det imidlertid
antages, at den formelle skattepligt er
uden betydning for udlandets vilje til at
refundere udbytteskat.

3. Hvis de pageldende selskaber var
skattefri ville udenlandske koncerner
kunne oprette skattefri finansielle sel-
skaber her i landet. Det finder man er i
strid med Danmarks enske om en fair
optraeden pa skatteomradet i forhold til
de gvrige EU medlemslande og i strid
med Danmarks politik pé dette omréade i
EU. -

Det er ikke tilstreekkeligt, at lade regler-
ne omfatte aktieselskaber eller akkumu-
lerende foreninger under tilsyn. Det
skyldes, at akkumulerende foreninger
ikke har udlodningspligt.

De investeringsforeninger, der bergres
af forslaget er kun de akkumulerende in-
vesteringsforeninger. De vil med fordel
kunne omdanne sig til udioddende for-
eninger med en seerlig forenklet opgerel-
se af den tvungne udlodning og en inde-
holdelse af udbytteskat, der ikke har be-
tydning for PAL- pligtige, men som har
betydning i forhold til udlandet, og mod-
virker, at Danmark udvikler sig til et
»tax haven« for udlandet. =
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Bemarkninger i heringssvar

Kommentarer

4. InvesteringsForeningsRadet
pusker, at der ikke skal opkraves
en udbytteskat pa 15 pct. ved ud-
bytter til investeringsselskaber,
hverken ved udbyttertil de eksi-
sterende foreninger eller udbyt-
ter til nye selskaber. Der ber ind-
fores en tilbagesegningsret, sub-
sidizert en creditlempelse i en el-
ler anden form. Det har seerlig
betydning for de PAL-pligtige,
som ellers bliver udsat for over-
beskatning.

5. InvesteringsForeningsRadet
onsker, at der ikke skal indehol-
des 15 pet. skat af udbytte fra ob-
ligationsbaserede foreninger, der
betales til investeringsselskaber-
ne. _

6. Endvidere fremszettes et onske

‘om begraensning af den udbytte-

skat, som indeholdes ved beta-
ling af udbytte fra danske inve-
steringsforeninger til kun at om-
fatte udbytte, som oprindelig
stammer fra danske selskaber.

4. Udbytteskatten er efter regeringens
opfattelse nedvendig, for at investe-
ringsselskaberne ikke kan bruges til at
omga udbytteskatten af danske udbytter,
der betales til udlandet. Den er i kraft af
dobbeltbeskatningsoverenskomsterne
typisk 15 pct. af aktieudbytter.

En adgang til til tilbagesegning af ud-
bytteskatten matte i givet fald ogsa skul-
le udstraekkes til udenlandske foreninger
for ikke at komme i strid med EU-retten.
Det vil ikke kunne lade sig gere i prak-
sis.

De investeringsforeninger, der bergres
af forslaget, er kun de akkumulerende
investeringsforeninger. De PAL-pligti-
ge vil med fordel kunne omdanne sig til
udloddende foreninger med en setlig
forenklet opgerelse af udlodningen. Der
er ikke udbytteskat, nir udbytter betales
til en udloddende forening. Til gengeld
er der med virkning for udenlandske in-
vestorer udbytteskat af udlodningen.

5. Onsket er imgdekommet i det frem-
satte forslag. Den typiske udbytteskat,
der kan indeholdes ved udbetaling af ud-
bytter fra Danmark til udlandet er nem-
lig p& nul.

6. Onsket er ikke imedekommet. I de ud-
loddende investeringsforeninger, som
opger en summarisk udlodning, kan det
ikke lade sig gore. Herudover repreesen-
terer forslaget en uenskelig svakkelse af
skatteopkraevningen.
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Kommentarer

7. InvesteringsForeningsRadet
opfordrer til, at de eksisterende
regler om danske akkumulerende
foreninger med selskabsskatte-
pligt og almindelig udbytteskat
bevares, eller at de eksisterende
foreninger far lov til at bevare
deres status. Det skyldes, at over-
gangen til investeringsselskab
udleser skat.

8. InvesteringsForeningsRadet
anfarer, at det ikke vil veere mu-
ligt for de foreninger, der er inte-
resserede heri, at gennemfore
nedvendige vedtagtsendringer.
9. Investeringsforeningsradet
finder, at der er behov for, at de
eksisterende akkumulerende for-
eninger i forbindelse med skift til
udloddende foreninger kan spal- .
tes skattefrit og at der gives ad-
gang til at fremfore aktietab.

10. InvesteringsForeningsRéadet
peger pa, at foreningen ikke ken-
der medlemmet og at dette setter
greenser for, hvad der kan med-
deles dette.

11. InvesteringsForeningsRadet
finder, at der ikke bar veere regler
om, at investeringsforeninger
skal dokumentere sammenhaen-
gen mellem udlodningen og &rs-
regnskabet i udloddende forenin-
ger. Dokumentationskravet skal
udfyldes administrativt.

7. Forslaget har ingen mening, medmin-
dre det begreenses til.de danske forenin-
ger, men hvis de udenlandske foreninger
ikke fik samme adgang som de danske,
ville § 2 a imidlertid blive en regel rettet
imod udenlandske investeringsforenin-
ger. Det ville selvsagt vare i strid med
EU retten. :

Det samme gzelder, hvis man lod de ek-
sisterende foreninger fortseette.

Herom bemrkes yderligere, at hvis
man lod de danske eksisterende forenin-
ger fortsette som hidtil, ma det samme
skulle gaelde de eksisterende udenland--

-ske, der sa — som folge af EU dommen -

skulle fortseette uden forhgjelser m.v. i
medfer af den hidtil geeldende aktie-
avancebeskatningslovens § 2 a.

8. Lovforslaget er blevet azndret og pree-
ciseret sdledes at det nu giver den for-
nedne tid.

| 9. @nsket er imedekommet med de fore-

sldede regler hvorefter den fortsettende
udloddende forening succederer i an-
skaffelsestider m.v. og aktietab i den op-
herende akkumulerende forening, jf.
forslaget til ligningslovens § 16 C,

stk. 11. Endvidere gives der i forslagets
§ 12 regler om spaltning af udlodnings-
regnskabet. '

10. Kritikken er imgdekommet.

11. Dokumentationskravet kan ikke fra-
faldes. Det gér ud p4, at man skal kunne
redegore for, hvordan man kommer fra
arsregnskabet til den enkelte udlodning.
Det skal vaere ens overfor danske og
udenlandske foreninger, hvor forholdet
samtidig er det, at man ikke har samme
lette adgang til revision m.v. overfor de

_udenlandske foreninger som overfor de

danske.
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Kommentarer

12. InvesteringsForeningsRéadet
ensker at eventuelle utilsigtede

fejl skal kunne rettes indenfor en .
frist pd 2 maneder. .

13. Herudover ensker Radet reg-
ler om funds of funds endret,
regler om andelsklasser samt
regler.om aktielan.

12. Problemet er, at det er vanskeligt at
give regler for, hvornér en fejl er utilsig-
tet eller af mindre betydning. @nsket er
derfor ikke imgdekommet. Samtidig er
der en vis begreenset frihed i udlodnings-
reglerne samt tid til at rette fejl op i ak-
tiebaserede foreninger, hvis behold-
ningsgraensen overskrides.

13. Emnerne, der hver for sig er temme-
lig omfattende, vedrarer ikke naervecren-
de lovforslag.

Kebenhavns Fondsbers

Fondsbersen roser, at safremt
Skatteministeriets udspil og
@konomi- og Frhvervsministeri-
ets udspil gennemfores vil de re-
guleringsmaessige og skattemaes-
sige rammevilkar for at etablere
hedgeforeninger i Danmark vaere
til stede.

Fondsbgrsen anfarer, at bortfald
af de serlige PAL-foreninger og
indferelse af en udbytteskat pa
15 pct. betyder en dobbeltbeskat-
ning af pensionskunders udbytter
fra danske selskaber ved investe-

| ringer igennem akkumulerende

investeringsforeninger.

Fondsbarsen anforer, ateriny § 2
a kan give konkurrenceforvrid-
ning, hvis der oprettes investe-
ringsselskaber i udlandet, der
ikke er omfattet af § 2 a.

Hertil bemerkes, at det ikke er ngdven-
digt at bruge akkumulerende foreninger
til dette forméal. Udloddende foreninger
kan bruges uden ulemper. Der henvises
til punkt 4 i kommentaren til Investe-
ringsForeningsRédets henvendelse samt
1, 12 og 26 i kommentaren til henven-
delse fra Foreningen af Statsautorisere-
de Revisorer.

Det er ikke rigtigt, hvis Fondsbersen
hermed sigter til, at kontoferende for-
eninger og udloddende foreninger ikke
er omfattet af § 2 a. Hverken udlodden-
de foreninger eller kontoferende for-
eninger her i landet betaler selskabsskat.
Det skyldes, at al indkomst i foreningen
beskattes som indkomst for medlem-
merne. Det geelder ogsa selvom forenin-
gerne oprettes i udlandet.

Det er heller ikke rigtigt, hvis der sigtes

-til de 1 stk. 7 og 8 omtalte moderselska-

ber og kontrollerede selskaber. Hvis dis-
se kontrolleres her fra landet (aktiepost
over 25 pet.) geelder seerlige regler om
tvungen sambeskatning, der sikrer

"dansk skat af kapitalafkastet.
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Organisation/Myndighed

Fondsbarsen mener ikke, at for- .

slaget vil fore til flere udenland-
ske foreninger, der markedsfares
i Danmark.

Fondsbersen anforer siledes, at
ingen udenlandske udloddende
investeringsforeninger vil inve-
stere i-administrative systemer
eller atholde lebende driftsudgif-

ter der kan handtere dokumenta- .

tionen til de danske skattemyn-
digheder. Iser ikke i betragtning

-af, at det danske marked i inter-
national sammenheeng er et be-
1| skedent marked. :

Fondsbersen mener, at der ber
igangsaettes etudredningsarbejde
med henblik pa at forenkle ud-
lodningsforpligtelsen.

De pligter, som de udenlandske forenin-

‘ger pafores, er de samme som geelder for
.danske foreninger, og de er essentielle

for, at reglerne kan fungere. De gar ud
P4, at indkomst, der efter danske regler
kan veere skattepligtig indkomst, skal
oplyses. De gér endvidere ud p, at der
ikke ma vecre andet end aktier i aktieba-
serede foreninger. Det skyldes hensynet
til avanceskatten. Man mad ikke nejes -
med at betale aktieavanceskat, hvis man
seelger beviser i en forening, der kun be-
star af skattepligtige obligationer.

At det danske marked maske er for lille,
er der ikke noget at gare ved.

Udlodningsreglerne er i princippet enk-
le. De gar ud p4, at indkomst, der kan '
veere skattepligtig indkomst, skal udlod-
des eller oplyses, saledes at den kan
komme til-beskatning. De afspejler ind-
komstskattereglerne. Der er derfor ikke
grundlag for at iveerkszette et udred-
ningsarbejde omkring udlodningsfor-
pligtelsen.

Registrerede Revisorer

Foreningen vil gerne have, at der
udsendes et genoptagelsescirku-
laere omkring aktieavancebeskat-
ningslovens § 2 a.

Det er et af de spergsmal, som vil blive
taget op efterfolgende i forbindelse med
den administrative gennemforelse af
lovforslaget.

Statsautoriserede revisorer

Foreningen af Statsautoriserede
Revisorer er tilfreds med, at den
geeldende aktieavancebeskat-
ningslovens § 2 a ophaves, da
denne bestemmelse har givet be-
tydelige fortolkningsvanskelig-
heder, og er samtidig glad for, at
det nye forslag giver mulighed
for at investere i banker og for-
sikringsselskaber i lavskattelan-
de.

1. Foreningen er utilfreds med, at
de szerlige skatteregler for PAL-
foreninger afskaffes.

Hertil bemeerkes, at reglerne formentlig
er i strid med EU-retten (kapitalens frie
bevagelighed), jf. de almindelige be-
merkninger, og at foreningerne ber kun-
ne klare sig med reglerne om udlodden-
de foreninger, der er blevet forenklet i
forslaget, siden det udkast, som forenin-
gen har modtaget i hering. Samtidig er
afskaffelsen af reglerne blevet udskudt
et ar.
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2. Foreningen ensker, at der skal
tages stilling til beskatning ved
tilbagesalg af investeringsbevi-
set.

3. Foreningen mener, at der ber
gives udtrykkelige regler for
verdiansettelsen af beviserne i
investeringsselskaber og udtryk-
kelige regler om, at tab kan fra-
drages.

Efter ligningslovens § 16 B udleser til- -
bagesalget til investeringsforening
(hvilket er de fleste tilfeelde) ikke anden
skat end avanceskat, og i de gvrige til-
faelde mé der ligesom efter geeldende
regler for lagerbeskattede, seges om dis-
pensation for, at avancebeskatning ind-
treeder. Den dobbeltbeskatning, som for-
eningen navner i sin henvendelse, vil
derfor ikke indtraede. "

Af forslaget fremgér nu, at man skal
leegge den regnskabsmaessige indre vaer-
di til grund (uden hensyntagen til good-
will og knowhow). Det er samme prin-
cipper, som investeringsforeningerne
bruger. Det er neeppe nedvendigt at re-
gulere yderligere, idet den indre veerdi er

‘den samme, som skal bruges ved indlgs-

ning af medlemmerne. Disse ensker
nappe at lade sig snyde af urealistiske
vaerdiansattelser. Endvidere bemerkes,
at det fremgar af forslaget, at tab kan fra-
drages.
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4. Foreningen af Statsautorisere-
de Revisorer er modstandere af

~lagerprincippet.

5. Foreningen mener, at det bar
overvejes, om anvendelse af la-
gerbeskatningen er prohibitiv for
udbredelsen af investeringssel-
skaber, fordi medlemmerne ikke

| kan betale skatten.

6. Foreningen kan ikke forst4, at
lagerprincippet begrundes med,
at det er lettere at skulle holde gje
med status i et ar frem for i flere
ar. :

Det er imidlertid en gkonomisk ngdven-
dighed. Hvis man ikke gennemfgrte la-
gerprincippet, men i stedet tillod realisa-
tionsprincippet, siledes at avancer farst
blev beskattet, ndr beviserne blev solgte,
risikerer man, at udloddende obligati-
onsbaserede foreninger omdanner sig til
investeringsselskaber med den virkning,
at der ikke leengere er pligt til at udlodde
obligationsrenter. Det betyder, at be-

- skatningen af obligationsrenter udsky-
_des, indtil beviserne selges. (Slges de

1 et ikke for stort dedsbo, udleses der slet
ikke skat). Det far en umiddelbar virk-
ning pa skatten, men kan ogsi medfare
ogede udgifter til indtaegtsbestemte so-
ciale ydelser. Problemets omfang kan il-
lustreres af omfanget af de unoterede
udloddende foreninger, der hovedsage-
lig investerer i obligationer. I disse in-
destar ultimo 2003 midler for 111 mia.
kr. I den teenkte situation, at alle omdan-
ner sig til investeringsselskaber, betyder
det forskydninger af skattepligtig ind-
komst til senere, der er i storrelsesorde-
nen 2 —4 mia. kr. om dret, med heraf fol-
gende virkninger. Selvom dette er den
veerst tenkelige situation, der ikke ind-
treeder i sit fulde omfang, er der alligevel
tale om en risiko i en sterrelsesorden,
der gor, at lagerprincippet ikke bar opgi-
ves.

Dette kan ikke antages. Der er intet til
hinder for, at investeringsselskabet fore-
tager udlodninger, der ger det muligt for
medlemmerne at finansiere skatten.

Pa den anden side er foreningen enig 1, at
den eksisterende § 2 a er besverlig. Be-

sveerlighederine skyldes i hgj grad, at

kvalifikationen af, om et selskab be-
skaeftiger sig med investering, afgeres.
ved at vurdere flere ar under et, nar rea-
lisationsmetoden bruges. ’
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7. Foreningen mener ikke, at be-
skatningen kan begrundes med
en ligestilling med de udlodden-
de foreninger. De udloddende
foreninger adskiller sig ved, at
medlemmerne far midler i heen-
derne til at betale skatten med.

8. Endvidere anfores, at en dansk
investor, der investerer i investe-
ringsinstitut, stilles ringere end
en udenlandsk investor, fordi
man efter forslaget bruger lager-
metoden.

9. Foreningen anferer endvidere,
at lagermetoden har det problem
isig, at negativ kapitalindkomst

- har en mindre fradragsveerdi end

skatteprocenten for positiv kapi-
talindkomst. Dette kan fore til, at
der netto betales skat, selvom der
ikke har veeret nogen fortjeneste,
nar hele perioden ses under et.
10. Foreningen anferer endvide-
re, at for en person, der efter at
have boet i Danmark flytter til
Sverige, vil der opsta dobbeltbe-
skatning, fordi Sverige ogsé be-
skatter den del af avancen, der
maétte veere opstaet, mens perso-
nen boede i Danmark.

11. Foreningen anferer, at man

‘mener, at lagerbeskatningen be-

tyder, at udenlandske eksperter,

" der er omfattet af kildeskattelo-

vens § 48 E, beskattes af opspa-
ring, mens.de er i Danmark, og at
dette vil betyde, at det bliver van-
skeligere at f4 udenlandske eks-
perter hertil.

Et investeringsselskab kan imidlertid
fuldsteendig ligesom en udloddende for-
ening udlodde midler til medlemmerne
til at betale med. Efter forslaget behover
en udloddende forening i gvrigt ikke ud-
lodde. Ligestilling med de udloddende
foreninger er et meget veesentligt argu-
ment. Hvis reglerne om investeringssel-
skaber blev gennemfort pd grundlag af
realisationsprincippet kunne man frygte,
at en lang raekke udloddende obligati-
onsbaserede foreninger skiftede status
til investeringsselskab med provenutab
til folge, jf. ovf.

Der er intet meerkeligt i, at danske og
udenlandske investorer i samme investe-
ringsselskab stilles forskelligt. Det er en
folge af, at der er forskellige skatteregler
i de forskellige lande.

Det er rigtigt, men forudszetningen er, at
der ikke har veeret anden kapitalind-
komst i form afrenter m.v. i lobet af aret.
Det er en folge af et problem, som er ge-
nerelt for hele skattesystemet, nemlig at
der ikke er symmetri i beskatning af po-
sitiv kapitalindkomst og negativ kapital-
indkomst.

Danmark beskatter kun den del af avan-
cen pé beviser i investeringsselskaber,
der er opstdet, mens personen boede i
Danmark, og hvis der opstér dobbeltbe-
skatning som felge af en mulig videre-
gdende beskatning i Sverige, ma det
veere et svensk problem — ikke et dansk
problem.

Der er temmelig mange forudsatninger,
der skal opfyldes, for at foreningens pro-
blem opstér.

For det farste skal udleendingen beskat-
tes som hjemmehgarende her i landet,
bade efter dobbeltbeskatningsoverens-
komster og intern skattelovgivning. Det
kraever en steerk tilknytning til Danmark.
Den pageeldende ma ikke bevare familie
og en fast bolig i udlandet. Midtpunktet
for den pageldendes livsinteresser skal
veere her i landet.
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» ' ' - Endvidere ma aktierne i investeringssel-
skabet ikke indga i en ordning, som
Danmark anerkender som en uden-
landsk pensionsordning. Hvis de aner-
kendes som en udenlandsk pensionsord-
ning, sker der ingen beskatning. For-
eningen mener, at der findes udenland-
ske opsparingsordninger, der ikke aner-
kendes, fordi de mangler et element af
- livsforsikring,
For sé vidt angér de tilfeelde, hvor op-
| sparingsordningen ikke er anerkendt,
geelder, at man herefter skal tage stilling
til, hvad opsparingsordningen er. Hvis
det er et depot i en bank eller i en konto-
forende investeringsforening, skal ind-
komst fra ordningens vaerdipapirer be-
skattes direkte hos udlendingen her i
landet. Dette problem har ikke noget
med lagerbeskatningen at gore. Indkom-
sten bestér formentlig ogsé i vid ud-
“streekning af renter og udbytter.
Hvis opsparingsordningen skal sidestil-
les med et investeringsselskab (en akku-
mulerende investeringsforening) og
ikke udbetaler udbytte, beskattes evt.
kursgevinster pa medlemsbeviset uden
at skatten finansieres af ordningen selv,
men det bemerkes, at forudsetningen
er, at den pégaeldendé har den steerke til-
knytning til Danmark som bopzl og
hjemsted her betyder. Samtidig bor den
pagezldende her under et serligt gunstigt
seet skatteregler, der burde gere det mu-
ligt for den pégeeldende at finansiere
sine udgifter. :
Endelig bemeerkes, at man kan komme i
tvivl om, hvorvidt en del af de udenland-
ske ordninger ikke snarere er kontofo-
rende investeringsforeninger end de er
akkumulerende investeringsforeninger.
Det skyldes, at forskellen mellem de to
foreninger alene bestar i, at ved kontofe-
rende investeringsforeninger kan med-
lemsskabet ikke omseettes. Er der tale
om en ordning, der er teenkt at skulle sik-
re alderdommen, kan man meget vel
forestille sig, at medlemskabet ikke kan
omsettes.
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12. Foreningen mener, at der bar |

gives fradrag for udenlandék_e
udbytteskatter, som er tilbage-
holdt i udlandet ved betaling til
investeringsforeningen. Fradra-
get bor gives i skatterne hos inve-
stor i en udloddende eller akku-
mulerende investeringsforening.
13. Tab pa investeringsbeviser i
udloddende foreninger, som er
obligationsbaserede, kan ikke
fradrages. Det ensker foreningen
eendret.

14. Foreningen ensker, at for-
eninger fortsat skal kunne vaelge
at blive selskabsbeskattet séle-
des, at udlodningen beskattes
med almindelig udbytteskat. For-
eningen anferer i denne forbin-
delse, at overgang til investe-
ringsselskab udlgser avanceskat,
og at der er behov for at den ud-
loddende forening, der s& opstér,
kan opdeles i henholdsvis en ob-
ligationsbaseret og en aktiebase-
ret forening.

Efter gaeldende ret gives fradraget i ind-
komsten. Det kan ikke styres rent admi-

‘nistrativt at give fradraget i skatten.

Hvis foreningen investerer i blastemple-
de obligationer, skyldes tabet pa investe-
ringsbeviserne tab pa obligationerne.
Det er ubeldigt, fordi gevinst pa bla-
stemplede obligationer ikke beskattes.
Den kan nemlig udloddes skattefrit. Si-
tuationen er efter forslaget helt anderle-
des for investeringsselskaberne: Her
foreslds bade gevinst og tab pa beviserne
i foreningen beskattet.

En sddan adgang métte i givet ogsé skul-
le sté aben for investeringsforeninger i
udlandet, hvor der er lav eller ingen sel-
skabsskat. Det reelle indhold af forenin-
gens forslag kunne opnds pé en enklere
méde ved at undlade at fremszette neer-
varende forslag og kan ikke anbefales.
Der henvises ogsa til besvarelsen af det
tilsvarende gnske hos InvesteringsFor-
eningsRédet (punkt 6).

Avanceskatten kan undgés ved at skifte
til udloddende forening, jf. besvarelsen
pa linvesteringsForeningsRadets hen-
vendelse (punkt 8), hvoraf ogsa fremgér,
at der er dbnet adgang til den snskede
opsplitning.
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15. Foreningen beder ministeren
bekreefte, at kvalifikationen som
finansiel kontrakt og lagerbe-
skatning ikke geelder almindelige
udbyttegivende geeldsbreve, hvis
afkast atheenger af det regn-
skabsmassige resultat af et sel-
skab.

16. Efter lovforslaget skal en in-
vesteringsforening meddele, hvis
den vil veere udloddende. For-
eningen anforer, at dette neeppe
er ngdvendigt for de allerede ek-
sisterende foreninger, der er
bundne af deres vedtegter.

17. Foreningen mener, at der
ikke vil ske udlodning i uden-

landske foreninger, fordi om-
‘kostningerne til at etablere en ud-

lodning efter danske regler ikke
ma belaste de danske medlem-
mer.

18. Foreningen mener, at de dan-
ske regler om opgerelse af mini-
mumsudlodningen m.v. er sd
komplicerede, at de méa anses for
en teknisk hindring for de uden-
landske institutter pa det danske.
marked.

-1 overensstemmelse hermed.

lader skeevdeling af omkostninger, skal

Spergsmalet drejer sig om nogle gaelds-
breve, hvor man i stedet for at indeksere
hovedstolen indekserer renterne. Uagtet
at det er renterne, der indekseres, er der
muligvis alligevel opstéet en lignings-
maessig praksis, hvorefter man behand-
ler indekseringen som en kursgevinst,
der e.0. kan vere skattefri, selvom ren-
terne er skattepligtige. Der er fuldt sam-
me behov for at lade disse gaeldsbreve
omfattes af forslaget, som galdsbreve,
hvor det er hovedstolen der indekseres,
og der kan derfor ikke besvares bekraef-
tende. Lovforslaget er tydeliggjort, séle-
des at disse geldsbreve omfattes af for-
slaget pé lige fod med de gvrige.

Heri er man enig. Lovforslaget er sendret

Fradrag for omkostninger er i forste
raekke et tilsynsspergsmal. I det omfang
et tilsyn med investeringsforeninger til-

der derefter tages stilling til, om skaevde-
lingen hindres af ligningslovens § 16 C.
Dette problem er der, sé vidt vides, al-
drig taget stilling til. Om ligningslovens
§ 16 C er en hindring eller ej kan kun
vurderes, hvis man kender den model,
hvorefter skeevdeling i givet fald tilla-
des. Det fremgér ikke af foreningens
henvendelser, hvad der konkret ligger
bag dens overvejelser pa dette punkt.
Dette er urigtigt. De danske regler er lige
lette og lige besvarlige at overholde for
sével danske som udenlandske investe-
ringsforeninger. Lovforslaget ophaver
nogle formelle krav, som kan siges at
vere af mindre betydning, og som sam-
tidig er en belastning for de udenlandske
foreninger. Det reelle, nemlig at danske
indehavere af beviser i udenlandske for-
eninger skal selvangive en indkomst ef-
ter danske regler, kan man ikke give keb
pa.

487

Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tillegsbev.lovforslag)



3890

F. t. 1. vedr. forskellige skattelove

Bemerkninger i heringssvar

Kommentarer

Organisation/Myndighed

19. Foreningen gnsker udlod-

‘ningsreguleringen inddraget i ek-

semplerne for sa vidt angéar for-
eninger, der skifter fra akkumu-
lerende til udloddende, uden at
ville udlodde.

20. Foreningen sperger om der er
nogen begransninger for, hvor
tit en forening kan aendre status.

21. Endvidere mener foreningen,
at genoptagelsesadgangen i lov-
forslagets § 12 ikke blot skal om-
fatte den gamle aktieavancebe-
skatningslovens § 2 a, men ogsé

udbytter m.v. fra de pageeldende

selskaber.

22. Foreningen mener, at lager-

princippet er uklart beskrevet.
23. Foreningen mener, at det er
uheldigt, at investeringsselska-
ber, hvori andre har kontrolleren-
de indflydelse, undergives sel-
skabsbeskatning. Det skyldes, at
foreningerne ikke kan modszatte
sig, at enkelte fér kontrollerende
indflydelse.

‘24, Et investeringsselskab omfat-

ter ifolge forslaget ikke et sel-
skab, hvis formue igennem dat-
terselskaber hovedsagelig inve-
steres i andre verdier end veerdi-
papirer. Foreningen gnsker en
fast greense. :
25. Foreningen ensker tydelig-
gjort, hvorledes der forholdes
med fremforte tab og tab opstéet
i eendringséret ved @ndring af
beskatningsform.

Udlodningsreguleringen i ligningslo-
vens § 16 Cer imidlertid uden betydning
i denne sammenhzeng. Den skal foreta-
ges fuldsteendig pd samme made, hvad
enten der bliver udloddet eller ej.

Det er der som udgangspunkt ikke, idet
der dog geelder noget seerligt for forenin-
ger, der udlodder efter forslaget til lig-
ningslovens § 16 C, stk. 15, jf. den pa-
geeldende bestemmelse. Noget andet er,
at man undertiden bliver fastholdt pa en
bestemt status i leengere tid. Dette frem-
gér neermere af lovforslaget.

Heri er man enig. Lovteksten er klar-
gjort.

Der er nu medtaget nogle eksempler i
bemeerkningerne.

Hertil bemeerkes, at kontrollerende ind-
flydelse kraever mere end 25 pct. ejer-
skab, og at det derfor formentlig er en ret
upraktisk situation. Hertil kommer, at
foreningerne kan omdanne sig til udlod-
dende foreninger og dermed komme helt
ud af situationen. Det gelder ikke
mindst de sékaldte PAL-foreninger. Der
henvises nermere til kommentaren til
InvesteringsForeningsRadets henven-
delse.

24. En fast greense vil i mange tilfeelde
virke vilkérlig, og ensket er derfor ikke
imgdekommet.

Heri er man enig. Lovteksten er klar-
gjort, jf. navnlig forslaget til ligningslo-
vens § 16 C, stk. 11.
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26. Foreningen mener, at der i
overgangsaret kan forekomme
dobbeltbeskatning af udlodnin-
ger, idet-udlodningen nedsaetter

anskaffelsessummen ved salg ef- |

ter overgangsaret.

27. Foreningen finder det uhel-
digt, at der indferes en udbytte-
skat pa 15 pet. af udbytte til inve-
steringsselskaber, og at udbytte-
skatten ikke kan tilbagesgges.
28. Foreningen heevder endvide-
re, at udbytteskatten pa udbytte
der skal tilbageholdes af et inve-
steringsselskab, der udbetaler
udbytte, hindrer investeringssel-
skabet i at foretage udbytte til fi-
nansiering af udbyttemodtage-
rens skat.

Heri er man ikke enig. Det er nu tydelig-
gjort, at der sker en tilsvarende nedszt-
telse af afstaelsessummen i overgangs-
aret.

Der henvises til kommentaren til Inve-
steringsForeningsRadets henvendelse.

Dette er en misforstaelse. Udbytte be-
skattes som kapitalindkomist og den in-
deholdte udbytteskat modregnes altid
fuldt ud i modtagerens skat. Det udbetal-
te udbytte medforer en tilsvarende min-
dre veerdistigning pé beviset. Den sam-
lede kapitalindkomsten er uafheengig af
hvor meget, der udloddes eller ikke ud-
loddes. '

Dansk Aktionaerforening

Dansk Aktionerforening opsum-
merer sit hgringssvar i fem punk-
ter:

1. Forslaget skaber formelt lige-
stilling mellem udenlandske og
danske investeringsforeninger.
2. Forslaget forer neeppe til styr-
ket konkurrence pa det danske
marked fra udenlandske investe-
ringsselskaber og —foreninger.

3. Forslaget styrker ikke dan-
skernes muligheder for at vaelge
mellem danske og udenlandske
investeringsselskaber.

4. Dansk beskatning af opsparing
i veerdipapirer ber vaere pa ni-
veau med gennemsnittet i EU.

5. Lavere beskatning og forenk-
let lovgivning vil styrke konkur-
rencen og give borgerne bedre
muligheder. ‘

Som naevnt i de almindelige bemaerknin-
ger, punkt 3, gar lovforslaget ud pa en
rackke sendringer af skattelovgivningen
med henblik pa at gere det lettere for
udenlandske investerings-selskaber og -
foreninger at markedsfere sig i Dan- .
mark, s& danske kunder far bedre mulig-
heder for at velge mellem danske og
udenlandske investeringsselskaber og -
foreninger.

Foreningens synspunkter om niveauet
for dansk beskatning af opsparing, dvs.
lavere beskatning, samt gnsket om for-
enklet lovgivning falder uden for lovfor-
slagets rammer. o
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Foreningen anforer, at skattesat-
serne i Danmark pa en raekke
omréder er hgjere end i andre
EU-lande, og som folge herafhar
dansk skattelovgivning péa en
raekke punkter til formal at ime-
degé unddragelse af dansk be-
skatning, hvorfor den hindrer
virkeliggerelsen af det indre
marked og dermed er i strid med
EU-retten.

Regeringen er ikke enig i, at regler, som
skal imedega unddragelse af dansk be-

skatning, hindrer et indre markeds funk-
tion og dermed er i strid med EU-retten.

Dexia Bank Denmark

Dexia Bank Denmark kritiserer,
at lovforslaget medferer en flyt-
ning af beskatningstidspunkt for
kursgevinst pa strukturerede ob-
ligationer som folge af skift fra
realisationsprincip til lagerprin-
cip.

Banken finder det sandsynligt, at
lagerprincippet medferer asym-
metrisk skattemaessig behandling
af gevinst og tab pé strukturerede
obligationer for personer. Ban-
ken neevner et eksempel, hvor
der er urealiseret tab det ene ar og
et tilsvarende tab det nacste ar,
men hvor beskatningen det forste
ar er hgjere end veerdien af fra-
drag i det andet ar.

Somnevnt ovenfor vedr. Finansradet og
Bersmeeglerforeningen har obligationer,
hvor geelden felger prisudviklingen pa
veerdipapirer og andre aktiver, mere ka-
rakter af finansielle instrumenter end
traditionelle obligationer. De ber derfor
behandles pa samme méade som finan-
sielle instrumenter.

Det er korrekt, at fradragsveerdi for ne-
gativ kapitalindkomst er lavere end be-
skatning af positiv kapitalindkomst. Re-
sultatet i det naevnte eksempel er i prin-
cippet korrekt - under forudsaetning af,
at den pagaeldende person ikke har an-
den kapitalindkomst i det andet &r. Re-
sultatet heenger sammen med, at kapital-
indkomstbeskatningen ikke er symme-
trisk, hvad angér positiv kapitalind-
komst og negativ kapitalindkomst.

Bemeerkninger til de enkelte bestemmelser
Til§ 1

Tilnr. 1

Bestemmelsen indeholder reglerne om beskatning
af andelene i et investeringsselskab.

Investeringsselskaber er internationalt set seerligt
mobile og nemme at flytte til udlandet. Forslaget gir
derfor ud pé at opkraeve skatten ikke i selskabet, men
hos indehaveren af andele i selskabet. Forslaget skal
ses i sammenhaeng med, at skattepligten for selskaber-
ne ophavesi § 9.

Terminologien i aktieavancebeskatningsloven er
siledes, at den taler om aktier alle vegne, hvor den
ikke bare handler om aktier, men ogsa handler om in-
vesteringsbeviser og evrige andele, der efter aktie-
avancebeskatningslovens § | er omfattet af aktieavan-
cebeskatningsloven. Neerverende forslag fortsatter
denne terminologi, idet man dog ogsé neevner investe-

ringsbeviser, hvor anvendelsen af udtrykket aktier
alene foles meget unaturligt.

Til stk. 1

Bestemmelsen indeholder forslaget om, at ejeran-
dele i investeringsselskaber beskattes efter lagermeto-
den, dvs. at ejeren beskattes af forskellen mellem veer-
dien ved &rets udgang (ultimoveerdi) og veerdien ved
arets begyndelse (primoveerdi). Nér ejeren og selska-
bet har forskelligt indkomstar, opgeres forskellen som
forskellen mellem veerdien hos ejeren ved arets be-
gyndelse i selskabet og ved arets udgang i selskabet
Vardien opgeres stort set som indre veerdi , jf. be-
meerkningerne til stk. 5, under 2 c.Det sker efter sam-
me principper, hvad enten ejer og selskab har samme
indkomstar eller ej. Ogsa i ar, hvor en forening skifter
fra at vare udloddende til at vere akkumulerende,
foreslds det, at primoveerdien er den faktiske veerdi
ved &rets begyndelse. Det er ikke den historiske an-
skaffelsessum. Det heenger sammen med forslaget til
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aktieavancebeskatningslovens § 9, stk. 5, hvorefter
der samtidig opgeres en avance efter de regler, der
gelder indtil skiftet, som medtages i den skattepligti-
ge indkomst i det &r, hvori skiftet finder sted (det for-
ste &r under lagermetoden). Lagerbeskatning behand-
les i de almindelige bemeerkninger under 1 b.

Til stk. 2

Medlemmer af udloddende foreninger beskattes af
deres indtjening i det ar, der flger efter indtjenings-
aret. Det er i det r, at udlodningen sker. Forslaget gar
ud pé ogsé at tage forskellen mellem ultimo og primo
i et r til indteegt i aret efter, saledes at der indtraeder
samme tidsforskydning ved et investeringsselskab
som i de udloddende foreninger, jf. at lovforslaget
henferer fortjeneste og tab til dagen efter udgangen af
det indkomstar i selskabet, som de vedrorer. Det haen-
ger sammen med, at der kan ske skift af status fra in-
vesteringsselskab til udloddende investeringsfor-
ening.

Af hensyn til indeholdelse af udbytteskat skal evt.
udbytter, som udloddes fra et investeringsselskab,
indteegtsfores i det ar, hvor de udloddes. Hvis disse
udbytter er endelig udlodning efter indkomstérets af-
slutning, afgeres spergsmélet, om hvorvidt der er tale
om udbytter fra et investeringsselskab eller udbytter
fra en udloddende forening, pa grundlag af forenin-
gens status i &ret forud for udlodningen. Hvis der er
tale om forelebig udlodning inden indtjeningsérets af-
slutning, leegges vaegt pa foreningens status i samme
ar som udlodningen Forslaget skal ses i sammenhaeng
med de foreslaede regler i aktieavanccebeskatningslo-
vens § 9, stk. 5, om beskatning ved statusskift.

Mens kursstigninger pa aktierne i investeringssel-
skabet tages til indteegt pr. 1. januar dvs. typisk i aret
efter, at de er opstiet, sa tages kursgevinst ved salg og
fraflytning m.v. til indteegt pa salgs eller fraflytnings-
tidspunktet. Hvis den skattepligtige bliver hjemmehg-
rende i udlandet iht. dobbeltbeskatningsoverenskomst
sidestilles dette med fraflytning. Regleni § 13 a. stk.2,
om de tilfzlde, hvor opher af fuld skattepligt ikke
medforer beskatning, og opher af begranset skatte-
pligt medferer beskatning, geelder efter forslaget ogsé
lagerbeskatningen. Det betyder, at beskatningen varer
enten indtil fuld skattepligt her til landet opherer som
folge af de danske skattepligtsregler eller indtil det
tidspunkt, hvor skatteyderen efter dobbeltbeskat-
ningsoverenskomst anses for at veere hjemmehorende
i udlandet. Indgr aktierne i investeringsselskabet i et
fast driftssted her i landet, varer beskatningen, indtil
det faste driftssted opherer. Reglerne i § 13 b om de
tilfeelde, hvor der sker beskatning ved overdragelse af

aktier til &zgtefeelle i § 13 b geelder efter forslaget ogsa
lagerbeskatningen.

Forslaget til stk. 1 og 2 kan illustreres med falgende
eksempler

Eksempel 1

En person med kalenderdrsregnskab keber den 1.
maj 2007 et bevis 1 et investeringsselskab, der ogsé
har kalenderarsregnskab. Beviset seelges igen den 1.
august 2009. Kursen forudsattes at stige jeevnt med 1
pet.point pr. maned.

Kursen ved keb er 104.

Kursen den 31. december 2007 er 112.

Kursen den 31. december 2008 er 124.

Kursen ved salg er 131.

I indkomstaret 2007 tager personen 1ngent1ng til
indteegt.

T indkomstaret 2008 tager personen 112-104= 8 til
indtaegt.

I indkomstéret 2009 tager personen 124 — 112 =12
til indteegt.

I indkomstaret 2009 tager han endvidere 131 — 124
=7 til indteegt.

I alti2009 12+7=19.

Eksempel 2

Hvis personen i det forrige eksempel har bagud for-
skudt indkomstar, (1. juli 2007 til 30. juni 2007 er lig
med indkomstaret 2008) gaelder folgende:

I indkomstaret 2008 tager personen 112-104= 8 til
indteegt.

I indkomstéret 2009 tager personen 124 — 112 = 12
til indtzegt. h

I indkomstaret 2010 tager personen 131 — 124 =7
til indtaegt.
- Det er kursen, nar selskabet skifter 1ndkomsta1 der
er afggrende for periodiseringen. Kursen, nér skate-
yderen selv skifter indkomstar (den 30. juni), er deri-
mod.opgerelsen uvedkommende.

Til'stk.3

§ 2 b vedrarer serlige avanceopgmelsesregler for
visse andelsbeviser. § 2 d vedrarer. visse udloddende
investeringsforeninger. I henhold til den foreslaede
bestemmelse i § 2 a, stk. 3, gir de to bestemmelser
forud for den foreslaede § 2 a.

Til stk. 4.

Baggrunden for forslaget til stk. 4 skal findes i det
forhold, at manglende rettidig indsendelse af korrekte
oplysninger om udlodning m.v. i en ellers udloddende
forening medferer, at avancer pd investeringsbeviser i
denne bliver omfattet af § 2 a. Hvis det f.eks. pA en ge- -
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neralforsamling i 2010 vedrerende regnskabet for
2009 besluttes, at foreningen ikke leengere vil opgere
en minimumsudlodning vedrgrende 2009, bliver inve-
steringsbeviset omfattet af reglerne om lagerbeskat-
ning fra og med 2009. Endvidere opgeres en avance
efter de indtil 2009 galdende regler for beviset

Hvis en skatteyder salger f. eks. et bevis i perioden
fra begyndelsen af 2009 indtil generalforsamlingen i
2010, har szlger ikke adgang til den generalforsam-
ling, hvor regnskabet for 2009 godkendes, hvor ud-
lodningen godkendes, og hvor beslutning om indsen-
delse af oplysning om minimumsudlodning treeffes.

Forslaget sikrer, at selger ikke i denne situation be-
skattes i henhold til en generalforsamlingsbeslutning
om f.eks. manglende udlodning, der betyder at der op-
stér et investeringsselskab nar han ikke har adgang til
generalforsamlingen, fordi han ikke lengere ejer be-
viser i foreningen. I stedet beskattes han af afstaelsen
efter de regler, som ville geelde, hvis der ikke var op-
stdet et investeringsselskab.

Til stk. 50g 6

En rekke af aktieavancebeskatningslovens almin-
delige regler er nert knyttede til opgerelse af avance
efter realisationsmetoden. Det geelder § 2, § 4 og del-
vis § 6. Det foreslés derfor, at de ikke galder opgerel-
se af avance pa ejerandele i investeringsselskaber ef-
ter lagermetoden.

I den gezldende aktieavancebeskatningslovens § 6,
stk. 7, findes en bestemmelse om, at tab ved afstielse
af aktier ikke kan fradrages, hvis det svarer til skattefri
aktieudbytte efter selskabsskattelovens § 13, stk. 1,
nr. 2 og 3. Aktieudbytte fra investeringsselskaber er
imidlertid ikke skattefri efter forslaget, selvom deri et
vist omfang gives nedslag i skatten efter selskabsskat-

“telovens § 17, stk. 2. Der er derfor ikke behov for en
tilsvarende regel om tabsbegransning ved afstielse af
aktier i investeringsselskaber. Der foreslds derfor ikke
nogen regel svarende til § 6, stk. 7.

Ejertidsnedslag i fortjenesten ydes efter geeldende-

regler ikke i fortjenesten pé § 2 a aktier. Lagermeto-
den er uforenelig med ejertidsnedslag, og der foresls
derfor ikke nogen sendringer pa dette punkt.
Familiesuccession og medarbejdersuccession i den
geldende aktieavancebeskatningslov §§ 11 og 1la
geelder ikke aktier i selskaber, der i overvejende grad
besidder veerdipapirer o.1. Successionsreglerne i §§ 11
og 11 a kommer derfor heller ikke til at gaclde aktier i
investeringsselskaber. ,
Investeringsselskaber er ikke omfattet af fusionsdi-
rektivet. Det skyldes, at der ikke betales almindelig
selskabsskat. Allerede af denne grund geelder reglerne

i den geeldende aktieavancebeskatningslov § 13 om
ombytning af aktier ikke aktier i investeringsselska-
ber.

Det folger af personskatteloven, at gevinst og tab
for personer i de enkelte &r henregnes til kapitalind-
komsten, siledes som det ogsé er tilfazldet med aktier,
der sxlges efter mindre end tre ar. Det er samme rets-
stilling, som ogsé geelder § 2 a aktier efter gaeldende
ret. :

Selvom ejerne af aktien i investeringsselskabet selv
er nzringsbeskattede, foreslas, at de foreslaede regler
om lagerbeskatning af aktier i investeringsselskaber
anvendes i stedet. Det har kun ringe betydning, fordi
naringsbeskatning i forvejen typisk sker efter regler
om lagerbeskatning. Forslaget til eendring af person-
skattelovens § 4, stk. 5, 2. pkt., betyder, at nerings-
skattepligtige skal medregne fortjenester og tab i de-
res personlige indkomst.

Til stk. 7

Bestemmelsen indeholder definitionen af et inve-
steringsselskab. Dette emne behandles ogsé i de al-
mindelige bemearkninger under 1 a.

Aktier i investeringsselskaber (men ikke ejerandele
i udloddende investeringsforeninger og kontofarende
investeringsforeninger) beskattes efter stk. 1.

Definitionen omfatter danske og udenlandske sel-
skaber pa lige fod.

1. Investeringsselskaber omfattet af investeringsfor-
eningsdirektivet

Beskatning efter stk. 1 omfatter efter forslaget til
stk. 7, nr. 1, for det farste fortjeneste og tab pé ejeran-
dele i alle selskaber, der er omfattet af investeringsfor-
eningsdirektivet (UCITS- direktivet, dir.
85/611/EQF, EF-Tidende nr. L 375 af 31/12/1985 s.
0003 - 0018 ) bortset fra kontoferende foreninger og
udloddende investeringsforeninger. Der er ikke tale
om, at nerveerende forslag er en implementering af di-
rektivet. Der er alene tale om, at direktivets afgrans-
ning har tjent som inspiration til afgreensningen i for-
slaget.

De selskaber, der er omfattet af investeringsfor-
eningsdirektivet, er med direktivets egne ord: »fore-
tagender, der har som eneste formal at foretage kol-
lektiv investering i vaerdipapirer af kapital tilvejebragt
ved henvendelse til offentligheden, og hvis virksom-
hed bygger pé princippet om risikospredning, og hvis
andele pa forlangende af ihaendehaverne, skal tilbage-
kebes eller indlgses direkte eller indirekte for midler
af disse institutters formue.«
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Begrebet investeringsselskab omfatter ikke de i di-
rektivet artikel 2, nr. 4, eller de i artikel 4 naevnte sel-
skaber..

De foreninger, der er omfattet af dn ekt1vet er alle

karakteriseret ved, at de er undergivet tilsyn i deres
hjemland. Hjemlandsmyndigheden vil i tvivistilfeelde
vide, om et institut er omfattet af direktivet. . -
" De danske selskaber, der er omfattet af denne del af
definitionen, er investeringsforeninger, der betegnes
som sddanne i lov om investerings- og specialforenin-
ger, der udsteder beviser for medlemskabet, og som er
akkumulerende. Det er uden betydning, om de hen-
vender sig til PAL-pligtige eller til andre.

2. Andbre investeringsselskaber

Beskatning efter stk. 1 omfatter for det andet fortje-
neste og tab pé ejerandele i selskaber m.v., hvis virk-
somhed bestér i investering i verdipapirer m.v., og
hvis andele p4 forlangende af ihzendehavérne skal til-
bagekobes “eller indloses direkte eller i‘ndirekte’ for
midler af selskabernes formue. Kravet om tilbagekeb
pa forlangende er opfyldt, selvom kravet kun kan ime-
dekommes indenfor en vis frist. Beskatning efter
stk. 1 omfatter dog ikke fortjeneste og tab pa ejeran-
dele i akkumulerende foreninger, som kontrolleres af
andre, jf. nedenfor til stk. 9, eller holdingselskab, Jf
nedenfor til stk. 8 -

Definitionen kommer herved til at omfatte en reckke

investeringsinstitutter - herunder hedgeforeningerne,

der ikke er omfattet af direktivet, enten fordi de ikke
henvender sig til offentligheden, eller fordi laneopta-
gelsespolitikken eller investeringspolitikken ger di-
rektivets regler uhensigtsmeessige, eller fordi de har
hjemsted uderifor EU. ‘

De pageldende institutter vil typisk vaere omfattet
af den danske lov om investeringsforeninger og spe—
01alforen1nger

Begrebet selskab m.v. omfatter alle selskaber hvor
afstaelse af ejerandelen er omfattet af akticavancebe-
skatningsloven. Definitionen pa et investeringssel-
skab omfatter derfor ikke bare investeringsforeninger,
men ogs f.eks. aktieselskaber, hvis de ovrige betin-
gelser er opfyldt.

2 a. Investering

Selskabets virksomhed skal besta i 1nvester1ng i
veerdipapirer m.v.

Ved investering forstas navnlig anskaffelse af veer-
dipapirer, herunder erhvervelse af forkebsrettigheder
og keberettigheder, lan og udlan af verdipapirer, og
optagelse af 1an for at finansiere en anskaffelse.

Det anfores i forslaget til lovtekst, at et investe-
ringsselskab omfatter: »Et selskab m.v., hvis virksom-
hed bestér i investering i veerdipapirer m.v.« Heri lig-
ger, at selskabet ikke ma have anden virksomhed. Et
selskab, der bade har investeringsvirksomhed og pro-
duktionsvirksomhed, er ikke et investeringsselskab.
Et pengeinstitut, der bdde har masseindlan og mas-
seudlén, og som samtidig investerer i veerdipapirer,
har en virksomhed, der gér ud over at investere i veer-
dipapirer. Det er heller ikke et investeringsselskab.
Det samme gaelder realkreditinstitutter m.v. og livs-
forsikrings- og skadesforsikringsselskaber, uanset
hele deres formue er anbragt i veerdipapirer. For afge-
relsen af; om der foreligger et investeringsselskab, er
det pa den anden side uden betydning, om investerin-
gerne sker med videresalg for gje eller ¢j, ligesom det
er lige meget, om investeringerne. kan karakteriseres
som passiv kapitalanbringelse eller ¢j.

Definitionen skal ses i sammenhaeng med, at det
ogsa kraeves, at der er aftalt indlesningsret til indre
veerdi, jf. herom nedenfor.

Ved veerdipapirer m.v. forstas navalig: Aktier, inve-
steringsbeviser, obligationer, andre pengefordringer
(herunder pengeinstitutindestdender og kontanter) og

_rettigheder over disse samt finansielle kontrakter som

nzevnt i kursgevinstloven og rettigheder over disse

Finansielle kontrakter som neevnt i kursgevinstlo-
ven omfatter terminskontrakter, der enten ikke opfyl-
des ved levering, eller hvor afviklingstidspunktet ikke
ligger inden for den afviklingsfrist, der er seedvanlig
pa omradet, samt aftaler om keberetter og salgsretter.
Det geelder dog ikke aftaler over fast ejendom.

Finansielle kontrakter omfatter heller ikke saedvan-
lige aftaler om levering af varer og andre aktiver samt
tjenesteydelser til privat brug ellei til brug i modtage-
rens virksomhed eller som produkt af egen virksom-
hed samt valutakontrakter indgéet i forbindelse her-
med, nar kontrakterne ikke er noteret pa-bers, med-
mindre der indgds modgaende kontrakter.

Finansielle kontrakter omfatter heller ikke aftaler
om hel eller delvis afstdelse af virksomhed og andele
af virksomhed, der kun kan opfyldes ved levering,

2 b. Tilbagekob

Betingelsen om, at selskabsandelene pé forlangen-
de af iheendehaverne skal tilbagekebes for midler af
selskabernes formue, afspejler den typiske frem-
gangsmade omkring indlesningsret i en investerings-
forening. :

I den typiske.investeringsforening har medlemmer-
ne ret til enten ved direkte tilbagesalg til investerings-
foreningen eller ved et salg til investeringsforenin-
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gens kontoferende pengeinstitut at modtage et belgb
svarende til den indre vaerdi af andelen bortset fra for-
eningens handelsomkostninger ved keb og salg af
veardipapirer. Det foregar ofte pd den méde, at den
kontoferende pengeinstitut samler dagens keb og salg
sammen. Alle pengeinstituttets keb og alle pengeinsti-
tuttets salg foregar til samme kurs. Hvis pengeinstitut-
tets keb overstiger pengeinstituttets salg, er investe-
ringsforeningen forpligtet til at indlase forskellen.
Midlerne skaffer foreningen ved at selge af sine var-
dipapirer. Der er knyttet omkostninger til salget, og
det betyder, at indlgsning ikke altid kan ske fuldt ud til
indre veerdi. Indlosning sker til en kursveerdi, der ikke
afviger vaesentligt fra indre veerdi. Den enkelte, der
selger til pengeinstituttet, ved ikke, om netop hans el-
ler hendes investeringsbevis bliver indlost.

Forslagets udtryk »tilbagekab< sigter pa, at det sel-
skab, der har udstedt investeringsbeviserne/aktierne,
keber dem igen. Det er et bredt udtryk, der ogsd om-
fatter, at investeringsbeviset/aktien opherer med at
eksistere i forbindelse med tilbagekebet. Det er derfor
fundet overflodigt i lovteksten ogsé at bruge udtrykket
»indlase«. Det er deckket af Wilbagekob«.

Det er uden betydning, at kravet om tilbagekob
forst kan geres geeldende efter en vis frist. En bestem-
melse i vedtaegterne for en hedgeforening om, at ind-
lesning kun kan ske en gang om aret, opfylder kravet
om tilbagekeb pé forlangende. Det gar ikke noget, at
fristen er lang, men den m4 pa den anden side ikke
vare bestemt af uvisse begivenheders indtreeden.
F.cks. er en indlosningsret, der er betinget af, at der
vedtages solvent likvidation af selskabet, ikke til-
straekkelig til, at der foreligger en indlgsningsret.

Efter forslaget er det en betingelse, at »andele i sel-
skabet m.v. pa forlangende af iheendehaverne skal til-
bagekebes for midler af selskabets formue.« Det daek-
ker ogsé det forhold, at keb og salg som tidligere be-
skrevet organiseres igennem et kontofarende pengein-
stitut, der betaler det samme for alle beviser, selvom
det ikke er alle beviser, der nedvendigvis bliver tilba-
gekobte af foreningen.

Forslaget betyder, at en forening, der ikke er omfat-
tet af direktivet, alligevel — i henhold til forslaget i
stk. 7, nr. 2, er et investeringsselskab, nér blot tilbage-
kebet kan ske som beskrevet. Det betyder, at f.eks.
specialforeninger, der ikke henvender sig til offentlig-
heden, men til en begranset kreds, vil vaere investe-
ringsselskaber. Det samme geelder de sikaldte hedge-
foreninger. :

Betingelsen om tilbagekeb har imidlertid ogsa et vi-
dere omréde. Den omfatter séledes ogsé de tilfzlde,
hvor aktionarer i et aktieselskab med fast kapital til-

leegger hinanden en indlesningsret i en aktionarover-
enskomst.

I selskaber, der beherskes af en enkelt aktionzer, er
der ikke behov for aktionseroverenskomster for, at ak-
tioneeren frit kan ivaerksaette tilbagekeb til indre vaerdi
for selskabets egne midler. I disse tilfeelde geelder reg-
lerne i ligningslovens § 16 H m. fl. om tvungen sam-
beskatning imidlertid. Efter forslaget inddrages disse
selskaber ikke under. de foresldede regler for investe-
ringsselskaber.

2 c. Indre veerdi

Indre veerdi er en regnskabsmaessig opgerelse. Den
skal dog foretages uden hensyntagen til goodwill,
knowhow og lignende immaterielle rettigheder. Man
er omfattet af reglerne om investeringsselskab, hvis
tilbagekebet sker til en kursveerdi, der 1 ikke vaesentlig
grad afviger fra indre veerdi. Afvigelserne kan f. eks.
skyldes sadvanlig mellemhandleravance og dakning
af administrationsomkostninger i investeringsforenin-
gen, herunder ogsd omkostningerne ved foreningens
keb og salg af veerdipapirer i anledning af medlem-
mers indtraeden eller udtreeden.

2 d Tredjemands tilkendegivelse

Med tilbagekeb pa forlangende af ihendehaveren
sidestilles, at en tredjemand tilkendegiver overfor in-
vesteringsinstituttet, at den pageeldende tredjemand
eller en anden tredjemand pé forlangende keber alle
andele til en kursveerdi, der ikke afviger veesentligt fra
den indre veerdi. Tilkendegivelsen behgver ikke vere
skriftlig.

Hermed deekkes de tilfaelde, hvor et investeringsak-
tieselskab stiftes uden aktionzeroverenskomst, men
hvor f.eks. det pengeinstitut, der forestar salget, til-
kendegiver overfor investeringsinstitut eller kunder,
at det i givet fald vil kebe papiret til en kursveerdi, der
ikke i vaesentlig grad er mindre end den indre veerdi.

Afvigelserne kan f. eks. skyldes seedvanlig mellem-
handleravance og deekning af administrationsomkost-
ninger i investeringsforeningen, herunder ogsé om-
kostningerne ved foreningens keb og salg af verdipa-
pirer i anledning af medlemmers indtraeden eller ud-
traeden.

Til stk. 8

Efter bestemmelsen omfatter investeringsselskab
aldrig selskaber, hvis formue gennem datterselskaber
hovedsageligt investeres i andre vaerdier end vaerdipa-
pirer.

Det vil sdledes ikke vaere muligt hverken for danske
eller udenlandske produktionsvirksomheder o.1. at op-
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rette et skattefrit holdingselskab i Danmark, selvom
der er indlesningsret til indre veerdi., jf. herom foran
til stk. 7. (Emnet behandles i de almindelige bemaerk-
ninger under 1 a.)

Ved begrebet aktickapital i definitionen af moder-
selskab forstds det samme som i kursgevinstlovens
§ 4, stk. 2.

Til stk. 9 :

Efter bestemmelsen omfatter et investeringsselskab
ikke et selskab, der er kontrolleret eller under vasent-
lig indflydelse fra et andet selskab eller en fysisk per-
son. Ved afgerelsen af om der foreligger kontrol eller
vaesentlig indflydelse, anvendes samme kriterier som
efter CFC-reglerne i selskabsskattelovens § 32 og lig-
ningslovens § 16 H om tilfzelde, hvor et selskab eller
en person, der er fuldt skattepligtigt, kontrollerer eller
har veasentlig indflydelse pa et udenlandsk selskab.
(Emnet behandles i de almindelige bemaerknmger un-
der 1 a).

Til stk. 10

Bestemmelsen undtager fortjeneste pa beviser i be-
visudstedende, udloddende investeringsforeninger fra
beskatning efter stk. 1. En sidan forening er heller
ikke et investeringsselskab. Selve foreningerne er
skattefri (efter selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 6),
men deres skattefrihed modsvares af; at de har pligt til
at udlodde alle fortjenester (bortset fra aktieavancer,
der stammer fra salg af aktier besiddet i mere end tre
ar), der derefter beskattes, som om de var oppebéret
direkte. En forening er efter geeldende ret kun bevis-
udstedende og udloddende, hvis den opfylder betin-
gelserne herfor i ligningslovens § 16 C. Foreningen
kan efter gaeldende ret (og efter fmslaget) -godt have
hjemsted i udlandet.

Endvidere er fortjeneste pa medlemskab af konto-
forende foreninger undtaget fra beskaining efter
stk. 1. En kontoferende forening er heller ikke et inve-
steringsselskab. Det skyldes, at der i forvejen er en be-
skatning pd medlemskabet efter lov om beskatning af
medlemmer af kontoferende foreninger:

Til or. 2 og 3.

De foresldede eendringer vedrerer aktieavancebe-
skatningslovens § 2 d, stk. 1, 2. og 3. pkt. § 2 d er en
bestemmelse, som omhandler udloddende investe-
ringsforeninger. Stk. 1, 1. pkt., ssammenholdt med per-
sonskattelovens regler, betyder, at fortjeneste pa alle
investeringsbeviser i udloddende investeringsforenin-
ger som udgangspunkt beskattes som kapitalindkomst
ligesom obligationsrenter. Der er ikke fradrag for tab.
2. og 3. pkt., som de foresldede @ndringer vedrerer,

handler om, at foreninger, der er aktiebaserede, kan
valge, at investeringsbeviserne beskattes efter aktie-
avancebeskatningslovens almindelige regler for ak-
tier, dvs. at fortjenester ved salg af aktier mindre end
tre ar efter kebet er kapitalindkomst, mens senere for-
tjenester er aktieindkomst eller skattefri, alt atheengig
af de neermere omstendigheder.

Udloddende aktiebaserede foreninger behandles i
de almindelige bemearknjnger under punkt 3. 4.

Forudsatningen for, at en forening kan veelge, at in-
vesteringsbeviserne beskattes efter aktieavancebe-
skatningslovens almindelige regler, er, at den kun ejer
aktier. Dog md den besidde kontanter og afledte in-
strumenter pa deekket basis. Besiddelserne af disse to
aktivgrupper mé dog sammenlagt ikke overstige 25
pet. af foreningens gvrige aktivimasse.

Ved investering i afledte instrumenter p& deekket
basis forstés investeringer, der er omfattet af kapitel 4
i Finanstilsynets bekendtgerelse nr, 672 af 24. juni
2004. Investeringer, der er omfattet af kapitel 5 (an-
vendelse pé ikke dackket basis), medferer, at investe-
ringsbeviserne beskattes efter stk. 1, 1. pkt.

Der er endvidere udstedt en bekendtgerelse om
pligt til at fore et regnskab, der pd daglig basis mulig-
gor at se, om der sker overskridelser af greenserne.
Dette foreslés der ingen @ndringer i. Regnskabet skal
fortsat indsendes til Told- og Skattestyrelsen.

Der er dog redaktionelle opstramninger i loviek-
sten.

Hidtil har det veeret et krav til de udloddende for-
eninger, at det ikke har veeret nok, at de tilkendegav at
ville overholde reglerne og rent faktisk gjorde det. Det
har ogsa veeret et krav, at det skal fremg af vedtag-
terne, at der ikke ma investeres i andet end aktier m.v.

Det foreslas at opgive kravet om, at det skal fremgd
af vedteegterne, at der kun mé investeres i aktier. Det
er nok, at foreningen tilkendegiver, at den vil veere ak-
tiebaseret, og at der rent faktisk ikke investeres i andet
end aktier og i de 25 pct. kontanter og finansielle in-
strumenter pd deckket basis. Der ma ikke investeres i
investeringsselskaber.

Ligesom valget af at veere en udloddende forening
skal valget af at veere aktiebaseret treffes inden det
forste &r, som valget geelder for. Det skyldes, at valget
allerede fra begyndelsen af aret har betydning for den
avanceskat, der opstar ved et medlems salg.

Valget mé ikke veere tidsbegreenset i sin varighed
eller betinget af eendringer i foreningens indkomstfor-
hold. Noget andet er, at valget godt kan endres pa et
senere tidspunkt. Det er blot ikke meningen, at man pé
forhand skal kunne leegge en plan for et skift med her-
af folgende evt. skattemassige fordele. Valget ma
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godt vaere betinget af f.eks. naerverende lovforslags
gennemforelse

Investeringsforeningen skal fore samme regnskab
som i dag over, at anbringelsesgraenserne ikke over-
skrides. Det er et regnskab, der i princippet fores pa
daglig basis. Hvis anbringelsesgraenserne overskrides,
er der dog regler, der giver 5 bankdage til at bringe
forholdet i orden.

Det regnskab, som foreningen forer, skal indsendes
til Told- og Skattestyrelsen. Det skal ske senest sam-
tidig med indsendelse af oplysninger, som skal afgi-
ves til bedemmelse af, om foreningen overholder be-
tingelserne for at veere en udloddende forening.

Herudover har det hidtil veeret siledes, at en over-
skridelse af anbringelsesgraenserne medferte, at en ak-
tiebaseret forening blev omfattet af stk. 1, 1. pkt. uden
tidsbegransning. Dette foreslas lempet, jf. ndf.

Overskridelse af anbringelsesgraenserne har kun be-
tydning for avanceopgerelserne hos de, der sxlger.
Den har ikke ogsa betydning for de blivende medlem-
mer. Det er derfor nedvendigt, at foreningen si hurtigt
som muligt offentligger overskridelserne, og at perio-
den i hvilken salg beskattes, som om foreningen er ob-
ligationsbaseret, geres afhengig af offentliggarelsen.
De foreslaede regler betyder, at avance i almindelig-
hed, ved offentliggerelse, hvis fejlen opdages straks,
blive beskattet som kapitalindkomst ved salg i det ér,
som overskridelsen vedrgrer og de fire folgende ar.

Hvis en forening, der har overskredet anbringelses-
grenserne, saledes at den bliver obligationsbaseret,
igen ensker at blive aktiebaseret, skal den ogsa i de 4r,
hvori den er obligationsbaseret overholde anbringel-
sesreglerne. Det skyldes, at en avanceopgerelse af-
spejler indkomstforholdene over alle de ar, hvori et
bevis har veeret ejet, og man skal ikke kunne indtreede
i foreningen pé det tidspunkt, hvor foreningen er ble-
vet obligationsbaseret, og szlge det igen dagen efter,
at foreningen er blevet aktiebaseret, med avancebe-
skatning efter reglerne for aktier, hvis foreningen i
den mellemliggende periode har fyldt kapitalgevinster
pé foreningen, der ved realisation skulle have veeret
beskattet som kapitalindkomst.

Behovet for reglen skal vurderes pa baggrund af, at
skift af status i disse situationer ikke udleser avan-
ceskat.

En forening, der indsender oplysninger for sent, bli-
ver beskattet som obligationsbaseret med virkning fra
aret for. Det foreslds derfor, at foreningen ogsd kan
besluite at blive obligationsbaseret med virkning fra
samme ar. Valget fir altsd samme retsvirkning som
forsinkelse.

Om forslaget til § 2 d, stk. 9, bemarkes, at det kun
geelder ved for sen indsendelse af oplysninger. Hvis
anbringelsesgreensen tidligere er overtradt, geelder
den ikke. Det bemarkes, at foreningen har pligt til at
offentliggere overtreedelser af anbringelsesgraenserne
i lighed med, hvad der allerede er tilfeeldet efter gal-
dende ret.

Ifolge § 2 d, stk. 10, skal der opgeres et serligt
regnskab over 25 pct. greensen. Det skal fortsat opge-
res og indsendes.

Til or. 4

De serlige regler i § 2 f om skattefri PAL selskaber
foreslas ophzvet som overfladige. (Skattefri PAL-
selskaber behandles bl.a. i de almindelige bemaerknin-
ger under 1.e.)

Til or. 5 :

I bemerkningerne til aendrmgen af ligningslovens
§ 16 C, stk. 15, omtales, at udbyttebegrebet efter lov-
@ndringen omfatter minimumsudlodningen i udlod-
dende foreninger, selvom denne rent faktisk ikke ud-
loddes. ,

For at undgé at det ikke udloddede udbytte beskat-
tes to gange, foreslés det derfor, at det forhejer primo-
vardien ved opgerelsen af lagerbeskatningen for nee-
ringsskattepligtige.

Efter forslaget finder - som noget nyt - aktieavance-
beskatningslovens § 6, stk. 6, tilsvarende anvendelse.
Heri ligger naermere, at i tilfeelde, hvor der ikke fore-
tages effektiv udbetaling af et udlodningspligtigt be-
leb fra en udloddende investeringsforening, jf. lig-
ningslovens § 16 C, der er et investeringsinstitut i
henhold til Ridets direktiv nr. 85/611/E@F (UCITS-
direktivet), anses den manglende effektive udbetaling
som et tilleeg til den oprindelige andel. Hvis andelen
er anskaffet for indkomstarets begyndelse, forhgjes
primovardien med den manglende effektive betaling.
Hvis andelen er anskaffet efter, forhgjes anskaffelses-
summen med den manglende effektive betaling.

Det anforte gaelder dog kun, séfremt den manglende
udbetaling ikke behandles af foreningen som et nyt
indskud, der medferer en forogelse af modtagerens
nominelle andele i foreningen.

Tilur. 6

Zndringen er en folge af bestemmelsen i forslaget
til § 6, stk. 6, hvorefter anskaffelsessummer, ndr ak-
tieavance opgeres efter gennemsnitsmetoden (anskaf-
felsessummen opgeres som et gennemsnit af anskaf-
felsessummerne for alle aktier), forhgjes med den
manglende minimumsudlodning i udloddende inve-
steringsforeninger. Den foresldede @ndring gér ud pé,
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at forhgjelsen ogsa skal geelde ved aktie for aktie me-
toden (anskaffelsessummen opgeres som anskaffel-
sessummen for den enkelte aktie).

Til nr. 7
Zndringen er redaktionel.

Tilnr. 8

Forslaget indeholder bestemmelsen om, at hvis mi-
nimumsudlodningen i en udloddende forening ikke
foretages, anses den manglende betaling for en forhg-
jelse af anskaffelsessummen for den oprindelige an-
del. (Udioddende foreninger behandles i de alminde-
lige bemarkninger under 2. 3.)

Forslaget kan illustreres med folgende eksempel:

Eksempel 3

A ¢jer 100 andele anskaffet i 2005 og 100 andele
anskaffet i 2006. Ved udlodningen i 2008 af indkomst
indtjent af foreningen i 2007 udger minimumsudlod-
ningen pr. andel 10 kr. Den faktiske udlodning pr. an-
del udger imidlertid kun 7 kr. Der udstedes ikke nye
andele for de i alt manglende 600 kr. Anskaffelses-
summerne opgeres efter gennemsnitsmetoden og som
folge heraf forhgjes anskaffelsessummerne for andele
anskaffet i 2005 med i alt 300 kr. Endvidere forhgjes
anskaffelsessummerne for andele anskaffet i 2006
med i alt 300 kr.

Tilor. 9 :

(Overgangssituationer behandles ogsa i de alminde-
lige bemeerkninger under 3.5.)

Den gzldende § 9, stk. 5, indeholder regler for de
tilfzelde, hvor en bevisudstedende akkumulerende in-
vesteringsforening sendrer skattemeessig status til en-
ten interessentskab (der ikke er nogen selvstendig
skattemaessig enhed) eller kontofarende investerings-
forening, uden at opleses. Endvidere indeholder den
regler for de tilfeelde, hvor en bevisudstedende udlod-
dende investeringsforening @ndrer skattemassig sta-
tus til enten interessentskab (der ikke er nogen selv-
steendig skattemeessig enhed) eller kontofarende inve-
steringsforening, uden at oploses. |

I alle disse tilfzelde sidestilles statusskiftet med af-
staelse af andelene i investeringsforeningen.

Endvidere beskattes aktiverne i foreningen, som om
de er afstiet og kebt igen. For aktier findes hjemmelen
1§09, stk.6. For gvrige aktiver findes hjemmelen i
kursgevinstlovens § 34, stk: 2.

Med den nu foresléede endrede beskatnmg af inve-
steringsselskaber (akkumulerende investeringsfor-
eninger), der sker efter et andet princip end udlodden-
de foreninger, er det fundet nedvendigt at udvide af-

staelsesbeskatningen til at omfatte alle tilfelde, hvor
gevinst og tab beskattes efter andre regler end hidtil.

Det foreslés derfor, at udgangspunktet er, at beskat-
ning af ejerandele som ved afstaelse sker i alle tilfel-
de, hvor en investeringsforening eller et investerings-
selskab @ndrer skattemeessig status.

Tidspunktet for generalforsamlingens beslutning
om statusskift er uden betydning for, hvornér status-
skiftet sker. Der afggrende er tidspunktet i henhold til
generalforsamlingsbeslutning forudsat, at den ligger
inden for lovens betingelser i evrigt. Afreglerne i lig-
ningslovens § 16 C og akticavancebeskatningslovens
§ 2 d og af forslaget til stk. 9 folger, at statusskift til
Leks. udloddende foreninger kun kan ske med virk-
ning for et fuldt &r. Det kan bade veere et tldllgele tids-
punkt og et senere tidspunkt. Hvis man f. eks. pd en
generalforsamling i 2008 beslutter sig for, at forenin-
gen skal vere udloddende og pabegynde sit udlod-
ningsregnskab i 2009 med henblik pa udlodning i
2010 skifter den status fra begyndelsen af 2009. Det
geelder ogs4, selvom den ferste udbetaling af udbytte
som udloddende forening sker i 2010.

Ved ®ndring af skattemeessig status forstés alle til-
felde, hvor gevinst og tab pa andelen i foreningen
m.v, beskattes efter andre regler efter endringen. Det
kan f. eks. veere ®ndringer fra bevisudstedende for-
eninger til kontoferende foreninger, til investerings-
selskaber eller til beskatning som interessentskab. Det
kan vare fra akkkumulerende foreninger til investe-
ringsselskaber. Forslaget omfatter ogsa det tilfzelde,
hvor en forening, der efter de gaeldende reglel er ak-
kumulerende, sndrer status til investeringsselskab i
anledning af de nye reglers ikrafitraeden.

Forslaget om beskatning geelder dog ikke @ndring
af en aktiebaseret udloddende forening til en obligati-
onsbaseret udloddende forening. Det geelder heller
ikke zendring fra en akkumulerende forening, der er
omfattet af enten § 1, stk. 1, ur. 5a, i den geeldende
formulering eller af samme bestemmelse efter forsla-
get, til en udloddende forening. I alle de navnte tilfel-
de geelder, at ved salg af beviser i foreningen efter om-
dannelsen beskattes fortjenesten pa grundlag af for-
eningens kvalifikation efter omdannelsen. Som an-
skaffelsessum bruges de oprindelige anskaffelses-
summer og de oprindelige anskaffelsestidspunkter. I °
alle disse tilfzelde geelder, at enten beskattes man efter
omdannelsen af principielt de samme regler som for
omdannelsen, eller ogsd beskattes man efter strengere
regler. Efter gaeldende regler beskattes avance pa be-
viser i en akkumulerende forening efter de almindeli-
ge regler i aktieavancebeskatningsloven. Det andres
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ikke ved omdannelse til en aktiebaseret udloddende
forening.

Andring fra en obligationsbaseret udloddende for-
ening til en aktiebaseret udloddende forening kan
skyldes, at sanktionen i henhold til forslaget til sen-
dringer i aktieavancebeskatningslovens § 2 d udleber
efter at have varet i normalt fem &r. Det kan ogsé skyl-
des en beslutning. I det farste tilfelde udleser endrin-
gen ikke beskatningen som ved afstdelse. Det gor den
derimod i det andet tilfelde.

Nér ejerandelene beskattes ved statusskift, beskat-
tes aktiverne i foreningen, som om de er afstéet og
kabt igen. For aktier findes hjemmelen i § 9, stk.6 ved
overgang til interessentskab. For gvrige aktiver findes
hjemmelen i samme tilfzelde i kursgevinstlovens § 34,
stk. 2. Ellers findes hjemmelen til beskatning i sel-
skabsskattelovens §§ 5,5 D og S E.

Bestemmelsen kan illustreres med folgende eksem-
pel: '

Eksempel 4

En forening er udloddende i 2006. Foreningen har
kalenderérsregnskab. Fra og med 1. januar 2007 be-
skattes den som et investeringsselskab.

Kursen pr. 31. december 2006 er 110.

Kursen pr. 31. december 2007 er 120.

Den 1. april 2007 udloddes minimumsudlodningen
vedrarende 2006. Den er 5 og beskattes i 2007.

Afstaelsessum pr. 31. december 2006 ved overgang
fra udloddende forening til investeringsselskab er 110
—5=105. )

Primovardien ved opgerelsen af investeringssel-
skabets indkomst i 2007 er 105.

Ultimoveerdien er 120.

Fortjenesten er 15, der medtages i medlemmets
skattepligtige indkomst som indkomst pr. 1. januar
2008. Har medlemmet kalenderdrsregnskab, er dette
indkomstaret 2008.

Til or. 10

I den foresléede lovtekst henvises to steder til direk-
tiv nr. 85/611/EQF, EF-Tidende nr. L 375 af
31/12/1985 s. 0003 - 0018. Det foreslas at medtage de
steder i direktivet, som skennes relevante for forstiel-
sen af henvisningen, i et bilag til loven. Det bemeer-
kes, at der ikke er tale om en implementering af direk-
tivet, men alene om, at et enkelt begreb fra direktivet
er blevet brugt i afgreensningen af lovteksten.

Til§2
Forslaget er redaktionelt. (Der er tale om eendring af
en henvisning som felge af, at nummereringen af
stykkerne i ligningslovens § 16 A er andret.)

Til§3

I det omfang fusionsskatteloven ikke gelder, med-
forer en sammenleegning af to selskaber, at det ind-
skydende selskabs aktiver anses for overdraget til det
modtagende selskab med heraf folgende skattemaessi-
ge konsekvenser, og at aktier i det indskydende sel-
skab anses for afstet til gengaeld for keb af aktier i det
modtagende selskab med heraf folgende skattemaessi-
ge konsekvenser.

Reglerne i fusionsskatteloven giver bl.a. adgang til
skattefri ssmmenlegninger. I det omfang, hvori dette
kan ske efter geldende regler, indtreeder det modta-
gende selskab i det indskydende selskabs skattemees-
sige stilling. Det modtagende selskab far altsd ikke
nye anskaffelsessummer for dets aktiver, men fortsat-
ter med de gamle anskaffelsessummer. Selskab og ak-
tionzrer siges at succedere i det indskydende selskabs
stilling. Endvidere overtager aktionzrerne i det mod-
tagende selskab anskaffelsessummerne for aktierne i
det gamle selskab. Heller ikke i forhold tif aktionzrer-
ne udlgser overtagelsen beskatning.

Succession betyder altsé, at der ikke sker nogen
overdragelsesbeskatning, og at det modtagende sel-
skab og de fortsettende aktionarer indtraeder i over-
dragerens skattemessige stilling.

De investeringsselskaber og udloddende investe-
ringsforeninger, som nerverende lovforslag vedre-
rer, er alle karakteriseret ved, at de er skattefri. Suc-
cession har derfor ikke nogen interesse for selskabs-
indkomsten. Betydningen af at veere omfattet af fusi-
onsskattelovens regler om skattefri fusion er altsd ale-
ne, at overdragelsen ikke udleser beskatning af fortje-
neste pa beviserne i foreningen, og at indehaveren
fortsaetter med at skulle bruge de tidligere anskaffel-
sessummer og anskaffelsestider, nér fortjenesten pé
beviserne skal gores op. Navnlig bemerkes, at i ud-
loddende foreninger omfatter successionsreglerne
ikke opgerelsen af udlodningspligtige belob.

Hyvis aktierne i det indskydende selskab er undergi-
vet lagerbeskatning efter reglerne for kapitalindkomst
og samtidig er skattefrit, har aktionererne kun yderst
begrenset interesse i, at der sker succession. Heller
ikke selvom det modtagende selskab og aktionzrerne
i det modtagende selskab beskattes efter andre regler.
Det skyldes, at anskaffelsessummen i henhold til fusi-
onsskattelovens § 9 er veerdien ved begyndelsen af det
indkomstar, hvori fusionen finder sted. Omvendt der-
imod: Hvis aktionaren i det indskydende selskab be-
skattes af realiseret fortjeneste pé sine aktier, vil skat-
tefri fusion betyde fradragsret for et skattemassigt
tab, som ellers ikke ville veere fradragsberettiget. Det
skyldes, at primovardien i det ferste ar med lagerbe-



F. t. 1. vedr. forskellige skattelove

3901

skatning 1 henhold til § 9 er den historiske anskaffel-
sessum.

Skattefri fusion kan derfor efter forslaget ikke ske
mellem et investeringsselskab og et almindeligt aktie-
selskab. Det folger af forslagene i § 3, nr. 1-3 og 5. -

Hvis savel det indskydende som det modtagende
selskab er et investeringsselskab, er der imidlertid in-
gen betenkeligheder knyttet til at tillade skattefri fu-
sion. Selskaberne vil i gvrigt altid kunne tilvejebringe
en tilsvarende retsstilling ved en sammenslutning pr.
1. januar i et indkomstér. I § 3, nr. 4, er der derfor i
disse tilfeelde hjemmel til skattefri fusion. ,

Det samme er tilfeeldet, nar begge selskaber er ud-
loddende, men kun, hvis de begge er aktiebaserede,
eller begge er obligationsbaserede. I § 3, nr. 4, fore-
slas derfor, at der i disse tilfzelde er hjemmel til fusion.
Et aktiebaseret selskab og et obligationsbaseret sel-
skab kan derimod ikke fusionere. Det skyldes, at op-
gorelsen af fortjeneste pa beviser i obligationsbasere-
de foreninger og opgerelsen af fortjeneste pa beviser i
aktiebaserede foreninger er for forskellige.

'Fusionsskatteloven handler ogsi om spaltninger.
Herved forstas den transaktion, at et selskab overforer
alle eller en del af sine aktiver og passiver til et eksi-
sterende eller nyt selskab imod til gengeeld at fa aktier
i det modtagende selskab.

Spaltninger betragtes ogsd som overdragelser, der
udlgser skat. Der er dog i fusionsskatteloven adgang
til succession ved udspaltning af en gren af en virk-
somhed.

For aktionsrernes vedkommende i det modtagende
selskab betyder dette, at de kan overtage anskaffelses-
summen fra de aktier, der opherer. Der knytter sig helt
samme problemer til dette som til skattefri fusion. Det
foreslas derfor, at et investeringsselskab ikke kan
spaltes skattefrit. Det kreever ingen lovendring. Det
folger af den geeldende lovs henvisning til, at selska-
bet skal veere omfattet af artikel 3 i fusionsdirektivet
for, at succession kan ske, og det er investeringssel-
skabet ikke.

Af forslaget til nr. 5 felger dog, at et skattefrit inve-
steringsselskab kan spaltes, hvis det fortsaettende sel-
skab ogsa er et skatteftit investeringsselskab.

Zndringen i nr. 6 er redaktionel og er en folge af, at
det efter forslaget afgares hvert &r for sig, om et sel-
skab er et investeringsselskab.

Til § 4

Tilor. 1
Der henvises til bemeerkningerne til nr. 7.

Til or. 2

Bestemmelsen indeholder - sammen med sndrin-
gerne under nr. 4 og 5 - forslaget om, at der skal inde-
holdes udbytteskat af minimumsudlodningen i udlod-
dende investeringsforeninger - ogsd selvom den 1kke
udloddes.

Hvis der udloddes mere end minimumsudlodnin-
gen, skal der indeholdes skat i det faktisk udloddede
belgb, ligesom efter geeldende ret. Forslaget er en for-
udszetning for, at en akkumulerende forening kan veel-
ge skattemeessig status som udloddende forening.

Til nr. 3

Det precciseres, at de almindelige regler om inde-
holdelse af udbytteskat ogsé geelder udbytte fra inve-
steringsselskaber.

Tilnr. 4 og 5
Der henvises til bemaerkningerne under nr. 2.

Tilor. 6

Zndringen er redaktionel som folge af ophaevelsen
af den hidtidige regel i aktieavancebeskatningslovens
§ 2 a og herunder ogsé tillegget i ligningslovens § 16

A, stk. 8.

Tilnr. 7

Som nevnt i de almindelige bemaerkninger og be-
meerkningerne til lovforslagets § 9, nr. 2, foreslas det,
at et investeringsselskab (herunder en akkumulerende
investeringsforening) skal betale 15 pct. skat afudbyt-
teindteegter fra aktier i et dansk selskab, selvom lov-
forslaget i pvrigt medferer, at det skal veere skattefti af
dets overskud. Der skal dog vere skattefrihed i.mo-
der-/datterselskabstilfeclde.

Det foreslés at indsatte en ny regel i kildeskattelo-
vens § 65, stk. 8, hvorefter et selskab, der udlodder
udbytte til et investeringsselskab, som defineret i den
ny regel i aktieavancebeskatningslovens § 2 a, skal in-
deholde en udbytteskat pa 15 pct. af udbyttet. Forsla-
get geelder dog ikke udbytte til aktieselskaber eller de
fa akkumulerende investeringsforeninger, der fortsat
efter forslaget vil blive beskattet som aktieselskaber. I
disse tilfaelde skal der af praktiske grunde fortsat inde-
holdes 19,8 pct. i udbytteskat ligesom overfor andre
danske aktieselskaber. Investeringsselskabet kan dog
tilbagesege de 4,8 pet. I forhold til udenlandske sel-
skaber endres ikke ved geldende regler, hvorefter der
indeholdes 28 pct., modificeret i overensstemmelse
med reglerne i dobbeltbeskatningsoverenskomsterne.

Udbytteskat omtales i de almindelige bemzrknin-
ger under 1.d. Forslaget omtales i de almmdellge be-
merkninger under 2
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Til nr. 8
Andringen er redaktionel.

Til§5

Tilnr. 1
Der henvises til bemeaerkningerne til nr. 4.

Til nr., 2

Aindringen sikrer, at et selskab, der er debitor pa en
fordring, kan fratraekke tab pa geelden i samme tilfeel-
de, som en personkreditor skal indtegtsfore gevin-
sten, jf. bemaerkningerne til nr. 4. Det er i overens-
stemmelse med de eksisterende principper i kursge-
vinstloven.

Til nr. 3
Der henvises til bemaerkningerne til nr. 4.

Tilar. 4

Efter forslaget beskattes obligationer, der skal ind-
fries med et beleb, der udvikler sig i overensstemmel-
se med kursudviklingen i hedgeforeninger og andre
investeringsselskaber, efter reglerne for finansielle in-
strumenter. Herved sikres, at lagerbeskatningen af in-
vesteringsselskaber ikke geres illusorisk. Forslaget
omfatter herudover ogsa de tilfeelde, hvor en obligati-
on felger udviklingen i bestemt opregnede veerdipapi-
rer, idet det kan veere en forms sag, om en obligation
opregner vardipapirer i en hedgeforening uden at
navne hedgeforeningen, eller neevner hedgeforenin-
gen uden at opregne verdipapirerne. Forslaget omfat-
ter endelig tilfeelde, hvor fordringen folger kursudvik-
lingen pa varer og andre aktiver, f.eks. sglv og guld el-
ler korn. Det er aktiver, som ogsa leegges til grund i en
reekke finansielle kontrakter. Det folger samtidig af
den geldende § 30 i kursgevinstloven, at der er de
samme begrensninger med hensyn til hvilke aktiver,
der er omfattet, som geelder for finansielle kontrakter.

Fordringen omfatter ikke bare det, der ofte kaldes
hovedstolen. Det omfatter ogsa ydelser, som skyldne-
ren skal betale herudover, og som ellers ville blive be-
skattet som kursgevinst. Det omfatter derimod ikke
renter, men det er uden betydning, om ydelsen pa kon-
trakten betegnes som rente eller ¢j. Det afgerende er,
om den skattemeassige behandling gar ud pa beskat-
ning (eller skattefrihed) som kursgevinst. Det er ikke
nedvendigvis hele geelden, der skal udvikle sig i over-
ensstemmelse med bestemt opregnede verdipapirer
m.v. Det er nok, at det kun skal gelde en del af geel-
den, og udviklingen behever ikke veere 1 til 1.

Forslaget omfatter ikke geeld, idet tab pa geeld ikke
er fradragsberettiget for personer i dag. Forslaget om-

fatter tab pé fordringer, fordi gevinst pa blastemplede
fordringer (fordringer, hvor kursgevinsten er skatte-
fri) er omfattet.

Forslaget omfatter alene fordringer, der efter geel-
dende regler er omfattet af kursgevinstloven. Det er
saledes ikke tanken at udvide fortolkningen af begre-
bet fordringer i forhold til fortolkningen af begrebet
fordringer i kapitel 2 og 3 i kursgevinstloven.

Til nr. 5 og 6.

Zndringen er redaktionel som folge af ophavelsen
af den hidtidige regel i aktieavancebeskatningslovens
§2a.

Til nr. 7 0g 8

Zndringen er en parallel til den foreslédede @ndring
af aktieavancebeskatningslovens § 9, stk. 6, der bl.a.
vedrarer aktier, som investeringsselskabet ejer. Denne
bestemmelse vedrerer de evrige finansielle aktiver,
som investeringsselskabet ejer. Der henvises til be-
merkningerne til § 1, nr. 9. a

Tilor. 9

Det foreslds, at forslaget forst far virkning for obli-
gationer, der forste gang udstedes og salges den 1.
marts 2005 eller senere. Det bergrer altsé ikke obliga-
tioner, der allerede er kommet i omleb.

Til§6

Tilnr. 1 ,

Som nzevnt i de almindelige bemeerkninger, har EF-
domstolen i dommen af 15. juli 2004 i Anneliese
Lenz-sagen udtalt, at det er i strid med EF-traktatens
bestemmelser om kapitalens fii bevaegelighed, at
@strig giver skattepligtige mulighed for en lempelig
beskatning, for s& vidt angar udbytte af aktier i ostrig-
ske selskaber, men ikke for s vidt angar aktier i sel-
skaber i andre lande.

Konsekvensen af denne dom er, at reglen i lignings-
lovens § 5 E kan antages ogsa at veere i strid med EF-
traktatens bestemmelser om kapitalens frie bevaege-
lighed, idet reglen medferer, at selskaber m.v. ikke
kan fa fradrag for renteudgifter af 1dn, som er anvendt
til anskaffelse af aktier i visse udenlandske selskaber,
hvorimod der ikke er en sddan rege! for renteudgifter
af 1&n, som er anvendt til anskaffelse af aktier i danske
selskaber.

Det foreslas derfor at opheeve ligningslovens § 5 E.

Til ar, 2
Ved endringsforslaget sikres, at ogsa den del af en
minimumsudlodning, der ikke udloddes, omfattes af



F. t. 1. vedr. forskellige skattelove

3903

udbyttedefinitionen i ligningslovens § 16 A, stk. 1.
Minimumsudlodningen kan veere hjemlet enten i
stk. 2 eller 15. I forvejen er de belab, der faktisk ud-
loddes, omfattet af definitionen. Betydningen af for-
slaget er, at der skabes sikkerhed for, at begranset
skattepligt af udbytte ogsé omfatter disse belgb. End-
videre betyder andringen, at hele minimumsudlod-
ningen ogsé bliver omfattet af udbyttedefinitionen i
dobbeltbeskatningsoverenskomsterne, der i deres ud-
byttedefinitioner henviser til den nationale definition.

Til or. 3 ,

Forslaget er en konsekvensrettelse som folge af for-
slaget om at ophave den hidtil geeldende regel i aktie-
avancebeskatningslov § 2 a.

Tilnrd
~ Det foreslas, at det ikke laengere skal gores til en be-
tingelse for, at en forening er udloddende, at dette
fremgar af dens vedtegter. I stedet foreslas det, at det
er nok, at foreningen vaelger dette.

_ Valget skal treeffes inden det forste dr, som valget
geelder for. Det skyldes, at valget allerede fra begyn-
delsen af aret har betydning for den avanceskat, der
opstér ved et medlems salg.

Valget mé ikke vaere tidsbegraenset i sin varighed
eller betinget af eendringer i foreningens indkomstfor-
hold. Noget andet er, at valget godt kan eendres pé et
senere tidspunkt. Det er blot ikke meningen, at man pé
forh&nd skal kunne leegge en plan for et skift med her-
af felgende evt. skattemeessige fordele. Valget mé
godt veere betinget af f.eks. nervarende lovforslags
gennemforelse.

Oplysning om valget skal foreningen sende til skat-
temyndighederne senest inden udlebet af det &r, som
valget geelder for.

Til nr. 5 0g 6 ‘
. ZEndringerne er redaktionelle.

Tilnr. 7.

Af ordensmeessige grunde foreslds, at a conto ud-
lodninger i en udloddende forening altid skal opgeres
som det faktisk udloddede belob. Det er farst ved den
" endelige udlodning, at det vil kunne forekomme, at
det faktisk udloddede belab er mindre end det skatte-
pligtige beleb, fordi det ikke erhele minimumsudlod-
ningen, der rent faktisk ogsa foretages. -

Til nr. 8

Bestemmelsen vedrerer den situation, at en udlod-
dende investeringsforening ejer beviser i et investe-
ringsselskab. Den udloddende forenings fortjeneste

opgeres efter lagermetoden i forslaget til en ny aktie-
avancebeskatningslovens § 2 a. Hvis opgerelsen udvi-
ser en nettofortjeneste, skal den udloddes. Den skal
udloddes, selvom det ikke er en realiseret fortjeneste.
Den skal udloddes som. fortjeneste i det ar, som den
henfares til, jf. forslaget til § 2 a, stk. 2.

Tilnr. 9 , _

Zndringen er redaktionel som folge af endringer i
personskatteloven.

Den handler om pligt til at udlodde udbytter m.v.,
der er aktieindkomst. Pligten efter denne bestemmelse
omfatter ikke udbytte fra § 2 a selskaber. Udbyttet er
efter formuleringen af personskattelovens § 4 a, stk. 2
ikke omfattet af § 4 a, stk. 1, nr. 1. Udbytte ra § 2 a
selskaber er kapitalindkomst, og skal i medfer af an-
dre bestemmelser udloddes sammen med den gvrige
kapitalindkomst. ‘

Tilnr. 10 o .
Bestemmelsen vedrerer den situation, at en udlod-
dende investeringsforening ejer beviser i et investe-
ringsselskab. Den udloddende forenings fortjeneste
opgeres efter lagermetoden i aktieavancebeskatnings-
lovens § 2 a. Hvis opgerelsen udviser et nettotab, fra-
drages det efter de almindelige regler for negativ ka-
pitalindkomst i udloddende investeringsforeninger.

Tilnr. 11 .

Zndringen er redaktionel. Efter sammenhangen
med 1. pkt. i § 16 C, stk. 4, omhandler 2. pkt., der
foreslas tydeliggjort, kun tab.

Til nr. 12 , ‘ ) \
Forslaget under nr. 12 indeholder tre emner.

1. Forslaget til en ny stk. 11 i ligningslovens § 16 C
indeholder forslag om succession, nér en for-
ening skifter fra at veere omfattet af selskabsskat-
telovens § 1, stk. 1, nr. 5 a, til at veere omfattet af
reglerne for udloddende foreninger.

2. Forslaget til stk. 12 - 14 handler om betingelserne
for, at.en forening kan velge at blive beskattet ef-
ter reglerne for udloddende foreninger, herunder
om falgerne, hvis betingelserne ikke opfyldes.

3. Forslaget til stk. 15 indeholder en summarisk op-
gorelse af minimumsudlodningen. .

Adl.

Forslaget skal ses i ssmmenhaeng med reglerne i for-
slagettil § 1, nr. 9, om @ndringer i aktieavancebeskat-
ningslovens § 9. Det foreslés i de pdgaeldende bestem-
melser, at overgang fra at veere omfattet af § 1, stk. 1,
nr. 5 a, iselskabsskatteloven til at veere omfattet afreg-
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lerne om udloddende foreninger ikke udlgser beskat-
ning, hverken pa beviset eller i foreningen. Efter over-
gangen (dvs. efter statusskift, se herom bemzerknin-
gerne til § 1, nr.8) vil fortjeneste pé beviset skulle op-
gores pd grundlag af foreningens status pd salgstids-
punktet, men under anvendelse af den oprindelige an-
skaffelsessum og anskaffelsestid. Forslaget til stk. 11
vedrgrer ikke beviset, men alene forholdene i selve
foreningen. Det foreslas, at ved opgarelsen af forenin-
gens udlodningsforpligtelse kan foreningen fremfere
uudnyttet realiseret aktietab fra salg inden overgangen
af aktier ejet i mindre end tre &r til fradrag i udlodnings-
forpligtelsen efter overgangen fra salg af aktier, der har
veeret ejet 1 mindre end tre ar. Ved opgerelse af fortje-
nester, der skal udloddes, bruger foreningen endvidere
" den historiske anskaffelsessum og anskaffelsestid,
uanset hvorndr overgangen har fundet sted.

Ad2

Det foreslds at give de foreninger, som ensker, at
deres beviser skal kunne handles efter reglerne for ud-
loddende foreninger, en pligt til hvert ar at fremsende
dokumentation til Told- og Skattestyrelsen. Doku-
mentationen skal forst og fremmest vise sammenhaen-
gen mellem &rsregnskabet og udlodningen

I ar, hvor dokumentationen er forsinket eller util-
straekkelig, eendrer foreningen status til investerings-
selskab med virkning for det ar, som dokumentatio-
nen vedrprer, og de folgende ar. Det er ens for danske
og udenlandske foreninger, og skyldes, at de uden-
landske foreninger ikke erunder dansk jurisdiktion i
ovrigt.

Hvis foreningen velger at skifte fra at vaere udlod-
dende til at veere investeringsselskab er den bundet
lige s4 leenge som ved statusskift pd grund af fejl. Der
kan af ordensmassige grunde ikke skiftes status med
virkning for &r, hvor rettidig meddelelse er indsendt
eller burde vaere indsendt.

Foreningerne skal dele udlodningerne op i kapital-
indkomst, aktieindkomst og skattefrit belob i overens-
stemmelse med kravene i ligningslovens § 16 C, og
foreningen skal kunne redegere for indkomstens sam-
mensatning i foreningen og sammenhangen med ud-
lodningen. De narmere regler om indholdet af doku-
mentationen forventes udarbejdet af Told- og Skatte-
styrelsen.

Ad3

Efter forslaget skal foreninger, som ensker det, kun-
ne foretage en summarisk opgerelse af minimumsud-
lodningen. Den svarer til stigningen i lagerveerdi aret
far, og beskattes som kapitalindkomst. Hyvis der er tab,
er der ingen udlodning i det folgende &r, og tabet kan

ikke fradrages i senere ars opgjorte minimumsudlod-
ninger. Minimumsudlodningen er kapitalindkomst. I
selskaber beskattes den uden nedsettelse til 66 pct.
Endvidere skal der indeholdes udbytteskat, medmin-
dre modtageren har frikort, og ogsé i dobbeltbeskat-
ningssammenhang behandles belgbet som udbytte.

Forslaget betyder, at en hidtidig PAL-beskattet for-
ening (der jo har veeret omfattet af selskabsskattelo-
vens § 1, stk.1, nr. 5 a og 6), herunder en famandsfor-
ening, inden 31. december 2005 kan beslutte at overgd
til beskatning som udloddende forening uden skatte-
maessige konsekvenser, og at den nye udloddende for-
ening — blot ved at indsende beherige oplysninger om
minimumsopgerelsen — i praksis kan undgé fysiske
udlodninger, mod at medlemmerne (medlemmet)
medregner udbytterne (tillige med verdiendringerne
pa beviset), alt sammen efter lagerprincippet. Hele ud-
byttet medregnes hos den pensionsafkastskattepligti-
ge som folge af, at den almindelige udbyttedefinition
efter loveendringen ogsé omfatter de ikke udloddede
udbytter, der omfattes af minimumsopgerelsen. Nar
udbytterne ikke udloddes, henferes de til en foregelse
af anskaffelsessummen pa beviset, jf. forslaget til § 3,
stk 5, og § 6, stk. 6, i aktieavancebeskatningsloven og
§ 13, stk. 3, 5 pkt., i pensionafkastbeskatningsloven.
Pensionsafkastskattepligtige beskattes efter lagerprin-
cippet og for dem betyder forggelsen af anskaffelses-
summen blot, at veerdien ved drets begyndelse forhe-
jes med den manglende udlodning. Direkte overgang
til beskatning som udloddende forening kan ske med
virkning fra og med enten 2005 eller 2006.

Til § 7

Tilnr. 1

I bemeerkningerne til eendringen af ligningslovens
§ 16 C, stk. 15, omtales, at udbyttebegrebet efter lov-
endringen omfatter minimumsudlodningen i udlod-
dende foreninger, selvom denne rent faktisk ikke ud-
loddes.

Udbyttebegrebet 1 pensionsafkastbeskatningsloven
er det samme som udbyttebegrebet i indkomstskatte-
lovgivningen. For at undgé at det ikke udloddede ud-
bytte beskattes to gange, foreslas det derfor, at det for-
hajer primovaerdien ved opgerelsen af lagerbeskatnin-
gen for PAL-skattepligtige.

Efter forslaget finder aktieavancebeskatningslo-
vens § 6, stk. 6, tilsvarende anvendelse. Heri ligger
nzrmere, at i tilfelde, hvor der ikke foretages effektiv
udbetaling af et udlodningspligtigt belgb fra en udlod-
dende investeringsforening, jf. ligningslovens § 16 C,
der er et investeringsinstitut i henhold til Radets direk-
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tiv nr. 85/611/E@F (UCITS-direktivet), anses den
manglende effektive udbetaling som et tilleeg til den
oprindelige andel. Hvis andelen er anskaffet fer ind-
komstarets begyndelse, forhgjes primoverdien med
den manglende effektive betaling. Hvis andelen er an-
skaffet efter, forhejes anskaffelsessummen med den
manglende effektive betaling.

Det anforte geelder dog kun, séfremt den manglende -

udbetaling ikke behandles af foreningen som et nyt
indskud, der medferer en forggelse af modtagerens
nominelle andele i foreningen.

Der henvises i gvrigt til bemeerkningerne til eendrin-
gen af ligningslovens § 16 C, stk. 15.

Tilnr. 2 0og 3
ZAndringen er redaktionel.

" Til§8
Tilnr. 1 ‘ ,
Det foreslas, at udbytter, tab og avancer fra aktier,
der efter forslaget er omfattet af § 2 a, beskattes som
kapitalindkomst hos personer.

Tilnr. 2
Det foreslds, at udlodningen altid er kapitalind-

komst, nir den opgeres efter ligningslovens § 16 C,
stk. 15.

Til nr. 3

Det er kun 2. punktum i stk. 5, der foreslés nyaffat-
tet. Som hovedregel foreslas det, at indkomst fra § 2 a
aktier er kapitalindkomst, jf. nedenfor. I neerverende
forslag (til nr. 1) geres en undtagelse for det tilfelde,
at ejeren er neringsdrivende med keb og salg af ak-
" tier. I sa fald beskattes som personlig indkomst.

Til nr. 4 :
Der henvises til bemerkningerne til nr. 1.

Tilnor. 5.
Andringen er redaktionel. Bestemmelserne er over-
fort til personskattelovens § 4 a, stk. 1, nr. 1 og 2.

Tilnr. 5
Andringen er redaktionel.

Til§ 9

Til ar. 1 ‘

De investeringsforeninger, der er omfattet af forsla—
get om skattepligt og selskabsskat, er de akkumule-
rende investeringsforeninger, der ikke beskattes som
investeringsselskaber, fordi der er.tale om enten et
moderselskab eller eninvesteringsforening, der be-
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herskes af et andet selskab. Der henvises til forslaget
til § 2 a i aktieavancebeskatningsloven.

Til nr. 2

Som nzvnt i de almindelige bemeerkninger foreslas
det, at et dansk investeringsselskab (herunder en ak-
kumulerende investeringsforening), som defineret i
den ny aktieavancebeskatningslovens § 2 a, skal vaere
undtaget fra skattepligt, men at de dog skal betale en
skat pa 15 pct. af udbytteindteegter fra aktier 1 danske
selskaber. (Udbytteskatten er naevnt i de almindelige
bemerkninger under 1.d.)

Det folger samtidig af forslaget til en eendret § 2 a i
aktieavancebeskatningsloven, at fortjeneste og tab pa
beviserne i investeringsselskabet beskattes fuldt ud
efter lagerprincippet. Hos personer beskattes de som
kapitalindkomst. Endvidere beskattes . udbytterne
fuldt ud uden nedsettelse til 66 pct., selvom de oppe-
baeres af aktieselskaber. Lovteknisk opnds det sidste
ved, at der ikke foretages andringer i selskabsskatte-
lovens § 13, stk. 3, sammenholdt med at forslagets
avanceskatteregler indsattes i aktieavancebeskat-
ningslovens § 2 a. (Investeringsselskaber er.bl.a. om-
talt under 1.a. i de almindelige bemerkninger.)

Den foreslaede beskatning af udbytter fra danske
selskaber til investeringsselskaberne skal imedegd, at
personer og selskaber i udlandet kan undga den nuvee-
rende beskatning af udbytte fra aktier i danske selska-
ber ved at placere aktierne i et investeringsselskab. Ef-
ter de geeldende regler i kildeskatteloven og selskabs-
skatteloven er en person eller et selskab, hjemmehg-
rende i udlandet, begrenset skattepligtig af udbytter
fra selskaber her i landet. Den begrensede skattepligt
omfatter dog ikke udbytte, som et dansk (datter)sel-
skab udlodder til dets udenlandske moderselskab, hvis
forskellige betingelser er opfyldt, herunder at beskat-
ningen skal nedsettes eller bortfalde efter EU’s mo- -
der-/datterselskabsdirektiv eller en dobbeltbeskat-
ningsoverenskomst.

Nar et dansk selskab udlodder,udbytté til en-person
eller selskab, der er hjemmehgrende i et land, som har

" en dobbeltbeskatningsoverenskomst med Danmark,

reguleres beskatningen af udbyitet ogsa af overens-
komstens regler. Danmark har som altovervejende ho-
vedregel ret til at beskatte udbytte fra danske selska-
ber, selv om den retmeessige ejer af udbyttet er hjem-
meherende i det andet land, men den danske beskat-
ning ma ikke vaere overstige en vis procentdel af ud-
byttets bruttobeleb, typisk 15 pct. I moder/dattersel-
skabstilfeelde er greensen dog lavere.

Derimod tillader overenskomsterne som altoverve-
jende hovedregel ikke, at Danmark gennemfarer den

Fremsatte Iovforslag (undt. finans- og tilleegsbev.lovforslag)
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beskatning af verditilvaekst i andele i et investerings-
selskab, som skal vaere modstykket til skattefrihed for
selskabet, for s& vidt angr personer og seclskaber,
hjemmeherende i andre lande med dobbeltbeskat-
ningsoverenskomst med Danmark.

Forslaget om, at investeringsselskaber skal vere
skattepligtige af udbytte fra danske selskaber skal
imedega, at personer og selskaber i udlandet kan und-
gé den nuveerende beskatning af udbytte fra aktier i
danske selskaber ved at placere aktlerne i et investe-
ringsselskab. :

Inr. 2 foreslas det at indsztte en ny regel i selskabs-
skattelovens § 3, stk. 1, nr. 19, hvorefter investerings-
selskaber, som defineret i den ny aktieavancebeskat-
ningslovens § 2 a, som hovedregel skal vaere undtaget

fra skattepligt efter denne lov, men at de dog skal vere -

skattepligtige af udbytteindtaegter fra selskaber, hjem-
meherende her i landet. Den foresldede ny regel i § 3,
stk. 1, nr. 19, gar endvidere ud p4, at skattepligten af
udbytterne skal veere opfyldt ved den-udbytteskat,
som det udloddende selskab skal indeholde.

I lovforslagets § 4 foreslas det at indsette et nyt
stk. 8 i kildeskattelovens § 65, hvorefter der alene skal
indeholdes 15 pct. udbytteskat af udbytte til investe-
ringsselskaber, omfattet af den ny aktieavancebeskat-
ningslovens § 2 a.

Der geelder en undtagelse, nar det modtagende sel-
skab er et aktieselskab. I sa fald indeholdes 19,8 pct. i
udbytteskat, hvoraf de 4,8 procentpoint kan tilbagese-
ges. -

Et investeringsselskab, som oppeberer udbytte fra
et dansk selskab uden for moder-/datterselskabstilfzl-
de, er ikke omfattet af reglen i selskabsskattelovens
§ 13, stk: 3, hvorefter udbytte modtaget fra et dansk
eller udenlandsk selskab kun skal medregnes med 66
pet. af udbyitebelebet ved det modtagende selskabs
indkomstopgerelse. Hele udbyttet medregnes.

Tilnr. 3

Efter forslaget til aktieavancebeskatningslovens
§ 9, stk. 7, 4. pkt., beskattes avancer hos indehaveren
af et investeringsforeningsbevis i en forening, der er
omfattet af selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 a, ik-
ke, selvom foreningen bliver til en udloddende for-
ening. I stedet succederes i anskaffelsestid og anskaf-
felsessum, men nar salget til sin tid matte ske, foreta-
ges beskathingen pé grundlag af foreningens status pa
salgstidspunktet. Efter forslaget til ligningslovens
§ 16 Cstk. 11, opgeres udlodningsregnskabet saledes,
at den udloddende forening foretager et udlodnings-
regnskab, der succederer i det tidligere regnskab over
skattepligtig indkomst. Neerverende forslag gar ud

pé, at der ikke opstér avanceskat i-den skattepligtige
investeringsforening som folge af omdannelsen. Det
er en konsekvens af de gvrige successioner.

Til nr. 4.
Der er tale om en konsekvens af zendrmgen under
or. 3.

Til nr. 5

Der er-tale om en redaktionel rettelse som folge af
den foresldede opheavelse af den hidtil geeldende § 2 a
i aktieavancebeskatningsloven.

Tilnr. 6

Forslaget vedrerer de tilfelde, hvor et investerings-
selskab bliver skattepligtig efter reglerne i aktieavan-
cebeskatningslovens § 2 a, stk. 8 og 9. Skattepligten
indtreeder pr. en 1. januar og foretages for et helt ar.
Indgangsvaerdierne er veerdierne, nr investeringssel-
skabet opherer. Gevinst og tab inden blevet beskattet
i kraft af lagerbeskatningen af beviserne 1 investe-
ringsselskabet.

Til nr.7 .
Andringsforslaget omtales i de almindelige be-
maerkninger under punkt 4. § 13, stk. 1, nr. 3, der fore-
slas ophaevet, medforer, at udbytter som et bersnoteret
selskab, der udelukkende administrerer aktier i andre
selskaber, modtager fra danske mindretalsaktier, bli-
ver skattefri, nar blot de udloddes aret efter. § 13,
stk. 1, nr. 3, er begranset til investeringer i danske
selskaber og den begraensning, der antagelig skyldes,
at der er sikkerhed for, at danske selskaber betaler sel-
skabsskat, strider imod EF-traktatens regler om kapi-
talens frie bevaegelighed. Den bliver samtidig overfle-
dig i de tilfelde, hvor den bersnoterede administrator
efter forslaget bliver et skattefrit investeringsselskab.

Til or. 8

Det foreslas, at udlodning opgjort efter ligningslo-
vens § 16 C, stk. 15, altid medtages uden nedszttelse
til 66 pct.

Til§ 10

Efter bestemmelsen i § 11 B skal veerdipapirer, der
ikke er registreret i veerdipapircentralen, deponeres i
et pengeinstitut. Ved deponering i et pengeinstitut i
udlandet indeholder bestemmelsen nogle regler om de
oplysninger, som depotpengeinstituttet skal videre-
sende til de danske skattemyndigheder. Bestemmel-
sen har ikke hidtil indeholdt regler om, hvad der skal
oplyses om udloddende foreningers udlodninger. Det
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foreslas, at oplysningspligten skal have samme om-
fang som ved registrering i veerdipapircentralen.

, _ Til§ 11

Investeringsbeviser kan som udgangspunkt ikke
indgd i virksomhedsordningen. Hvis en virksomheds-
ejer placerer overskydende likviditet fra virksomhe-
den i investeringsbeviser anses kebesummen for inve-
steringsbeviserne for havet efter den almindelig hee-
vereekkefolge. Konsekvensen af at belgbet anses for
heaevet er, at belebet beskattes med fradrag-af den alle-
rede betalte virksomhedsskat.

Baggrunden for at investeringsbeviser ikke kan ind-
g4 i vitksomhedsordningen er et samspil af flere for-
hold. Dels er der i virksomhedsordningen fuld skatte-
veerdi af fradraget for renteudgifter sammenholdt med
at skatteyderen efter udlebet af indkomstaret kan frit
valge brugen af virksomhedsordningen til eller fra.
Dels beskattes avancen pa investeringsbeviser forst
ved salget af beviset. Hvis almindelige investerings-
beviser kunne indga i virksomhedsordningen ville ka-
bet af investeringsbeviserne kunne ske for et 1an i
virksomhedsordningen med hej skattevaerdi og virk-
somhedsordningen kunne derefter veelges fra det ér,
hvori investeringsbeviserne blev solgt.

Det foreslas i bestemmelsen, at investeringsbeviser
m.v. i investeringsselskaber gerne mé indgd i virk-
somhedsordningen. Det skyldes, at investeringsbevi-
serne lagerbeskattes. Det sikrer, at det lobende afkast
fra investeringsbeviset kommer til beskatning. Der er
derfor ingen grund til, at disse investeringsbeviser
ikke ejes i virksomhedsordningen. o

Bestemmelsen i virksomhedsskattelovens § 1,
stk. 2 er helt omformuleret. Herved kommer det mere
klart til at fremgé hvilke verdipapirer, som kan indgé
i virksomhedsordningen.

Til§12.

Til stk. 1

Som neevnt i de almindelige bemerkninger, har EF-
domstolen i dommen af 15. juli 2004 i Anneliese
Lenz-sagen udtalt, at det er i strid med EF-traktatens
bestemmelser om kapitalens firi bevaegelighed, at
Ostrig giver skattepligtige mulighed for en lempelig
beskatning alene for sa vidt angar udbytte af aktier i
astrigske selskaber og ikke for sd vidt angér aktier i
selskaber i andre lande.

Konsekvensen af denne dom er, at de hidtidige reg-
ler i aktieavancebeskatningslovens § 2 a kan antages
ogsé at veere EF-stridige, idet reglerne medferer, at
avance ved afstéelse af aktier i visse udenlandske sel-

skaber beskattes hardere end avance ved afstaelse af
aktier i danske selskaber.

Det samme geelder for de tilsvarende regle1 i real-
renteafgiftslovens § 3 og pensionsafkastbeskatnings-
lovens § 3 a.

Skattestyrelseslovens § 35 har regler om ekstraor-
dinzer ndring af en skatteansettelse, f.eks. nér hidti-
dig praksis er endeligt underkendt ved en dom, en
landsskatteretskendelse, skatteministerens beslutning
etc. I sa fald kan genoptagelse foretages til gunst for
den skattepligtige fra og med det indkomstér, der var
til provelse i den ferste sag, der resulterede i under-
kendelse af praksis, eller fra og med det indkomstér,
der er pabegyndt, men endnu ikke udlebet, 5 ar forud
for underkendelsen.

Dommen i Anneliese Lenz-sagen ang1k indkomst-
aret 1996. '

I overensstemmelse med § 35 foreslas detistk. 1, at
skatteansaettelse foretaget i indkomstarene 1996 -
2003 efter den hidtil geeldende § 2 a i aktieavancebe-
skatningsloven kan genoptages efter anmodning fra
den skattepligtige, séledes at ansattelsen foretages ef-
ter aktieavancebeskatningslovens andre regler.

Pa samme made kan der efter anmodning ske gen-
optagelse af ansettelser efter realrenteafgiftslovens
§ 3 og pensionsafkastbeskatningslovens § 3 a.

Efter forslaget skal fristerne i skattestyrelseslovens
§ 35, stk. 2, for fremseettelse af anmodningen om eks-
traordinzer genoptagelse finde tilsvarende anvendelse.
Dog skal fristen p& 6 maneder, efter at den skatteplig-
tige er kommet til kundskab om det forhold, der be-
grunder fravigelse af fristerne i lovens § 34 for ordi-
neer genoptagelse, regnes fra lovens ikrafttraeden. Li-
geledes skal bestemmelsen i skattestyrelseslovens
§ 35, stk. 4, finde tilsvarende anvendelse. Det vil sige,
at tilbagebetalingskrav som folge af den endrede an-
sxettelse ikke er omfattet af 1908-lovens 5-ars forael-
delsesfrist.

Stk. 2

Konsekvensen af dommen vedrorende Anne-Liese
Lenz er, at den danske regel i ligningslovens § 5 E kan
antages ogsd at veere EF-stridig, idet reglen medferer,
at selskaber m.v. ikke kan fa fradrag for renteudgifter
af 1an, som er anvendt til anskaffelse af aktier i visse
udenlandske selskaber, hvorimod der ikke er en sddan
regel for renteudgifter af 18n, som er anvendt til an-
skaffelse af aktier i danske selskaber.

Skattestyrelseslovens § 35 har regler om ekstraor-
dineer endring af en skatteansaettelse, f.eks. nr hidti-
dig praksis er .endeligt underkendt ved en dom, en
landsskatteretskendelse, skatteministerens beslutning



3908

F. t. 1. vedr. forskellige skattelove

etc. I sa fald kan genoptagelse foretages til gunst for
den skattepligtige fra og med det indkomstar, der var
til prevelse i den ferste sag, der resulterede i under-
kendelse af praksis, eller fra og med det indkomstar,
der er pabegyndt, men endnu ikke udlebet, 5 ar forud
for underkendelsen.

Dommen i Anneliese Lenz-sagen angik indkomst-
aret 1996. :

I overensstemmelse med § 35 foreslas det i lovfor-
slagets § 12, stk. 2, at skatteansettelser foretaget i
indkomstarene 1996 — 2003 efter ligningslovens § 5 E
kan genoptages efter anmodning fra den skattepligti-
ge, saledes at de pageldende ansettelser endres, som
om Ligningslovens § 5 E ikke eksisterede.

Efter forslaget skal fristerne i skattestyrelseslovens
§ 35, stk. 2, for fremseettelse af anmodningen om eks-
traordinger genoptagelse finde tilsvarende anvendelse.
Dog skal fristen pd 6 méaneder, efter at den skatteplig-
tige er kommet til kundskab om det forhold, der be-
grunder fravigelse af fristerne i lovens § 34 for ordi-
neer genoptagelse, regnes fra lovens ikrafttreeden. Li-
geledes skal bestemmelsen i ‘skattestyrelseslovens
§ 35, stk. 4, finde tilsvarende anvendelse. Det vil sige,
at tilbagebetalingskrav som felge af den aendrede an-
settelse ikke er omfattet af 1908-lovens 5-ars foreel-
delsesfrist.

Til stk. 3

Meddelelse om valg af status som udloddende ak-
tiebaseret investeringsforening, udloddende ikke ak-
tiebaseret investeringsforening eller som investe-
ringsselskab skal gives skatteministeren inden den 31.
december 2005. Efter lovforslagets hovedregel er det-
te samme frister, som gaelder for meddelelse om skifte
til status som udloddende forening.

Til stk. 4
Efter lovforslagets hovedregler skal aktiebaserede
udloddende investeringsforeninger overholde en pla-
ceringsgraense, idet beholdningen af likvider og finan-
- sielle instrumenter. ikke mé overstige 25 pct. Denne
placeringsgraense foreslas suspenderet i 2005 for de
foreninger, som ikke i forvejen er udloddende, men
som velger at blive dette med virkning enten fra 1. ja-
nuar eller 1. juli 2005. Det giver de foreninger, der far
behov for beholdningsomleegninger, tid til at planleeg-

ge disse.

Til stk. 5

Efter ikrafttreedelsesreglerne skal der tidligst inde-
holdes 15 pct. udbytteskat fra og med 2006. I 2005
skal de selskaber, der modtager udbytterne, i stedet
selvangive disse.

Til stk. 6

Efter geeldende regler skal det fremga af en for-
enings vedtegter, om den beskattes som udloddende
forening. Dette vil ogsé fremga af dens registrering
hos Told- og Skattestyrelsen. Der er derfor ikke behov
for, at en udloddende forening i disse tilfaelde sender
besked til Told- og Skattestyrelsen om, at den har
valgt at blive beskattet som udloddende forening. Det
forudsattes, medmindre foreningen beslutter sig for
noget andet. Hvis registreringen er fejlagtig i forhold
til foreningens vedtaegter, leegges veegt pé registrerin-
gen, som den burde vere. Tilsvarende gelder for
sporgsmélet, om foreningen fortsetter som aktiebase-
ret. Ved reglen undgas en reekke overflodige underret-
ninger.

Til stk. 7

Hvis en akkumulerende forening omdannes til en
udloddende forening i anledning af de nye regler, fol-
ger det af forslaget til til en ny ligningslovs § 16 C,
stk. 11, at den fortseettende forening ved opgerelsen af
sin udlodningsforpligtelse fortseetter i den akkumule-
rende forenings skattemeessige status, og det falger af
de foreslaede bestemmelser i aktieavancebeskatnings-
loven (§ 1, nr. 9) og kursgevinstloven (§ 5, nr.6) , at
overgangen ikke udleser selskabsskat. I nogle tilfeelde
er den udloddende forening en blandet forening besta-
ende af obligationer og aktier. Der vil derfor kunne
opsta et behov for at opdele foreningerne, séledes at
den ene forening er en ren aktiebaseret forening og
den anden er obligationsbaseret. Det kraever en opde-
ling af udlodningsopgerelsen, hvilket der stilles for-
slag om i stk. 7. Bestemmelsen er en overgangsbe-
stemmelse, som kun har betydning i 2005

Til § 13

Til stk. 1

Efter stk. 1 traeder loven i kraft allerede fra begyn-
delsen af indkomstéret 2005. Stk. 1 er en undtagelses-
bestemmelse. Hovedreglerne findes i de gvrige styk-
ker. Det geelder om alle de tilfeelde, der omfattes af
den (i forhold til sadvanligt) tidligere ikrafitreedelse,
der sker efter stk. 1, at de ikke indeholder skerpelser
i forhold til geeldende ret.

Stk. 1 skyldes, at en del investeringsforeninger en-
sker en virkning allerede fra indkomstarets begyndel-
se. Det geelder bl.a. dem, der ikke eendrer skattemaes-
sig status som folge af forslaget. For de foreninger,
der ikke ligefrem sendrer skattemeessig status som fol-
ge af forslaget, men som alligevel bereres af det (dvs.
de udloddende foreninger), indeholder forslaget enten
en bevarelse af geeldende ret eller lempelser i forhold
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til geeldende ret. Det indeholder ikke skaerpelser. For
disse foreninger folger det af stk. 1, at loven har virk-
ning fra 1. januar 2005. Reglerne om opgerelse og be-
skatning afudlodningen geelder dog ferst udlodningen
i 2006 af indkomsten fra 2005, jf. stk. 3.

De foresliede regler i kursgevinstloven treeder i
kraft den 1. marts 2005. Der henvises til § 5, nr. 9. -

Til stk. 2

Bestemmelsen indeholder hovedreglen om selska-
ber, der i anledning af de nye regler skifter skattemees-
sig status. Det sker med virkning fra 1. juli 2005, men
selskaberne kan i stedet vaelge begyndelsen af ind-
komstaret 2005. Om frister for meddelelse henvises til
§ 11. En forening, der skifter til udloddende pr. 1. juli,
pabegynder sit udlodningsregnskab pr. denne dato.
Tilsvarende galder, at medlemmerne af en forening,
der pr. 1 juli veelger at blive beskattet som et investe-
ringsselskab, undergives lagerbeskatning fra denne
dag at regne, siledes at de bruger verdien denne dag
som indgangsveerdi. '

Foreningens valg kan have betydning for andre be-
stemmelser. Hvis en forening veelger at blive beskattet
som investeringsselskab pr. 1 juli, bliver den umiddel-
bare virkning, at evt. beskatning af avance hos et med-
lem for tiden indtil beskatning som investeringssel-
skab indtreeder, sker den 1. juli. Hvis foreningen veel-
ger at blive beskattet som investeringsselskab fra ind-
komstérets begyndelse, sker beskatningen (normalt)
pr. 1. januar. For skatteydere med kalenderérsregn-
skab indtegisfores gevinsten altsd i skattearet 2005.
Hyvis foreningen veelger at blive beskattet som udlod-
dende forening, sker der ingen beskatning. I stedet
indtreedes i anskaffelsessummer og anskaffelsestider
pa beviserne, der ved et evt. senere salg beskattes pa
grundlag af foreningens aktuelle status som aktiebase-
ret eller ikke aktiebaseret forening. En akkumulerende
forening, der gnsker at overgé til at vaere udloddende
forening og dermed undga avancebeskatningen, har
tiden indtil 31.december 2005 til at beslutte sig.

Et medlem kan dog altid ved at selge investerings-
beviset inden den 1. juli 2005 blive beskattet efter de
hidtidige regler, jf. herom stk. 4.

Til stk. 3:

Bestemmelsen handler om udbytter og fortjenester
og tab fra selskaberne som folge af selskabernes dis-
positioner. Det er typisk sledes, at en forenings ind-
teegter forst udloddes aret efter, at de er oppebéret af
foreningen. De i stk. 3 omtalte fortjenester og tab er
fortjenester og tab pa aktier og investeringsbeviser i
investeringsselskaber, som indtegtsfores aret efter det
4r, som gevinst og tab opgjort efter lagermetoden ved-

rorer, dvs. at de ogsd indtegtsfores dret efter indtje-
ningen i foreningen. (Medferer indtaegtsforslen rest-
skat, vil restskatten ferst skulle betales det derefter
felgende &r.)

Det folger af den beskrevne tidsforskydning mel-
lem indtjening i foreningen og indtegtsfersel hos
medlemmet, at lovens bestemmelser ikke far virkning
for udlodninger i 2005. Udlodninger i 2005 folger de
gxldende regler. (For sa vidt angar a conto udlodnin-
ger i 2005 fra udloddende foreninger bemaerkes, at der
ikke er forskel p& de gamle og nye regler om a conto
udlodninger.) o

Lovens bestemmelser far derimod forste gang virk-
ning for udlodninger i 2006. P4 samme méde fir lo-
vens bestemmelser forste gang virkning for gevinster
og tab pa aktier og investeringsbeviser i investerings-
selskaber, der skyldes verdistigninger og fald i sel-
skaberne i 2005, og som efter lovforslagets almindeli-
ge regler skal indteegtsfores 1 2006.

Det folger af forslaget til stk. 2, at det f.eks. vil kun-
ne forekomme, at en akkumulerende investeringsfor-
ening, der beskattes efter selskabsskattelovens § 1,
stk. 1, nr. 5 a, vil blive til en udloddende forening den
1. juli 2005. T en sadan situation vil udlodningen pr. 1.
april 2006 for en dels vedkommende kunne bestd af en
andel af indtjeningen inden 1. juli 2005, der behandles
som almindeligt aktieudbytte. Herudover vil der efter
omstzendighederne skulle opgeres et udlodningsplig-
tigt beleb, der beskattes efter de nye regler for udlod-
dende foreninger. ’ ‘

Ved overgang fra akkumulerende forening efter
§'1, stk. 1, nr. 5 a, til investeringsselskab vil der som
folge af overgangen skulle ske afstaelsesbeskatning i
foreningen, jf. selskabsskattelovens regler herom. Af-
stéelsen anses for at have fundet sted hos § 1, stk. 1,
nr. 5 a-selskabet og skal beskattes hos dette. Ved evt.
beskatning af bevisets ejer nedsattes dennes afstiel-
sessum med udbyttet. (Der henvises til § 1, nr. 9, for-
slaget til aktiebeskatningslovens § 9, stk. 8. Denne be-
skatning henfores altid til indkomstaret 2005 hos en
personlig skatteyder med kalenderdrsregnskab, jf. § 1,
nr, 9, forslaget til samme lovs § 9, stk. 9).

Hvis overgang fra akkumulerende investeringsfor-
ening til investeringsselskab sker i andet halvér af
2005, kan der muligvis béde i 2005 (som a conto ud-
lodning) og i 2006 (endelig udlodning) forekomme
udlodninger, der vedrerer tiden for overgangen. De
skal nedsatte primovardien pr. 1. juli 2005. Det er
ikke fundet nodvendigt at pracisere dette i lovteksten.

Om begrebet indkomstar bemeerkes folgende:

For investeringsforeninger folger indkomstaret ka-
lenderéret. Indkomstaret 2005 er derfor kalenderéret
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2005. Det geelder ogsa foreninger omfattet af sel-
skabsskattelovens § 3, nr. 19.

Aktieselskaber kan have forskudt indkomstér. For
dem er indkomstaret 2005 det forste &r, der folger ef-
ter indkomstaret 2004, selvom de er omfattet af sel-
skabsskattelovens § 3, nr. 19, og derfor er skattefi.

Om forholdet mellem ikrafttreedelsesbestemmelsen
og de enkelte bestemmelser i lovforslaget bemmrkes
flg.:

Bestemmelser om udbytter og avancer fra selska-
berne findes i § 1, nr. 1. Denne bestemmelse indehol-
der imidlertid ogsa regler for avanceopgerelse hos be-
visets gjer, der ikke berores af stk. 3’s undtagelse fra
ikrafttreedelsesreglerne. (De nye avanceregler har
virkning for afstdelser fra og med 1. juli 2005, jf. ndf
til stk. 4.) Tilsvarende ger sig geldende for selskabs-
definitionerne.

Manglende effektiv udbetaling af et udlodnings-
pligtigt beleb, som navnt i § 1, nr. 8, kan ikke fore-
komme tidligere end i 2006

Bestemmelser om udbytter og avancer fra selska-
berne findes ligeledes i § 4 bortset fra nr. 1 og 5. Det
samme gaelder § 6,nr. 7 og forslaget il ligningslovens
§ 16 C, stk. 15,1 § 6, nr. 12. Det samme kan anfores
om§60g§9,nrS.

Til stk. 4

Det foreslés, at ved afstielser senest 30. juni 2005
beskattes fortjenesterne efter den hidtil gaeldende ak-
tieavancebeskatningslov. Det betyder, at indehaveren
af et investeringsbevis i en akkumulerende investe-
ringsforening, der enten bliver et investeringsselskab
eller en udloddende aktiebaseret eller obligationsba-
seret investeringsforening, altid kan szlge beviset ef-
ter de hidtil gaeldende regler, uberert af endringerne,
hvis salget sker senest den 30. juni. (Den personlige
skatteyder med kalenderarsregnskab, der ejer ef inve-
steringsbevis, der sxlges, skal altsa selvangive vedro-
rende indkomstaret 2005. Hvis salget medferer rest-

skat, skal denne i overensstemmelse med de alminde-
lige regler om skattebetaling betales i 2006).

Til stk. 5

‘Bestemmelsen omhandler ikrafttraeden af reglerne
om indeholdelse af udbytteskat ved udbetaling af ud-
bytte til et investeringsselskab. ‘

Til stk. 6

PAL-foreningerne far lov til at fortsette som PAL-
foreninger i 2005 efter de nuvaerende skattemessige
regler. Det giver rimelig tid til at omstille foreninger-
ne, hvis dette skennes ngdvendigt. Bestemmelsen ud-
skyder endvidere opheaevelsen af de szrlige skattereg-
ler for beviser i PAL-foreninger, der kommer pé afve-
je, indtil PAL foreningerne opherer som skatteretligt
begreb i 2006.

Til stk. 7

Bestemmelsen i ligningslovens § 5 E ophaves med
virkning fra og med indkomstaret 2004. Bestemmel-
sen i stk. 7 er begunstigende.

Til stk. 8

Indkomstéret 2004 lignes i 2005. Det er en konse-
kvens af Lenz-dommen, at ligningen skal foreg8, som
om § 2 a ikke eksisterede. Som folge heraf foreslas
der en udtrykkelig regel om at § 2 a opheves med
virkning fra 2004. Det betyder ikke, at de hidtidige § 2
a aktier nu bliver skattefii. Det betyder blot, at de i ste-
det skal kvalificeres efter de gvrige bestemmelser i ak-
tieavancebeskatningsloven, det vil navnlig sige §§ 2
og 4. De regler i den ovrige skattelovgivning, der med
virkning for 2004 knytter sig til den sendrede kvalifi-
kation skal anvendes i stedet for de regler, der knytter
sig til kvalifikationen som aktie omfattet af § 2 a, uan-
set hvor de stér. Bestemmelsen i stk. 8 er begunstigen-
de.
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Bilag

Lovforslaget sammenholdt med gaeldende'ret

Geeldende formulering -

. Aktieavancebeskatningsloven

§ 2 a. Fortjeneste ved afstaelse af aktier ud-
stedt af selskaber m.v., der er eller har veret
hjemmehgrende i udlandet, pd Faergerne eller i
Gronland, herunder efter bestemmelserne i en
dobbeltbeskatningsoverenskomst, medregnes
ved .opgarelsen af den skattepligtige indkomst,
hvis det ma antages, ‘

1) at virksomheden i selskabet m.v. i veesentlig
grad har veeret af finansiel karakter, jf. stk. 9,
og o A

2) at det samlede afkast heraf er beskattet vee-
sentlig lavere end efter danske beskatnings-
regler.

Lovforslaget
§1

Tlov om beskatning af fortjeneste ved afstaelse
af aktier m.v. (aktieavancebeskatningsloven), jf.
lovbekendtgerelse nr. 974 af 21. ‘september
2004, foretages folgende endringes:

1.§2a affattes saledes:

»§ 2 a. Fortjeneste og tab pa aktier, investe-
ringsbeviser m.v. udstedt af et investeringssel-
skab medregnes ved opgerelsen af den skatte-
pligtige indkomst. Fortjeneste og tab opgeres ef-
ter reglerne i § 3, stk. 4, 1.-3. pkt. I de tilfxzlde,
hvor den skattepligtige og selskabet har forskel-
ligt indkomstar, treeder veerdien ved begyndelsen
af selskabets indkomstér i stedet for veerdien ved
begyndelsen af den skattepligtiges indkomstér,
og veerdien ved udgangen af selskabets ind-
komstar treeder i stedet for veerdien ved udgan-
gen af den skattepligtiges indkomstér. For aktier,
som den skattepligtige har erhvervet i lebet af
selskabets indkomstér, traeder anskaffelsessum-
men i stedet for aktiernes veerdi ved begyndelsen
af indkomstéret. For aktier, som den skattepligti-
ge har afstdet i lobet af selskabets indkomstér,
treeder afstielsessummen i stedet for aktiernes
veerdi ved udgangen af indkomstaret. Veaerdien af
aktier og investeringsbeviser m.v., der er udstedt
af et investeringsselskab opgeres som tilbage-
kebsveardien efter stk. 7, nr. 2.
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Geeldende formulering

Stk. 2. Endvidere medregnes ved opgerelsen
af den skattepligtige indkomst fortjeneste ved af-
stielse af aktier i selskaber, som i veesentligt om-
fang direkte eller indirekte ejer eller har ejet ak-
tier i selskaber m.v., der er eller har veeret hjem-
meherende i udlandet, pd Faergerne eller i Gren-
land, herunder efter bestemmelserne i en dob-
beltbeskatningsoverenskomst, hvis det ma anta-
ges,

1) atvirksomheden i selskabet m.v. i veesentlig
grad har veeret af finansiel karakter, jf. stk. 9
og

2) at det samlede afkast heraf er beskattet ve-
sentlig lavere end efter danske regler, og

3) at eventuelle udbytter fra det sidstnavnte
selskab m.v. samlet beskattes med en pro-
centsats, der er vasentligt lavere end den i
selskabsskattelovens § 17, stk. 1, nevnte.

Stk. 3. Fortjeneste ved afstielse af aktier som
nevnt i stk. 1 og 2 opgeres efter reglerne i § 6.

Stk. 4. 1 tilfeelde, der er omfattet af stk. 1 og 2,
finder §§ 2, 2 e og 4 ikke anvendelse. Stk. 1 og 2
finder ikke anvendelse i de i § 3 naevnte tilfelde.

Stk. 5. Hvis et selskab har indgdet aftale om
skattesats eller beskatningsgrundlag med skatte-
myndighederne i den stat, hvor det er hjemmehg-
rende, herunder efter bestemmelserne i en dob-
beltbeskatningsoverenskomst, eller hvis skatte-
reglerne i den pageeldende stat er indrettet efter,
hvor ejerne af kapitalandele i selskabet er hjem-
meherende, anses betingelserne i stk. 1, nr. 2, og
stk. 2, nr. 2, for opfyldt.

Lovforsiaget

Stk. 2. Ved opgerelsen af den skattepligtige
indkomst henfares fortjeneste og tab som navnt
i stk.1 til dagen efter udgangen af det ind-
komstér i selskabet, som de vedrerer. Ved salg
henfores fortjeneste og tab dog til salgstidspunk-
tet. Ved skattepligts opher eller ved flytning for-
inden af skattemeessigt hjemsted efter en dob-
beltbeskatningsoverenskomst treeder vaerdien pé
det tidligste af disse tidspunkter i stedet for vear-
dien ved udgangen af indkomstaret. Fortjeneste
og tab henfores til samme tidspunkt. §§ 13 a,
stk. 2, og 13 b finder tilsvarende anvendelse.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder ikke anvendelse i de
tilfeelde, der er neevnti §§ 2 b og 2 d.

Stk. 4. Ved afstelse af et investeringsbevis i
en investeringsforening, der har varet omfattet
af ligningslovens § 16 C, og hvor investerings-
beviset pa grund af foreningens beslutning her-
om eller pa grund af manglende rettidig indsen-
delse af korrekte oplysninger om minimumsud-
lodning m.v. omfattes af stk. 1 og 2, opgeres den
skattepligtige indkomst fra afstielsen, som om
stk. 1 og 2 samt § 9, stk. 5, ikke var gzldende.
Det gelder dog kun, safremt afstielsen sker in-
den beslutningstidspunktet eller inden det tids-
punkt, hvor rettidig indsendelse af korrekte op-
lysninger skulle have fundet sted, og den skatte-
pligtige ikke pa grund af udfaldet af en stedfun-
den generalforsamling havde grund til at antage,
at beslutningen ville blive truffet, eller at der
ikke ville ske rettidig indsendelse af korrekte op-
lysninger.

Stk. 5. Bestemmelserne i § 6, stk. 8 og 9, fin-
der tilsvarende anvendelse.
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© Stk. 6. Bestemmelserne i stk. 1 og 2 finder
ikke anvendelse, nér den skattepligtige uafbrudt
siden aktiernes erhvervelse har kontrolleret eller
haft veesentlig indflydelse pa selskabet, jf. sel-
skabsskattelovens § 32, stk. 6, eller ligningslo-
vens § 16 H.

Stk. 7. Bestemmelserne i stk. 1 og 2 finder
ikke anvendelse, séfremt aktierne har veeret ejet
i en sammenhaengende periode pa mindst 3 ar
umiddelbart forud for afstdelsen og den skatte-
pligtige i hele perioden har kontrolleret eller haft
vaesentlig indflydelse pd selskabet, jf. selskabs-
skattelovens § 32, stk. 6, eller ligningslovens
§ 16 H. :

Stk. 8. Séfremt de i stk. 6 og 7 nzvnte betin-
gelser er opfyldt, behandles aktierne i alle hense-
ender som aktier, der ikke er omfattet af eller
nevnt i stk. 1 og 2.

Lovforslaget

Stk. 6. 1 tilfeelde omfattet af stk. 1 finder §§ 2,
2 ¢, 2 e, 3 og 4 ikke anvendelse, jf. dog stk. 1, 2.
pkt. o

1

Stk. 7. Ved et investeringsselskab forstés:
1) Et investeringsinstitut i henhold til Radets
- direktiv 85/611/EQF (UCITS-direktivet), jf.
bilag 1. '

2) Etselskab m.v., hvis virksomhed bestar i in-
vestering i veerdipapirer m.v., og hvor ande-
le i selskabet pd forlangende af ihaendeha-
verne skal tilbagekebes for midler af selska-
bets formue til en kursveerdi, der ikke i vee-
sentlig grad er mindre end den indre veerdi.
Med tilbagekeb sidestilles, at en tredjemand
titkendegiver over for selskabet, at enten den
pégeldende eller en anden fysisk eller juri-
disk person pa forlangende vil kebe enhver
andel til en kursveerdi, der ikke i vaesentlig
grad er mindre end den indre vaerdi. Den in-
dre vaerdi opgeres uden hensyntagen til
goodwill, knowhow og lignende immateriel-
le rettigheder. Kravet om tilbagekeb pa for-
langende er opfyldt, selvom kravet kun img-
dekommes indenfor en vis frist.

Stk. 8. Et investeringsselskab, som navnt i
stk. 7, omfatter ikke et selskab m.v., hvis formue
gennem datterselskaber hovedsagelig investeres
i andre veerdier end verdipapirer m.v. Ved et
datterselskab forstés et selskab, hvori modersel-
skabet i labet af &ret direkte eller indirekte rader
over mere end 50 pct. af aktiekapitalen eller 50
pct. af stemmerne.
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Geeldende formulering

Stk. 9. Et selskabs virksomhed anses for i vee-
sentlig grad at have veeret af finansiel karakter,
hvis mindst 1/3 af dets indtaegter stammer fra fi-
nansiel virksomhed eller fra forsikringsvirksom-
hed, eller hvis handelsveerdien af dets finansielle
aktiver udger mindst 1/3 af handelsveerdien af
selskabets samlede aktiver. Ved denne bedom-
melse ses bort fra udbytte, aktieavancer og aktier
hidrerende fra datterselskaber kontrolleret af sel-
skabet, eller som selskabet har veesentlig indfty-
delse pa, hvis datterselskaberne er hjemmeho-
rende i samme land som selskabet. I stedet ind-
drages indkomst og formue i de pagaldende dat-
terselskaber forholdsmessigt efter selskabets di-
rekte eller indirekte ejerandele. ’

Lovforsiaget

Stk. 9. Et investeringsselskab, som nezvnt i
stk. 7, omfatter ikke et selskab m.v., som et andet
selskab eller en fysisk person kontrollerer eller
har veesentlig indflydelse pé. Et selskab m.v. el-
ler en person anses for at kontrollere eller have
vasentlig indflydelse, nir det opfylder betingel-
serne herfor i enten selskabsskattelovens § 32,
stk. 6, eller ligningslovens § 16 H, stk. 2, 2. - 4.
pkt.

Stk. 10. Et investeringsselskab, som naevnt i
stk. 7, omfatter hverken en udloddende investe-
ringsforening, jf. ligningslovens § 16 C, eller en
kontoferende forening, jf. § 2 i lov om beskat-
ning af medlemmer af kontoferende investe-
ringsforeninger.«
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§ 2 d. Fortjeneste ved afstéelse af omseettelige
beviser for indskud i udloddende investerings-
foreninger, jf. ligningslovens § 16 C, stk. 1,
medregnes ved opgerelsen af den skattepligtige
indkomst. 1. pkt. finder ikke anvendelse, hvis in-
vesteringsforeningen ifelge sine vedtegter er
forpligtet til udelukkende at anbringe aktivmas-
sen i foreningens administrationsbygning og i
aktier m.v. som omhandlet i denne lov, dog ikke
aktier som omhandlet i § 2 a, konvertible obliga-
tioner og retten til at tegne sdanne eller investe-
ringsforeningsbeviser som navnt i 1. pkt., og til
hejst. at foretage anbringelser i kontanter samt
anbringelser pa sikret basis i aktiver som navnt
i kursgevinstlovens §§ 29-33 .og kontanter i til-
knytning hertil inden for en samlet ramme p4 25
pet. af foreningens gvrige aktivmasse. Ved an-
bringelse pa sikret basis i aktiver som navnt i
kursgevinstlovens §§ 29-33 og kontanter i til-
kaytning hertil forstds anbringelser i de pagal-
dende aktiver, der overholder reglerne i Finans-
tilsynets bekendtgarelse om investeringsforenin-
gers og specialforeningers anvendelse af afledte
instrumenter. Anbringelse pa anfordringskonto
sidestilles med kontanter. Hvis investeringsfor-
eningens anbringelser i aktiver overskrider eller
ifolge vedtaegterne ma overskride de i 2. pkt. an-
forte greenser, og det ved overskridelse af den i
2. pkt. neevnte grense pd 25 pet. sker i mere end
fem pa hinanden folgende bankdage, finder 1.
pkt. anvendelse, jf. dog stk. 2. Der ses dog bort
fra overskridelser af den i 2. pkt. navnte greense
pa 25 pct. inden for en periode pa en méned efter
tegningsperiodens udleb i henhold til prospektet
i forbindelse med nyetablering af investerings-
foreningen, og der ses bort fra overskridelser af
den i 2. pkt. naevnte greense pa 25 pet., hvis det
godtgeres, at overskridelsen ikke kan tilregnes
investeringsforeningen som forsetlig eller uagt-
som. Ved opgerelserne i relation til den i 2. pkt.
navnte granse pa 25 pct. medregnes aktiver som
omhandlet i kursgevinstlovens §§ 29-33 med
verdien af det underliggende aktiv. For en inve-
steringsforening, der opleses efter reglerne i
§ 83 eller § 84 i lov om investeringsforeninger
og specialforeninger samt andre kollektive inve-
steringsordninger m.v., og som har

Lovforslaget
2.1§2d, stk. 1, affattes 2. og 3. pkt. sdledes:

»Investeringsforeningen kan valge, at 1. pkt.
ikke finder anvendelse, hvis foreningen udeluk-
kende anbringer sin aktivmasse i aktier som om-
handlet i denne lov, bortset fra aktier omfattet af
§ 2 a, og konvertible obligationer samt retten til
at tegne sadanne, samt i dens administrations-
bygning. Foreningen kan dog anbringe sin aktiv-
masse i kontanter og afledte finansielle instru-
menter pd daekket basis efter Finanstilsynets reg-
ler herom inden for en samlet ramme pé 25 pet.
af foreningens evrige aktivmasse.«, og »2. pkt.«
(5 steder) andres til »3. pkt.)«
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Geeldende formulering

udsat indlesningen af andele, jf. neevnte lovs

§ 48, stk. 3 eller 4, ses der bort fra overskridel-
ser-af deni2. pkt. neevnte greense pa 25 pct. som
folge af, at provenuet ved foreningens afstaelse
af aktier, administrationsbygning og finansielle
kontrakter placeres i kontanter, forudsat at
overskridelsen finder sted inden for perioden
fra beslutningen om oplesningen og indtil den
endelige oplesning. ‘

Stk. 7. Skatteministeren kan fastsette de neer-
mere regler om administrationen af den i stk. 1,
2. pkt., neevnte greense pa 25 pct.

Lovforslaget

3.1 2 dopheeves stk. 7 og i stedet indszttes:

»Stk. 7. Valget i stk. 1 af beskatning som ak-
tiebaseret forening skal veere truffet inden det
forste &r, som valget geelder for. I en nystiftet
forening skal valget veere truffet i forbindelse
med stiftelsen, hvis det skal galde fra forste 4r.
Oplysning om valget skal indsendes til skattemi-
nisteren i forbindelse med indsendelse af oplys-
ning om valget efter ligningslovens § 16 C,
stk. 1, 1. pkt. inden 31. december i det &r, som
valget gzlder for. Valget ma ikke veere tidsbe-
greenset i sin varighed eller betinget af @ndringer
i foreningens indkomstforhold. Valget kan kun
treeffes med virkning for hele indkomstér.
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Geeldende formulering

Lovforslaget

Stk. 8. Foreningen skal indsende oplysmnger
til vurdering af, om anbrlngelsesgraenserne i
stk. 1, 2. pkt., overskrides i et dr, til skattemini-
steren senest samtidig med . oplysninger til be-
demmelse af, om forenlngen overholder betin-
gelserne for at vare udloddende forening. Sa-
fremt anbringelsesgraenserne i stk. 1, 2. pkt.,
overskrides i et ar, eller oplysningerne ikke ind-
sendes rettidigt, skal foreningen offentliggore
dette, og fortjeneste ved afstielse i det ar, som
overskridelsen eller oplysningerne vedrerer, og i
fire hele ar efter det ar, hvor offentliggerelse
sker, omfattes af stk. 1, 1. pkt. Det samme gel-
der, hvis valget @ndres. Valget kan ikke andres
med tilbagevirkende kraft for ér, for hvilken fri-
sten for rettidig indsendelse af oplysninger er
overskredet. Foreningen er omfattet af stk. 1, 1.
pkt., i fire hele ar efter det ar, som det andrede
valg vedrarer. Hvis anbringelsesgrenserne over-
skrides, oplysninger ikke indsendes rettidigt el-
ler valg endres vedrerende de ar, for hvilket
stk. 1, 1. pkt., herefter geelder, regnes en ny peri-
ode efter 2. - 4. pkt., fra det seneste &r, for hvilket
valg @ndres, anbringelsesgrenser overskrides
eller oplysninger ikke indsendes rettidigt.

Stk. 9. Selvom skattepligt af fortjeneste ind-
treeder efter reglerne i stk. 1, 1. pkt., pd grund af
for sen indsendelse af oplysninger efter stk. 7,
beskattes fortjenesten, som om foreningen var
aktiebaseret i de tilfeelde, hvor § 2 a, stk. 4, sam-
tidig finder anvendelse.

" Stk. 10. Skatteministeren fastsetter de neerme-
re regler om indsendelse af oplysninger til afge-
relse af foreningens status efter stk. 1, herunder
regler om administrationen af den i stk. 1, 3. pkt.,
nevnte greense pa 25 pet.

Stk. 11. Offentliggarelse som neevnt i stk. 8
sker ved meddelelse til den bers eller markeds-
plads, hvor veerdipapiret er optaget til notering,
den verdipapircentral, hvori investeringsbevi-
serne er registrerede som fondsaktiver, depot-
pengeinstituttet og andre pengeinstitutter, som
efter de oplysninger, som foreningen har kend-
skab til, besidder beviser i foreningen enten pa
egne eller pa en kundes vegne samt til skattemi-
nisteren.«
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§ 2 f. Fortjeneste og tab pa investeringsbeviser
udstedt af akkumulerende investeringsforenin-
ger omfattet af selskabsskattelovens § 1, stk. 1,
nr. 6, medregnes ved opgerelsen af den skatte-
pligtige indkomst. For skattepligtige, der ikke er
omfattet -af pensionsafkastbeskatningslovens
§ 1, stk. 1, nr. 1, 2 eller 7 og som ikke er penge-
institutter eller fondsmeglerselskaber omfattet
af denne lovs § 3, stk. 4, medregnes kun fortje-
neste. Fortjeneste og tab opgeres efter reglerne i
§ 3, stk. 4, (lagerprincippet). I gvrigt finder be-
stemmelserne i §§ 2-8 , 11 og 11 A ikke anven-
delse.

§3....

Stk. 5. Bestemmelserne i § 6, stk. 7-9- finder
tilsvarende anvendelse pd de her omhandlede
aktier.

§5.--- 7 ,
Stk. 5. § 6, stk. 8 og 9, finder tilsvarende an-
vendelse.

§ 6. Fortjeneste eller tab ved afstéelse af aktier
opgeres i dei § 2, stk.3,2.-4.pkt., §2a,§2c,
§ 2d, § 2 e og § 4 omhandlede tilfelde efter reg-
lerne i stk. 2-7. T de i §§ 2 og 4 omhandlede til-
fzelde tages for skattepligtige efter kildeskattelo-
vens §§ 1 og 2 eller dedsboskattelovens § 1,
stk. 2 og 3, ved opgerelser efter stk. 2 og 3 ikke
hensyn til bersnoterede aktier, som den skatte-
pligtige har erhvervet mindre end tre ar forud for
afstéelsen.

Stk. 2. Fortjeneste eller tab opgeres som for-
skellen mellem afstielsessummen og anskaffel-
sessummen for de pagaeldende aktier...........

Lovforslaget
4. § 2 fopheeves.

5.18 3, stk. 5, eendres »§ 6, stk. 7 — 9« til: »§ 6,
stk. 6 — 9«.

6.18 5, stk. 5, eendres »§ 6, stk. 8 og 9« til: »§ 6,
stk. 6, 8 og 9«.

7.186, stk.1, 1. pkt., udgar »§ 2 a,«.
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§6.--- |

Stk. 6. Fortjeneste ved afstaelse af aktier, der
skal medregnes ved opgerelsen af den skatte-
pligtige almindelige indkomst efter § 2 a, forhg-
jes med 1 pct. for hvert &rs besiddelsestid dog
mindst 10 pct. Perioder, hvor besidderen af ak-
tier er undergivet tvungen sambeskatning med
det udstedende selskab, jf. selskabsskatitelovens
§ 32, medregnes ikke ved beregmngen af tillaeg-
get efter 1. pkt. :

§9.---

Stk. 5. 1 tilfeelde, hvor en bevisudstedende ak-
kumulerende investeringsforening, jf. selskabs-
skattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 a, eller en bevisud-
stedende udloddende investeringsforening, jf.
ligningslovens § 16 C, stk. 1, eendrer skattemaes-
sig status, uden at foreningen opleses, saledes at
den fremover ikke skal beskattes som en af de to
navnte foreningstyper, skal medlemmernes an-
dele af foreningen anses for afstiet pa endrings-
tidspunktet til handelsvzerdien. For bevisudste-
dende udloddende foreninger opgeres handels-
veerdien efter fradrag af muhge pligtige mini-
mumsudlodninger. Samtidig anses aktier, der t11-
herer investeringsforeningen, for afstéet af inve-
steringsforeningen og anskaffet af medlemmer-
ne henholdsvis af* den” kontoferende investe-
ringsforening til handelsveerdien pa samme tids-
punkt. Indlesning af samtlige medlemmer s1de—
stilles: med oplﬂsnmg : -

Lovforslaget
8. §'6, stk. o, affattes séledes:

»Sik. 6. I tllfaelde hvor der ikke foretages ef-
fektiv udbetaling af et udlodningspligtigt beleb
fra en udloddende investeringsforening, jf. lig-
n1ngslovens § 16 C, der er et investeringsinstitut
i henhold til Radets direktiv nr. 85/611/EQF -
(UCITS- dlrektlvet) jf. bilag 1, anses den mang-
lende effektive udbetaling som et tillaeg til den
oprindelige andel, der anses for anskaffet pa
samme tidspunkt som den oprindelige andel og
med en anskaffelsessum, der svarer til den
manglende udbetaling. Det geelder dog kun, si-
fremt den manglende udbetaling ikke behandles
af foreningen som et nyt indskud, der medfarer
en forpgelse af modtagerens nominelle andele i
foreningen, eller der ikke er tale om den i lig-
ningslovens § 16 A, stk. 1, 4. pkt., neevnte likvi-
dationsudlodning, der kun medtages med det ud-
loddede belgb. Hvis anskaffelsessummen ikke
kan fastslas, ansettes den til 0 kr.«

9.§ 9, stk. 5 og 6, ophaeves og i stedet indsattes:

»Stk. 5. Ltilfeelde, hvor en bevisudstedende ak-
kumulerende investeringsforening, jf. selskabs-
skattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 a, et investerings-
selskab, jf. § 2 a, stk. 7, eller en bevisudstedende
udloddende investeringsforening, jf. ligningslo-
vens § 16 C, stk. 1, andrer skattemeessig status,
uden at foreningen eller selskabet oplases, skal
medlemmernes andele af foreningen eller sel-
skabet anses for afstdet pa det tidspunkt, som
eendringen har virkning fra, til handelsverdien
pé dette tidspunkt. Aktieavancebeskatningslo-
vens § 2 a, stk. 4, glder ikke. Indlgsning af
samtlige medlemmer i en investeringsforening
sidestilles med oplesning med heraf folgende
beskatning.
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Stk. 6. For skattepligtige, der beskattes som
deltagere i et interessentskab, og som overgér til
beskatning som medlemmer af en bevisudste-
dende akkumulerende investeringsforening som
navnt i selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 a,
anses overgangen som afstdelse af interessent-
skabets aktier til handelsveerdien pé det pagael-
dende tidspunkt. For foreningen behandles over-
gangen som anskaffelse.

Lovforslaget

Stk. 6. Stk. 5, 1. og 2. pkt. gaelder ligeledes, nér
et selskab, der omfattes af en af de gvrige skatte-
pligtsbestemmelser i selskabsskatteloven, &n-
drer skattemsssig status til investeringsselskab.

Stk. 7. Ved @ndring af skattemaessig status
som nzvnt i stk. 5 forstas, at fortjeneste og tab pa
den skattepligtiges aktier og andele m.v. i sel-
skab eller forening efter det tidspunkt, som an-
dringen har virkning fra, beskattes efter andre
regler end indtil dette tidspunkt. Zndring af en
aktiebaseret udloddende forening, jf. §2 d,
stk. 1, 2. pkt., til en ikke-aktiebaseret udlodden-
de forening anses dog ikke for en sndring af
skattemaessig status. ZAndring af en ikke-aktie-
baseret udloddende forening til en aktiebaseret
udloddende forening, jf. § 2 d, stk. 1, 2. pkt., an-
ses ikke for en sndring af skattemeessig status,
medmindre @ndringen skyldes en beslutning
som naevnti § 2 d, stk. 1, 2. pkt. Endring af en
forening, der er omfattet af selskabsskattelovens
§ 1, stk. 1, nr. 5 a, til en udloddende forening, jf.
ligningslovens § 16 C, stk. 1, anses heller ikke
for en @ndring af skattemeessig status. Zndring
af en forening, der foretager udlodning efter lig-
ningslovens § 16 C, stk. 15, séledes at den ikke
omfattes af denne bestemmelse, anses altid for
en zndring af skattemeessig status.

Stk. 8. Handelsveerdien af investeringsbeviser,
som nzvnt i stk. 5, opgeres efter fradrag af ud-
lodninger, der efter begyndelsen af forste 4r med
ny status betales af indkomsten i sidste & med
gammel status. I udloddende foreninger, som
nevnt i stk. 5, udger fradrag for udlodningen
dog altid mindst den pligtige minimumsudlod-
ning. .

Stk. 9. Overgang som naevnt i stk. 5, 1. pkt., til
et investeringsselskab eller andet selskab sker
med virkning fra begyndelsen af selskabets eller
foreningens indkomstar. Ved opgerelsen af den
skattepligtige indkomst ved @ndring til investe-
ringsselskab henfores fortjeneste og tab som
naevnt i stk, 1 til dagen efter statuseendringen.
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Geldende formulering

- Lovforslaget

Stk. 10. 1 det forste ar, hvor arets fortjeneste el-
ler tab pa aktier, der er udstedt af et investerings-
selskab, er omfattet af § 2 a, stk. 1, nedsettes
veerdien af andele i investeringsselskabet ved
indkomstérets begyndelse med den faktiske ud-
lodning efter statuseendring, i det omfang den
vedrerer tiden for, jf. stk. 8. Tilsvarende nedsaet-
telse geelder for opgerelsen af anskaffelsessum-
men ved statusskift til andet end investeringssel-
skab. Ved overgang fra udloddende investe-
ringsforening til investeringsselskab nedsettes

-vaerdien af andelene mindst med minimumsud-

lodningen.

Stk. 11. Aktier, der tilhgrer en forening, der
endrer skattemaessig status efter stk. 5, siledes
at medlemmerne beskattes som deltagere i et in-
teressentskab, anses for afstdet og anskaffet igen
pa samme tidspunkt til handelsvaerdien.

Stk. 12. For skattepligtige, der beskattes som
deltagere i et interessentskab, og som overgér til
beskatning som medlemmer af en bevisudste-
dende akkumulerende investeringsforening som
navnt i selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 a,
eller som overgar til beskatning efter §2 a,
stk. 1, anses overgangen som afstéelse af interes-
sentskabets aktier til handelsveerdien péd det pé-
geldende tidspunkt. For foreningen m.v. be-
handles overgangen som anskaffelse.«

Stk. 7 bliver herefter stk. 13.

© 10. Som bilag til loven medtages:

»Bilag 1:

Radets direktiv 85/611/EQF:

Artikel 1 ..

1. Medlemsstaterne lader bestemmelserne i
dette direktiv gaelde for sddanne institutter for
kollektiv investering i verdipapirer (investe-
ringsinstitutter), som er beliggende pé deres om-
rade. :

2. Ved anvendelsen af dette direktiv og med
forbehold af artikel 2 forstas ved investeringsin-
stitutter sddanne foretagender,

Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tillegsbev.lovforslag)
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Lovforslaget

- der har som eneste formal at foretage kollek-
tiv investering i veerdipapirer af kapital tilve-
jebragt ved henvendelse til offentligheden,
og hvis virksomhed bygger pa princippet om
risikospredning, og

- hvis andele pé forlangende af iheendehaver-
ne, skal tilbagekebes eller indleses direkte
eller indirekte for midler af disse institutters
formue. Det forhold, at et investeringsinsti-
tut treeffer foranstaltninger med henblik p4,

- at kursveerdien for dets andele ikke afviger
veesentligt fra nettoveerdien, ligestilles med
sadanne tilbagekeb eller indlgsninger.

3. Disse institutter kan i henhold til loven op-

~ rettes ifelge aftale (investeringsfonde admini-

streret af administrationsselskaber) eller som
ntrusts« (»unit trusts«) eller i henhold til vedtag-
ter (investeringsselskab).

I henhold til dette direktiv omfatter udtrykket
»investeringsfond« ligeledes begrebet »unit
trust«.

4. Dette direktiv omfatter imidlertid ikke inve-
steringsselskaber, hvis formue gennem dattersel-
skaber hovedsagelig investeres i andre vardier
end veerdipapirer. .

S50
7. ...
Artikel 2

1. Folgende investeringsinstitutter anses ikke
for investeringsinstitutter omfattet af dette direk-
tiv:

- lukkede investeringsinstitutter,

- investeringsinstitutter, der tilvejebringer ka-
pital uden at sege at tilbyde deres andele til
offentligheden i Fecllesskabet eller en del af
dette,

- investeringsinstitutter, hvis andele i henhold
til fondsbestemmelserne eller investerings-
selskabers vedtegter kun mé selges til of-
fentligheden i tredjelande,
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Arbejdsmarkedsfondsiov

§ 8. For personer omfattet af lenmodtagerbi-
draget, jf. § 7, stk. 1, udger bidragsgrundlaget:

g) den s_kattépligtige veerdi af udbytte i form af

rddighed over bil, sommerbolig, lystbdd og-

helérsbolig omfattet af ligningslovens § 16
A, stk. 10, bortset fra de tilfalde, der er
navnt i ligningslovens § 16, stk. 5, 5. pkt.,
og § 16, stk. 6, 5. og 8. pkt.,

Fusionsloven

§ 1. Ved fusion af aktieselskaber eller af sel-
skaber som neevnt i § 1, stk. 1, or. 2, i lov om
indkomstbeskatning af aktieselskaber m.v. (sel-
skabsskatteloven) har selskaberne adgang til be-
skatning efter reglerne i dette kapitel.

Lovforslaget

- de-kategorier af investeringsinstitutter, der

er fastlagt i bestemmelserne i den medlems-
stat, hvor investeringsinstituttet er beliggen-
de, og for hvilke reglerne i afdeling V og ar-
tikel 36 pa grund af investeringsinstitutter-
nes investerings- og laneoptagelsespolltlk er
uhensigtsmassige.

2,000

§2

I lov om en arbejdsmarkedsfond, jf. lovbe-
kendtgarelse nr. 694 af 20. august 2002, som se-
nest zndret ved § 11 lov nr. 468 af 9. juni 2004,
foretages folgende endring: ‘

1. 1§38, stk 1, litra g, eendres »ligningslovens
§16 A, stk. 10« til: »ligningslovens § 16 A,
stk. 9«.

§3
I lov om fusion, spaltning og tilfersel af akti-
ver m.v. (Fusionsskatteloven), jf. lovbekendtgo-
relse nr. 821 af 30. september 2003, som senest
aendret ved § 13 i lov nr. 1383 af 20. december
2004, foretages folgende @ndringer:

1. I § 1 @ndres »Ved fusion af aktieselskaber«
til:»Ved fusion af aktieselskaber bortset fra ak-
tieselskaber, som navnt i selskabsskattelovens
§3, stklnr 19,«. ' :
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§ 11. Aktier i det modtagende selskab, som
selskabsdeltagerne modtager som vederlag for
aktier i det indskydende selskab, behandles ved
opgerelsen af den skattepligtige almindelige ind-
komst, som om de var erhvervet pd samme tids-
punkt og for samme anskaffelsessum som de
ombyttede aktier. Modtagne aktier i det modta-
gende selskab anses for anskaffet som led i sel-
skabsdeltagerens neeringsvej, safremt de ombyt-
tede aktier var anskaffet som led heri. Modtagne
aktier i det modtagende selskab anses for omfat-
tet af aktieavancebeskatningslovens §2 b, 2 ¢
eller 2 e sifremt de ombyttede aktier ville vaere
omfattet af disse bestemmelser. Er ombyttede
aktier omfattet af aktieavancebeskatningslovens
§ 2 a, anses modtagne aktier i det modtagende
selskab for omfattet af denne bestemmelse i de
for selskabsdeltageren folgende tre indkomstér
efter fusionsdatoen.

§ 14. Bestemmelserne i kapitel 1 finder tilsva-
rende anvendelse:

1) Ved fusion af sparekasser som omhandlet i
selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 2 a.

2)Nér en af de i nr. 1 naevnte sparekasser fusio-
nerer med et aktieselskab omfattet af sel-
skabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 1, der har
tilladelse til at drive pengeinstitutvirksom-
hed, og den modtagende sparekasse besidder
samtlige aktier i det indskydende selskab.

3) Ved fusion af andelskasser og sammenslut-
ninger af andelskasser efter §§ 89-96 i lov
om finansiel virksomhed som omhandlet i
selskabsskattelovens § 1, stk. I,nr.2a.

4) Ved fusion af de i henhold til selskabsskatte-
lovens § 1, stk. 1, nr. 5, beskattede gensidige
forsikringsforeninger.

5) Ved fusion af de i henhold til selskabsskatte-
lovens § 1, stk. 1, nr. 6, beskattede gensidige
forsikringsforeninger.

6) Ved fusion af de i henhold til selskabsskatte-
lovens § 1, stk. 1, nr. 5 a, beskattede investe-
ringsforeninger.

Lovforslaget
2. § 11, stk. 1, 4. pkt. ophaeves.

3.1§ 14 @ndres »Bestemmelserne i kapitel 1 fin-
der tilsvarende anvendelse:« til: »Kapitel 1 fin-
der tilsvarende anvendelse i folgende tilfeelde,
nér der ikke indgér et selskab som neevnt i sel-
skabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19, i fusio-
nen:«.
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7) Ved fusion af de i henhold til selskabsskatte-
lovens § 1, stk. 1, nr. 6, beskattede udlod-
dende investeringsforeninger.

~8) Ved fusion af de i henhold til selskabsskatte-
lovens § 1, stk. 1, nr. 2 e, beskattede elsel-
skaber.

Stk. 2. (Ophzvet)

§15A.---

Stk. 4. Bestemmelserne i dette kapitel finder
tilsvarende anvendelse:

1) Ved spaltning af de i henhold til selskabs-
skattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 a, beskattede
investeringsforeninger, dog under forudseet-
ning af, at den eller de modtagende investe-
ringsforeninger beskattes i henhold til sel-
skabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 a.

2) Ved spaltning af de i henhold til selskabs-
skattelovens § 1, stk. 1, nr. 6, beskattede ud-
loddende investeringsforeninger, dog under
forudsatning af, at den eller de modtagende
investeringsforeninger beskattes som en ud-
loddende investeringsforening efter sel-
skabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 6.

§15B. - - -

Lovforslaget

4.1§ 14 opheves nr. 7 og i stedet indsaettes:

»7) Ved fusion af de af selskabsskattelovens § 1,
‘stk. 1, nr. 6, omfattede udloddende investe-
ringsforeninger. Hvis den ene forening op-
fylder betingelserne i aktieavancebeskat-
ningslovens § 2 d, om anbringelse i aktier
m.v., er det dog en betingelse, at den anden
forening opfylder de samme betingelser.

8) Ved fusion af de i selskabsskattelovens § 3,
stk. 1, nr. 19, navnte skattefri selskaber.«

Nr. 8 bliver herefter nr. 9.

5.1 15 a, stk. 4, indseettes som nr. 3:

»3) Ved spaltning af de i selskabsskattelovens
§ 3, stk. 1, nr. 19, neevnte skattefri investe-
ringsselskaber dog under forudsaetning af, at
det eller de modtagende selskaber omfattes
af selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.«

6.$ 15 b, stk. 4, 10. pkt., ophaeves.
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Stk. 4. Spaltes et selskab, og beskattes selska-
berne efter reglerne i stk. 1 eller 2, skal beskat-
ningen af selskabsdeltagerne i det indskydende
selskab ske efter reglerne i 2.-14. pkt. I det om-
fang aktierne i det indskydende selskab veder-
legges med andet end aktier i de modtagende
selskaber, anses aktierne for afhendet til tredje-
mand til kursen pé spaltningsdatoen. § 9, stk. 2
og 3, finder tilsvarende anvendelse. Opherer det
indskydende selskab ikke ved spaltningen, anses
vederlag med andet end aktier eller anparter i det
eller de modtagende selskaber som udbytte.
Bortset fra de afstdede aktier anses aktierne i det
indskydende selskab for ombyttet med aktier i de
modtagende selskaber efter forholdet mellem
kursverdien af aktierne i hvert enkelt af de mod-
tagende selskaber og den samlede kursveerdi af
aktierne i ‘de modtagende selskaber pa spalt-
ningsdatoen. Opherer det indskydende selskab,
finder § 11 tilsvarende anvendelse pa aktierne i
hvert af de modtagende selskaber. Opherer det
indskydende selskab ikke ved spaltningen, anses
dets deltagere for at have anskaffet aktierne i det
eller de modtagende selskaber pd samme tids-
punkt som aktierne i det indskydende selskab.
Anskaffelsessummen inden spaltningen for akti-
erne i det indskydende selskab fordeles som an-
skaffelsessum for aktierne i det indskydende sel-
skab efter spaltningen og det eller de modtagen-
de selskaber efter forholdet mellem kursveerdien
af aktierne i det indskydende selskab og hvert
enkelt af de modtagende selskaber og den samle-
de kursveerdi af-aktierne i det indskydende sel-

skab og det eller de modtagende selskaber pa-

spaltningsdatoen. Er aktierne i det indskydende
selskab anskaffet som led i selskabsdeltagerens
ne&ringsvej, anses aktierne i det eller de modta-
gende selskaber ogsa for anskaffet som led heri.
Er aktierne i det indskydende selskab omfattet af
aktieavancebeskatningslovens § 2 a, anses akti-
erne i det eller de modtagende selskaber for om-
fattet af denne bestemmelse i de for selskabsdel-
tageren folgende tre indkomstar efter spaltnings-
datoen. Er aktierne i det indskydende selskab
omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 2 b
eller § 2 c eller § 2 e anses aktierne i det eller de
modtagende

Lovforslaget
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selskaber ogsé for omfattet af disse-bestemmel-
ser. Har aktierne i det indskydende selskab ikke
samme skattemeessige status, eller er de-anskaf-
fet pa forskellige tidspunkter, foretages en for-
holdsmessig fordeling for aktierne i det eller de
modtagende selskaber. De forholdsmessige an-
dele beregnes efter kursveerdien af aktierne i det
indskydende selskab pa spaltningsdatoen. Er de
modtagne aktier forbundet med forskellige ret-
tigheder, foretages beregningen szerskilt for -
hver art af de modtagne aktier.

Kildeskatteloven

§ 65. I forbindelse med enhver vedtagelse om
udbetaling eller godskrivning af udbytte af aktier
eller andele i selskaber eller foreninger m.v. om-
fattet af selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 1,2,
2 e og 4, skal vedkommende selskab eller for-
ening m.v. indeholde 28 pct. af det samlede ud-
bytte, medmindre andet er fastsat i medfer af
stk. 4 eller folger af Stk. 5, 6 eller 7. Indeholdel-
se med 28 pct. skal endvidere foretages i den
samlede udbetaling eller godskrivning i forbin-
delse med selskabets opkeb af egne aktier m.v.,
jf. ligningslovens § 16 B, stk. 1, medmindre an-
det folger af stk. 6. Til udbytte henregnes alt,

hvad der af selskabet udloddes til aktionarer el- -

ler andelshavere, med undtagelse af friaktier og

friandele samt udlodning af likvidationsprovenu

foretaget i det kalenderar, hvori selskabet ende-
ligt oplgses. Bestemmelsen i § 46, stk. 3, finder
tilsvarende anvendelse. Det indeholdte beleb be-
nzvnes yudbytteskat«.

Stk. 2. Udbytteskat indeholdes ikke i udbytte
af selskabets egne aktier eller andele. Skatte-
myndighederne kan forlange, at selskabet fore-
viser dokumentation for sterrelsen af dets be-
holdning af egne aktier eller andele.

Lovforslaget

§4

I lov om opkravning af indkomstskat samt
kommunal og amtskommunal ejendomsverdi-
skat for personer m.v. (Kildeskat), jf. lovbe-
kendtgerelse nr. 678 af 12. august 2002, som se-
nest &ndret ved § 3 i lov nr. 1386 af 20. decem-
ber 2004, foretages folgende endringer:

1.1§ 65, stk. 1, 1. pkt., eendres »stk. 5, 6eller 7«
til: »stk. 5 — 8«.

2.1 65, stk. I, indsattes efter 3. pkt.: »Til ud-
bytte henregnes ogsé den del af minimumsud-
lodningen efter ligningslovens § 16 C, stk. 2 el-
ler 15, der ikke udloddes.«
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Stk. 3. Reglerne i dette afsnit finder tilsvarende
anvendelse pa udlodninger og udbetalinger m.v.,
jf. stk. 1, foretaget af investeringsforeninger, der
udsteder omseettelige beviser for medlemmernes
indskud. Det gzelder dog ikke udlodninger fra
obligationsbaserede investeringsforeninger som
nevnt i aktieavancebeskatningslovens §2 d,
stk. 3. En kontoferende investeringsforening,
som erhverver ret til udbytte, hvori der i medfer
af stk. 4 ikke indeholdes udbytteskat, skal, med-
mindre andet er fastsat i medfor af stk. 4 eller
folger af stk. 5 eller 6, indeholde udbytteskat af
belabet efter reglerne i dette afsnit. I disse tilfzel-
de forfalder udbytteskatten til betaling pa tids-
punktet for retserhvervelsen, og reglerne i §.66
finder tilsvarende anvendelse. Der skal indehol-
des udbytteskat af tilleegget efter ligningsloven
§ 16 A, stk. 8. Bestemmelsen i stk. 7 finder i re-
lation til investeringsforeninger kun anvendelse
for investeringsforeninger omfattet af selskabs-
skattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 a.

Stk. 6. Der skal ikke foretages indeholdelse i
udbytte m.v., der er skattefrit for modtageren i
henhold til hgnmgslovens § 16 A, stk. 4 0g 9, el-
ler § 16 B, stk. 4.

Lovforslaget

3.1§ 65, stk. 3, 1. pkt., ®ndres »investeringsfor-
eninger« til: »investeringsselskaber, jf. selskabs-
skattelovens § 3, nor. 19, samt investeringsfor-
eninger«.

4.1 § 65, stk. 3, indszttes efter 1. pkt.: »Udlod-
dende foreninger, jf. ligningslovens § 16 C,
stk. 1, skal mindst indeholde udbytteskat i mini-
mumsudlodningen som navnt i ligningslovens
§ 16 C, stk. 2 eller 15.«

5.1§ 65, stk. 3, 2. pkt., der bliver til 3. pkt., &n-
dres »Det« til: »1. og 2. pkt.«

6. § 65, stk. 3, 5. pkt., der bliver til 6. pkt., opheae-
ves.

8.1 65, stk. 6, eendres »og 9« til: »og 9«.

7.1§ 65 indseettes som stk. 8:
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Kursgevinstloven

§ 2. Selskaber, fonde og foreninger m.v., der
er skattepligtige efter selskabsskatteloven eller
fondsbeskatningsloven, skal ved opgerelsen af
den skattepligtige indkomst medregne gevinst
og tab pa fordringer og gald, som omfattes af
§'1, efter de regler, der er angivet i dette kapitel
samt i kapitel 4, 5 og 7.

Lovforslaget -

»Stk. 8. Af udbytte af aktier eller andele, som
betales til investeringsselskaber hjemmehgrende
her i landet, som neevnt i aktieavancebeskat-
ningslovens § 2 a, stk. 7, der ikke er investe-
ringsforeninger og til investeringsforeninger, der
er omfattet af selskabsskattelovens § 1, stk. 1,
nr. 5a, skal der indeholdes 19,8 pct. i udbytte-
skat. Af udbytte af aktier eller andele, som beta-
les til certifikatudstedende investeringsforenin-
ger, hjemmehgrende her i landet, der ikke er om-
fattet af selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5a,
skal der indeholdes 15 pct. i udbytteskat. 1. og 2.
pkt. geelder ikke udbytte fra obligationsbaserede
foreninger som navnt i aktieavancebeskatnings-
lovens § 2 d, stk. 3. Skatteministeren kan fast-
sette regler om nedvendig dokumentation for, at
indeholdelse med 15 pet. kan finde sted. Skatte-
ministeren kan fastsette regler om, at indehol-
delse af udbytteskat ikke skal finde sted ved ud-
betaling til udloddende investeringsforeninger,
jf. ligningslovens § 16 C.«

§5

I lov om skattemaessig behandling af gevinst
og tab pé fordringer, gzld og finansielle kontrak-
ter (kursgevinstloven), jf. lovbekendtgerelse
nr. 964 af 21. september 2004, foretages falgen-
de &ndringer:

1. T §2 indsettes efter »i dette kapitel«: »0g
§ 29«.
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§ 7. Tab ved indeksregulering af hovedstol el-
ler restgeeld pé 18n kan ikke fradrages. Dette gel-
der dog kun geeld i danske kroner og kun, hvis
den pélydende rente er lig med eller hgjere end
den mindsterente, der fastsettes efter § 38, jf.
§ 14. Skattepligtige, der bade har fordringer og
geeld, som indeksreguleres, kan dog fradrage tab
ved indeksregulering i det omfang, det ikke
- overstiger gevinst i samme indkomstar ved in-
deksregulering efter udviklingen i samme m—
deks.

Stk. 2. - - -

§ 12. Personer, der er skattepligtige efter kil-
deskatteloven, og dadsboer, der er skattepligtige
efter dedsboskatteloven, skal ved opgerelsen af
den. skattepligtige indkomst medregne gevinst
og tab pa fordringer og geeld, som omfattes af
§ 1, efter de regler, der er angivet i dette kapitel
samt i kapitel 4, 5 og 7.

. § 29. Skattepligtige omfattet af § 2, jf. § 9, el-
ler § 12 skal medregne gevinst og tab pa termins-
kontrakter og aftaler om keberetter og salgsretter
ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst.
Gevinst og tab medregnes efter de regler, der er
angivet i dette kapitel og i kapitel 7.

Stk. 2. Terminskontrakter omfatter ikke afta-
ler, hvor afviklingstidspunktet ligger senere end
aftaletidspunktet, nar afvikling finder sted inden
for den afviklingsfrist, der pd omradet anses for
at veere saeedvanlig.

Lovforslaget
2.1§ 7, stk. 1, indseettes efter 2. pkt.:

»1. pkt. geelder ligeledes kun, sifremt gevinst
og tab pa den fordring, der modsvarer geelden,
ikke omfattes af § 29, stk. 3.«

3. I § 12 inds=ttes efter »i dette kapitel«: »og
§ 29«.

4.1§29 indsaettes som stk. 3:

»Stk. 3. Dette kapitel og kapitel 7 geelder ogsé
gevinst og tab pa fordringer , der ikke er omfattet
af §§ 4 og 5, hvis fordringen reguleres helt eller
delvist i forhold til udviklingen i priser pa veerdi-
papirer, varer og andre aktiver, jf. dog § 10. Det-
te kapitel og kapitel 7 geelder dog ikke, hvis for-
dringen reguleres helt eller delvist i forhold til
udviklingen i valuta og udviklingen i de af Dan-
marks Statistik beregnede forbrugerprisindeks
eller nettoprisindeks. Dette kapitel og kapitel 7
geelder heller ikke, hvis fordringen reguleres helt
eller delvist i forhold til udviklingen i tilsvarende
officielle forbrugerprisindeks eller nettoprisin-
deks indenfor den europeciske union eller dens
medlemslande, medmindre fordringen er udstedt
i danske kroner, eller fordringen reguleres helt
eller delvist i forhold til udviklingen i danske
kroner.«
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Geeldende formulering

§ 31. Skattepligtige omfattet af § 2, jf. § 9, kan
fradrage tab pa kontrakter, der indeholder ret el-
ler pligt til at afstd aktier i det omfang, det angi-
vesistk. 2-4. De i stk. 2-4 n@vnte nettoindtaegter
omfatter ikke gevinst p& en kontrakt, som vedre-
rer aktier omfattet af aktieavancebeskatningslo-
vens § 2 a. 1. og 2. pkt. geelder dog ikke selska-
ber m.v., der er omfattet af akticavancebeskat-
ningslovens § 3. 1. og 2. pkt. galder endvidere
ikke for livsforsikringsselskaber omfattet af sel-
skabsskattelovens § 13, stk. 8-13.

Stk 2.-4. - - -

§ 34.stk. 1...

Stk. 2. 1 tilfelde, hvor en bevisudstedende ak-
kumulerende investeringsforening, jf. selskabs-
skattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 a, eller en bevisud-
stedende udloddende investeringsforening, jf.
ligningslovens § 16 C, stk. 1, &ndrer skattemas-
sig status, uden at foreningen oplgses, siledes at
den fremover ikke skal beskattes som en af de to
naevnte foreningstyper, skal investeringsforenin-
gens aktiver og passiver anses for afstdet af inve-
steringsforeningen og anskaffet af medlemmer-
ne henholdsvis den kontoferende investerings-
forening til handelsveerdien pd ophgrstidspunk-
tet.

Stk. 3. For medlemmerne i en investeringsfor-
ening, der beskattes som deltagere i et interes-
sentskab, og som derefter overgér til beskatning
som medlemmer af en bevisudstedende akkumu-
lerende investeringsforening som navnt i sel-
skabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 a, behandles
overgangen som afstéelse til handelsveerdien pa
det pageeldende tidspunkt. For foreningen be-
handles overgangen som anskaffelse.

Stk. 4. - - -

Lovforslaget
5.§ 31, stk. 1, 2. pkt., ophaves.

6.1¢ 31,' stk. j, 3. og 4. pkt., der bliver 2. og 3
pkt., endres »1. og 2. pkt.« til: »1. pkt.«

7. § 34, stk. 2, affattes séledes:

»Stk. 2. Ltilfeelde, hvor en bevisudstedende ak-
kumulerende investeringsforening, jf. selskabs-
skattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 a, et investerings-
selskab, jf. aktieavancebeskatningslovens § 2 a,
stk. 7, eller en bevisudstedende udloddende in-
vesteringsforening, jf. ligningslovens § 16 C,
endrer skattemaessig status, sdledes at medlem-
merne beskattes som deltagere i et interessent-
skab, uden at foreningen eller selskabet oplases,
anses fordringer og geeld og finansielle kontrak-
ter for afstdet og derefter anskaffet igen pa en-
dringstidspunktet. De anses for afstdet og an-
skaffet til handelsvaerdwn pa det pagaeldende
tldspunkt «

8.1 34, stk. 3, ndres »som navnt i selskabs-
skattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 a,« til: »som neevnt
i selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 a, eller af
et investeringsselskab, som neevnt i aktieavance-
beskatningslovéns § 2 a, stk. 7,«.
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Geeldende formulering

§ 43. § 29 har virkning for kontrakter, der er-
hverves den 1. juli 1991 eller senere.
Stk. 2. - - -

Ligningsloven

§ 5 E. Har skattepligtige omfattet af selskabs-
skatteloven eller fondsbeskatningsloven for lan-
te midler erhvervet aktier i selskaber, der er
hjemmehgrende i udlandet, pd Faroerne eller i
Grenland, herunder efter bestemmelserne i en
dobbeltbeskatningsoverenskomst, kan renteud-
gifter, kurstab, provisioner, preemier eller andre
udgifter vedrarende lanet ikke fradrages ved ind-
komstopggrelsen, safremt det m4 antages,

1) at vitksomheden i sidstnaevnte selskab m.v.
overvejende er af finansiel karakter,

2) at det samlede afkast heraf beskattes vaesent-
lig lavere end efter danske regler, og

3) at eventuelle udbytter eller fortjeneste ved
salg af aktierne som folge af en dobbeltbe-
skatningsoverenskomst samlet beskattes
med en procentsats, der er lavere end den i
selskabsskattelovens § 17, stk. 1, nevnte.

Stk. 2. Stk. 1 finder tilsvarende anvendelse ved
erhvervelse af aktier i selskaber, der direkte eller
indirekte i veesentligt omfang ejer aktier som
naevnt i stk. 1.

Stk. 3. Erhvervelse for lante midler efter stk. 1
anses for at foreligge, hvis den skattepligtige i
forbindelse med erhvervelsen har optaget 14n,
der stér i Abenbart misforhold til det kapitalbe-
hov, som den skattepligtiges evrige virksomhed
betinger, eller hvis sammenhangen mellem er-
hvervelse og lanoptagelse klart fremgér af om-
stendighederne ved erhvervelsen. Opnaelse af
usedvanlig kredit sidestilles med lanoptagelse.

Lovforslaget
9. § 43, stk. 1, affattes saledes:

»§ 29 har virkning for kontrakter, der erhver-
ves den 1. juli 1991 eller senere. § 29, stk. 3,
gelder dog ikke fordringer, hvor den forste kre-
ditor i henhold til fordringen har erhvervet den
efter udstedelsen, og denne erhvervelse er sket
inden 1. marts 2005.«

§6
I lov om péligningen af indkomstskat til staten
(ligningsloven), jf. lovbekendtgerelse nr. 995 af
7. oktober 2004, som senest andret ved § 2 1 lov
nr. 1447 af 22. december 2004, foretages folgen-
de &ndringer:

1. § 5 E ophaves.
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Geeldende formulering

§ 16 A. Ved opgerelsen af den skattepligtige
almindelige indkomst medregnes udbytte af ak-
tier, andelsbeviser og lignende vaerdipapirer, jf.
dog stk. 4. Til udbytte henregnes alt, hvad der af

selskabet udloddes til aktionerer eller andelsha- -

vere; med undtagelse af friaktier og friandele
samt udlodning af likvidationsprovenu foretaget
i det kalenderdr, hvori selskabet endeligt ople-
ses. Dog henregnes udlodning af likvidations-
provenu fra en investeringsforening omfattet af
aktieavancebeskatningslovens § 2 d, stk. 1, 2.
pkt., til udbytte, i det omfang udlodningen ikke
overstiger minimumsudlodningen, jf. § 16 C,

stk. 2, for tiden fra indkomstéarets begyndelse til
ophﬁrstldspunktet

Stk 2 AR

Stk. 8. Gevmst fra aktier omfattet af aktieavan-
cebeskatningslovens § 2 a, der udloddes af en
udloddende investeringsforening, jf. § 16 C,
medtages i den skattepligtige indkomst med et
antal pet. af den del af udlodningen, der modsva-
rer avancen pé aktier omfattet af aktieavancebe-
skatningslovens § 2 a uden serlig forhgjelse ef-
ter aktieavancebeskatningslovens § 6. Procen-
tantallet udger 100 med tilleeg af én for hvert 4r,
‘hvori foreningen har ejet aktien, dog mindst 110.

Stk. 9. - - -

Lovforslaget

2.1§ 164, stk. 1, ophaeves3 pkt. og i stedet ind-
sattes: -

»Til udbytte henregnes ogsd den del af mini-
mumsudlodningen efter § 16 C, stk. 2 eller 15,
der ikke udloddes. Uanset 1. og 2. punktum hen-
regnes udlodning af likvidationsprovenu for ti-
den fra begyndelsen af det indkomstér, i hvilket
opher sker, til ophgrstidspunktet fra en investe-
ringsforening omfattet- af aktieavancebeskat-
ningslovens § 2 d, stk. 1, 2. pkt., til udbytte idet
omfang udlodningen 1kke overstiger minimums-
udlodningen, jf. § 16'C, stk. 2 og 15.«

3.§ 16 4, stk. 8, ophxves.

Stk. 9 - 11 bliver herefter stk. 8-10.
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Geeldende formulering

§ 16 C. Ved udloddende investeringsforenin-
ger forstas investeringsforeninger, der udsteder
omsattelige beviser for medlemmernes indskud,
og som inden fristen for indgivelse af selvangi-
velse for et indkomstar foretager en udlodning,
der mindst skal udgere det efter stk. 2-6 opgjorte
belgb (minimumsudlodningen), og som ifelge
deres vedtegter er forpligtet til at foretage en sé-
dan udlodning. En udloddende investeringsfor-
ening kan undlade at foretage udlodningen, hvis
minimumsudlodningen er mindre end 1 pct. af
investeringsbevisets palydende. En udloddende
investeringsforening kan endvidere nedrunde
minimumsudlodningen til neermeste belgb, som
er fuldt ud deleligt med 0,25 pct. af investerings-
bevisets palydende. Beleb, der som folge af ned-
rundingen ikke skal udloddes, fordeles forholds-
messigt mellem de indkomstarter, hvoraf der
udloddes. Belab efter 2. og 3. pkt., der ikke skal
udloddes, overferes i stedet til minimumsudlod-
ningen i det folgende &r. Belobene overfores til
de indkomstarter, som de vedrerer.

Stk. 2. - - -

§16 C, stk. 3

Stk. 3. 1 beregningen af minimumsudlodnin-
gen indgér folgende indtaegter:

1) Indtjente renter og lebende ydelser, begge
fordelt over den periode, som indtaegten
-vedrerer, samt vederlag for udlan af verdi-
papirer.

2) Indtjente udbytter efter § 16 A fratrukket in-
deholdt udbytteskat og tillagt tilbagebetalt
udbytteskat og afstdelsessummer efter § 16
B samt {&ntagers betaling til lAngiver af den-
nes manglende udbyite ved aktieudlén, i det
omfang de naevnte indtegter ikke er omfattet
afnr. 9.

3) Gevinst pa fordringer i fremmed valuta som
omhandlet i kursgevinstlovens § 16.

4) Gevinst pd fordringer, der ikke udstedes
med en palydende rente, der opfylder
mindsterentekravet efter kursgevinstlovens
§ 38, jf. § 14, og gevinst pa gaeld omfattet af
kursgevinstlovens § 6.

Lovforsiaget

4.§ 16 C, stk. 1, 1. pkt., affattes saledes:

»Ved en udloddende investeringsforening for-
stds en investeringsforening, der udsteder om-
sxttelige beviser for medlemmernes indskud, og
som opger en minimumsudlodning, der beskat-
tes i overensstemmelse med, at foreningen har
valgt, at foreningens indkomst skal beskattes hos
medlemmerne efter reglerne for udloddende for-
eninger.«

5.15 16 C, stk.1, 2. pkt., eendres »kan undlade«
til: »kan dog undlade« og »foretage« eendres til
»opgere«. '

6. 16 C, stk. 1, 4. og 5. pkt., affattes séledes:

»Belob, der som falge af nedrundingen ikke
skal medtages i minimumsudlodningen, fordeles
forholdsmaessigt mellem de indkomstarter, hvor-
af minimumsudlodningen opgeres. Belgb efter
2. 0g 3. pkt., der ikke skal medtages i minimums-
udlodningen, overfores i stedet til minimumsud-
lodningen i det felgende ar.«

7.1816 C, stk. 1, "inds'aettes efter 6. pkt.: »En
eventuelt a conto udlodning opgeres altid som
det faktisk udloddede beleb.«
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Geeldende formulering

Gevinst pé finansielle kontrakter som om-
handlet i kursgevinstlovens- §§ 29-33 fra-
trukket tab pé finansielle kontrakter efter
reglerne i kursgevinstlovens § 31, stk. 2-4,
og § 32, stk. 2 og 3.

Gevinst ved afstielse af aktier efter aktie-
avancebeskatningsiovens § 2 fratrukket tab
efter aktieavancebeskatningslovens § 2,
stk. 2. :

Gevinst ved afstielse af aktier efter aktie-

" avancebeskatningslovens § 2 a uden sarlig

forhgjelse efter aktieavancebeskatningslo-
vens § 6.

Gevinst efter aktieavancebeskatningslovens
§ 2 d, stk. 1, ved afstéelse af beviser for ind-
skud i investeringsforeninger.

Indtjente udbytter efter § 16 A fratrukket in-
deholdt udbytteskat og tillagt tilbagebetalt
udbytteskat og afstaelsessummer efter § 16

B samt I&ntagers betaling til langiver af den-

.nes manglende udbytte ved aktieudlan, i det

omfang de navnte indteegter ville veere om-
fattet af personskattelovens §4 a, stk. 1,
nr. 1,2, 5 eller 6, for skattepligtige personer.

10) Gevinst pa fordringer, der udstedes med en

palydende rente, der opfylder mindsterente-
kravet efter kursgevinstlovens § 38, jf.-§ 14,
fratrukket tab p& s&danne fordringer. Dog
kan tab alene fratreckkes, i det omfang tabe-
ne ikke overstiger gevinsterne

Lovforsiaget

8.§ 16 C, stk 3, nr. 7, affattes sdledes:

»7) Gevinst p aktier opgjort efter aktieavance-
beskatningslovens § 2 a samt udbytter og af-
_staelsessummer efter § 16 B vedrarende
samme aktier.«

9.1§ 16 C, stk. 3, nr. 9, eendres »ville vaere om-
fattet af § 4 a, stk. 1, nr. 1, 2, 5 eller 6, for skatte-
pligtige personer« til: »for skattepligtige perso-
ner ville vaere omfattet af § 4 a, stk. 1, nr. 1 eller
2, uden at veere omfattet af § 4 a, stk. 2«.



3936

Bilag til f. t. 1. vedr. forskellige skattelove

Geldende formulering

§16 C,stk. 4

Stk. 4. 40) 1 det samlede nettobelab efter stk. 3,
nr. 1-8, fradrages tab pd fordringer i fremmed
valuta som omhandlet i kursgevinstlovens § 16.
For investeringsforeninger omfattet af selskabs-
skattelovens § 1, stk. 8, geelder dette dog ikke
fordringer pé selskaber, med hvilke et medlem af
foreningen er koncernforbundet, jf. kursgevinst-
lovens § 4, nar fordringen ogsd er omfattet af
kursgevinstlovens § 4. Endvidere fradrages tab
ved afstaelse af beviser for indskud i investe-
ringsforeninger, som for skattepligtige omfattet
af kildeskattelovens § 1 eller dedsboskattelo-
vens § 1, stk. 2, er fradragsberettiget efter aktie-
avancebeskatnings lovens § 2 d, stk. 4. Et nega-
tivt belgb opgjort efter 1. pkt. kan fradrages i
indteegter efter stk. 3, nr. 9. Et eventuelt over-
skydende negativt belgb kan herefter fradrages i
nettobelgb efter stk. 3, nr. 10.

Stk. 5—10. ---

Lovforslaget

10.1§ 16 C, stk. 4, 1. pkt., eendres »kursgevinst-
lovens § 16« til: »kursgevinstlovens § 16 og tab
pé aktier opgjort efter aktieavancebeskatningslo-
vens § 2 a«. : '

11. 1§ 16 C, stk. 4, 2. pkt., endres »fordringer«
til: »tab pa fordringer«.

12. Efter § 16 C, stk. 10, indsattes som stk. 11-
15:

»Stk. 11. Ved &ndring fra en forening, der er
omfattet af selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5
a, til en udloddende forening, uden at foreningen
oplases, anses aktiver og passiver for anskaffet
pé det tidspunkt og til den pris, hvortil de var an-
skaffet for @ndringen. Uudnyttet tab pad aktier
ejet under tre ar, som foreligger ved @ndringen,
kan fremfores til fradrag ved opgerelse af udlod-
ningspligtige gevinster fra salg af aktier ejet un-
der tre ar.
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Geeldende formulering

Lovforslaget -

Stk. 12. Valget i stk. 1 af skattemeessig status
som udloddende forening skal vere truffet inden
det forste ar, som valget geelder for. I en nystiftet
forening skal valget vere truffet i forbindelse

" med stiftelsen, hvis det skal gzlde fra forste r.

Oplysning om valget skal indsendes til skattemi-
nisteren senest 31. december i det forste ar, som
valget geelder for., Valget ma ikke vere tidsbe-
graenset i sin varighed eller betinget af eendringer
i foreningens indkomstforhold. Valget kan kun
treeffes med virkning for hele indkomstar. End-
videre skal foreningen inden to méneder efter
generalforsamlingens arlige godkendelse af ud-
bytte m.v. dog senest den 31. december i samme
ar, indsende oplysning til skatteministeren om
sterrelsen af minimumsudlodningen og dens
sammensatning, indsende oplysning om det fak-
tisk udloddede belab fordelt pa indkomsttyper,
jf. stk. 3, og oplysning om sammensztningen af
en eventuel difference, hvis det udloddede over-
stiger minimumsudlodningen, samt dokumenta-
tion for minimumsudlodningen og eventuelle
merudloddede belgbs sammenheng med for-
eningens indkomst i det &r, som udlodningen
hidrerer fra. Skatteministeren fastsatter de neer-
mere regler om oplysningspligten og om den for-
ngdne dokumentation.

Stk. 13. Hvis oplysninger eller dokumentation
efter stk. 12 ikke indsendes rettidigt, eller der
ikke gives rettidige og korrekte oplysninger om
minimumsudlodning m.v. og disses sammensact-
ning til medlemmernes vaerdipapircentral eller
pengeinstitut m.v. her i landet, jf. skattekontrol-
lovens § 10 A, og depositarer eller kontoferere i
udlandet, jf. skattekontrollovens § 11 B, saledes
at disse kan indsende rettidig indberetning, be-
skattes medlemmerne af gevinst og tab pa inve-

" steringsbeviser i foreningen, der hidrgrer fra ind-

komstarene fra og med indkomstaret forud for
rettidig indsendelse af oplysninger efier 2. pkt.
og de derefter folgende fire indkomstéar efter reg-
lerne i aktieavancebeskatningslovens § 2 a. Sa-
fremt der mangler rettidige og korrekte oplys-
ninger fra flere p& hinanden folgende ar som ud-
loddende forening, fastholdes beskatningen efter
aktieavancebeskatningslovens § 2 a fra og med
det forste &r, der mangler rettidige og korrekte
oplysninger for, til og med fire ar efter det sene-
ste 4r, der mangler rettidige og korrekte oplys-
ninger for.

Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tillegsbev.lovforslag)
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Geeldende formulering

Pensionsafkastbeskatningsloven

Lovforslaget

Stk. 14. Gevinst og tab pa investeringsbeviser
i foreningen, der hidrerer fra indkomstérene fra
og med det ar, som valget geelder for, og de der-
efter folgende fire indkomstar, beskattes ligele-
des efter reglerne i aktieavancebeskatningslo-
vens § 2 a, hvis foreningen vzlger skattemeessig
status som investeringsselskab, jf. aktieavance-
beskatningslovens § 2 a. Et sddant valg kan ikke
treeffes med tilbagevirkende kraft for ar, for hvil-
ken fristen for rettidig indsendelse af oplysnin-
ger som naevnt i stk. 13 er overskredet.

Stk. 15. En udloddende investeringsforening
kan i stedet for at opgere minimumsudlodningen
efter stk. 2 vaelge at opgere minimumsudlodnin-
gen som arets nettofortjeneste opgjort efter ak-
tieavancebeskatningslovens § 3, stk. 4. Tab fra
tidligere &r kan ikke fremfores til nedsattelse af
fortjeneste i senere ar. § 16 C, stk. 1, 2. - 4. pkt.
gelder ikke. Beslutning om beskatning efter
denne bestemmelse skal veere truffet i forbindel-
se med foreningens stiftelse eller inden markeds-
foring her i landet. Hvis foreningen tidligere har
vaeret omfattet af selskabsskattelovens § 1,
stk. 1, nr. 5 a og 6, jf. lovbekendtgerelse nr. 111
af 19. februar 2004, skal beslutningen vere truf-
fet inden 31. december 2005. Skatteministeren
fastsetter de neermere regler om oplysningspligt
m.v. En beslutning om at ophere med at vere
omfattet af naervarende bestemmelse kan forst
tilleegges virkning fra begyndelsen af indkomst-
dret efter, at beslutningen er taget. Foreningen
kan ikke herefter igen veaelge at opgere mini-
mumsudlodningen som nettofortjenesten.«

§7

I lov om beskatning af visse pensionskapitaler
m.v. (pensionsafkastbeskatningsloven), jf. lov-
bekendtgerelse nr. 1031 af 19. oktober 2004,
som senest endret ved § 1 i lov nr. 1388 af 20.
december 2004, foretages folgende eendringer:
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Geeldende formulering

§ 4. Hvis en investeringsforening ifelge sine
vedtegter hgjst ma foretage anbringelser i kon-
tanter samt anbringelser pa sikret basis i aktiver
som naevnti § 2, stk. 1, nr. 4, og i kontanter i til-
knytning hertil inden for en samlet ramme pa 25
pct. af foreningens evrige aktivinasse og i gvrigt
ikke ma anbringe dele af aktivmassen i andre ak-
tiver end indeksobligationer som navnte i § 2,
stk. 3, nr. 1, aktier i det administrationsselskab,
der forestér investeringsforeningens administra-
tion, og foreningens administrationsbygning, er
gevinst eller tab skattefri. Anbringelse pé anfor-
dringskonto sidestilles med kontanter. Udbyite
anses fortrinsvis for at hidrere fra afkastet fra
foreningens aktiver som nevnti § 2, stk. 1, nr. 1,
4,5, 6 og 12. Denne del af udbyttet er omfattet af
bestemmelsen i § 2, stk. 1, nr. 8. Den resterende
del er skattefti.

Stk. 2. Det er en betingelse for anvendelse af
reglerne i stk. 1, at investeringsforeningen ikke
udsteder nye 1nvester1ngsbev1ser efter den 31.
december 2000.

Stk. 3. Ved opgerelsen efter stk. 1 medregnes
aktiver som naevnt i § 2, stk. 1, nr. 4, med verdi-
en af de underliggende aktiver.

Stk. 4. Ved anbringelser pé sikret basis i akti-
ver som nevnti § 2, stk. 1, nr. 4, og i kontanter i
tilknytning hertil forstas anbringelser i de pageel-
dende aktiver, der overholder reglerne i Finans-
tilsynets bekendtgerelse om investeringsforenin-
gers og specialforeningers anvendelse af afledte
instrumenter.

Lovforslaget

1.1 54, stk. 1 og 4, endres »sikret« til: »dak-
ket«.

2.1§ 4, stk. 4, endres »Finanstilsynets bekendt-
gorelse om investeringsforeningers og special-
foreningers anvendelse af afledte instrumenter«
til: » Flnanstllsynets regler om 1nvester1ngsfor—
eningers og specmlforenmgers anvendelse af af-
ledte instrumenter pa deekket basis«.
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Geeldende formulering
§13,stk. 3

Stk. 3. 9) Gevinst eller tab pa obligationer,
pantebreve og andre fordringer, finansielle kon-
trakter, investeringsbeviser, aktier, anparter, an-
delsbeviser og konvertible obligationer samt fast
ejendom opgeres som forskellen mellem veerdi-
en af det pageeldende aktiv ved indkomstirets
udleb og vaerdien ved indkomstarets begyndelse
(lagerprincippet). Er aktivet anskaffet i ind-
komstaret, opgeres gevinst eller tab som forskel-
len mellem verdien ved indkomstérets udleb og
anskaffelsessummen omregnet til kontantveerdi,
jf. dog stk. 6 og § 5 b. Er aktivet realiseret i ind-
komstéret, opgeres gevinst eller tab som forskel-
len mellem afstaelsessummen omregnet til kon-
tantveerdi og veerdien ved indkomstarets begyn-
delse. Er aktivet anskaffet og afstdet i samme
indkomstar, opgeres gevinst og tab som forskel-
len mellem afstielsessummen omregnet til kon-
tantveerdi og anskaffelsessummen omregnet til
kontantveerdi, jf. dog stk. 6 og § 5 b. Likvidati-
onsprovenu, der udloddes fra aktieselskaber, an-
partsselskaber, andelsselskaber, investeringsfor-
eninger m.v. i det kalenderér, hvori selskabet en-
deligt opleses, anses som salgssum. Hvis et ak-
tiv, der tidligere var skattefrit, bliver skatteplig-
tigt, betragtes aktivet som anskaffet for handels-
vaerdien ved begyndelsen af det indkomstér,
hvori skattepligten indtreeder. Hvis et aktiv, der
tidligere var skattepligtigt, bliver skatteftit, op-
gares gevinst eller tab ved udgangen af det sidste
indkomstér, hvori skattepligten bestr, som om
aktivet blev solgt for handelsveerdien pd dette
tidspunkt. Ved aktiver i fremmed valuta opgeres
veerdien i danske kroner.

Personskatteloven

§ 4. Kapitalindkomst omfatter det samlede
nettobeleb af
1) renteindteegter og renteudgifter samt fradrag
efter ligningslovens § 6 og § 6 A,

2) skattepligtige gevinster og fradragsberetti-
gede tab efter kursgevinstloven,

Lovforslaget
3.1§ 13, stk. 3, indseettes efter 4. pkt.:

»Aktieavancebeskatningslovens § 6, stk. 6,
finder tilsvarende anvendelse ved opgerelsen ef-
ter 1., 2. og 4. pkt.«

§8
I lov om indkomstskat for personer m.v. (per-
sonskatteloven), jf. lovbekendtgerelse nr. 772 af
29. august 2003, som senest endret ved lov
nr. 1390 af 20. december 2004, foretages folgen-
de @ndringer:
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3)

Geeldende formulering

beregnet kapitalafkast i selvsteendig er-
hvervsvirksomhed efter virksomhedsskatte-
lovens § 7, som overfares til den skatteplig-
tige inden fristen for indgivelse af selvangi-
velse for indkomstéret, med fradrag af kapi-
talafkast, der er medregnet i den personlige
indkomst efter virksomhedsskattelovens
§23 a,

3a) beregnet kapitalafkast efter virksomheds-

4

5)

skattelovens § 22 a med fradrag af kapitalaf-
kast, der er medregnet i den personlige ind-
komst efter virksomhedsskattelovens § 23 a,
samt beregnet kapitalafkast efter virksom-
hedsskattelovens § 22 c,

skattepligtigt aktieudbytte omfattet af lig-
ningslovens § 16 A, stk. 1-9, bortset fra be-
lob omfattet af § 4 a, stk. 1, nr. 1, 3 og 5,

skattepligtig fortjeneste, fradragsberettigede
tab og skattepligtige afstielsessummer efter
aktieavancebeskatningslovens §§ 2,2 a, 2 c,
2 d, 2 fog 4 eller ligningslovens §§ 16 B el-
ler 16 A, stk. 8, bortset fra belob omfattet af
§4a,stk.1,nr.2,4,60g7,

5a) skattepligtig fortjeneste og fradragsberetti-

6)

7)
8)

9)

get tab ved udlodning af likvidationsprove-
nu og afstdelse af andelsbeviser m.v. efter
aktieavancebeskatningslovens § 2 b,

overskud eller underskud af en- eller tofami-
lieshuse m.v., fritidshuse, ejerlejligheder og
lignende som naevnt i ejendomsveardiskatte-
lovens § 4, nr. 1-5 0g 9-11,

de i ligningslovens § 8, stk. 3, omhandlede
provisioner m.v.,

rentekorrektion efter virksomhedsskattelo-
vens § 11, stk. 3,

nedslag efter lov om nedslag i skatteansat-
telsen for renteindteegter m.v. §§ 3 og 4,

- Lovforslaget

1.§4, stk. 1, nr. 4 og 5, affattes saledes:
»4) skattephgtlg aktieudbytte omfattet af lig-

5)

ningslovens § 16 A, stk.1-9, der ikke er ak-
tieindkomst efter § 4 a,

skattepligtig fortjeneste, fradragsberettigede
tab og skattepligtige afstéelsessummer efter
aktieavancebeskatningslovens §§ 2,2 a, 2 c,
2 d og 4 eller ligningslovens § 16 B, der ikke
er aktieindkomst efter § 4 a, «. -
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Geeldende formulering

10) indkomst ved selvstaendig erhvervsvirksom-
hed, nar antallet af ejere er sterre end 10 og
den skattepligtige ikke deltager i virksomhe-
dens drift i vaesentligt omfang, samt ind-
komst ved selvsteendig erhvervsvirksomhed
efter ligningslovens § 8 K, stk. 2, nar antal-
let af personlige ejere er sterre end 2 og den
skattepligtige ikke deltager i virksomhedens
drift i veesentligt omfang,

11) indbetalinger som neevnt i ligningslovens
§ 14 A, stk. 1,

12) indkomst ved udlejning af afskrivningsbe-
rettiget fast ejendom og inventar heri uanset
antal ejere, nar formidling eller administrati-
on af udlejning varetages af en anden virk-
somhed for flere end 10 personer og den
skattepligtige ikke deltager i virksomhedens
drift i veesentligt omfang. Tilsvarende geel-
der, nér flere end 10 personer som led i fzel-
les udlejning udlejer afskrivningsberettiget
fast ejendom til samme lejer og den skatte-
pligtige ikke deltager i virksomhedens drift i
veesentligt omfang, ’

13) indkomst fra udlejning af afskrivningsberet-
tigede driftsmidler og skibe uanset antal eje-
re, nar den skattepligtige ikke deltager i virk-
somhedens drift i veesentligt omfang,

14) vederlag, der omfattes af ligningslovens § 5

15) afkast efter pensionsbeskatningslovens § 53
A, stk. 3,

16) fortjeneste opgjort efter ejendomsavancebe-
skatningslovens regler og

17) belab, der er skattepligtige eller fradragsbe-
rettigede efter ligningslovens § 12 B, stk. 4-
7 eller stk. 9.

18) indtegtsforte belab efter afskrivningslovens

§ 40 C, stk. 6, og fortjeneste og tab efter af-

skrivningsiovens § 40 C, stk. 7-9.

§ 4 a. Aktieindkomst omfatter det samlede be-
Ieb af:

1) aktieudbytte efter ligningslovens § 16 A
samt beleb omfattet af virksomhedsomdan-
nelseslovens § 4, stk. 4, 3. pkt., fra selska-
ber, der er skattepligtige efter selskabsskat-
telovens § 1, stk. 1, nr. 1,2, 2 ¢, 4 eller 5 a,
medmindre de har veeret hjemmehgrende i
udlandet, jf. nr. 5,

‘Lovforslaget
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2)

3)

4)

5)

6)

7

Geeldende formulering

afstielsessummer efter ligningslovens § 16

- B samt belgb omfattet- af virksomhedsom-

dannelseslovens § 4, stk. 4, 2. pkt., der mod-
tages fra selskaber, der er skattepligtige efter
selskabsskattelovens § 1, stk. 1,nr. 1,2, 2 e,
4 eller 5 a, medmindre de har vaeret hjemme-
herende i udlandet, jf. nr. 6,

den del af udlodninger fra udloddende inve-
steringsforeninger, jf. ligningslovens § 16 C,
stk. 1, der opgares som forskellen mellem pa
den ene side den skattepligtige del af udlod-
ningerne, som hidrerer fra foreningens net-
toindteegter omfattet af ligningslovens § 16
C, stk. 3, nr. 1-8, nedsat efter ligningslovens
§ 16 C, stk. 4, 1. pkt,, stk. 5, nr. 1, og stk. 6,
jf. stk. 4, 1. pkt, :

- fortjeneste og:tab efter aktleavancebeskat-

n1ngslovens §§ 2e og 4,

aktieudbytte efter ligningslovens § 16 A
samt belgb omfattet af virksomhedsomdan-
nelseslovens § 4, stk. 4, 3. pkt., som modta-
ges fra selskaber, der er eller har varet hjem-
mehgerende i udlandet, medmindre aktierne
er omfattet af aktieavancebeskatningslovens
§2a,

afstielsessummer efter ligningslovens § 16
B samt belgb omfattet af virksomhedsom-
dannelseslovens § 4, stk.4, 2. pkt., som
modtages fra selskaber, der er eller har vaeret
hjemmehgrende i udlandet, medmindre akti-
erne er omfattet af aktieavancebeskatnings-
lovens § 2 a, og

aktieudbytte svarende til CFC-skattepligtig
indkomst efter fradrag af den danske og
udenlandske skat, der falder p& CFC-ind-

komsten, for si vidt aktierne er omfattet af '

aktieavancebeskatningslovens § 2 a.

Lovforslaget . -

5.§4a, stk. 1, nr. 5 og 6, ophzves.
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Geeldende formulering

Stk. 2. Stk. 1, nr. 1-6, omfatter ikke udbytter
og fortjenester samt afstielsessummer efter lig-
ningslovens § 16 B vedrarende aktier som naevnt
i aktieavancebeskatningslovens § 2 a. Stk. 1 om-
fatter heller ikke udbytte efter ligningslovens
§ 16 A, stk. 10, og fortjeneste og tab ved afstiel-
se af medlemsbeviser m.v. i foreninger m.v., der
er skattepligtige efter selskabsskattelovens § 1,
stk. 1, nr. 6, med undtagelse af fortjeneste eller
tab som omhandlet i aktieavancebeskatningslo-
vens § 4 ved afstaelse 3 ar eller mere efter er-
hvervelsen af omszattelige investeringsbeviser i
investeringsforeninger

Selskabsskatteloven

§ 1, stk. 1, nr. Sa:

Lovforslaget

6.1 §4 a, stk. 2, ®ndres »stk. 1, nr. 1 — 6« til:
»stk. 1, nr. 1 — 4«, og »§ 16 A, stk. 10« andres
til: »§ 16 A, stk. 9«.

§9

Ilov om indkomstbeskatning af aktieselskaber
m.v. (selskabsskatteloven), jf. lovbekendtgerel-
senr. 111 af 19. februar 2004, som andret senest
ved §3 i lov nr. 1388 af 20. december 2004,
foretages folgende endringer:

L.§ 1, stk. 1, nr. 5 a, affattes saledes:
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Geeldende formulering -

5 a)investeringsforeninger, der udsteder omseet-

telige beviser for mediemmernes indskud.
Udloddende ‘investeringsforeninger, jf. lig-
ningslovens § 16 C, stk. 1, omfattes af nr. 6.
Akkumulerende investeringsforeninger om-
fattes af nr. 6, hvis foreningen i overens-
stemmelse med et vedtegtsmaessigt krav
herom udelukkende optager medlemmer,
der er skattepligtige efter pensionsafkastbe-
skatningslovens § 1, stk. 1, medlemmer, der
er skattepligtige efter pensionsafkastbeskat-
ningslovens § 1, stk. 2, i hvis pensionsop-
sparing investeringsbeviset indlegges, an-
dre akkumulerende investeringsforeninger,
der beskattes efter nr. 6, eller pengeinstitut-
ter og fondsmaeglerselskaber, der er omfattet
af aktieavancebeskatningslovens § 3, stk. 4,
for s vidt angér beskatning af investerings-
beviserne. Det er en betingelse, at udtrykket
»PAL« indgar i navnet pd investeringsfor-
eningsafdelingen. Skatteministeren kan fast-
- seatte yderligere betingelser vedrerende ind-
holdet af investeringsforeningens vedtegter
og forretningsgange, herunder at investe-
ringsbeviserne skal registreres som fondsak-
tiver i Verdipapircentralen, og at investe-
~ringsforeningen, hvis den bliver bekendt
med medlemmer, der ikke er omfattet af 3.
pkt., skal kreeve, at disse medlemmer afthan-
der deres beviser i foreningen. Told- og
Skattestyrelsen kan videregive oplysninger
til investeringsforeningen om medlemmer,
der ikke anses for omfattet af 3. pkt.,

Lovforslaget

»5a)investeringsforeninger, der udsteder omseet-

telige beviser for medlemmernes indskud,
bortset fra investeringsselskaber, jf. aktie-
avancebeskatningslovens § 2 a, stk. 7, og
bortset fra udloddende investeringsforenin-
ger, jf. ligningslovens § 16 C,«.

2.1¢ 3, stk. 1, indsattes efter nr. 18:

»19)Investeringsselskaber, jf. akticavancebe-

skatningslovens § 2 a, bortset fra kontofg-
rende investeringsforeninger, jf. lov om be-
skatning af medlemmer af kontoferende in-
vesteringsforeninger § 2, og bortset fra ud-
loddende investeringsforeninger, jf. lig-
ningslovens § 16 C, stk. 1. Udbytte, jf. lig-
ningslovens § 16 A, fra selskaber hjemme-
herende her i landet, der ikke er omfattet af
aktieavancebeskatningslovens § 2 d, stk. 3,
til selskaber, der er omfattet af 1. pkt., be-

" skattes dog med 15 pet. Hvis der indeholdes

mere end 15 pct., kan det for meget inde-
holdte tilbagesoges.«
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Geeldende formulering
§5.---

Stk. 4. Overgang m.v., jf. stk. 1, sidestilles
med opher af virksomhed og salg til handelsveer-
di af de aktiver og passiver, der er i behold hos
selskabet eller foreningen m.v. pa tidspunktet for
overgangen.

§ 5 D. Hvis et selskab eller en forening m.v.
overgér fra at veere undtaget fra skattepligt efter
§ 3, stk. 1, til at blive skattepligtig efter § 1, far
overgangen virkning for selskabets eller forenin-
gens skattepligt pa tidspunktet for pabegyndel-
sen af den virksomhed, der begrunder skatteplig-
ten, eller pa det tidspunkt, hvor virksomheden
anses for skattepligtig. Skatteansettelsen finder
farste gang sted for det indkomstar, jf. § 10, som
den forste indkomstperiode udger uden hensyn
til dennes laengde. Den forste indkomstperiode
kan udgere op til 18 maneder.

§5D.---

Stk. 8. Ved opgerelse af fortjeneste eller tab
efter aktieavancebeskatningsloven for aktier, der
er erhvervet for overgangen til skattepligt, trae-
der kursveaerdien pa tidspunktet for overgangen
til skattepligt i stedet for anskaffelsessummen.
Selskabet eller foreningen m.v. kan dog valge at
leegge anskaffelsessummen til grund. Valget
skal treeffes for samtlige aktier under ét. Ved op-
gorelsen af fortjeneste eller tab anvendes aktier-
nes faktiske anskaffelsestidspunkt, dog siledes
at ved opgerelsen af tilleg efter aktieavancebe-
skatningslovens § 6, stk. 6, anses den pagelden-
de aktie som erhvervet ved begyndelsen af det
indkomstar, der er grundlaget for den forste skat-
teansattelse.

§ 5 E. Aktiver, der pr. 31. december 2004 er op-
sparet i investeringsfonde tilknyttet klasse III-
livsforsikringer, anses for anskaffet af livsforsik-
ringsselskabet den 1. januar 2005 til den regn-
skabsmaessige veerdi den 31. december 2004.
Regnskabsmessige henszattelser pr. 31. decem-
ber 2004 vedrerende opsparing i de pagacldende
investeringsfonde anvendes som henszttelser pr.
1. januar 2005 ved opgerelsen af den skatteplig-
tige indkomst for 2005 og senere ar.

Lovforslaget
3.18 5, stk. 4, indsaettes efter 1. pkt.:

»Det geelder dog ikke overgang fra at veere be-
skattet efter selskabsskattelovens § 1, stk. 1,
nr. 5 a, til udloddende investeringsforening, jf.
ligningslovens § 16 C, stk. 1.«

4.1¢ 5 D, stk. 1, sendres »§ 3, stk. 1,« til: »§ 3,
stk. 1, nr. 1-18,«

5.1§ 5D, stk. 8, udgér », dog sdledes at ved op-
gorelsen af tilleg efter aktieavancebeskatnings-
lovens § 6, stk. 6, anses den pégeldende aktie
som- erhvervet ved begyndelsen af det ind-
komstar, der er grundlaget for den farste skatte-
ansettelse«.
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Geeldende formulering

§ 13. Til den skattepligtige indkomst medreg-

nes ikke:

1y

2)

3)

4)

Overkurs, som et selskab opnér ved udste-
delse af aktier eller ved udvidelse af sin ak-
tiekapital.

Udbytte, som dei § 1, stk. I, nr. 1-2a,2 ¢ -
2 £, 3 a-5 og 5 b, naevnte selskaber og for-
eninger m.v. modtager af aktier eller andele
i selskaber omfattet af § 1, stk. 1, nr. 1, 2, 2
e og 2 f, eller selskaber hj emmehmende i ud-
landet. Dette gzlder dog kun, hvis det ud-
byttemodtagende selskab, moderselskabet,
ejer mindst 20 pct. af aktie- eller andelskapi-
talen i det udbyttegivende selskab, dattersel-
skabet, i en sammenhzngende periode pi
mindst et ar, inden for hvilken periode ud-
bytteudlodningstidspunktet skal ligge. Be-
stemmelsen i 1. pkt. omfatter ikke udbytte
vedrerende aktier som navnt i aktieavance-
beskatningslovens § 2 a.

Udbytte, som de i § 1, stk. 1, nr. 1, nevnte
selskaber modtager af aktier i andre sddanne
selskaber, for s vidt disse er hjemmehgren-
de her i landet, nér det udbyttemodtagende
selskab er bersnoteret og dets formal og fak-
tiske virke udelukkende er at eje og admini-
strere aktier i andre selskaber omfattet af § 1,
stk. 1, nr. 1, samt nar selskabet ifglge sine
vedtaegter er forpligtet til inden fristen for
indgivelse af selvangivelse for det pagel-
dende indkomstar at udlodde de i indkomst-
aret indtjente udbytter.

Beleb, som et her i landet hjemmeherende
selskab, jf. § 1, stk. 1,nr. 1,2,2 e 0g 2 f, op-
pebaerer som udbytte af egne aktier eller an-
dele.

Lovforslaget -
6. Efter § 5 E indszttes:

»§ 5 F. Hvis et 1nvestermgsselskab overgar fra
at vere undtaget fra skattepligt efter § 3, stk. 1,
nr. 19, til at veere skattepligtig efter § 1, far over-
gangen virkning fra udgangen af et kalenderar
Skatteansettelsen finder forste gang sted for det
folgende kalenderdr. Aktiver og gald anses for
anskaffet ved udgangen af det kalenderér, som
overgangen far virkning fra, til handelsvaeldlen
pé dette tidspunkt.«

7.5 13, stk. 1, nr. 3, ophaves.
Nr. 4 bliver herefter nr. 3.
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Geeldende formulering

Stk. 3. Udbytte, der ikke er omfattet af stk. 1,
og som modtages fra selskaber m.v., der er skat-
tepligtige efter § 1, stk. 1,nr. 1,2,2°¢,2 1, 4 eller
5 a, eller som er hjemmehgrende i udlandet,
medregnes ved opgarelsen af den skattepligtige
indkomst med 66 pct. af udbyttebelobet, nar ak-
tierne i det udbyttegivende selskab ikke er om-
fattet af aktieavancebeskatningslovens § 2 a el-
ler § 3.

Bestemmelsen finder tilsvarende anvendelse,
hvis udbyttemodtageren er et tilsvarende selskab
eller forening m.v. som neevnt i § 2, stk. 1, litra
a, og selskabet eller foreningen m.v. er hjemme-
herende i et EU-medlemsland, p& Fereerne, i
Grenland eller en stat, som har en dobbeltbeskat-
ningsoverenskomst med Danmark.

§ 11 B. Verdipapirer, der ikke er registreret i
en veerdipapircentral her i landet, skal deponeres
i et pengeinstitut. Ved deponering i et pengein-
stitut i udlandet skal betingelserne som neevnt i
stk. 3-5, jf. stk. 2, opfyldes.

Stk. 2. Betingelserne i stk. 1 skal kun opfyldes
af fysiske eller juridiske personer, der er skatte-
pligtige her til landet af de navnte vardipapirer.
Betingelserne i stk. 1 skal dog ikke opfyldes af
statsanerkendte arbejdslashedskasser, forsik-
ringsselskaber, investeringsforeninger, vardipa-
pirhandlere og kreditinstitutter. Betingelserne i
stk. 1 skal ikke opfyldes vedrarende aktier tilho-
rende personer, der ejer mindst 25 pct. af aktie-
kapitalen i det pagaeldende selskab. Skattemini-
steren kan efter omstendighederne helt eller del-
vis fritage yderligere persongrupper for at opfyl-
de betingelserne i stk. 1.

Stk. 3. Deponering i udlandet skal foretages i
et udenlandsk pengeinstitut, jf. § 11 A, stk. 3, el-
ler hos udstederen af verdipapiret. Kontofering
gennem et pengeinstitut treeder i stedet for depo-
nering for sd vidt angér veerdipapirer, der alene
eksisterer i form af registrering i en veerdipapir-
central i udstedelseslandet.

Bilag til f. t. L. vedr. forskellige skattelove

Lovforslaget

8.1 13, stk. 3, @ndres » ikke er omfattet af ak-
tieavancebeskatningslovens § 2 a eller § 3« til: »
hverken er omfattet af aktieavancebeskatnings-
lovens § 2 aeller § 3 eller ligningslovens § 16 C,
stk. 15«.

§ 10

I skattekontrolloven, jf. lovbekendtgerelse
nr. 869 af 12. august 2004, som senest @ndret
ved § 11 lov nr. 1441 af 22. december 2004,
foretages folgende &ndring:
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Geeldende formulering

Stk. 4. Ved deponering respektive kontoforing

i udlandet enten i et pengeinstitut eller hos udste-
deren af veerdipapiret eller senest et ar efter ind-
traeden af skattepligt her til landet af veerdipapi-
ret skal ejeren afgive erklering til de statslige
told- og skattemyndigheder om dlsposmonens
foretagelse med oplysning om:

1)

2)

,3)

Ejerens navn, adresse og personnummer
(CPR-nr.). Har ejeren ikke CPR-nr., men
virksomhedsnummer (CVR-nr.), oplyses
dette. Har ejeren heller ikke CVR-nr., men
stamnummer som erhvervsdrivende (SE-
nr.), oplyses dette. Har ejeren hverken CPR-
nr., CVR-nr. eller SE-nr., oplyses fodselsda-
toen, nar ejeren er en fysisk person.

Depositarens respektive kontofererens navn
og adresse.

Oplysninger til identifikation af depotet re-
spektive kontoen, herunder dets nummer, og
de ved depotets respektive kontoens opret-
telse indlagte verdipapirer, herunder papi-
rernes art, navn og palydende vaerdi.

Stk 5. Den i stk. 4 naevnte erklering skal vare

vedlagt:

1y

2)

Fuldmagt fra ejeren til de statslige told- og
skattemyndigheder til indseende i depotet
respektive kontoen.

Erkleering fra depositaren respektive konto-
foreren, hvori denne patager sig hvert ar af
egen drift inden den 1. februar til de statslige
told- og skattemyndigheder at sende felgen-
de oplysninger vedrerende depotet respekti-
ve kontoen det foregdende kalenderar:

_ a) Sterrelsen af renter og udbytter, herunder

handelsrenter.
b) Dato for rente- og udbyttetilskrivning.

¢) Kursverdien af de deponerede respektive
kontoforte vaerdipapirer ved érets udgang.

‘Lovforslaget

1.1§ 11 B, stk.5, indseettes efter nr. 2 c:

»d) Sterrelse og sammensztning af minimums-

udlodningen fra en udloddende investerings-
forening, jf. ligningslovens § 16 C, det fak-
tisk udloddede og sammensetningen af en
eventuel difference, hvis det udloddede
overstiger minimumsudlodningen, alt i
overensstemmelse med oplysning fra den
udloddende investeringsforening.«
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Bilag til £, t. 1. vedr. forskellige skattelove

Geldende formulering

Stk. 6. Indsender depositaren respektive kon-
tofereren ikke indberetningen til de statslige
told- og skattemyndigheder rettidigt og med de
kreevede oplysninger, kan skatteministeren pa-
legge ejeren at afvikle depotet respektive konto-
en.

Stk. 7. Personer, der ikke kan fremskaffe den i
stk. 5, nr. 2, neevnte erkleering fra den udenland-
ske depositar respektive kontoferer, kan blive
fritaget herfor af skatteministeren, hvis seerlige
forhold begrunder, at veerdipapirerne deponeres
eller kontofares i udlandet, og skatteministeren
er bekendt med, at pengeinstitutter i det pagal-
dende land ikke gnsker eller efter landets lovgiv-
ning ikke mé pétage sig en indberetningsforplig-
telse. Fritagelsen er i givet fald betinget af, at
ejeren sammen med den arlige selvangivelse
indsender de i stk. 5, nr. 2, nevnte oplysninger
bilagt dokumentation for oplysningernes rigtig-
hed til den kommunale skattemyndighed.

Yirksomhedsskatteloven

Stk. 2. Aktier m.v. omfattet af aktieavancebe-
skatningsloven bortset fra konvertible obligatio-
ner og andele i foreninger omfattet af selskabs-
skattelovens § 1, stk. 1, nr. 3 og 4, indeksobliga-~
tioner, uforrentede obligationer og pramieobli-
gationer kan ikke indgd i virksomhedsordnin-
gen, medmindre den skattepligtige driver nering
med sddanne aktiver.

Lovforslaget

§11

I lov om indkomstbeskatning af selvsteendige
erhvervsdrivende (virksomhedsskatteloven), jf.
lovbekendtgerelse nr. 830 af 2. august 2004,
som @ndret ved § 2 i lov nr. 1376 af 20. decem-
ber 2004, foretages folgende endring:

1. § 1, stk. 2, affattes séledes:

»Stk. 2. Aktier m.v. omfattet af aktieavancebe-
skatningsloven, indeksobligationer, uforrentede
obligationer og pramieobligationer kan ikke
indgé i virksomhedsordningen, medmindre den
skattepligtige driver neering med sddanne akti-
ver. Konvertible obligationer omfattet af aktie-
avancebeskatningsloven, andele i foreninger
omfattet af selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 3
og 4, og investeringsbeviser udstedt af investe-
ringsforeninger, jf. aktieavancebeskatningslo-
vens § 2 a, stk. 7, kan dog indgd i virksomheds-
ordningen.«
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Til lovforslag nr. L. 98. Skriftlig fremszttelse (24. februar 2005)

Skatteministeren (Kristian Jensen):

Herved tillader jeg mig for Folketlnget at

fremseette:

Forslag til lov om cendring af, forskellige skat-

telove (]nvesterzngsselskaber 0g hedgeforemn~
. ger) .
(Lovforslag nr. L 98)

Det foreslas at opheeve skatteregler, der med-
forer en serlig hej beskatning af personer, der
kaber aktier i finansielle selskaber, der ligger i
lande uden selskabsskat. De geldende regler be-
tyder, at der er forskel pé skatten, nar der ejes ak-
tier i danske finansielle selskaber og, nér der ejes
aktier i udenlandske selskaber. Efter en afgerel-
se fra EF-domstolen af 15. juli 2004 om: nogle
;astrigske skatteregler mé dette anses for at vaere
i strid med EU-traktaten.

Formalet med aendrmgerne er at undga EU-
stridige regler og samtidig s& vidt muligt at ska-
be ens konkurrencevilkdr for danske og uden-
landske investeringsforeninger.

Det foreslas i den forbindelse at indfore et helt
nyt regelseet for beskatning af investeringer i de
sdkaldte investeringsselskaber, der som begreb
ogsa kommer til at omfatte denye hedgeforenm-
ger. Sammen med forslaget fra ekonomi- og er-
hvervsministeren om hedgeforeninger er der nu
skabt en lovgivningsmassig ramme for disse
foreningers virksomhed.

Nervaerende forslag betyder, at selve investe-
ringsselskabet gores skattefrit. Til gengeld for
skattefriheden beskattes den, der ejer investe-
ringsbeviser/aktier i investeringsselskabet af lg-
bende kursstigninger pé investeringsbeviser-
ne/aktierne. Det sker efter reglerne for kapital-

indkomst. Forslagets regler skal gaelde uden for-
skel, hvad enten investeringsselskabet ligger i
Danmark eller i udlandet.

Det foreslds herudover, at der indferes en ud-
bytteskat pa 15 pct. ved udbetaling af danske ud-
bytter til investeringsselskaber. Herved sikres, at
udbytter ikke kanaliseres igennem et investe-

. ringsselskab til udlandet uden udbytteskat. Pro-

centsatsen svarer til den, som geelder ved direkte
betaling af udbytter fra danske selskaber til lan-
de, som Danmark har 1ndgaet dobbeltbeskat-
ningsoverenskomst med.

Udloddende investeringsforeninger er ikke
omfattet af de foreslaede regler for investerings-
selskaber. For dem foreslas, at de ikke som i dag
behgver at udlodde deres indtjening. De skal blot
oplyse den, siledes at den kan beskattes direkte
hos medlemmerne. Forslaget sikrer, at der ikke
leengere kan peges pd formelle hindringer for
udenlandske investeringsforeningers salg her i
landet.

De nugzldende saerregler for investeringsfor-
eninger, der udelukkende henvender sig til pen-
sionskunder (de sékaldte PAL-foreninger) er-
stattes af forenklede regler om beskatning som
udloddende foreninger. -

Det foreslas, at obligationer, der udstedes séle-
des, at de indfries til en kurs, der er afheengig af
prisudviklingen pa en hedgeforening eller pa an-
dre veerdipapirer, skal beskattes som et finansielt
instrument. Herved undgds omgéelser af den
geeldende kursgevinstlov og af det foreslaede re-
gelsxt for investeringer i investeringsselskaber.

‘Med disse ord skal jeg anbefale forslaget til
Folketingets velvillige behandling.



