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F. t. L. vedr. finansiel virksomhed m.v.

Lovforslag nr. L 173. Fremsat den 21. marts 2002 af gkonomi- og érhveﬁsministeren (Bendt Bendtsen)

Forslag

Lov om @ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om
banker og sparekasser, lov om fondsmaglerselskaber, lov om

forsikringsvirksomhed, lov om realkredit

lov om

forsikringsformidling, m.fl. finansielle loveli, lov om et
skibsfinansieringsinstitut samt lov om markedsforing

(Bidragsstruktur, precisering af kompetenceforholdet ved udstedelse af regler om god skik, nyt -
kapitalinstrument, fortrinsstilling i konkurs til obhgatlonsejere 0g swap modparter) -

§1

I'lov nr. 501 af 7. juni 2001 om finansiel virk-
somhed foretages folgende endringer:

1.1§ 2, stk. 1, indseettes som nr. 12 og 13:
»12)Verdipapirhandler:

a) Pengeinstitutter

b) fondsmaglerselskaber

c) realkreditinstitutter

d) udenlandske kreditinstitutter

e) udenlandske investeringsselskaber.
13) Investeringsselskab:

En juridisk person, hvis sedvanlige erhverv
eller virksomhed bestar i at yde investeringsser-
vice til tredjemand pa erhvervsmeessigt grund-
lag.«.

2.1§ 3, stk. 1, indswttes som 2 pkt.:
»Tilsvarende gaelder for udenlandske kreditin-
stitutter, forsikringsselskaber og investerings-
selskaber, der udever virksomhed her i landet
gennem etablering af filial eller udbud af gren-
seoverskridende finansielle tjenesteydelser.«.

D

3. § 3, stk. 2, afffattes saledes:

»Stk. 2. Pkonomi- og erhvervsministeren fast-
saetter nermere regler om redelig forretnings-
skik og god praksis, jf. stk.'1 samt §§ 3 a-b.«.

4, Efter § 3 indseettes:

»§ 3 a. En veerdipapirhandler skal -

1) handle loyalt og korrekt over for investorer
og i disses bedste interesse og.under hensyn
til markedets integritet, ,

2) udfere investorernes handler med den ned-
vendige kompetence, omhu og hurtighed og
under hensyn til markedets integritét og in-
vestorernes bedste interesse, -

3) have og effektivt anvende de ressourcer og
fremgangsméder, der er nedvendige for den

- rette gennemfarelse af sin virksomhed;

4) bestraebe sig pa, at der ikke opstér interesse-
konflikter og, nér sddanne ikke kan undgss,
serge for, at investorerne behandles korrekt,

5) udbede sig oplysninger hos investorerne om

“deres finansielle stilling, investeringserfa-
ring og malsatninger, som er relevante for
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gennemforelsen af de enskede tjenesteydel-
ser, 0g

6) meddele de for investorerne relevante oplys-

ninger i sine kontrakter, herunder hvilken er-

statningsordning eller tilsvarende beskyttel-

se, der vil geelde for den patenkte transakti-

on, hvilken dekning der ydes i henhold til de

pageldende ordninger, eller at sidanne ord-

ninger, eller at sddan beskyttelse ikke findes.

Stk. 2. Stk. 1, nr. 1)- 4), finder tilsvarende an-

vendelse pa Danmarks Nationalbank og Finans-

styrelsen med de endringer, der falger af forhol-
dets natur.

§ 3 b. Det pahviler danske verdipapirhandlere
samt filialer af investeringsselskaber og kredit-
institutter, der har hjemsted i et tredjeland, hvor
filialen har opndet tilladelse her i landet i hen-
hold til lov om banker og sparekasser mv. og lov
om fondsmeglerselskaber, at
1) treeffe fyldestgerende foranstaltninger for at
sikre investorernes ejendomsret til deres
vardipapirer samt kontrakter vedrerende
valutaspotforretninger i investerings;ajemed
med henblik pa at opné fortjeneste pa kurs-
aendrmg af valuta, og

2) organisere og opbygge deres virksomhed pd
en sidan made, at risikoen for interessekon-
flikter bdde mellem investorerne indbyrdes
og mellem investorerne og veerdipapirhand-
leren begreenses mest muligt.

Stk. 2. Verdipapirhandlere omfattet af stk. 1
m4 ikke uden investorernes udtrykkelige sam-
tykke disponere over disses vaerdipapirer.

Stk. 3. Verdipapirhandlere omfattet af stk. 1
kan opbevare investorers verdipapirer i samme
depot (samledepot), hvis veardipapirhandleren
har informeret den enkelte investor om retsvirk-
ningerne heraf, og denne har samtykket. Finans-
tilsynet kan i seerlige tilfelde give tilladelse til,
at investorers og veerdipapirhandlerens egne
veerdipapirer opbevares i samme depot. Veerdi-
papirhandleren skal fore et register, hvoraf de
enkelte investorers ejerforhold til de registrerede
veerdipapirer entydigt fremgar.

Stk. 4. 1 tilfzlde af veerdipapirhandlerens kon-
kurs, betalingsstandsning eller lignende kan den
enkelte investor pd grundlag af registeret udtage
sine vardipapirer af et samledepot, safremt der
ikke forinden er tvist om investorens ejendoms-
ret.

Stk. 5. Finanstilsynet kan fratage veerdipapir-
handlere retten til at fore samledepot efter stk. 3.

Stk. 6. Bestemmelserne i stk.‘1 og 2 finder til-
svarende anvendelse pd Danmarks Nationalbank
og Finansstyrelsen med de zndringer, der folger
af forholdets natur.«.

5.1 $ 20, stk. 5, udgér: »et serligt«.

6.1 § 65, stk. 2, indsaettes i nr. 1 efter ntreeffer«:
», bortset fra §§ 3-3 b,«.

7.18 65, stk. 2, indsettes i nr. 2 efter »i forbin-
delse med dets udstedelse af regler«: »og i for-
bindelse med principielle sager om redelig for-
retningsskik og god praksis samt tilsynssager
om redelig forretningsskik og god praksis, der
har videregiende betydelige falger for finansiel-
le virksomheder og finansielle holdingvirksom-
heder i henhold til §§ 3-3 b, samt«.

8.1 § 65 indseties efter stk. 4 som nyt stykke:
»Stk. 5. Ved radets behandling af sager om re-
delig forretningsskik og god praksis, jf. stk. 2,
nr. 2, indkaldes Forbrugerombudsmanden til at
deltage i det pageeldende dagsordenspunkt. For-
brugerombudsmanden har i sager om udstedelse
af regler om redelig forretningsskik og god prak-
sis samme befgjelser som radets medlemmer.«.
Stk. 5-7 bliver herefter stk. 6-8.

9.1§ 65, stk. 5, som bliver stk. 6, indsettes efter
1. pkt. som nyt 2. pkt.:

»1. pkt. geelder dog ikke ved behandling af sa-
ger om udstedelse af regler om redelig forret-
ningsskik og god praksis.«.

10. § 68 affattes séledes:

»§ 68. Finanstilsynet kan give pabud om be-
rigtigelse af forhold, der er i strid med §3,stk. 1,
og §§ 3 a-b.«.

11.1 § 72 indseettes efter stk. 1:

»Stk. 2. Finanstilsynet afgiver i samarbejde
med Forbrugerstyrelsen arligt til ekonomi- og
erhvervsministeren en rapport over status for ud-
stedelse af regler om god skik og om erfaringer-
ne med reglernes anvendelse, jf. § 3, stk. 2.«.

12.1§ 74, stk. 4, endres: »§ 3« til: » §§ 3 - 3 b«.
13. Efter § 75 indsetes:
| -»Kapitel 7 a
Afgifter

§ 75 a. Finanstilsynets bevilling fratrukket
salg af varer og tjenesteydelser samt renteind-
teegter deckkes af afgifter fra de virksomheder,
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som er underlagt Finanstilsynets tilsyn,jf. §§ 75
b-75 k.

§ 75 b. Felgende virksomheder betaler arligt
et grundbeleb i afgift til Finanstilsynet: -

1) ‘Arbejdsmarkedets = Erhvervssygdomssik-
ring betaler 510.000 kr. _

2) ATP-fonden (Tillaagspension Midlertldlg
pensionsopsparing og Serlig pens1onsop-
sparing) betaler 1.180.000 k.

3) ‘Danmarks Skibskreditfond betaler 230.000
kr. . : :

4) Fondsberser og autoriserede markedsplad-
ser betaler et grundbelgb pd 9.500 kr. pr. sel-
skab noteret ultimo det foregiende ar.

5) FUTOP Clear 1ngcentralen A/S  Dbetaler
250.000 kr.

6) Garantifonden for indskydere og investorer
betaler 95.000 kr.

7) - Hver autoriseret pengemarkedsmaegler beta-
ler 15.000 kr. ‘

8) Hver autoriseret verdipapirmagler betaler
15.000 kr.

9). Hver finansiel holdingvirksomhed betaler
5.000 kr.

10) Hver udsteder af collateralized mortgage

obligations og lignende virksomheder beta—
ler 10.000 kr. pr. serie.

11) Hver udsteder af elektromske penge betaler
10.000 kr. -

- 12) Lenmodtagernes

670.000 kr.

13) Veerdipapircentralen A/S betaler 1.840.000
kr, .

Dyrtldsfond betaler

Stk. 2. Grundbeleb, jf. stk. 1, reguleres &rligt
svarende til udviklingen i Finanstilsynets bevil-
ling pa finansloven.

§ 75 ¢. Fondsmaglerselskaber betaler arligt
10,5 promille af deres omkostninger til lon, pro-
vision og tantieme. Der paleegges altid en mini-
mumsafgift pa 15.000 kr.

Stk. 2. Forsikringsformidlingsvirksomheder
betaler arligt 4,0 promille af deres provision og
andre vederlag, dog minimum 1.000 kr,

Stk. 3. Innovationsforeninger betaler érligf

10.000 kr. pr. forening plus 3.000 kr. pr. afdeling
plus 0,005 promille af deres samlede balance.

Stk. 4. Filialer af udenlandske kreditinstitutter
betaler 0,0006 promille af deres samlede balance
plus garantier, dog minimum 2.000 kr.

§ 75 d. Pengeinstitutter, sparevirksomheder
og Forvaltningsinstituttet for Lokale Pengeinsti-

tutter betaler arligt 49,4 procent af differencen
mellem Finanstilsynets udgifter og afgiften be-
talt efter §§ 75 b-c.

Stk. 2. Afgiften fordeles i forhold til den en-
kelte virksomheds andel af de af stk. 1.omfattede
virksomheders samlede gzlds- og garantifor-
pligtelser, dog minimurm 2.000 kr.

§75e. Realkreditinstitutter betaler arligt 13,2
procent af differencen mellem Finanstilsynets
udgifter og afgiften betalt efter §§ 75 b-c.

Stk. 2. Afgiften fordeles i forhold til den en-

kelte virksomheds andel af de af stk. 1 omfattede

vitksomheders samlede bogfarte balancesum,
dog minimum 2.000 kr,

§ 75 f. Forsikringsselskaber, der udever livs-
forsikringsvirksomhed, tvergfende pensions-
kasser og firmapensionskasser betaler &rligt 18,3
procent af differencen mellem Finanstilsynets
udgifter og afgiften betalt efter §§ 75 b-c.

Stk. 2. Afgiften opdeles i to lige store dele.
Den ene del af afgiften fordeles i forhold til den
enkelte virksomheds andel af de af stk. 1 omfat-
tede virksomheders samlede bruttopraemier og
medlemsbidrag. Den anden del af afgiften forde-
les i forhold til den enkelte virksomheds andel af
de af stk. 1 omfattede virksomheders samlede
balance reduceret med basiskapital, dog mini-
mum 2.000 kr. ‘

§ 75 g. Forsikringsselskaber, der ikke udever
livsforsikringsvirksomhed, betaler &rligt 14,7
procent af differencen mellem Finanstilsynets
udgifter og afgiften betalt efter §§ 75 b-c.

Stk. 2. Afgiften fordeles i forhold til den en-
kelte virksomheds andel af de af stk. 1 omfattede
vitksomheders samlede direkte og indirekte
bruttopremieindtaegter plus bruttoerstatninger,
idet der ses bort fra negative premieindtzgter,
dog minimum 2.000 kr. De forsikringsselskaber,
som er omfattet af § 192 i lov om f01s1kr1ngs-
virksomhed, betaler dog en mnnmumsafglft pa
800 kr. :

§ 75 h. Investeringsforeninger og specialfor-
eninger betaler arligt 4,4 procent af differencen
mellem Finanstilsynets udgifter og afglften be-
talt efter §§ 75 b-c.

Stk. 2. Afgiften fordeles mellem virksomhe-
derne med 10.000 kr. pr. forening plus 3.000 kr.
pr. afdeling. Den resterende afgift fordeles i for-
hold til den enkelte virksomheds andel af de af
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stk. 1 omfattede virksomheders samlede balan-
ce. ' ‘ : ‘

§ 75 i. Beregning af afgifter fra virksomheder

omfattet af §§ 75 d-h foretages pé grundlag af
oplysninger i den for seneste regnskabsar aflagte
arsrapport eller i mangel af en sddan den senest
indsendte regnskabsindberetning. For s vidt an-
gér forsikringsmeeglervirksomheder, foregar be-
regningen pd grundlag af den senest indsendte
indteegtsspecifikation.

Stk. 2. Fuld afgiftspligt pahviler enhver finan-
siel virksomhed og finansiel holdingvirksom-
hed, der har veeret under tilsyn en del af det pa-
gzldende kalenderér.

Stk. 3. Hvis to eller flere virksomheder under
Finanstilsynets tilsyn sammenlagges, betaler
den fortszttende virksomhed den opherte virk-
somheds afgift.

Stk. 4. Hvis en virksomhed opherer med at
vare under tilsyn pd anden made end ved sam-
menlaegning, fastseettes afgiften for det kalen-
derdr, hvori virksomheden opherer, pa falgende
made:

1) Virksomheder omfattet af § 75 b betaler
grundbelabet.

2) Virksomheder.omfattet af § 75 ¢ betaler den
fastsatte promille i forhold til afgiftsgrundla-
get i det foregdende ars arsrapport eller ind-
teegtsspecifikation. Hvis ikke det foregéende
ars arsregnskab eller indtegtsspecifikation
er indsendt til Finanstilsynet p& opherstids-
punktet, beregnes afgiften i forhold til af-
giftsgrundlaget i den seneste regnskabsind-
beretning eller indtagtsspecifikation.

3) Virksomheder omfattet af §§ 75 d-h betaler
promillen fra den seneste afgiftsopkreevning
i forhold til afgiftsgrundlaget i det seneste
ars &rsrapport. Hvis ikke det seneste rs ars-
rapport er indsendt til Finanstilsynet pd op-
herstidspunktet, beregnes afgiften i forhold
til afgiftsgrundlaget i den seneste regn-
skabsindberetning. Finanstilsynet kan i ser-
lige tilfxlde godkende, at afgiftsbetalingen
afventer den samlede afgiftsberegning.

Stk. 5. Finanstilsynet kan 1 serlige tilfelde
nedsette afgiften.

§ 75 j. Afgifterne for det pageeldende &r op-
kraeves primo december med betalingsfrist ulti-
mo dret.

Stk. 2. Afgifterne kan inddrives ved udpant-
ning.

§ 75 k. Overskud og underskud reguleres over
en opsparingskonto.

Stk. 2. En eventuel difference mellem den op-
kraevede afgift og den faktisk indbetalte afgift
overfores som et samlet beleb til afgiftsopkraev-
ning det efterfolgende finansér.«.

§2

Ilov om banker og sparekassef m.v., jf. lovbe-
kendtgarelse nr. 787 af 4. september 2001, fore-
tages folgende endringer:

1. Efter § I a indsaettes:

»§ 1 b. Et pengeinstitut kan indgé leasingafta-
ler, hvor nutidsvaerdien af leasingtagers samlede
forpligtelse efter leasingaftalen udger mindst 65
% af det leasedes kebspris. Forskellen mellem
kebsprisen og nutidsveardien af pengeinstituttets
forpligtelse betegnes restrisikoen. Finanstilsynet
kan fastsztte bestemmelser om en storre tilladt
restrisiko for visse letomseettelige aktivgrupper.

Stk. 2. Hvis entredjemand heefter for en del af

restrisikoen, kan denne del fradrages ved opge-

relse af restrisikoen. Tredjemands forpligtelse
skal tillegges vedkommendes engagement i
henhold til § 23.«. :

2.18 21, stk. 1, udgér: »med tilleeg af kortfristet
supplerende kapital, jf. § 22, stk. 2,«.

3. § 21 a, stk. 2, affattes saledes:

»Stk. 2. Kernekapitalen bestér af indbetalt ak-
tie-, garanti- eller andelskapital samt af overkurs
ved emission og reserver. Endvidere kan gelds-
instrumenter, jf. § 22, stk. 1, medregnes i kerne-
kapitalen, hvis kernekapitalen efter de i stk. 3
navnte fradrag udger mindst 5 pct. af pengein-
stituttets veegtede aktiver m.v. Gaeldsinstrumen-
ter, jf. § 22, stk. 1, ma hejst medregnes med 15
pet. af kernekapitalen efter de i stk. 3 navnte fra-
drag.«.

4. § 21 a, stk. 4, affattes saledes:

»Stk. 4. Den supplerende kapital bestér af op-
skrivningshenleggelser, geldsinstrumenter, jf.
§ 22, stk. 1, der ikke medregnes i kernekapita-
len, samt vaerdipapirer med ubestemt lobetid og
andre kapitalindskud, jf. § 22, stk. 2. Den sup-
plerende kapital mé ikke medregnes med mere
end 100 pct. af kernekapitalen efter fradrag i
henhold til stk. 3.«.
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5. § 22, stk. 1 og 2, affattes séledes:

»Geeldsinstrumenter medregnes i den ansvar-
lige kapital, safremt falgende betingelser er op-
fyldt:

1) Belabet skal vare indbetalt til pengeinstitut-
tet.

2) Gelden mé ikke f01fa1de pa et forud aftalt
tidspunkt.

3) Gelden ma kun tllbagebetales pé pengein-
stituttets initiativ og med Finanstilsynets til-
ladelse tidligst 10 ar efter indbetalingen, dog
saledes, at Finanstilsynet under serlige om-
steendigheder kan tillade indfrielse tidligst 5
ir efter udstedelsen. ‘ _ ‘

4) . Langiverens krav mod pengeinstituttet skal
vare efterstillet al anden ikke-efterstillet
geeld samt den i stk. 2 navnte kapital.

5) Léangiverens krav mod pengeinstituttet ma
ikke veere dackket af sikkerheder stillet af
pengeinstituttet.eller de 1 § 46 i lov om fi-
nansiel virksomhed naevnte virksomheder
eller pa anden made vere sikret en fortrins-
ret i forhold t11 pengemstltuttets gvrige kre-
ditorer.

6) Forrentning af geelden bortfalder, hvis pen-
geinstituttet ikke har frie reserver i forhold
til seneste arsregnskab.

7) Renten ma ikke eendres pa grundlag af kre-
ditors vurdering af pengeinstituttet.

8) Aftaleri forbindelse med geeldsstiftelse skal
give pengeinstituttet muhghed for-at udsky-
de betaling af renter pé gaclden.

9) De for udstedelsen af gzldsinstrumenter
geldende dokumenter skal indeholde be-
stemmelse om, at geeld og ikke-betalte ren-
ter skal kunne medgé til deekning af tab, uan-

- set om det tillades pengeinstituttet at fort-

sette sine aktiviteter.

10) Erhvervelse af egne geeldsinstrumenter til
eje pa mere end 2 pct. af den udstedte kapital
skal godkendes af Finanstilsynet efter nr. 3.
Beholdningen af egne geeldsinstrumenter
samt egne geeldsinstrumenter, der tjener som
sikkerhed for 14n eller garantier, som er ydet
af pengeinstituttet, kan ikke medregnes ved
opgerelsen af den ansvarlige kapital.

Stk. 2. Supplerende kapital i form af vaerdipa-
pirer med ubestemt lobetid og andre kapitalind-
skud medregnes ved opgerelsen af den ansvarli-
ge kapital, sdfremt folgende betingelser er op-
fyldt:

1) Belobet skal vere indbetalt til pengeinstitut-
tet.

2) De maé ikke kunne tilbagebetales pa iheende-
haverens initiativ eller uden Finanstilsynets -
godkendelse.

3) Langiverens krav mod pengeinstituttet skal
vere efterstillet al anden ikke-efterstillet
geeld.

4) Aftaler i forbindelse med gaeldsstlftelse skal
give pengeinstituttet mulighed for at udsky-
de betaling af renter pa geclden.

5) De for vdstedelsen af verdipapirerne geel-
dende dokumenter skal indeholde bestem-
melse om, at geeld og ikke-betalte renter skal
kunne medga til dekning af tab, uanset om
det tillades pengeinstituttet at forswtte sine
aktiviteter, .

6) Nar kapitalindskuddet har fast lebetid, ind-
skreenkes det beleb, hvormed kapitalind-
skuddet medregnes, arligt med 25 pct. af den
oprindelige kapital de sidste 3 &r inden den
aftalte forfaldsdato.

7) Erhvervelse af egne beviser til eje pd mere
end 2 pct. af den udstedte kapital skal god-
kendes af Finanstilsynet i henhold til nr. 2.
Beholdningen af egne beviser samt egne be-
viser, der tjener som sikkerhed for 14n eller
garantier, som er ydet af pengeinstituttet,
modregnes i kapitalindskuddet efter fradrag
1 henhold til de i nr. 6 fastsatte regler.«.

6. § 22, stk. 4, ophzeves.
Stk. 5 og 6 bliver herefter stk. 4 og 5.

7. § 22, stk. 5, der bliver stk. 4, affattes saledes:
»Stk. 4. Finanstilsynet fastsaetter nacrmere reg-
ler for kapitalindskuddene i stk. 1 og 2 og kan
herunder fastleegge tidspunktet for kapitalind-
skuddenes nedskrivning og principper for kon-
statering af nedskrivningsbelabets storrelse.«.

8. § 23 affattes séledes:

»§ 23. Et pengeinstituts engagement, jf. stk. 5,
med en kunde eller gruppe af indbyrdes forbund-
ne kunder mé ikke overstige 25 pct. af pengein-
stituttets ansvarlige kapital, jf. § 21 a, stk. 1.

Stk. 2. Engagementer, der udger 10 pct. eller
mere af den ansvarlige kapital, skal indberettes
til Finanstilsynet hvert kvartal. Tilsynet fastsect-
ter nermere bestemmelser om indber etningelne
herunder om undtagelse for mdbeletnmg af vis-
se engagementer.

Stk. 3. Det samlede belab af et pengeinstituts
engagementer, der udger 10 pct. eller mere af
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den ansvarlige kapital, mé ikke overstige 800
pct. af pengeinstituttets ansvarlige kapital.

Stk. 4. Et pengeinstitut skal til enhver tid over-
holde de i stk. 1 og 3 fastsatte gvre engagements-
granser. Overstiger engagementerne de fastsatte
greenser, skal Finanstilsynet omgéende undetrret-
tes. Finanstilsynet kan under serlige omstaen-
digheder give et pengeinstitut en bestemt tids-
frist til atter at overholde graenserne.

Stk. 5. Ved et engagement forstas:

1) Tilgodehavender og kundens uudnyttede
treckningsrettigheder.

2) Garantier og andre poster under stregen.

3) Kapitalandele og andre vaerdipapirer.

4) Rente- og valutakursrelaterede poster.

5) Aktie- og ravarerelaterede poster.

6) Andre mellemverender, der indebarer en
kreditrisiko for instituttet.

Stk. 6. De i stk. 1 og 3 neevnte graenser finder
ikke anvendelse pa engagementer med virksom-
heder, der indgér fuldt i konsolideringen 1 hen-
hold til kapitel 5 i lov om finansiel virksomhed.

Stk. 7. Safremt et engagement er garanteret af
et kreditinstitut i zone A, jf. artikel 1, 14. led, 1
Radets direktiv (2000/12/EF), betragtes den ga-
ranterede del af engagementet som et engage-
ment med vedkommende kreditinstitut.

Stk. 8. Kapitalandele og efterstillede kapital-
indskud i et datterselskab eller en associeret
virksomhed, der driver forsikringsvirksomhed,
medregnes ikke ved opgerelsen efter stk. 1 og 3
af pengeinstituttets engagement med det pagel-
dende datterselskab. Pengeinstituttet kan dog
hajest undlade at medregne et belgb svarende til
fradraget i pengeinstituttets ansvarlige kapital
efter § 21 a, stk. 9.

Stk. 9. Finanstilsynet kan fastseette yderligere
bestemmelser om opgerelsen af engagementer,
herunder at der ved beregningen af de i stk. 1 og
3 navnte graenser kan ses bort fra serlig sikre
krav.«.

9. § 23 a ophzves.

10. 1 § 24, stk. 1, 2. pkt., endres: »de i § 23,
stk. 1, og § 23 a, stk. 1, nevnte graenser.« til:
»den i § 23, stk. 1, nevnte grense.«.

11. § 25 affattes séledes:

»§ 25. Et pengeinstitut ma ikke eje fast ejen-
dom, have kapitalandele i ejendomsselskaber el-
ler have en restrisiko efter § 1 b, hvis veerdi til-
sammen udger mere end 25 % af dets ansvarlige
kapital. Dog mé pengeinstituttet ikke eje fast

ejendom eller kapitalandele i ejendomsselskaber
til en verdi, der er hgjere end 20 % af dets an-
svarlige kapital.

Stk. 2. Udlén og garantier til datterselskaber,
der er ejendomsselskaber, skal medregnes til
greensen naevnt i stk. 1.

Stk. 3. Ejendomme, som et pengeinstitut har
erhvervet for derfra at drive egen virksomhed, er
ikke omfattet af stk. 1.«

12. § 41 affattes saledes:

»§ 41. Er der inden for erhvervsforhold stillet
kaution for 18n ydet af et pengeinstitut, og ude-
bliver lantager med hovedstol, afdrag eller ren-
ter, skal der senest 6 méneder efter de pageelden-
de ydelsers forfaldsdag skriftligt gives medde-
lelse til enhver af kautionisterne eller til den eller
dem af disse, der er bemyndiget til at modtage
meddelelsen pa samtlige kautionisters vegne.
Undladelse heraf medforer, at pengeinstituttet
taber sit krav over for kautionisterne i det om-
fang, disses regreskrav mod lantageren er blevet
forringet ved undladelsen.«.

13. § 41 a ophaeves, og i stedet indsattes:

»§ 41 a. Har en kautionist udenfor erhvervs-
forhold stillet kaution for 14n ydet af et pengein-
stitut, og udebliver lantager med hovedstol, af-
drag eller renter, skal der senest 3 méneder efter
de pagzldende ydelsers forfaldsdag gives skrift-
lig meddelelse herom til kautionisten. Bestem-
melsen i 1. pkt. finder tilsvarende anvendelse,
hvis pengeinstituttet giver ldntageren henstand,
uden at kautionisten har givet samtykke hertil i
det konkrete tilfelde. '

Stk. 2. Overskrides fristen i stk. 1, kan kauti-
onsforpligtelse kun geres gzldende over for
kautionisten for det beleb, som lantagers geeld
efter den sikrede fordring ville have udgjort, hvis
l4ntager havde betalt alle ydelser rettidigt indtil
det tidspunkt, som ligger 3 méneder forud for det
tidspunkt, hvor meddelelse gives.

Stk. 3. Overskridelse af fristen i stk. 1 medfe-
rer, at pengeinstituttet taber sit krav over for kau-
tionisterne i det omfang, disses regreskrav mod
lantagerne er blevet forringet, selv om nedsat-
telsen af kautionsforpligtelsen efter stk. 2 tages i
betragtning.

Stk. 4. BEn kautionist kan ikke heefte for et be-
lob sterre end lanets hovedstol eller kredittens
maksimum ved kautionsaftalens indgéelse.

Stk. 5. Kautionsaftaler efter stk. 1 skal veere
skriftlige for at kunne gares gaeldende.
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. Stk. 6. En kautionsforpligtelse efter stk. 1
bortfalder efter 10 ar eller, hvis kautionsaftalen
er indgdet til sikkerhed for en kredit med varia-
belt belgb eller for et 14n uden fast forfaldstids-
punkt, efter 5 ar, medmindre forpligtelsen forin-
den er gjort geeldende af pengeinstituttet.

Stk. 7. Ved kautionsaftaler efter stk. 1 skal
pengeinstituttet arligt og skriftligt meddele kau-
tionisten sterrelsen af den geeldspost, som kauti-
~ onener stillet til sikkerhed for,

§ 41 b. Ved et pengeinstituts tegning af kapi-
talindskud omfattet af § 22 ma instituttet ikke
samtidig tilbyde lanefinansiering til keb af kapi-
talindskud.«.

14. § 48 a, stk. 3, affattes sdledes:

»Stk. 3. Neevnets formand skal representere
Jjuridisk, ekonomisk eller regnskabsmeessig sag-
kundskab, og de gvrige medlemmer skal have en
saerlig ekspertise 1 veerdiansettelse af aktiver og
passiver.«.

15.1§ 48 a indseettes efter stk. 3 som nyt stykke
»Stk. 4. @konomi- og erhvervsministeren fast-
setter nermere regler om udgifter til navnets
virksomhed.«.
Stk. 4-6 bliver herefter stk. 5-7.

16. § 52 affattes séledes: .
»§ 52. Virksomheder under tilsyn efter denne
lov betaler afgift til Finanstilsynet. Afgiften fast-

seettes efter kapitel 7 a i lov om finansiel virk-
somhed.«.

17. § 54, stk. 1, affattes séledes:

»Overtredelse af bestemmelserne § 1, stk. 3,
50g6,§§laoglb,§2,88§40g4a,§6,stk. 1,
§11,stk.6,§15d, stk. 1, § 15 e, stk. 3, § 15 £,
stk. 3, § 15 k, stk. 1, § 19 a, § 20, §21; § 22,
stk. 3, § 23, stk. 1-4, §§ 24 og 25, §27, § 28,
stk. 2, § 29, jf. §§30-33, § 34, stk. 1, 7, 8, 9 og
10, § 35, § 37, stk. 5, §§ 38, 39, 39a0g41b og
§§ 47 og 48 straffes med bade eller feengsel, for
sa vidt hejere straf ikke er forskyldt efter straffe-
loven. Overtreedelse af bestemmelserne i § 42 a,
stk. 1, straffes med bede. Overtreedelse af aktie-
selskabslovens § 54, stk. 1, 1.-3. pkt., og stk. 2-
4, og § 56, stk. 2, 1. pkt., straffes med bede.«.

§3
I lov om fondsmaglerselskaber, jf. lovbe-

kendtgerelse nr. 732 af 17. august 2001, foreta—
ges folgende @ndringer: .

1.1§ 16, stk. 1, udgar: »med tilleeg af kortfristet

- supplerende kapital, jf. § 18, stk. 2,«.

2, § 17, stk. 2, affattes séledes:

‘»Stk. 2. Kernekapitalen bestar af indbetalt ak-
tiekapital samt af overkurs ved emission og re-
server. -Endvidere- kan galdsinstrumenter, jf.
§ 18, stk. 1, medregnes i kernekapitalen, hvis
kernekapitalen efter de i stk. 3 nevnte fradrag
udger mindst 5 pct. af fondsmaeglerselskabets
vagtede aktiver m.v. Galdsinstrumenter, jf.
§ 18, stk. 1, ma hejst medregnes med 15 pct. af
kernekapitalen efter de i stk. 3 neevnte fradrag.«.

3. § 17, stk. 4, affattes saledes:

»Stk. 4. Den supplerende kapital bestar af op-
skrivningshenlaggelser, gaeldsinstrumenter jf.
§ 18, stk. 1, der ikke medregnes i kernekapita-
len, samt vaerdlpaplrer med ubestemt lebetid og
andre kapltahndskud Jjf. § 18 stk. 2. Den supple-
rende kapital mé ikke medregnes med mere end
100 pct. af kernekapitalen efter fradrag i henhold

~ til stk. 3.«

4. § 18, stk. 1 og 2, affattes sdledes:
»Geldsinstrumenter medregnes i den ansvar-
lige kapital, sifremt folgende betingelser er op-

fyldt: .

1) Belobet skal vaere indbetalt til fondsmaegler-
selskabet.

2) Gelden ma ikke forfalde pa et forud aftalt
tidspunkt.

3) Galden ma kun tilbagebetales pé fonds— ,

" maglerselskabets initiativ og med Finanstil-
synets tilladelse tidligst 10 &r efter indbeta-
lingen, dog saledes, at Finanstilsynet under
seerlige omstaendigheder kan tillade indfriel-
se tidligst 5 ar efter udstedelsen.

4) Langiverens krav mod fondsmaeglerselska-
bet skal vaere efterstillet al anden ikke-efter-
stillet geeld samt den i stk. 2 nvnte kapital.

5) Léngiverens krav mod fondsmeglerselska-

~ bet mé ikke veere dekket af sikkerheder stil-
let af fondsmaeglerselskabet eller de i § 46 i
lov om finansiel virksomhed navnte virk-
somheder eller p& anden méde vare sikret
en fortrinsret i forhold til fondsmeaglersel-
skabets gvrige kreditorer.

6) Forrentning af geelden bortfalder, hvis
fondsmaeglerselskabet ikke har frie reserver
i henhold til seneste arsregnskab.

7) Renten ma ikke zndres pa grundlag af kre-
ditors vurdering af fondsmeeglerselskabet.
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8) Aftaler i forbindelse med geeldsstiftelse skal
give fondsmaeglerselskabet mulighed for at
udskyde betaling af renter pé geelden.

9) De for udstedelsen af geeldsinstrumenter
geeldende dokumenter skal indeholde be-
stemmelse om, at geeld og ikke-betalte ren-
ter skal kunne medga til deekning af tab, uan-
set om det tillades fondsmeglerselskabet at
fortsactte sine aktiviteter.

10) Erhvervelse af egne geeldsinstrumenter til
eje pa mere end 2 pct. af den udstedte kapital
skal godkendes af Finanstilsynet 1 henhold
til nr. 3. Beholdningen af egne geeldsinstru-
menter, kan ikke medregnes ved opgerelsen
af den ansvarlige kapital.

Stk. 2. Supplerende kapital i form af vaerdipa-
pirer med ubestemt lobetid og andre kapitalind-
skud medregnes ved opgerelsen af den ansvarli-
ge kapital, safremt folgende betingelser er op-
fyldt: ‘

1) Belobet skal veere indbetalt til fondsmaegler-
selskabet.

2) De ma ikke kunne tilbagebetales pa ihende-
haverens initiativ eller uden Flnanstllsynets
godkendelse. :

3) Léangiverens krav mod fondsmaglerselska-
bet skal veere efterstillet al anden ikke-efter-
stillet geeld.

4) Aftaler i forbindelse med gaeldsstiftelse skal
give fondsmeglerselskabet mulighed for at
udskyde betaling af renter pa geelden.

5) De for udstedelsen af vaerdipapirerne gel-
dende dokumenter skal indeholde bestem-
melse om, at geeld og ikke-betalte renter skal
kunne medga til dekning af tab, vanset om
det tillades fondsmeaeglerselskabet at forsat-
te sine aktiviteter. i

6) Nar kapitalindskuddet har fast lobetid, ind-
skreenkes det beleb, hvormed kapitalind-
skuddet medregnes, arligt med 25 pct. af den
oprindelige kapital de sidste 3 &r 1nden den
aftalte forfaldsdato.

7) Erhvervelse af egne beviser til eje skal god-
kendes af Finanstilsynet i henhold til ar. 2.
Beholdningen af egne beviser, modregnes i
kapitalindskuddet efter fradrag i henhold til
de inr. 6 fastsatte regler.«.

5. § 18, stk. 3, ophaeves.
Stk. 4-6 bliver herefter stk. 3-5.

6. § 18, stk. 4, der bliver stk. 3, affattes séledes:

»Stk. 3. Finanstilsynet fastsatter naermere reg-
ler for kapitalindskuddene i stk. 1 og 2 og kan
herunder fastleegge tidspunktet for kapitalind-
skuddenes nedskrivning og principper for kon-

- statering af nedskrivningsbelobets storrelse.«.

7. § 19 affattes séledes:

'»§ 19. Et fondsmaeglerselskabs engagement,
jf. stk. 5, med en kunde eller gruppe af indbyrdes
forbundne kunder ma ikke overstige 25 pct. af -
fondsmeglerselskabets ansvarlige kapital, jf.
§ 17, stk. 1. .

Stk. 2. Engagementer, der udger 10 pct. eller
mere af den ansvarlige kapital, skal indberettes
til Finanstilsynet hvert kvartal. Tilsynet fastsat-
ter naermere bestemmelser om indberetningerne,
herunder om undtagelse for indberetning af vis-
se engagementer.

Stk.' 3. Det samlede belab af et fondsmegler-
selskabs engagementer, der udger 10 pct. eller
mere af den ansvarlige kapital, ma ikke overstige
800 pct. af fondsmaglerselskabets ansvarlige
kapital. ,

Stk. 4. Et fondsmaeglerselskab skal til enhver
tid overholde de i stk. 1 og 3 fastsatte evre enga-
gementsgraenser. Overstiger engagementerne de
fastsatte graenser, skal Finanstilsynet omgaende
underrettes. Finanstilsynet kan under serlige
omstendigheder give et fondsmeglerselskab en
bestemt tidsfrist til atter at overholde grenserne.

Stk. 5. Ved et engagement forstas:

1) Tilgodehavender.

2) Garantier og andre poster under stregen.

3) Kapitalandele, og andre veerdipapirer.

4) Rente- og valutakursrelaterede poster.

5) Aktie- og ravarerelaterede poster.

6) Andre mellemverender, der indebzrer en
- kreditrisiko for selskabet.

Stk. 6. De i stk. 1 og 3 nzvnte greenser finder
ikke anvendelse pa engagementer med virksom-
heder, der indgar fuldt i konsolideringen i hen-
hold til kapitel 5 i lov om finansiel virksomhed.

Stk. 7. Safremt et engagement er garanteret af
et kreditinstitut i zone A, jf. artikel 1, 14. led, i
Rédets direktiv (2000/12/EF), betragtes den ga-
ranterede del af engagementet som et engage-
ment med vedkommende kreditinstitut.

Stk. 8. Finanstilsynet kan fastsette yderligere
bestemmelser om opgerelsen af engagementer,
herunder at der ved beregningen af de i stk. 1 og
3 nzvnte greenser kan ses bort fra seerlig sikre
krav.«. :
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8. § 20 ophaves.

9.1§ 21, stk. 1, 2. pkt., ®ndres: »dei§ 19, stk. 1,
og § 20, stk. 1, nevnte graenser.« til: »deni § 19,
stk. 1, neevate graense.«.

10. § 32 affattes sdledes:

»§ 32. Fondsmaeglerselskaber under tilsyn ef-
ter denne lov betaler afgift til Finanstilsynet. Af-
giften fastseettes efter kapitel 7 a'i lov om finan-
siel Vlrksomhed «

11. § 36, stk. 1, affattes saledes

" »Overtredelse af bestemmelserne i § 1, stk. 2,
4,6087,8§2,stk.10g2,8§5 stk.10g2,87,
stk. 1,4,50g 7,8 12 a, § 13, § 16, stk. 3, § 18,
stk. 4, § 19, stk. 1-4, § 20 a, § 21, stk. 1,2, 4 og
5, § 21 a, § 23, § 28 og § 30 straffes med bade
eller feengsel, for s vidt hgjere straf ikke er for-
skyldt efter anden lovgivning.«.

12. 1 § 38, stk.3, 1. pkt., ®ndres: »§ 20« til:
»§ 19«.

§4

I lov Vom forsikringsvirksomhed,. jf. lovbe-
kendtgerelse nr. 696 af 15. juli 2001, foretages
folgende @ndringer:

1.§2 nr.7, affattes siledes:
»7) Falck Danmark A/S;«.

2.1 29 indseettes efter stk. 2 som nyt stykke:

»Stk. 3. Ansegning om koncession til forsik-
ringsklasse 10 (ansvarsforsikring for motordrev-
ne landkoretejer) skal veere ledsaget af oplys-
ning om, hvem selskabet vil udpege som skade-
behandlingsreprasentant i hvert af de gvrige
lande i Den Europaiske Union.«.

Stk. 3-6 bliver herefter stk. 4-7.

3.1§ 123 indsettes som stk. 4:

»Stk. 4. Finanstilsynet kan fastseette regler for
udferdigelse af regnskaber, der deckker kortere
perioder end arsregnskabet.«.

4.$ 127 a, stk. 1, 1. pkt., affattes saledes:.

»Forsikringsselskaber skal udover aktiver, der
modsvarer solvensmargen med fradrag af de
serlige bonushenseattelser, til enhver tid have
aktiver omfattet af § 128 til en samlet veerdi, der
mindst modsvarer sterrelsen af selskabets sam-
lede forsikringsmaessige hensattelser.«.

5. § 142 affattes saledes:

»§ 142. Bestemmelsen i aktieselskabslovens
§ 115, stk. 1, finder ikke anvendelse pa en dispo-
sition, som er sedvanlig og erhvervsmeessigt be-
grundet Finanstilsynet skal dog give tilladelse,
nér dispositionen vedrerer et koncernforbundet
selskab.

Stk. 2. Aktieselskabslovens § 115, stk 1 og 2
finder ikke anvendelse pa et af et l1vsf01 sikrings-
selskab inden for genkebsvardien ydet 14n mod
pant i forsikringspolicen.«. :

6. § 143 ophzves.

7.1§ 151 indsattes efter stk 3 som nyt stykke
»Stk. 4. Udgifter, der efter skattelovgivningen
pahviler administrationsboet, udredes forlods af
administrationsboets midler.«.
Stk. 4-5 bliver herefter stk. 5-6.

8. § 242 affattes sdledes:

»§ 242, Virksomheder under tilsyn efter denne
lov, herunder virksomheder i likvidation og ad-
ministrationsboer, betaler afgift til Finanstilsy-
net. Afgiften fastseettes efter kapitel 7 a i lov om
finansiel virksomhed.«.

9.1§ 260, stk.1, 2. pkt., udgar: »§ 143«

§5

I lov om realkredit, jf. lovbekendtgerelse nr.
768 af 28. august 2001, foretages fﬂlgende ®en-
dringer:

1. § 53, stk. 1 og 2, affattes saledes:

»Den ansvarlige kapital skal til enhver tid ud-
gore mindst 8 pet. af realkreditinstituttets veegte-
de aktiver m.v., herunder poster med markedsri-
siko, dog mlndst 150 mio. kr. For sa vidt angar .
poster med markedsrisiko, vedrorer kravet efter
1. pkt. alene lealkledltmstltuttets handelsbe-
holdning, jf. § 53 b, samt valutapositioner.

Stk. 2. Kravet til den ansvarlige kapital, bort-
set fra kravet om mindst 150 mio. kr., skal veere
opfyldt bade i de enkelte serier med seriereser-
vefonde og i realkreditinstituttet i !ZiVl‘Igt «.

2. § 53 a, stk. 2, ophaeves.
Stk. 3 bliver herefter stk. 2.

3.§ 53 a, stk. 3, derbliver stk. 2, affattes saledes:

»Stk. 2. Finanstilsynet fastseetter naermere reg-
ler om opgerelse af den ansvarlige kapital, her-
under om medregning af og vilkér for optagelse
af andre kapitalelementer.«.
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4. § 53 b, stk. 1, affattes siledes:

»Kernekapitalen bestér af indbetalt aktiekapi-
tal, overkurs ved emission, seriereservefonde i
serier, hvor der ikke er tilbagebetalingspligt til
lantagere, den del af seriereservefondene i serier
med tilbagebetalingspligt, jf. § 57, stk. 2, som
ikke kan komme til udbetaling samt andre reser-
ver. Endvidere kan geeldsinstrumenter, jf. § 53 i,
stk. 1, medregnes i kernekapitalen, hvis kerne-
kapitalen efter de i stk. 2 nevnte fradrag udger
mindst 5 % af realkreditinstituttets veegtede akti-
ver m.v. Geeldsinstrumenter, jf. § 53 i, stk. 1, ma
hejst medregnes med 15 % af kernekapitalen ef-
ter de i stk. 2 nazvnte fradrag.«.

5. § 53 c affattes saledes:

»§ 53 c. Den supplerende kapital bestér af op-
skrivningshenleeggelser, den del af seriereserve-
fondene i serier med tilbagebetalingspligt, der
modsvarer kravet i § 53, stk. 2, geeldsinstrumen-
ter, jf. § 53 i, stk. 1, der ikke medregnes i kerne-
Kkapitalen, samt veerdipapirer med ubestemt lo-
betid og andre kapitalindskud, jf. § 53 i, stk. 2.
Den supplerende kapital mé ikke medregnes
med mere end 100 % af kernekapitalen efter fra-
drag i henhold til § 53 b, stk. 2.«.

6. § 53 g ophaeves.
7. $ 53 h, stk. 2, ophaeves.

8. Efter § 53 4 indseettes:

»§ 53 i. Geldsinstrumenter medregnes i den
ansvarlige kapital, safremt folgende betingelser
er opfyldt:

1) Belebet skal veere indbetalt til realkreditin-
stituttet.

2) Gelden mé ikke forfalde pé et forud aftalt
tidspunkt.

3) Gelden ma kun tllbagebetales pé realkredit-
instituttets initiativ og med Finanstilsynets
godkendelse tidligst 10 ar efter indbetalin-
gen, dog séledes, at Finanstilsynet under
seerlige omsteendigheder kan tillade indfriel-
se tidligst 5 &r efter udstedelsen.

4) Langiverens krav mod realkreditinstituttet
skal veere efterstillet al anden ikke-efterstil-
let geeld samt den i stk. 2, navnte kapital.

5) Laéngiverens krav mod realkreditinstituttet
ma ikke veere deckket af sikkerheder stillet af
realkreditinstituttet eller de i § 46 i lov om
finansiel virksomhed naevnte virksomheder

" eller pa anden méde vare sikret en fortrins-

ret i forhold til realkreditinstituttets evrige
kreditorer.

6) Forrentning af gzelden bortfalder, hvis real-

. kreditinstituttet ikke har frie reserver i hen-

hold til seneste arsregnskab.

7) Renten ma ikke @ndres pa grundlag af kre-
ditors vurdering af realkreditinstituttet.

8) Aftaler i forbindelse med geeldsstiftelse skal
give realkreditinstituttet mulighed for at ud-
skyde betaling af renter pa gaelden.

9) De for udstedelsen af geldsinstrumenter
gacldende dokumenter skal indeholde be-
stemmelse om, at geeld og ikke-betalte ren-
ter skal kunne medga til deekning af tab, uan-
set om det tillades realkreditinstituttet at .
fortseette sine aktiviteter.

10) Erhvervelse af egne geeldsinstrumenter til
eje pd mere end 2 pet. af den udstedte kapital
skal godkendes af Finanstilsynet i henhold
til nr. 3. Beholdningen af egne gaeldsinstru-

~menter samt egne gealdsinstrumenter, der

tjener som sikkerhed for 1&n eller garantier,
som er ydet af realkreditinstituttet, kan ikke
medregnes ved opgaerelsen af den ansvarlige
kapital.

Stk. 2. Veerdipapirer med ubestemt labetid og
andre kapitalindskud, herefter kaldet »kapital-
indskud«, medregnes ved opgerelsen af den an-
svarlige kapital, safremt folgende betingelser er
opfyldt:

1) Belgbet skal veere indbetalt til realkreditin-
stituttet.

2) Kapitalindskud mé ikke kunne tilbagebeta-
les pa ihaendehaverens initiativ eller uden
Finanstilsynets godkendelse.

3) Léngiverens krav mod realkreditinstituttet
skal vaere efterstillet al anden ikke-efterstil-
let geeld.

4) Der ma kun betales forfaldne renter pa kapi-
talindskuddet, safremt solvenskravet, jf.
§ 53, stk. 1 og 2, er opfyldt pé forfaldstids-
punktet.

5) Ikke betalte renter, der er udskudt, jf. nr. 4,
forfalder forst til betaling, nar realkreditin-
stituttet p4 ny opfylder solvenskravet, jf.
§ 53, stk. 1 og 2, og hvis Finanstilsynet for-
ud har givet samtykke hertil eller ved ind-
treeden af forfaldsdatoen for kapitalindskud-
det.

6) Nar kapltahndskuddet har fast lﬁbetld ind-
skreenkes det beleb, hvormed kapitalind-
skuddet medregnes, arligt med 25 % af den
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oprindelige kapital de sidste 3 &r 1nden den
aftalte forfaldsdato.

7 Realkreditinstituttets @verste . myndighed
skal have ret til at nedskrive kapitalindskud-
det og ikke-betalte renter, nar seriereserve-
fondene ikke leengere har kernekapital, eller
nér en eventuel aktiekapital er nedskrevet
hélt, og safremt instituttet enten efter ned-

~ skrivningen fér tilfert ny kapital, sdledes at
det opfylder solvenskravet, eller fusioneres
med et andet institut. Kapitalindskuddet og
ikke-betalte renter kan nedskrives med et
belab, som forud er godkendt af instituttets
eksterme revision og Finanstilsynet.

8) Erhvervelse af egne beviser til eje pa mere
end 2 pct. af den udstedte kapital skal god-
kendes. af Finanstilsynet i henhold til nr. 2.
Beholdningen af egne beviser samt egne be-
viser, der tjener som sikkerhed for lan eller
garantier, som er ydet af realkreditinstituttet,
modregnes i kapitalindskuddet efter fradrag
i henhold til de i nr. 6 fastsatte regler.

Stk. 3. Udstedes kapital som navnt i stk. 1 og
2 i form af massegeeldsbreve, skal realkreditin-
stituttet benzevne disse kapitalbeviser

Stk. 4. Finanstilsynet kan fastsatte nzrmere
regler for kapitalindskuddene i stk. 1 og 2 og kan
herunder fastleegge tidspunktet for kapitalind-
skuddenes nedskrivning og principper for kon-
statering af nedskrivningsbelabets storrelse.«.

9. § 65 a affattes siledes:

»§ 65 a. Et realkreditinstituts engagement, jf.
§ 65 b, med en kunde eller gruppe af indbyrdes
forbundne kunder mé ikke overstige 25 % af re-
alkreditinstituttets ansvarlige kapital, jf. § 53 a.

Stk. 2. Det samlede beleb af et realkreditinsti-
tuts engagementer, der udger 10 % eller mere af
den ansvarlige kapital, ma ikke overstige 800
pct. af realkreditinstituttets ansvarlige kapital.

Stk. 3. Engagementer, der udger 10 pct. eller
mere af den ansvarlige kapital, skal indberettes
til Finanstilsynet hvert kvartal. Tilsynet fastsaet-
ter neermere bestemmelser om indberetningerne,
herunder om undtagelse for indberetning af vis-
se engagementer.

Stk. 4. Et realkreditinstitut skal til enhver tid
overholde de i stk. 1 og 2 fastsatte gvre engage-
mentsgraenser. Overstiger engagementerne de
fastsatte graenser, skal Finanstilsynet omgéende
underrettes. Finanstilsynet kan under serlige

omstendigheder give et realkreditinstitut en be-
stemt tidsfrist til atter at overholde graenserne.
Stk. 5. De i stk. 1 og 2 navnte granser finder
ikke anvendelse pa engagementer med virksom-
heder, der indgér fuldt i konsolideringen i hen-
hold til kapitel 5 i lov om finansiel virksomhed.
Stk. 6. Safremt et engagement er garanteret af
et kreditinstitut i zone A, jf. artikel 1, 14, led i
Radets direktiv (2000/12/EF), betragtes den ga-
ranterede del af engagementet som et engage-
ment med vedkommende kreditinstitut. Bestem-
melsen i 1. pkt. omfatter alene garantier, der er
pakraevet i henhold til realkreditlovgivningen.
Stk. 7. Kapitalandele og efterstillede kapital-
indskud i et datterselskab, der driver forsikrings-
virksomhed, medregnes ikke ved opgerelsen ef-
ter stk. 1 og 2 af realkreditinstituttets engage- -
ment med det pigeldende datterselskab. Real-
kreditinstituttet kan dog hejest undlade at med-
regne et beleb svarende til fradraget i realkredit-
instituttets ansvarlige kapital efter § 53 d, stk. 4.
Stk. 8. Finanstilsynet kan fastsaztte bestem-
melser om at der ved beregningen af de i stk. 1
og 2 nzvnte graenser kan ses bort fra seerlig sikre
krav.«.

10. § 65 b, stk. 1, affattes saledes:
»Ved et engagement forstas:

1) Udlan efter kapitel 5.

2) Reservefondslan.

3) Realkreditobligationer og andle vaerdipapi-
rer udstedt af kunden.

4) Kapitalandele.

5) Garantier og andre poster under stregen.

6) Rente og valutarelaterede poster.

7) Andre mellemvarender, der indebzrer en
kreditrisiko for instituttet.«.

11. § 65 c ophaves. '
12.1 § 65 d udgar: », og § 65 ¢, stk. 6, 2. pkt.«.

13. § 95 affattes saledes:

»§ 95. Realkreditinstitutter under tilsyn efter .
denne lov betaler afgift til Finanstilsynet. Afgif-
ten fastseettes efter kapitel 7 a i lov om finansiel
virksomhed.«.

§6

I lov om veerdipapirhandel m.v., jf. lovbe-
kendtgerelse nr. 168 af 14. marts 2001, som &n-
dret ved § 89 i lov nr. 501 af 7. juni 2001 fore-
tages folgende andringer:
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1.1§ 7 a ®ndres: »§§ 4 a, 5 og 6« til: »§ 4 a samt
§ 3aog§ 3b,stk. 1, ilov om finansiel virksom-
hed«.

2. §§ 5 og 6 ophaeves.

3. § 85 affattes séledes:

»§ 85. Virksomheder under tilsyn efter denne
lov betaler afgift til Finanstilsynet. Afgiften fast-
settes efter kapitel 7 a i lov om finansiel virk-
somhed.«.

4.1§ 93, stk. 1, 1. pkt., udgér: », § 6, stk. 2 og 3«,
og i §93, stk. 1, 2. pkt., udgéar: », §5, §6,
stk. 1«.

§7

Ilov om forsikringsformidling, jf. lovbekendt-
garelse nr. 672 af 9. juli 2001, foretages folgen-
de eendringer: ‘

1. § 11, stk. 1, ophzeves, og i stedet indsaettes:

»§ 11. Forsikringsmaeglerselskaber er forplig-
tede til at benytte betegnelsen »forsikringsmacg-
lerselskab« eller deraf dannede forkortelser i de-
res navn. En person, der har fiet Finanstilsynets
tilladelse, jf. § 3, stk. 1 og § 4, stk. 3, som ansat
forsikringsmeegler, er forpligtet til ved udevelse
af forsikringsmeeglervirksomhed at benytte be-
tegnelsen »forsikringsmaegler«. Dette indebze-
rer, at andre betegnelser som f.eks. »registreret«,
»statsautoriseret« eller »godkendt« ikke samti-
dig kan tilfajes navnet.

Stk. 2. Andre virksomheder og personer ma
ikke anvende navne eller betegnelser for deres
virksomhed, som er egnet til at fremkalde det
indtryk, at de er forsikringsmaeglerselskaber el-
ler forsikringsmeeglere.«.

Stk. 2 bliver herefter stk. 3.

2. § 12, stk. 2, affattes sdledes:

»Stk. 2. Pkonomi- og erhvervsministeren fast-
setter naermere regler om redelig forretnings-
skik og god praksis, jf. lov om finansiel virksom-
hed § 3, stk. 2.«. -

3. 1§13, stk 5, indseettes efter »forsikrings-
magleren«: »og dennes ansatte«.

4. § 18, stk. 1, affattes séledes:

»§ 18. Et forsikringsmeeglerselskab eller en
forsikringsmagler skal indberette kalenderérets
indtjening med specifikation af indtegternes for-
deling pad forsikringsselskaber, andre forsik-
ringsmeeglere eller forsikringsmasglerselskaber

og kunder samt angive fordelingen af det til for-
sikringsselskaberne formidlede preemiebelab.
Indberetningen skal vaere modtaget i Finanstilsy-
net senest 5 maneder efter kalenderarets udlab.
Indberetningen skal veere forsynet med en erklz-
ring fra en statsautoriseret eller registreret revisor
om indberetningens overensstemmelse med de
modtagne opgerelser fra forsikringsselskaber,
forsikringsmaeglere og forsikringsmeeglerselska-
ber samt forsikringsmaeglerens bogfering.«.

5.§ 19, stk. 1-2, ophaves, og i stedet indsattes:

»§ 19. Finanstilsynet tilbagekalder et forsik-
ringsmeeglerselskabs tilladelse,

1) hvis der ikke lengere er etableret beherig
sikkerhed, jf. § 16,

2) hvis der pa baggrund af den specifikation,
der er naevnt i § 18, stk. 1, ikke kan antages
at foreligge den fornedne vafhengighed,

3) hvis forsikringsmaeglerselskabet gor sig
skyldig i grov og gentagen overtradelse af
bestemmelserne i denne lov eller forskrifter
udstedt i medfer af loven, eller

4) idei§ 5, stk. 1-3, nevnte tilfeelde.

Stk. 2. Finanstilsynet tilbagekalder tilladelsen
for en forsikringsmaegler, der udever virksom-
hed som enkeltmand eller som interessentskab i
de i stk. 1, nr. 1-3, nevate tilfzlde.

Stk. 3. Finanstilsynet tilbagekalder en ansat
forsikringsmaeglers tilladelse, séfremt
1) betingelsen i § 15 ikke lengere er tilstede,

eller

2) vedkommende har gjort sig skyldig i grov el-
ler gentagen overtraedelse af bestemmelser-
ne i denne lov samt i grov eller gentagen for-
semmelse i udevelsen af virksomhed som
forsikringsmagler, og Finanstilsynet finder,
at de udviste forhold giver grund til at antage,
at den pdgeeldende ikke fremtidigt vil udeve
sadan virksomhed pa forsvarlig made.«.

Stk. 3-7 bliver herefter stk. 4-8.

6.1§ 19, stk. 4, der bliver stk. 5, 0gi§ 19, stk. 5,
der bliver stk. 6, @ndres »stk. 2, nr. 8« til:
»stk. 3, nr, 2«.

7.$ 19, stk. 7, affattes saledes:
»Stk. 7. Tilladelse kan opnds pa ny, sifremt
1) forsikringsmeeglerselskabet opfylder betin-
gelserne 1 § 4, stk. 1, eller § 5, stk. 1 og 2,
2) forsikringsmeegleren opfylder betingelserne
i§4,stk. 2, nr. 1-4 og 7-11, eller
3) den ansatte forsikringsmegler opfylder be-
tingelserne i § 4, stk. 2, nr. 1-4 og 7-10.«.
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8. Efter § /9 indsattes:

»§ 19 a. Tilladelsen til at udeve forsikrings-
meglervirksomhed bortfalder, nar

1) Finanstilsynet modtager underretning om
forsikringsmeeglervirksomhedens opher,

2) en forsikringsmeegler, der udegver virksom-
hed som enkeltmand eller som interessent,
ikke opfylder betingelserne i § 4, stk. 2, nr.
1-2 0g 4,

3) en ansat forsikringsmaegler ikke opfyldel
betingelserne i § 4, stk 1-2, eller

4) en forsikringsmegler dor.

§ 19 b. Safremt Finanstilsynet har tilbagekaldt
et forsikringsmeaeglerselskabs eller en forsik-
ringsmeeglers tilladelse, eller tilladelsen er bort-
faldet, bortfalder samtidig den ansatte forsik-
ringsmaeglers tilladelse, medmindre den pagel-
dende kan dokumentere at have faet anden an-
settelse som forsikringsmeegler.

Stk. 2. En forsikringsmeegler kan begaere sin
tilladelse som forsikringsmaegler deponeret. Til-
ladelsen kan opnés pa ny, safremt forsikrings-
maegleren opfylder betingelserne i § 4, stk. 2, nr.
1-4 og 7-11, eller den ansatte forsikringsmaegler
opfylder betlngelserne 1§4,stk. 2, nr. 1-4 og 7-
10.«.

9. § 20 affattes saledes:

»§ 20. Nar tilladelsen til at drive forsikrings-
meeglervirksomhed er tilbagekaldt, bortfaldet el-
ler deponeret, skal forsikringsmaglervirksom-
heden afvikles. Anden vitksomhed ma ikke pé-
begyndes, for afviklingen er afsluttet.

Stk. 2. Ved tilbagekaldelse, bortfald eller de-
ponering af en tilladelse fremsender Finanstilsy-
net samtidig en genpart heraf til Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen.«.

10. § 29 affattes saledes:

»§ 29. Virksomheder under tilsyn efter denne
lov betaler afgift til Finanstilsynet. Afgiften fast-
seettes efter kapitel 7 a i lov om finansiel virk-
somhed.«.

11.1§ 32, stk. 2, tilfojes efter »§ 16, stk. 5«: »og
§ 31, stk. 5,«.

§8

I lov om udstedere af elektroniske penge, jf.
lov nr. 502 af 7. juni 2001, foretages fﬁlgende
endringer:

1. § 32 affattes sdledes:

»§ 32. Udstedere af elektroniske penge under
tilsyn efter denne lov betaler afgift til Finanstil-
synet. Afgiften fastseettes efter kapitel 7 a i lov
om finansiel virksomhed.«.

§9

I lov om investeringsforeninger og specialfor-
eninger, jf. lovbekendtgerelse nr. 158 af 7. marts
2001, foretages falgende @ndringer:

1. Efter § 5 indszttes:
»§ 5 a. Jkonomi- og erhvervsministeren fast-
seetter neermere regler om redelig forretnings-

skik og god praksis, jf. lov om finansiel virksom-
hed, § 3, stk. 2.«.

2. § 81 affattes saledes:

»§ 81. Investeringsforeninger og specialfor-
eninger under tilsyn efter denne lov betaler afgift
til Finanstilsynet. Afgiften fastsettes efter kapi-
tel 7 a i lov om finansiel virksomhed.«.

§10

I lov om sparevirksomheder, jf. lov nr. 375 af
22. maj 1996 som endret ved lov nr. 1327 af 20.
december 2000 og lov nr. 502 af 7. juni 2001,
foretages folgende aendringer:

1. § 11, stk 4, affattes saledes:

»Stk. 4. Virksomheder under tilsyn efter denne
lov betaler afgift til F 1nanstllsynet Afgiften fast-
settes efter kapitel 7 a i lov om finansiel virk-
somhed.«.

2. § 11, stk. 5 og 6, ophaeves.

§11

I lov om innovationsforeninger, jf. lov nr.
1328 af 20. december 2000, foretages fﬂlgende
endringer:

1. Efter § 4 indsettes:
»§ 4 a. Pkonomi- og erhvervsministeren fast-
saetter neermere regler om redelig forretnings-

skik og god praksis, jf. lov om finansiel virksom-
hed, § 3, stk. 2.«.

2. § 56 affattes saledes:

»§ 56. Innovationsforeninger under tilsyn ef-
ter denne lov betaler afgift til Finanstilsynet. Af-
giften fastsettes efter kapitel 7 a i lov om finan-
siel virksomhed.«. »
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§12

I'lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension, jf.
lovbekendtgerelse nr. 5 af 4. januar 2001 som
eendret ved lov nr, 503 af 7. juni 2001 affattes
§ 27 d saledes:

»§ 27 d. Arbejdsmarkedets Tilleegspension
betaler afgift til Finanstilsynet. Afgiften fastseet-
tes efter kapitel 7 a i lov om finansiel virksom-
hed.«.

§13

I'lov om Lenmodtagernes Dyrtidsfond, jf. lov-
bekendgerelse nr. 281 af 1. maj 1995 som an-

dret ved lov nr. 503 af 7. juni 2001, foretages fol-.

gende endringer:

1. § 10, stk. 5, affattes séledes: v

»Stk. 5. Lenmodtagernes Dyrtidsfond betaler
afgift til Finanstilsynet. Afgiften fastsattes efter
kapitel.7 a i lov om finansiel vitksomhed.«.

2. § 10, stk. 6, ophzves.
Stk. 7 bliver herefter stk. 6.

§14

* Ilov om sikring mod folger af arbejdskade, jv.

lovbekendtgarelse nr. 943 af 16. oktober 2000
som gndret ved lov nr. 503 af 7. juni 2001 affat-
tes § 57 o séledes:

»§ 57 0. Arbejdsmarkedets Erhvervssygdoms—
sikring betaler afgift til Finanstilsynet. Afgiften
fastseettes efter kapitel 7 a i lov om finansiel
virksomhed. «.

§15

1 lov om en garantifond for indskydere og in- .

vestorer, jf. lovbekendtgerelse nr. 119 af 23. fe-
bruar 2001 affattes § 21, stk. 2, saledes:

»Stk. 2. Fonden betaler afgift til Finanstilsy-
net. Afgiften fastsattes efter kapitel 7 a i lov om
finansiel virksomhed.«.

§ 16

I lov om tilsyn med firmapensionskasser, jf.
lovbekendtgerelse nr. 159 af 8. mats 2001, fore-
tages folgende andringer:

1.1 § 6 a indszttes som stk. 2:
»Stk. 2. @konomi- og erhvervsministeren fast-
sactter naermere regler om redelig forretnings-

skik og god praksis, jf. lov om finansiel virksom-
hed § 3, stk. 2.«.

2. § 67 affattes saledes:

»§ 67. Pensionskasser under tilsyn efter denne
lov betaler afgift til Finanstilsynet Afgiften fast-
saettes efter kapitel 7 a, i lov om finansiel virk-
somhed.«.

§17

I lov .om et skibsﬁnansieringsinstitut jf. lov-
bekendtgerelse nr. 264 af 4. maj 1999 foretages
folgende @ndringer:

1. Efter § 3 indseettes:

»§ 3 a. Erkleeres instituttet konkurs, anvendes
midler opgjort efter fradrag af udgifter til kon-
kursboets behandling og lignende, herunder ud-
gifter til kurator, personale m.v., til betaling af
krav fra indehavere af kasseobligationer og krav
fra fordringshavere i-henhold til aftaler om fi-
nansielle instrumenter, indgéet af instituttet til
afdakning af rente- og valutaforskelle mellem
udlén og kasseobligationer, samt krav pd de fra
konkursdekretets afsigelse palebne renter pé de
nzevnte fordringer. Midler, der anvendes efter 1.
pkt., kan dog hejst udgere de til kasseobligatio-
nerne svarende aktiver, herunder de instituttet
tilhgrende pantebreve, indskud, verdipapirer og
fordringer vedrerende de til kasseobligationerne
svarende finansielle instrumenter. Overskyden-
de midler indgér herefter i konkursmassen, jf.
konkurslovens § 32.

Stk. 2. Konkursmassen anvendes til betaling af
krav i overensstemmelse med reglerne i kon-
kurslovens kapitel 10. Krav fra indehavere af
kasseobligationer og krav fra fordringshavere 1
henhold til finansielle instrumenter, indgéet af
instituttet til afdeekning af rente- og valutafor-
skelle mellem udlan og kasseobligationer, samt
krav pé de fra konkursdekretets afsigelse paleb-
ne renter pd de nevnte fordringer betales dog i
lige forhold efter de i konkurslovens § 96 navn-
te krav, men for de i konkurslovens § 97 naevnte
fordringer.«.

2.1 $ 4 indszttes som stk. 3:

»Stk. 3. Instituttet betaler afgift til Finanstilsy-
net. Afgiften fastsacttes efter kapitel 7 a i lov om
finansiel virksomhed.«.
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§18

I lov om markedsfaring, jf. lovbekendtgerelse
ar. 699 af 17. juli 2000, foretages falgende an-
dringer:

1. 1§ I indsattes som stk. 2:

»Stk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse for fi-
nansielle virksomheder, i det omfang gkonomi-
og erhvervsministeren har udstedt regler om god
skik pa det pageeldende omrade.«.

2. Efter § 2, stk. 4, indsaettes som stk. 3: ,

»Stk. 5. Stk. 1-4, finder ikke anvendelse for fi-
nansielle virksomheder, i det omfang ekonomi-
og erhvervsministeren har fastsat regler om de i
stk. 1-4 neevnte forhold.«.

3. Efter § 17, stk. 4, indsettes som stk. 5
»Stk. 5. Forbrugerombudsmanden kan uanset

stk. 1-4, ikke udstede retningslinier, der alene

retter sig mod finansielle virksomheder.«. .

§19

Stk. 1. Loven treeder i kraft 1. juli 2002, jf. dog
stk. 2 og 3.

Stk. 2. Afgifter'i § 1, nr. 13, opkraeves med
virkning fra den 1. januar 2002. Indberetninger
efter § 7, nr. 3, skal foretages for kalenderaret
2002,

Stk. 3. §2,nr. 1-11 ognr. 16, § 3, nr. 1- 9ognr
11-12, samt § 5, ar. 1-12, tr&derlklaftdenl Ja—
nuar 2003.

Stk. 4. § 41 a, stk. 4 6, ﬁnder anvendelse pa
kautionsaftaler, der er 1ndgaet 1. juli 2002 eller
senere.

§20
Overgangsbestemmelser

Stk. 1. Indberetninger efter § 7, nr. 3, for ka-

‘lenderédret 2001 skal foretages 1nden den 1. sep-

tember 2002.

Stk. 2. Leasingaftaler, indglet for lovens
ikrafttreeden, er ikke omfattet af § 1 b i lov om
banker og sparekasser.

Stk. 3. -Bank- og sparckasselovens § 41 a,
stk. 4-7, finder ikke anvendelse péd kautionsafta-
ler, der er indgget for 1. juli 2002. Bank- og spa-
rekasselovens § 41 a, stk. 1-3, finder kun anven-
delse, hvis de pageldende ydelser er forfaldne

‘efter lovens ikrafttreden.

Stk. 4. Akkumuleret overskud Jf lovens §1,
nr. 13, til viderefarelse ultimo 2001 opkreaeves i
ekstraafgift fra de finansielle virksomheder og
finansielle holdingvirksomheder over 4 &r. Af-
giften fordeles forholdsmaessigt mellem de virk-
somheder, som betalel mere end minimumsaf-
gift.

§21

Stk. 1. Bortset fra § 1, nr. 13, gelder loven
ikke for Grenland og Feergerne, men kan ved
kongelig anordning seettes i kraft for disse lands-
dele med de afvigelser, som de s@rlige gronland-
ske og faereske forhold tilsiger, jf. dog stk. 2. .

Stk. 2. §§ 4 og 7 kan ikke seettes i kraft for Feer-

-gerne. Det.samme gaeldel § 1 for sd vidt angér

forsikringsvirksomhed. |
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Bemcerkninger til lovforslaget
Almindelige bemeerkninger ler om redelig forretningsskik og god praksis (god
skik).
" Indledning Det har iser pa vae1d1pap1romradet vist sig, at

Lovforslaget indeholder folgende elementer:

For det forste videreforer forslaget arbejdet med en
ny lovstruktur pa det finansielle omréde, der blev star-
tet med vedtagelsen af lov nr. 501 af 7. juni 2001 om
finansiel virksomhed. Der indszttes et faelles kapitel
om afgiftsbestemmelser i lov om finansiel virksom-
hed, ligesom reglerne om god forretningsskik harmo-
niseres yderligere. Det er tanken at fortsaette lovre-
formarbejdet med en yderligere harmonisering og
sammenskrivning af regler samt en @ndret lovstruk-
tur. Der forventes fremsat et storre forslag til lovre-
form i den kommende folketingssamling, 2002/2003.

Der er behov for en klar og entydig kompetencefor-
deling pa god skik-omradet. Lovforslaget indeberer,
at kompetencen til at fastsatte regler om god skik for
den finansielle sektor fremover skal ligge hos ekono-
mi- og erhvervsministeren. Med den fornedne klarhed
pa omrédet, skal modellen veere med til at sikre en
bedre forbrugerbeskyttelse i den finansielle sektor.

Obligationer udstedt af Danmarks Skibskreditfond
opnér med lovforslaget fortrinsstilling i konkurs, hvil-
ket allerede er tilfeldet for obligationer udstedt af re-
alkreditinstitutterne. Der gives endvidere fortrinsstil-
ling i konkurs til de rente- og valutakursgaranter, der
har indgdet sékaldte swap-aftaler med Skibskreditfon-
den. Lovforslaget sikrer, at obligationer udstedt af
Danmarks Skibskreditfond (Skibskreditfonden) fort-
sat kan betragtes som sikaldt szrligt guldrandede, og
at Skibskreditfonden fortsat kan yde internationalt
konkurrencedygtig finansiering.

Lovforslaget indeholder endeligt nogle sendringer
til de enkelte sektorlove. Der foreslés indfort et nyt ka-
pitalinstrument samtidig med at muligheden for at
medregne kortfristet supplerende kapital bortfalder.

God skik regler

De finansielle virksomheder reguleres i dag af sdvel
de finansielle love som af markedsferingslovens reg-

Fondsradet og Forbrugerombudsmandens overlap-
pende kompetence vedrerende god verdipapirhan-
delsskik skaber problemer og usikkerhed for bade
virksomheder og forbrugere. Finanstilsynet har endnu
ikke anvendt sin befgjelse til - efter foreleeggelse for
Det Finansielle Virksomhedsrad — at fastseette regler
for god skik i den finansielle sektor, men hvis det sker,
vil der ogsé pé dette omréde kunne opsté retsusikker-
hed for virksomhederne.

Entydige regler pa det finansielle omrade baseret pa
en klar, formel kompetencefordeling mellem myndig-
hederne forudsetter derfor en @ndring af regelgrund-
laget.

Med henblik p4 at skabe en mere klar retstilstand og
dermed oget retssikkerhed p& omradet foreslas det, at
der sker en afklaring af kompetencefordelingen ved-
rprende regler om god skik. Reglerne skal pd den ene
side sikre, at forbrugerne far en rimelig behandling. Pa
den anden side skal reglerne sikre et fortsat velfunge—
rende finansielt marked.

Det foreslés, at skonomi- og erhvervsministeren far
kompetence til at udstede regler om god skik for de
virksomheder, der er reguleret af de finansielle til-
synslove.

Dette indebarer, at Forbrugerombudsmandens
kompetence til at fastsatte regler om god skik, der ale-
ne vedrerer de finansielle virksomheder, overfores til
gkonomi- og erhvervsministeren. Lovforslaget inde-
holder derfor et forslag til &ndring af markedsferings-
loven, hvor det er blevet praciseret, at reglerne om
god markedsferingsskik, vildledning af kunder m.m.
samt adgangen for Forbrugerombudsmanden til at
fastseette retningslinier ikke finder anvendelse i det
omfang, skonomi- og erhvervsministeren har fastsat
regler om god skik. Forbrugerombudsmandens tilsyn
i forhold til finansielle virksomheder indskreenkes til-
svarende, idet tilsynet med de bindende regler tillaeg-
ges Finanstilsynet. Med lovforslaget tages der hejde
for varetagelsen af det tilsyn, som Danmark er forplig-
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tet til efter kreditaftaledirektivet (87/102/EQF), direk-
tivet om vildledende reklame (84/450/E@F) og direk-

- tivet om urimelige kontraktsvilkar i forbrugeraftaler
(93/13/EQF) pa det finansielle omrade.

" Jkonomi- og erhvervsministerens regeludstedelse
sker pa basis af et opleeg udarbejdet af Finanstilsynet
. i samarbejde med Forbrugerstyrelsen, og efter at Fi-
nanstilsynet har forelagt opleegget for Det Finansielle
Virksomhedsrdd og Fondsradet alt efter, hvilke regler
om god skik der konkret er tale om. - ’

I lovforslaget er det foreslaet, at Forb1'L1ger01nbuds—
manden indkaldes til at deltage i meder i Det Finan-
sielle Virksomhedsrad, nér ridet drefter regler om
god skik. Det er samtidig foreslet, at medlemmerne
af rddet samt Forbrugerombudsmanden ikke vil vere
underlagt tavshedspligt, nér Det Finansielle Virksom-
hedsrad behandler sddanne regelsaet. Herved sikres, at
offentligheden kan f& kendskab til den meningsud-
veksling, der er fundet sted i Det Finansielle Virksom-
hedsrad til gavn for forbrugerbeskyttelsen. -

Nér oplaegget har veeret behandlet i Det Finansielle
Virksomhedsrad, afgiver medlemmerne af radet samt
Forbrugerombudsmanden samlet deres bemeerknin-
ger til opleegget. Justerede oplaeg samt eventuelle for-
skellige holdninger til udkastet fremsendes til ekono-
mi- og erhversministeren, der efter en bred hering
blandt myndigheder og organisationer udsteder reg-
lerne. @konomi- og Erhvervsministeriet udarbejder
en handlingsplan for udstedelsen af bindende regler
om god skik generelt. Det vil af denne handlingsplan
bla. fremgd, at der skal veere udstedt regler om god
skik pa forsikringsomrédet senest den 30. juni 2003.

~ Finanstilsynet ferer tilsyn med overholdelsen af

regler om god skik for finansielle virksomheder ud-
stedt af gkonomi- og erhversministeren. Tilsynet er
ikke forpligtet til at behandle alle klager, man far fore-
lagt, men kan pé basis af en klage, af egen drift eller
efter anmodning herom fra Det Finansielle Virksom-
hedsrad eller Forbrugerombudsmanden behandle
spergsmél om god skik.

Finanstilsynets tilsyn omfatter tillige det offentlig-
retlige tilsyn med overholdelsen af kreditaftaledirekti-
vet, direktivet om vildledende reklame og direktivet
om urimelige vilkér i forbrugeraftaler i det omfang
regler om god skik omfatter forhold, der er deekket af
disse direktivet. Finanstilsynet vil blive udpeget som
segsmélskompetent efter lov om forbud til beskyttelse
af forbrugernes interesser til at anleegge forbudssager
i andre medlemsstater for at stoppe en ulovlig greense-
overskridende markedsforing pé det finansielle omra-
de. - : S o
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Safremt en sag om god skik har vidtrekkende eller
principiel betydning, skal Finanstilsynet foreleegge sa-
gen for Det Finansielle Virksomhedrad, der radgiver
Finanstilsynet om sagen, forinden Finanstilsynet traef-
fer afgerelse. Forbrugerombudsmanden deltager i ma-
deriDet Finansielle Virksomhedsrad, nar radet drefter
disse konkrete sager. Nar sddanne sager behandles, er
medlemmerne af Det Finansielle Virksomhedsrad
samt Forbrugerombudsmanden bundet af de serlige
tavshedspligtsregler, der er fastlagt i lovgivningen.

Hyvis en virksomhed handler i strid med regler om
god skik, kan Finanstilsynet i overensstemmelse med
reglerne i lov om finansiel virksomhed udstede pabud
om berigtigelse. Hvis virksomheden ikke berigtiger
forholdet, straffes dette med bade. Pabud kan gives til
sével enkelte virksoniheder som til en sammenslut-
ning af virksomheder. Muligheden for at give pibud
til en sammenslutning af virksomheder har primaert
relevans i forbindelse med overholdelse af EU-retlige
forpligtelser, herunder direktivet om uumehge kon-
traktsvilkar.

Det forudsattes endvidere, at enhver med retlig in-
teresse vil kunne paberdbe sig god skik ved et civilt
spgsmal p&4 samme made, som hvis omradet havde
veeret reguleret efter markedsferingsloven. -

Sager, hvor privatpersoner gnsker en afgoerelse af
en konkret formueretlig tvist, dvs angdende et sporgs-
mal af gkonomisk betydning, skal som hidtil afgeres
af de private finansielle ankenzvn. Der er tale om
Pengeinstitutankensevnet, Realkreditankensevnet, An-
kenaevnet for Investeringsforeninger og Ankenzevnet
for forsikring. Erhvervsdrivende kan som i dag ind-
bringe sidanne sager for domstolene. Finanstilsynets
afgerelser kan af den, afgerelsen retter sig mod, ind-
bringes for Erhvervsankenavnet. I det omfang anken-
negvnet giver Finanstilsynet medhold i sin afgerelse,
vil afgerelsen kunne hdndhaves efter straffebestem-
melserne i de finansielle love. .

* Finanstilsynet afgiver i samarbejde med Forbruger-
styrelsen arligt til skonomi- og erhvervsministeren en
rapport over status for udstedelse af regler om god
skik og om erfaringerne med reglernes anvendelse.

Afgifier til Finanstilsynet .

Fina11stilsynets bevilling fratrukket salg af varer og
tjenesteydelser samt renteindteegter deekkes fuldt ud
af afgifter fra de finansielle virksomheder og finan-
sielle holdingvirksomheder inden for rammerne af
den arligt vedtagne finanslovsbevilling, Da Finanstil-
synet er et enhedstilsyn, er det hele den finansielle
sektors ansvar at afholde udgifterne ved Finanstilsy-
nets virksomhed. o

Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tillegsbev.lovforslag)
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Forslaget samler bestemmelserne om afgiftens ster-
relse og beregningsmodel for de enkelte virksomheds-
typer i lov om finansiel virksomhed. P4 den méde ska-
bes et bedre overblik over, hvor stort et belgb, de en-
kelte virksomheder skal atholde.

Kapitalinstrumenter

Forslaget indferer mulighed for at medregne en ny
form for kernekapital i overensstemmelse med Basel
komiteens retningslinier herom. Muligheden for at
udstede kernekapital i fremmed valuta vil give virk-
somhederne bedre mulighed for at fa tilfort kapital p&
" de internationale markeder.

De pagaldende kapitalinstrumenter opfylder ikke
de skattemaessige kriterier for at kunne anerkendes
som geld. Skatteministeren vil dog i naste samling
fremseette et lovforslag, der sikrer, at disse kapitalin-
strumenter kan behandles som geeld i skattemassig
henseende. Andringen vil f samme ikrafttreeden som
reglerne for instrumenternes indforelse.

For at forenkle kapitaldeekningsreglerne, foreslas
de gzxldende regler om, at kortfristet supplerende ka-
pital kan indga i solvensopgerelsen samtidig ophavet.
Denne mulighed har ikke veret anvendt for fonds-
meglerselskaber og realkreditinstitutter og har ikke
vearet anvendt for pengeinstitutter siden 1997.

Skibskreditfonden

Baggrund

Danmarks Skibskreditfond (Skibskreditfonden) har
som forméal at drive skibsfinansieringsvirksomhed.
Skibes indtjening og prisfastsatielse er primart i ame-
rikanske dollars (USD), og lanene etableres derfor
som hovedregel som fast- eller variabelt forrentede
lan i USD. ’

Skibskreditfonden skaffer kapital til udl&n gennem
udstedelse af obligationer. Fondens obligationer be-
tragtes som »serligt guldrandede«. Dette skyldes, at
forsikringsselskaber efter lov om forsikringsvirksom-
hed - pa baggrund af en EF-retlig regulering - mé have
placeret op til 40 pct. af deres forsikringsmassige
henszttelser i bl.a. Skibskreditfondens obligationer.
Det vaesentligste er dog signalveerdien i at vere sar-
ligt guldrandet, idet den seerlige guldrandethed viser,
at disse obligationer tilleegges stor sikkerhed og der-
med bedre kurser.

Safremt Skibskreditfondens obligationer ikke blev
anset for seerligt guldrandede, ville det alene veaere mu-
ligt for et forsikringsselskab at anbringe op til 10 pct.
af sine forsikringsmessige henszettelser heri. Dette vil
bevirke, at Skibskreditfondens obligationer ikke vil

blive betragtet p& samme méde som hidtil. Desuden
ville der ikke kunne opnds samme kurser pé obligati-
onerne og dermed samme afledte finansieringsmaessi-
ge fordel.

I realkreditloven har man for at sikre den serlige
guldrandethed tillagt obligationsejerne fortrinsstilling
i konkurs, saledes at obligationsejerne fyldestgores
forud for almindelige kreditorer.

For s& vidt muligt at skabe en tilsvarende retstil-
stand og samtidig skabe vished for, at lovgivningen
omkring Skibskreditfonden er i overensstemmelse
med EF-retten, ber ejere af obligationer i Skibskredit-
fonden have en tilsvarende fortrinsstilling i konkurs.

FEt tilsvarende krav om fortrinsstilling for obligati-
onsejere er medtaget i investeringsinstitutdirektivet. I
solvensnogletalsdirektivet er det bestemt, at med-
lemsstater undtagelsesvis kan lade obligationer, der
opfylder det anforte krav i investeringsinstitutdirekti-
vet, vaegte lavere ved solvensopgerelsen i kreditinsti-
tutter. Danmark har udnyttet denne undtagelse for ob-
ligationer udstedt af realkreditinstitutter og obligatio-
ner udstedt af Danmarks Skibskreditfond, jf. Finans-
tilsynets bekendtgerelser om kapitaldekning for pen-
geinstitutter og forsikringsholdingselskaber m.v.,
fondsmeglerselskaber og realkreditinstitutter.

Lovforslagets formal er siledes fortsat at sikre den
storst mulige efterspergsel og guldrandethed af Skibs-
kreditfondens obligationer og dermed give fonden de
bedst mulige finansieringsmuligheder.

Om Skibskreditfonden
Skibskreditfonden mé betegnes som et institut pa

linje med et realkreditinstitut. Siledes er det et felles

kendetegn, at der ydes udlan mod pant, at der er fastsat
krav til egenkapitalens sterrelse, og at der udeves til-
syn af Finanstilsynet.

Skibskreditfonden sikrer risikospredning gennem
et princip om spredning af 18n pa skibstyper ud fra den
betragtning, at pantesikkerhederne er fundamentet for
fondens virke og soliditet. Der er af fonden fastsat
sarlige regler for risikoprofilen for dens udlan.

Skibskreditfondens muligheder for at tilbyde lang
og konkurrencedygtig finansiering har veeret en vee-
sentligt forudseetning for vaeksten hos fondens kunder.
En fordyrelse af disse virksomheders lanemuligheder
i fonden - som det vil vare tilfeldet, hvis fondens ob-
ligationer ikke fortsat bliver betragtet som secrligt
guldrandede - vil have betydning for den fortsatte
veekst i disse virksomheder.

Som finansieringsinstitut er det afgerende for
Skibskreditfonden at have sikre og billige refinansie-



F. t. 1. vedr. finansiel vitksomhed m.v.

4835

ringsmuligheder for at kunne yde lan til konkurrence-
dygtige priser.

Lovforslagets indhold

Lovforslaget skal give ejere af obligationer udstedt
af Skibskreditfonden fortrinsstilling frem for alminde-
lige kreditorer i forbindelse med konkurs. Samtidig
skal forslaget give en tilsvarende fortrinsstilling til de
swap-modparter mv. (valutakurs- og rentegaranter),
som Skibskreditfonden har indgéet aftale med. An-
vendelsen af swap-aftaler mv. er omfattet af fondens
politik for styring af finansielle risici, der efter § 13 i
bekendtgerelse om Danmarks Skibskreditfond er god-
kendt af Finanstilsynet.

Fortrinsstillingen for obligationsejerne medferer, at
de stér forrest til at sege sig fyldestgjort i instituttets
aktiver, som primeert er de med pant sikrede. udlan.
Den samlede virkning heraf er, at obligationsejerne
opndr en hgj grad af sikkerhed, hvilket pavirker renten
positivt. '

Aftalerne med swap-modparterne skal udligne de
valuta- og rentemisforhold, som opstér mellem fast el-
ler variabelt forrentede udldn i USD og lantagning ved
udstedelse af fastforrentede obligationer i danske kro-
ner. Sikkerheden for Skibskreditfondens obligationer
er pant i de finansierede skibe, som overvejende vur-
deres og prisfastsaettes i USD. Der er derfor et valuta-
misforhold mellem obligationsrestgeelden og pantets
veerdi. Skibskreditfonden udlaner derfor i USD og
indgér swap-aftaler med modparter, som sikrer Skibs-
kreditfonden, at den vanset kursfald pa USD ikke far
et valutakurstab. Swap-modparterne har i denne situ-
ation en forpligtelse over for Skibskreditfonden. Mod-
sat har swap-modparterne ved kursstigning pd USD
en fordring pd Skibskreditfonden. Swap-aftalerne op-
rettes i tilknytning til 14nene og fastseettes til den dol-
larkurs, der var geldende péd tidspunktet for lnenes
udbetaling. Det krav, der opstér over for swap-mod-
parten i tilfaelde af dollarskursfald, afdekker siledes
saerskilt den valutarisiko, der bestér for l&neportefel-
jen. Omvendt er det krav, som swap-modparten métte
have i tilfelde af en dollarkursstigning, serskilt knyt-
tet til laneportefaljen. Hvis provenuet fra obligations-
udstedelsen bliver investeret i et variabelt forrentet
aktiv, bliver rentemisforholdet lukket tilsvarende med
en renteswap. Swap-aftalerne er derfor i tilknytning til
obligationsudstedelsen at betragte som en integreret
og nedvendig del af finansieringen af laneportefoljen.

Skibskreditfonden har oplyst, at en efterstillelse af
swap-modparterne i forhold til obligationsejerne mé
antages at betyde, at indgéelse af swap-aftaler bliver
dyrere, ligesom det kan blive vanskeligt eller umuligt

at indgd swap-aftaler med tilstreekkelig lang lebetid.
Det er ikke umiddelbart muligt at opgere de egede
omkostninger, men da finansiering af skibe internati-
onalt er undergivet hard konkurrence, vil prisstignin-
ger kunne svakke konkurrenceevnen for fonden og
dermed for dansk skibsfart og -byggeri.

. Der er ikke nogen umiddelbar gkonomisk usikker-
hed forbundet med at tillegge swap-modparterne for-
trinsstilling sideordnet med obligationsejerne. Virk-
ningen af sidestillingen er, at obligationsejerne i til-
feelde af konkurs ma dele fondens aktiver med swap-

- modparterne, hvilket muligvis ogsé er retsstillingen i

dag. Nér obligationsejerne i forbindelse med en kon-
kurs i Skibskreditfonden skal dele aktiverne med
swap-modparterne, vil det endvidere vare meget
usikkert, hvilken gkonomisk konsekvens dette matte
f3. Saledes afhaenger swap-modparternes krav af, om
dollarkursen er steget eller faldet siden indgaelsen af
aftalen. Der kan forekomme situationer, hvor valuta-
kursudviklingen medfarer, at obligationsejernes divi-
dende ved fondens eventuelle konkurs bliver mindre
som folge af indgielsen af swap-aftaler end uden, men
det omvendte kan ogsa blive tilfzldet.

De simple kreditorer, der med narvarende lovfor-
slag efterstilles obligationsejerne og swap-modparter:-
ne i konkurs, udger kun et mindre belgb i forhold til
obligationsejerne og swap-modparterne.

Den omstzndighed, at swap-modparterne sidestil-
les med obligationsejerne i konkurs, medfarer ikke, at
swap-aftalerne dermed bliver serligt guldrandede.

Geeldende regler

Den »sarlige guldrandethed« af Skibskreditfon-
dens obligationer falger af, at et forsikringsselskab ef-
ter lov om forsikringsvirksomhed § 129, stk. 7, kan
kabe obligationer i Skibskreditfonden for et belob pa
op til 40 pet. af de forsikringsmeessige hensettelser.

Dette skyldes, at Skibskreditfondens obligationer
anses for obligationer omfattet af forsikringsvirksom-
hedslovens § 128, stk. 1, nr. 3, om realkreditobligati-
oner og andre obligationer med tilsvarende sikkerhed.

Det fremgér direkte af bemerkningerne til lovfor-
slaget fra 1993, som indferte denne regulering, at »ka-
tegorien andre danske obligationer med tilsvarende
sikkerhed [omfatter] .... f.eks. obligationer udstedt af
.... Danmarks Skibskreditfond« (F.T. 1993-1994, Til-
leeg A, sp. 4291). - ‘

Det EF-retlige problem er, at lov om forsikrings-
virksomhed m.h.t. 40 pct.-gransen implementerer be-
stemmelser i 3. livsforsikringsdirektiv og 3. skades-
forsikringsdirektiv, hvorefter det er en betingelse for
40 pot.-greensen, at »provenuet .... ifelge fortrinsret
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anvendes til tilbagebetaling af hovedstol og betaling
af pélabne renter i tilfeelde af misligholdelse fra emit-
tentens side«.

@konomi- og Erhvervsministeriet finder det derfor
bedst stemmende med EF-retten, at der udtrykkeligt i
lov om et dansk skibsfinansieringsinstitut sker en re-
gulering af konkursordenen, ligesom det er sket i real-
kreditloven. Regulering af konkursordenen med en
bestemmelse uden for konkursloven er dermed ikke
ukendt i dansk ret, men der er fortsat tale om en und-
tagelse fra hovedreglen.

Ovrige cendringer

Efter forslaget indseettes der i bank- og sparekasse-
loven en beskrivelse af, hvilke former for leasingalkti-
viteter, et pengeinstitut mé udgve. Forslaget skal ses
som en folge af, at pengeinstitutter efter de geeldende
regler kan udeve leasingvirksomhed i det omfang der
er tale om finansiel leasing. Det har imidlertid veeret
vanskeligt at foretage en afgraensning af begrebet »fi-
nansiel leasing« i praksis. '

Forslaget indeholder et set nye regler, der beskytter
kautionister, som kautionerer uden for erhvervsfor-
hold. Reglerne er baserede pa Finansradets og Forbru-
gerrddets feelles holdning af 14. september 2001 til
regler om privat kaution. Reglerne indeholder en rak-
ke beskyttelsesforanstaltninger for kautionisterne, ek-
sempelvis tidsbegreensning af kautionen.

Det foreslés, at der indsezttes en bestemmelse i
bank- og sparekasseloven, hvorefter gkonomi- og er-
hvervsministeren kan fastseette neermere regler om
udredning af udgifter til Veerdianseettelsesnavnet. Be-
myndigelsen forventes at munde ud i en model, hvor-
efter udgifterne skal betales af det pengeinstitut, der

anmoder navnet om at treeffe afgarelse. Dette vil ale--

ne omfatte de udgifter, der er forbundet med en afgo-
relse, som naevnet traeffer pd begaering af et pengein-
stitut. Forslaget skal ses ud fra en rimeligheds- og pro-
portionalitetsbetragtning, séledes at det alene er det
enkelte pengeinstitut der belastes af udgifter til afge-
relser, der vedrarer det pageeldende pengeinstitut.
Forslaget til ansvarsforsikring for motorkeretgjer
udspringer af gennemferelsen af et direktiv om ind-
byrdes tilneermelse af medlemsstaters lovgivning om
ansvarsforsikring for motorkeretejer, jf. Radets direk-
tiv  73/239/E@F, EF-Tidende nr. L 228 og
88/357/EQF, EF-Tidende nr. L 172 (Fjerde motorke-
retajsforsikringsdirektiv). Efter forslaget geres en
koncession til ansvarsforsikring for motorkeretgjer
betinget af, at det pageeldende forsikringsselskab ud-
peger en skadesrepraesentant i de evrige EU-lande.
Forslaget har til formal at forbedre skadelidtes retsstil-

ling i forhold til de geldende regler ved at sikre, at
skadelidte fremover kan ngjes med at kontakte et
udenlandsk forsikringsselskab ved at rette henvendel-
se til selskabets skadesrepreesentant i sit eget land.

Det foreslés, at der indsattes en bestemmelse i lov
om forsikringsvirksomhed der praeciserer, at udgifter
der efter skattelovgivningen péhviler administrations-
boet, forlods skal afholdes af administrationsboets
midler. - :

Efter forslaget til lov om forsikringsformidling,
skal godkendte forsikringsmeglere benytte betegnel-
sen »forsikringsmeeglerselskab« eller »forsikrings-
maegler« i tilknytning til navnet. Forslaget medferer,
at andre betegnelser ikke samtidigt ma anferes i til-
knytning hertil. Det foreslds endvidere, at reglerne om
tilladelse praciseres, siledes at det fremgar klart af
lovteksten, i hvilket situationer Finanstilsynet kan til-
bagekalde en tilladelse.

Okonomiske og administrative konsekvenser for det
offentlige

Lovforslaget skonnes at medfere behov for 1 AC-
arsveerk 1 Finanstilsynet til behandling af sager om
god skik. Udgifterne hertil skennes at vere 0,4 mio.
kr. arligt. Hertil kommer driftsudgifter pd.0,1 mio. kr.
arligt. Udgifterne dackkes af den finansielle sektors bi-
drag til Finanstilsynet.

Erhvervsokonomiske og administrative konsekvenser
Jfor erhvervslivet

Lovforslaget har veeret forelagt Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsen med henblik pad foreleggelse for et
testpanel. Styrelsen har vurderet, at konsekvenserne
er af s& begreenset omfang, at der ikke er behov for at
forelaegge loviorslaget for et testpanel.

Miljomeessige konsekvenser

Lovforslaget vurderes ikke at have miljgmassige
konsekvenser. ‘

Lovovervigning

P4 Gkonomiministeriets ressortomrade vil lovover-
végningen ske i tet samarbejde med den finansielle
sektor. En gang om éret vil gkonomiministeren afgive
en redegprelse til Folketingets Erhvervsudvalg, som
bl.a. vil indeholde en beskrivelse af de indhestede er-
faring med de love, der deltager i lovovervagningen.
Endvidere vil Finanstilsynet p& baggrund af indheste-
de erfaringer med administration af lovgivningen en
gang arligt foretage en evaluering af, i hvilket omfang
forudsatte mél og effekter af vedtagne lovforslag rent
faktisk kan realiseres.
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Forholdet til EU-retten

Lovforslaget indeholder bestemmelse, der gennem-
forer dele af direktiv 2000/26/EF om indbyrdes til-
nermelse af medlemsstaternes lovgivning om an-
svarsforsikring for motorkaeretajer og om @ndring af
Radets direktiv 73/239/EQF, EF-Tidende nr. L 228 og
88/357/EQF, EF-Tidende nr. L 172 (Fjerde motorke-
retgjsforsikringsdirektiv), Radets direktiv 93/22 EQF,
EF-Tidende nr. L 141, s. 27 (Investeringsservicedi-
rektivet) og Rédets direktiv 2000/12/EF af 20. marts
2000, EF-Tidende nr. L 126 (Kreditinstitutdirektivet).

For sé vidt angér Skibskreditfonden praciserer for-
slaget, at obligationsejere har fortrinsstilling ved en
eventuel konkurs. Herved sikres det, at de EU-retlige
betingelser for at betragte obligationerne som seerligt
sikre, er opfyldt.

Horing
Lovforslaget har forud for fremsattelsen vaeret i ho-
ring hos folgende myndigheder og organisationer:
Advokatradet, Amtsradsforeningen i Danmark, Ar-

‘bejderbevaegelsens Erhvervsrad, Arbejdsmarkedets

Erhvervssygdomssikring, Arbejdsmarkedets Tilleegs-
pension (ATP), Arbejdsskadestyrelsen, Beskeeftigel-
sesministeriet, Bgrsmeeglerforeningen,
eningen for Danske Assurandgrer, Danmarks Natio-
nalbank, Danmarks Rederiforening, Danmarks Skibs-
kreditfond, Dansk Aktionzrforening, Dansk Arbejds-

giverforening, Dansk Autoriseret Markedsplads. A/S, -

Dansk Ejendomsmaeglerforening, Dansk Handel &
Service, Dansk Industri, Dansl; Metalal’bejderfoy-

Centralfor- .

bund, Danske Finansieringsselskabers Forening, Dan-
ske Forsikringsfunktionzrers Landsforening, Datatil-
synet, Den Danske Aktuarforening, Den Danske Fi-
nansanalytikerforening, Den Danske Fondsmagler-
forening, Det @konomiske Rad, Erhvervenes Skatte-
sekretariat, Erhvervsdirektoratet, Finansforbundet,

‘Finansieringsinstituttet for Industri og Handveerk A/S,

Finansministeriet, Finansradet, Finanssektorens Ar-
bejdsgiverforening, Finansstyrelsen, Fondsradet, For-
brugerombudsmanden, Forbrugerradet, Foreningen af
Firmapensionskasser, Foreningen af J.A.K. Andels-
kasser, Foreningen af Jernskibs- og maskinbyggerier i
Danmark, Foreningen af Statsautoriserede Revisorer,
Foreningen Registrerede Revisorer, Forsikring &
Pension, Forsikringsmeeglerforeningen i Danmark,
Forsikringsmaeglernes Brancheforening, FTF, Garan-
tifonden for indskydere og investorer, Handelskam-
meret, Handveerksrédet, InvesteringsForeningsRadet,
Justitsministeriet, KommuneKredit, Kommunernes
Landsforening, Kebenhavns Fondsbers A/S, Lands-
organisationen i Danmark, Lokale Pengeinstitutter,
Lenmodtagernes Dyrtidsfond (LD), Ministeriet for
Fadevarer, Landbrug og Fiskeri, Pengeinstitutternes
Betalingssystemer A/S, Realkreditrddet, Regionale
Bankers Forening, Rederiforeningen af 1895, Rigs-
ombudsmanden pa Feergerne, Rigsrevisionen, Sam-
menslutningen Danske Andelskasser, Socialministe-
riet, Skatteministeriet, Skibs- og Badebyggeriets Ar-
bejdsgiverforening, Statsministeriet, Udenrigsmini-
steriet og Veerdipapirceniralen A/S.
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Samlet vurdering af lovforslagets konsekvenser

Positive konsekvenser/mindreudgifter Negative konsekvenser/merudgifter
(hvis ja, angiv omfang) (hvis ja, angiv omfang)
@konomiske konsekvenser for Ingen Ingen
stat, kommuner og amtskommu-
ner
Administrative konsekvenser for | Ingen Ingen
stat, kommuner og amtskommu-
ner
@konomiske konsekvenser for Ingen Ingen
erhvervslivet
Administrative konsekvenser for Udgifterne anslas til 0,5 mio. kr.
erhvervslivet : arligt for Finanstilsynet, som deek-
kes af bidrag fra den finansielle
sektor.
Miljemeessige konsekvenser Ingen Ingen
Administrative konsekvenser for | Ingen Ingen
borgerne
Forholdet til EU-retten Lovforslaget indeholder bl.a. bestemmelser, der gennemﬁarer dele afen
raekke direktiver p det finansielle omrade. Der henvises i gvrigt til afsnlt—
tet »Forholdet til EU-retten«.

Bemeerkninger il lovforslagets enkelte bestemmelser
Til§ 1

Til or. 1

Forslaget til nr. 12 definerer veerdipapirhandlere.
Begrebet omfatter danske pengeinstitutter, fonds-
maglerselskaber og realkreditinstitutter samt kredit-
institutter og investeringselskaber hjemmeherende i
udlandet og som driver virksomhed her i landet i gen-
nem en filial eller greenseoverskridende tjensteydel-
sesvitksomhed. Forslaget svarer til forstielsen af og
den nuvarende brug af begrebet i lov om vaerdipapir-
handel m.v.

Forslaget til nr. 13 definerer investeringsselskaber.
Definitionen svarer til definitionen i Investeringsser-
vicedirektivet.

Til ar. 2

Det foreslés, at greenseoverskridende handel med
finansielle tjenesteydelser fremgar direkte af lovtek-
sten. Derved undgas enhver tvivl om, at dette er om-
fattet afreglen i § 3, stk. 1

Forslaget @ndrer siledes ikke ved den galdende
retstilstand, men preciserer, at reglen i § 3, stk. 1, fin-
der anvendelse pé alle finansielle virksomheder, der
udever virksomhed her i landet, uanset om virksom-

hedsudgvelsen sker gennem dansk finansiel virksom-
hed eller en udenlandsk finansiel V1rksomhed fra et
andet EU eller EQS-land.

Reglen finder alene anvendelse i det omfang, den
finansielle virksomhed faktisk udever graenseover-
skridende virksomhed i Danmark. Udenfor reglens
anvendelsesomride falder siledes den situation, at en
dansk forbruger selv henvender sig direkte til en virk-
somhed i et andet EU eller E@S-land, og hvor virk-
somheden ikke tilbyder greenseoverskridende aktivi-
teter i Danmark.

De krav i lovgivningen om god skik, der stilles til
finansielle virksomheder her i landet vil blive anvendt
pa de udenlandske kreditinstitutter, forsikringselska-
ber og investeringsselskaber, selvom disse virksom-
heder i gvrigt er underlagt hjemlandstilsyn. Dette er i
overensstemmelse med de EU-retlige principper om
at tilgodese det almene vel, forudsat at der ikke sker
diskrimination og at reguleringen er objektivt nodven-
dig.

Der gzlder, for de enkelte typer af finansielle virk-
somheder, forskellige regler for, i hvilket omfang
graenseoverskridende virksomhed er tilladt. Forslaget
forudseetter, at den graenseoverskridende virksomhed
er lovlig. Spergsméal herom mé derfor afggres efter de
relevante sektorlove.
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Tilnr. 3

Det foreslas, at kompetencen til at fastseette regler
om god skik flyttes til ekonomi- og erhvervsministe-
ren. Reglerne vil f.eks. kunne vedrare krav om infor-
mation i forbindelse med etablering af kundeforhold,
oget gennemsigtighed, bonusprognoser for pensions-
opsparing, udformning af afregningsnotater ved han-
del med fremmed valuta m.v. Fastseettelse af regler vil
i praksis skulle ske pa baggrund af et opleeg udarbej-
det af Finanstilsynet i samarbejde med Forbrugersty-
relsen. Indholdet kan forinden — efter seedvanlig prak-
sis ved regeludstedelse — veere droftet med relevante
brancheorgansationer. Forinden udkast til bekendtge-
relse sendes i horing, skal dette foreleegges Det Finan-
sielle Virksomhedsrdd med deltagelse af Forbruger-
ombudsmanden, jf. lovforslagets § 1, nr. 7-9. Efter ra-
dets behandling af sagen afgiver deltagerne samlet de-
res bemearkninger til udkastet til god skik-regler.
Eventuelle forskellige holdninger til udkastet afspej-
les i de samlede bemarkninger. Denne fremgangsmé-
de indfejes i radets forretningsorden. P4 baggrund af
bemerkningerne udarbejdes et revideringsforslag,
som gkonomi- og erhvervsministeren sender i hering.
Huvis der efter heringen er behov herfor, forelaegges et
revideret udkast pé ny for radet med deltagelse af For-
brugerombudsmanden. P4 baggrund af foreleeggelsen
udarbejder radet en beskrivelse af problemstillingen
og de synspunkter, som er fremfort af heringsparter-
ne, herunder en mulig lesning. De relevante parter
indkaldes til mede i @konomi- og erhvervsministeriet
med henblik pé en dreftelse af sagen. Herefter udste-
der ministeren de endelige regler. Samme procedure
folges ved eendring af allerede udstedte bekendtgarel-
sefr.

Forbrugerombudsmandens kompetence til at fast-
seette regler om god skik, der alene vedrerer de finan-
sielle virksomheder, overfores med forslaget til eko-
nomi- og erhvervsministeren. Reglerne om god skik
kan séledes vedrare forhold, der ellers ville vere om-
fattet af markedsfaringslovens §§ 1 og 2. Med lovfor-
slaget tages der hgjde for varetagelsen af det offentlig-
tretlige tilsyn, som Danmark er forpligtet til efter kre-
ditaftaledirektivet (87/102/EQF) og direktivet om uri-
melige forbrugervilkar (93/13/EQF) pa det finansielle
omrade. Forbrugerombudsmandens kompetence til at
treeffe generelle foranstaltninger efter markedsfo-
ringsloven, der ikke specifikt vedrerer den finansielle
sektor, bestér uendret. Der henvises til bemerknin-
gerne til forslagets § 18, samt de almindelige bemaerk-
ninger.

Til nr. 4

Forslaget til § 3 a er en videreforelse af § 5ilov om
vaerdipapithandel. Den geldende bestemmelse er
gennemfert indenfor rammerne af artikel 11 og 12 i
Investeringsservicedirektivet. Bestemmelserne i arti-
kel 11 og 12 i direktivet er en vassentlig del af den in-
vestorbeskyttelse, der indgar i direktivet.

Forslaget indeholder regler om en veerdipapirhand-
lers pligter i forbindelse med udferelse af tjeneste-
ydelser med veerdipapirhandel til investorer.

Verdipapirhandlere vil endvidere veere omfattet af
den mere generelle regel i § 3 i lov om finansiel virk-
somhed om redelig forretningsskik. Forslaget skal ses
som specialregler i forhold til § 3 i lov om finansiel
virksomhed.

Ved at overfere bestemmelserne fra vaerdipapirhan-
delsloven skabes en klar afgraensning af kompetencen
mellem Finanstilsynet/Det Finansielle Virksomheds-
réd og Forbrugerombudsmanden, jfr. lovforslagets
§ 1, nr. 3, 9 og 10. Der henvises til bemearkningerne
hertil,

Danske veerdipapirhandlere samt filialer af selska-
ber, der har hjemsted i et tredjeland, hvor filialen har
opnaet tilladelse som filial her i landet i henhold til lov
om banker og sparekasser m.v. eller lov om fonds-
maglerselskaber, vil derudover veere omfattet af § 3 i
lov om veardipapirhandel m.v. om god veerdipapirhan-
delsskik. : ,

Uanset, at Danmarks Nationalbank og Finansstyrel-
sen ikke er veerdipapirhandlere, finder reglernei § 3 a
anvendelse for disse institutioner med de afvigelser,
der falger af forholdets natur.

Som en videreforelse af den geeldende § 1 a i lov
om veaerdipapirhandel m.v finder forslaget endvidere
anvendelse pa udferelse og formidling af valutaspot-
forretninger i investeringsejemed, jf. forslagets § 6,
or. 1.

De anferte principper er baseret pd regler om god
forretningsskik, som er vedtaget af International Or-
ganization of Securities Commissions (IOSCO) i
1991. '

The Committee of European Securities Regulators
(CESR) forestar endvidere et arbejde med udarbejdel-
se af fwlles europeiske standarder til udfyldning af
reglerne i artikel 11 i Investeringsservicedirektivet.

I henhold til Investeringsservicedirektivet fastseet-
tes reglerne i artikel 11 af vartslandet.

Forslaget finder derfor anvendelse pa alle vaerdipa-
pirhandlere, der udever virksomhed her i landet. Dette
geelder hvad enten virksomheden udeves gennem en
dansk veerdipapirhandler eller af en udenlandsk veer-
dipapirhandler fra savel et andet EU/E@S-land eller et
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tredjeland, enten gennem filialetablering eller gennem
graenseoverskridende tjenesteydelsesvirksomhed.

Den gaeldende bestemmelse i § 5, stk. 2, nr. 3), 1 lov
om veerdipapirhandel m.v. er ikke medtaget i forsla-
get. Denne bestemmelse fastsatter, at en veerdipapir-
handler skal have retningslinier for, hvornar en ordre
skal udferes over en fondsbers’ systemer, og treeffe
foranstaltninger til at sikre, at ordrer udferes i over-
ensstemmelse hermed. Spergsmélet om udferelse af
handler over en fondsbers systemer indgér imidlertid
ved fastseettelse af regler om god forretningsskik og
god veerdipapirhandlerskik pa lige fod med de gvrige
krav til veerdipapirhandlere.

Bestemmelsen i § 3 4 indeholder en raekke generel-
le krav til indretning og udevelse af veerdipapirhand-
lernes virksomhed med henblik pa at beskytte investo-
rerne. .

Bestemmelsen er en videreforelse af § 6 i lov om
veerdipapirhandel m.v. Den geldende bestemmelse er
gennemfort indenfor rammerne af artikel 10, 2. og 4.
pind i Investeringsservicedirektivet. Artikel 10 er i
ovrigt gennemfort i dansk ret i lov om finansiel virk-
somhed og lov om fondsmaglerselskaber.

Som en videreferelse af § 1 a i lov om veerdipapir-
handel m.v. finder forslaget endvidere anvendelse pa
formidling og udferelse af valutaspotforretninger i in-
vesteringsejemed, jfr. forslagets § 6, nr. 1. Deter i for-
slaget precciseret, at det kun vil veere § 3 b, stk. 1, der
finder anvendelse pa sddanne kontrakter.

I henhold til Investeringsservicedirektivet fastseet-
tes reglerne i artikel 10 af hjemlandet. Bestemmelsen
finder séledes kun anvendelse pa danske vaerdipapir-
handlere samt filialer af selskaber, der har hjemsted i
et tredjeland, hvor filialen har opnaet tilladelse som fi-
lial her i landet i henhold til lov om banker og spare-
kasser m.v. eller lov om fondsmeglerselskaber.

Uanset, at Danmarks Nationalbank og Finansstyrel-
sen ikke er veerdipapirhandlere, finder reglernei § 3 b,
stk. 1, og stk. 2, i henhold til forslagets s#k. 6 anven-
delse for disse institutioner med de afvigelser, der fol-
ger af forholdets natur.

Bestemmelsen i stk. I, nr. 1, har til formél at sikre
kundernes ejendomsret til deres veerdipapirer og kon-
trakter i tilfeelde af, at den veerdipapirhandler, der op-
bevarer og forvalter investorens vaerdipapirer og kon-
trakter, treeder i betalingsstandsning eller tages under
konkursbehandling. »

Kravet om sikring af kundernes ejendomsret gaelder
ogsé for kundernes udenlandske vaerdipapirer og kon-
trakter. . o

Hvorledes kundernes ejendomsret sikres ved de en-
kelte typer af veerdipapirer og kontrakter, herunder

hvilken sikringsret, der skal iagttages, og hvilke krav
der mé stilles til individualisering af veerdipapirerne,
beror pa dansk eller udenlandsk rets regler herom,

Den geldende § 6, stk. 1, or. 2, i lov om verdipa-
pirhandel m.v. er ikke medtaget i forslaget. Bestem-
melsen gennemforer artikel 10, 3. pind i Investerings-
servicedirektivet, hvorefter investeringsselskaber skal
sikre kundernes midler, sdledes at den veerdipapir-
handler, der modtager midler fra en investor med hen-
blik pa at udfere en veerdipapirhandel, ikke anvender
midlerne til andre formal, og misligeholder aftalen pa
grund af pengemangel.

Artikel 10, 3. pind er ogsé gennemfort i dansk ret i
§ 14 a i lov om fondsmeglerselskaber, der indeholder
detaljerede regler om adskillelse af kundemidler fra
selskabets egne midler i fondsmaglerselskaber. Da
direktivbestemmelsen kun omfatter investeringssel-
skaber (fondsmeglerselskaber), er bestemmelsen ikke
medtaget i forslaget.

Bestemmelsens stk. 1, nr. 2, om forebyggelse og
héandtering af interessekonflikter medferer krav om
funktionsadskillelse og indebzrer, at veerdipapirhand-
lere skal organisere deres virksomhed séledes, at for-
skellige funktioner og arbejdsopgaver adskilles ved
passende foranstaltninger.

Stk. 2 er en videreforelse af § 6, stk. 2 1 lov om vaer-
dipapirhandel m.v. Bestemmelsen medferer, at en
veerdipapirhandlers mulighed for efter samtykke fra
investoren, at anvende dennes vaerdipapirer f.eks i for-
bindelse med udlan af vaerdipapirer forudsetter, at
samtykket er udtrykkeligt. Fornedent samtykke fore-
ligger derfor ikke, safremt dette alene fremgar af en
veerdipapirhandlers almindelige forretningsbetingel-
ser. Bestemmelsen omfatter efter forholdets natur
ikke afledte finansielle kontrakter.

Bestemmelsens stk 3 er en videreforelse af § 6,
stk. 3, i lov om verdipapirhandel m.v.

Bestemmelsen indebeerer, at en veerdipapirhandler

kan anvende samledepoter, hvor flere kunders veerdi-
papirer opbevares sammen. Bestemmelsen omfatter
ikke afledte finansielle instrumenter.
- For ejere af veerdipapirer er det afgarende, at ejeren
i tilfeelde af vaerdipapirhandlerens konkurs kan udtage
sine veerdipapirer af konkursboet som separatist. En
forudsaetning herfor er efter dansk ret, at kundens veer-
dipapirer er individualiseret.- ‘

Forudsetningen for, at.en kundes ejendomsret til
veardipapirer, der opbevares i samledepot, kan opret-
holdes, er derfor, at veerdipapirhandleren forer et regi-
ster, hvor de enkeltes ejendomsret til de registrerede
veerdipapirer entydigt fremgar.
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Finanstilsynet kan i henhold til bestemmelsen i seer-
lige tilfeelde tillade, at kunders veerdipapirer opbeva-
res sammen med vardipapirhandlerens egenbehold-
ning i et felles depot.

Det kan eksempelvis vere forbundet med store van-
skeligheder i udenlandske depoter, at adskille investo-
rernes beholdning af vaerdipapirer fra den danske ver-
dipapirhandlers egenbeholdning. P& enkelte uden-
landske markeder er det sdledes forbundet med store
vanskeligheder at overfore veerdipapirer fra en veerdi-
papirhandlers depot til en investors depot. Finanstilsy-
net kan give tilladelse til at fore feelles depoter, si-
fremt det skennes umuligt eller forbundet med ufor-
holdsmeessigt store vanskeligheder eller usikkerheds-
momenter at foretage en opdeling i flere depoter i det
udenlandske system.

Bestemmelsen i stk. 4 svarer til den galdende be-
stemmelse i § 6, stk. 4, i lov om veerdipapirhandel
m.v. Efter bestemmelsen kan den enkelte investor i
tilfelde af, at veerdipapirhandleren treeder i betalings-
standsning eller tages under konkursbehandling, udta-
ge sine vardipapirer pd grundlag af veerdipapirhand-
lerens register, sdfremt der ikke inden konkursens el-
ler betalingsstandsningens indtreden var tvist om in-
vestorens ejendomsret til vaerdipapirerne.

I henhold til stk. 5, der svarer til den galdende be-
stemmelse i vaerdipapirhandelsloven, kan Finanstilsy-
net fratage en verdipapirhandler retten til at fore sam-
ledepoter, sdfremt veerdipapirhandlerens forretnings-
gange samt kontrol- og sikkerhedsforanstaltninger pa
depotomradet ikke er tilstreekkeligt betryggende. Be-
stemmelsen er begrundet i kravet om, at den enkelte
veerdipapirhandlers register skal veere retvisende for
at investoren kan udtage sine veerdipapirer i tilfzelde af
veerdipapirhandlerens konkurs eller betalingsstands-
ning.

Tilnr. 5

Forslaget tilsigter at tilpasse formuleringen af den
foresldede bestemmelse til bestemmelsen i § 19,
stk. 1, 2. pkt. Andringen medfarer, at den person-
kreds, som bestyrelsen skal udarbejde neermere ret-
ningslinier om godkendelse af engagementer med og
sikkerhedsstillelser fra, udvides til at omfatte ledende
medarbejdere med ansvar for fonds-, valuta og kredit-
funktioner, som det er tilfzeldet for spekulationsforbu-
deti § 19. Der skal sdledes ikke leengere veare tale om
et seerligt ansvar for de naevnte funktioner.

Til or. 6 '
Det foreslas, at Det Finansielle Virksomhedsrads
generelle kompetence, hvorefter radet treeffer afgerel-

se i tilsynssager af principiel karakter samt i tilsynssa-

ger af videregaende betydning, indskrzenkes til ikke at
finde anvendelse pa sager om god skik i henhold til lo-
vens §§ 3-3 b. Der henvises til bemarkningerne til
§ 1, ar. 10.

Tilnr. 7

I forbindelse med, at kompetencen til at udstede
regler om god skik der alene vedrerer finansielle virk-
somheder overferes til gkonomi- og erhvervsministe-
ren foreslas det samtidig, at Finanstilsynet forer tilsyn
med overholdelsen af reglerne om god skik udstedt af
ministeren. Det foreslds, at Finanstilsynet i sager af
vidtraskkende eller principiel betydning, forst trasffer
afgorelse, nar sagen har veret forelagt for Det Finan-
sielle Virksomhedsrad med deltagelse af Forbruger-
ombudsmanden. Det Finansielle Virksomhedsrid og
Forbrugerombudsmanden rddgiver Finanstilsynet, in-
den tilsynet treeffer afgerelse. Nar sidanne sager be-
handles, er medlemmerne af Det Finansielle Virksom-
hedsrdd samt Forbrugerombudsmanden bundet af de
sarlige tavshedspligtsregler, der er fastlagt i lovgiv-
ningen.

Finanstilsynet kan pa basis af en klage, af egen drift
eller efter anmodning herom fra Det Finansielle Virk-
somhedsrédd eller Forbrugerombudsmanden behandle
spergsmél af principiel karakter. Finanstilsynet er i
lighed med Forbrugerombudsmanden ikke forpligtet
til at behandle alle sager, som tilsynet far forelagt. Sa-
ger, hvor privatpersoner ensker en afgerelse af en
konkret formueretlig tvist, dvs angdiende et spergsmal
af gkonomisk betydning, skal som hidtil afgeres af de
private finansielle ankengevn. Der er tale om Pengein-
stitutankenzvnet, Realkreditankenevnet og Anke-
nevnet for Forsikring. Erhvervsdrivende kan som i
dag indbringe sddanne sager for domstolene.

Til or. 8

Det foreslas, at Forbrugerombudsmanden far mu-
lighed for at deltage i meder i Det Finansielle Virk-
somhedsrad ved behandling af spergsmal om god
skik. Rédet og Forbrugerombudsmanden har i denne
sammenhaeng en ridgivende funktion. I sager om ud-
stedelse af bindende regler efter lovens § 3, stk. 2,
foreslds det, at Forbrugerombudsmanden fir samme
befajelser, dvs. rettigheder, pligter og ansvar, som rd-
dets medlemmer. Et eksempel herpé kan vare de ha-
bilitetsregler, der fremgar af forretningsordenen for
Det Finansielle Virksomhedsrad. Der henvises til be-
merkningerne til lovforslagets § 1, nr. 10, samt de al-
mindelige bemzrkninger.
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Tilnr. 9

Det foreslas, at den almindelige tavshedspligt ikke
finder anvendelse i sager om udstedelse af regler om
god skik. Baggrunden for at fravige tavshedspligten i
disse sager er, at der skal veere mulighed for, at de en-
kelte medlemmer og Forbrugerombudsmanden forud
for mederne i fortrolighed kan drefte spergsmalene i
en videre kreds og efterfolgende kan udtale sig offent-
ligt om deres holdning, nar Det Finansielle Virksom-
hedsrad har udtalt sig om sagen. Hvis radets inddra-
gelse i forhold til de herte organisationer skal have en
selvstaendig betydning, er det imidlertid nedvendigt,
at der i rdet kan ske en reel debat. Det praeciseres i ra-
dets forretningsorden, som udstedes af ekonomi- og
erhvervsministeren, i hvilket omfang tavshedspligten
kan fraviges.

Tilnr. 10

Der er tale om en videreforelse af gaeldende ret, i
det det dog preeciseres, at bestemmelsen tillige omfat-
ter §§ 3 a-b. Pabud kan udstedes bade overfor enkelt-
virksomheder og sammenslutninger af sidanne.

Tilnr. 11

Det foreslds, at Finanstilsynet i samarbejde med
Forbrugerstyrelsen laver en seerskilt rapport til mini-
steren om god skik-reglerne.

Tilar. 12

Forslaget er en folge af, at de foresldede regler i
§§ 3 a-b i lov om finansiel virksomhed, jf. lovforsla-
gets § 1, nr. 4, nu sanktioneres efter lov om finansiel
virksomhed i stedet for lov om veerdipapirhandel.

Tilnr. 13

Den foresldede § 75 a indeholder Finanstilsynets
generelle hjemmel til at opkreeve afgifter fra de finan-
sielle virksomheder og finansielle holdingvirksomhe-
der, som er under tilsyn efter den finansielle lovgiv-
ning. ‘

Nér et forsikringsselskab har overdraget forsik-
ringsbestanden til et administrationsbo eller et likvi-
dationsbo, overtager boet betalingspligten fra forsik-
ringsselskabet. .

Finanstilsynets udgiftsbevilling fratrukket salg af
varer og tjenesteydelser samt renteindtegter dekkes
fuldt ud af afgifter fra de finansielle virksomheder og
finansielle holdingvirksomheder inden for rammerne
af den érligt vedtagne finanslovsbevilling.

En virksomhed kan udelukkende veare afgiftspligtig
efter éen bestemmelse, og kan séledes ikke pélegges
mere end en afgift.

Efter den foresldede § 75 b skal en rackke virksom-
heder betale et neermere angivet grundbeleb i drlig af-
gift til Finanstilsynet. Virksomhederne er karakterise-
ret ved, at de ikke umiddelbart kan henfores til en be-
stemt virksomhedstype eller branche.

Collateralized mortgage obligations og lignende
virksomheder, som omtales i stk. 10, er juridiske en-
heder, der udsteder obligationer f.eks. med sikkerhed
i realkredit- eller statsobligationer. Der findes ikke en
daekkende dansk betegnelse. I stk. 2, 3,4, 5, 6 og 12
foreslas det, at de pageeldende virksomheder arligt be-
taler et belob svarende til et gennemsnit af de seneste
4 &rs afgiftbetaling (1997-2000).

Stk. 1, nr. 13, foreslar, at Veerdipapircentralen A/S
arligt betaler et belgb svarende til de seneste 3 &rs af-
giftsbetaling.

Stk. 2 foreslar, at grundbeleb, jf. stk. 1, reguleres ér-
ligt svarende til udviklingen i Finanstilsynets bevil-
ling pé finansloven. Belobene, som er naevnt i stk. 1,
er i niveau 2002, Forste regulering finder sted ved af-
giftsberegningen 2003, hvor grundbelobene reguleres
i forhold til udviklingen i Finanstilsynets bevilling pa
finansloven. ‘

Den foresléende § 75 ¢ fastsztter regler for bereg-
ningen af afgifter fra fondsmeglerselskaber, forsik-
ringsformidlingsvirksomheder, innovationsforenin-
ger og filialer af udenlandske kreditinstitutter. I disse
brancher er det karakteristisk, at virksomhedernes
starrelse og antal har veret foranderlig.

Stk. 1 foreslar, at fondsmeeglerselskaber betaler
10,5 promille af deres omkostninger til lon, provision
og tantieme. Der péleegges altid en minimumsafgift pa
15.000 kr. Bestemmelsen videreferer geldende reg-
ler.

Stk. 2 foreslér, at forsikringsformidlingsvirksomhe-
der betaler 4,0 promille af deres provision og andre
vederlag. Der palegges altid en minimumsafgift pd
1.000 kr. Bestemmelsen videreforer geeldende regler.

Stk. 3 foreslar, at innovationsforeninger betaler
10.000 kr. pr. forening plus 3.000 kr. pr. afdeling plus
0,005 promille af deres samlede balance. Bestemmel-
sen viderefprer geeldende regler.

Stk. 4 foreslar, at filialer af udenlandske kreditinsti-

- tutter betaler 0,0006 promille af deres samlede balan-

ce plus garantier. Der palagges altid en minimumsaf-
gift pd 2.000 kr. Bestemmelsen videreferer geeldende
regler. Afgiften fra det enkelte kreditinstitut er i prak-
sis noget mindre end afgiften fra en tilsvarende dansk
virksomhed. Der sker siledes ikke nogen negativ for-
skelsbehandling af udenlandske virksomheder.

Efter den foresldede § 75 d, stk. 1, skal pengeinsti-
tutter, sparevirksomheder og Forvaltningsinstituttet
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for Lokale Pengeinstitutter samlet betale 49,4 procent

af differencen mellem Finanstilsynets udgifter og af-

giften betalt efter §§ 75 b-c.

Stk. 2 foreslar, at afgiften fordeles i forhold til den
enkelte virksomheds andel af de af stk. 1 omfattede
virksomheders samlede gaelds- og garantiforpligtel-
ser. Der pélagges altid en minimumsafgift pa 2.000

Bestemmelsen videreforer gaeldende regler.

- 1§75 stk 1, foreslés det, at realkreditinstitutter
betaler 13,2 procent af differencen mellem Finanstil-
synets udgifter og afgiften betalt efter §§ 75 b-c.

Stk. 2 foreslar, at afgiften fordeles i forhold til den
enkelte virksomheds andel af de af stk. 1 omfattede
virksomheders samlede bogferte balancesum. Der pa-
leegges altid en minimumsafgift pa 2.000 kr.

Bestemmelsen videreforer geeldende regler.

1§75 stk. 1, foreslas det, at forsikringsselskaber,
der udever livsforsikringsvirksomhed, tvergaende
pensionskasser og firmapensionskasser betaler 18,3
procent af differencen mellem Finanstilsynets udgif-
ter og afgiften betalt efter §§ 75 b-c.

Stk. 2 foreslar, at afgiften opdeles i to lige store dele.
Den ene del af afgiften fordeles i forhold til den enkelte
virksomheds andel af de af stk. 1 omfattede virksom-
heders samlede bruttopreemier og medlemsbidrag.
Den anden del af afgiften fordeles i forhold til den en-
kelte virksomheds andel af de af stk. 1 omfattede virk-
somheders samlede balance reduceret med basiskapi-
tal, Der palasgges altid en minimumsafgift pa 2.000 kr.

Bestemmelsen videreforer gaeldende regler.

1§75 g, stk. 1, foreslas det, at forsikringsselskaber,
der ikke udever livsforsikringsvirksomhed, betaler
14,7 procent af differencen mellem Finanstilsynets
udgifter og afgiften betalt efter §§ 75 b-c.

Stk. 2 foreslar, at afgiften fordeles i forhold til den
enkelte virksomheds andel af de af stk. 1 omfattede
virksomheders samlede direkte og indirekte brutto-
preemieindteegter plus bruttoerstatninger, idet der ses
bort fra negative praemieindtaegter. Der palegges altid
en minimumsafgift pd 2.000 kr. Det foreslds endvide-
re, at de forsikringsselskaber, som er omfattet af § 192
i lov om forsikringsvirksomhed, betaler en minimum-
safgift pa 800 kr.

Bestemmelsen videreforer geeldende regler.

1§75 h, stk. 1, foreslds det, at investeringsforenin-
ger og specialforeninger betaler 4,4 procent af diffe-
rencen mellem Finanstilsynets udgifter og afgiften be-
talt efter §§ 75 b-c.

Stk. 2 foreslar, at afgiften fordeles mellem virksom-
hederne med 10.000 kr. pr. forening plus 3.000 kr. pr.
afdeling. Den resterende afgift fordeles i forhold til

den enkelte virksomheds andel af de af stk. 1 omfatte-
de virksomheders samlede balance.

Bestemmelsen videreforer geeldende regler.

1§75 stk. 1, i foreslds det, at beregningen af af-
gifter fra virksomheder omfattet af §§ 75 d-h foreta-
ges pa grundlag af oplysninger i den for seneste regn-
skabsér aflagte arsrapport eller i mangel af sidant den
senest indsendte regnskabsindberetning., For s vidt
angér forsikringsformidlingsvirksomheder, foregar -
beregningen pd grundlag af den senest indsendte ind-
teegtsspecifikation, idet forsikringsformidlingsvirk-.
somheder ikke er forpligtet til at indsende en &rsrap-
port til Finanstilsynet.

Regnskabsindberetninger er faste labende indberet-
ninger fra virksomhederne til Finanstilsynet.

Stk. 2 foreslar, at enhver finansiel virksombed og fi-
nansiel holdingvirksomhed, der har veeret under tilsyn
en del af det pageeldende finansar, skal betale fuld af-
gift. Der gives saledes ikke nedslag i afgiften i forhold
til den tid virksomheden har veeret under tilsyn det pé-
geeldende ar.

Stk. 3 foreslar, at den fortsattende virksomhed be-
taler den opherte virksomheds afgift, sdfremt to- eller
flere virksomheder under Finanstilsynets tilsyn sam-
menleegges. Bestemmelsen indebeerer; at den opherte
virksomheds afgiftsgrundlag ikke telles med to gan-
ge.

Stk. 4 foreslar regler for, hvordan afgiften beregnes
i de tilfeelde, hvor en virksomhed opherer med at vaere
under tilsyn pd anden made end ved sammenleegning.

Stk. 4, nr. 1, foreslar, at vicksomheder omfattet af
§ 75 b betaler grundbelgbet. Grundbelgbet reguleres i
overensstemmelse med reglerne i § 75, stk. 2.

Stk. 4, nr. 2, foreslar, at virksomheder omfattet af
§ 75 c betaler den fastsatte promille i forhold til af-
giftsgrundlaget 1 det foregdende &rs &rsrapport eller
indtaegtsspecifikation. Hvis ikke det foregdende ars
arsregnskab eller indtagtsspecifikation er indsendt til
Finanstilsynet pa opherstidspunktet, beregnes afgif-
ten i forhold til afgifisgrundlaget i den seneste regn-
skabsindberetning eller indtegtsspecifikation.

Stk. 4, nr. 3, foresldr, at virksomheder omfattet af
§8§ 75 d-h betaler promillen fra den seneste afgiftsop-
kraevning i forhold til afgiftsgrundlaget i det seneste
ars &rsrapport. Hvis ikke det seneste ars drsrapport er
indsendt til Finanstilsynet pa ophgerstidspunktet, be-
regnes afgiften i forhold til afgiftsgrundlaget i den se-
neste regnskabsindberetning.

Det foreslés, at Finanstilsynet i seerlige tilfeelde kan
godkende, at afgiftsbetalingen afventer den samlede
afgiftsberegning for det pageeldende ar. Hvis en virk-
somhed opherer teet pa tidspunktet for afgiftsopkreev-
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ningen, vil det ofte veere hensigtsmeessigt at lade virk-

somheden indgd i den samlede beregning.

- Stk 5 foreslar, at afgiften i seerlige tilfeelde kan ned-
settes. Sadanne tilfeelde kan f.eks. opstd ved beta-

lingsstandsning eller konkurs samt i forbindelse med

stiftelse og opher. Nedszttelse af afgiften vil bero pa

en konkret vurdering under hensyntagen til, om virk-’

somheden kun har veeret under tilsyn i meget kort tid,
virksomhedens sterrelse, gkonomiske forhold samt
Finanstilsynets arbejdsmengde med virksomheden
det pagezeldende ar.

1§ 75 foreslés en regulering af tidspunktet for op-
kreevning af afgifter i stk. 1. Afgifterne beregnes i no-
vember.

Stk. 2 foreslér, at afgifterne kan inddrives ved ud-
pantning. Bestemmelsen videreforer geeldende regler.

Bestemmelsen i § 75 £, stk. 1 er ny. Det foreslés, at
overskud og underskud reguleres over en opsparings-
konto. Overskud og underskud opstér som forskel
mellem den opkreevede afgift og Finanstilsynets ud-
gifter det pageeldende finansar.

Efter det hidtidige system blev en eventuel differen-
ce mellem den opkravede afgift, som var fastsat pa
grundlag af et sken over &rets udgifter, og Finanstilsy-
nets realiserede udgifter overfort som et samlet belab
til det efterfolgende finansér. Idet det hidtidige system
gav anledning til bevillingstekniske vanskeligheder,
foreslas systemet sendret.

1§ 2 foreslas det, at en eventuel difference mellem
den opkreevede afgift og den faktisk indbetalte afgift
overfores som et samlet beleb til afgiftsopkraeevning
det efterfolgende finansar. En difference kan f.eks.
opsta, hvis en virksomhed er under opher.

Til§2

Tilor. 1

Forslaget er en folge af, at pengeinstitutter kan ud-
ove leasingvirksomhed efter den nuverende retstil-
stand, nér der er tale om finansiel leasing. Definitio-
nen af, hvad der er finansiel leasing, har vist sig at
veere vanskelig at foretage i praksis.

Det foreslas derfor, at der i bank- og sparekasselo-
ven bliver indsat en beskrivelse af, hvilke leasingalkti-
viteter pengeinstitutter ma udeve.

Den foresldede bestemmelse fastlegger, hvilke lea-
singaftaler pengeinstitutterne mé indgé. Indgaelse af
disse aftaler vil vaere omfattet af pengeinstitutvirk-
somhed efter bank- og sparckasselovens § 1, stk. 4.
Udover de leasingaftaler,‘der er omfattet af bestem-
melsen, ma pengeinstitutterne indgé accessoriske lea-
singaftaler efter bank- og sparekasselovens § 1 a,
stk. 2. Den accessoriske leasingaftale skal veere indga-

et som opfelgning eller supplering af en leasingaftale
omfattet af den foresldede bestemmelse. Der skal sa-
ledes veere en sammenheeng mellem aftalerne, selvom
de ikke nedvendigvis skal vedrere samme type akti-
ver. Den accessoriske aftale vil typisk blive indgaet pd
foranledning af kunden, der pludselig far et behov,
som ikke var til stede ved indgéelsen af hovedaftalen.
Eksempelvis vil udskiftning af enkelte biler 1 forbin-
delse med en aftale om leasing af en bilflade eller ud-
skiftning af dele af en leaset produktionslinie som ud-
gangspunkt veere lovlig accessorisk leasingvirksom-
hed.

Ved nutldsvaerdlen af en leasingkontrakt forstis
den tilbagediskonterede vaerdi af de fremtidige beta-
linger. Ved fastseettelsen af tilbagediskonteringsren-
ten tages der udgangspunkt i den rente, som instituttet
har anvendt ved kontraktens udarbejdelse.

Ved leasingtagers samlede forpligtelse forstas sum-
men af de pengeydelser, som leasingtager skal betale
til pengeinstituttet i lobet af aftalen.

Restrisikoen omfatter restrisikoen pa alle aktivfor-
mer, inklusive fast ejendom, flyvemaskiner m.v., der
leases med en restrisiko, der hejest er 35 %. Finanstil-
synet kan dog fastsette regler, der efter § 1 b, stk. 1,
3. pkt., giver mulighed for en sterre restrisiko pa en-
kelte typer aktiver.

Bestemmelsen andrer ikke, at pengemstltuttet kan
erhverve fast ejendom indenfor graensen i § 25. Hvis
ejendommen ikke er udlejet eller safremt en leasing-
eller lejekontrakt indebeerer en sterre restveerdi end 35
pet., vil hele den bogferte veerdi af ejendommen indgd
ved opgerelsen af beholdningen af ejendomme i hen-
hold til § 25.

Efter forslaget kan Finanstilsynet udstede regler,
der @ndrer procentsatsen for visse letomsaettelige ak-
tivgrupper. De pigacldende aktiver skal kunne handles
pé et brugtmarked, hvor veerdien af aktivet ved kon-
traktens udleb er sikker. Jo storre sikkerhed vaerdien
af det brugte aktiv kan fastseettes med, des storre re-
strisiko kan der tillades. Ved disse aktivgrupper er
pengeinstituttets risiko ved besiddelse af aktivet min-
dre, og pengeinstitutterne kan derfor have en sterre
eksponering pa de pageldende aktiver. Der taenkes i
den forbindelse blandt andet pa leasing af rullende
materiel. Leasing af rullende materiel vil ofte veare
kendetegnet ved, at aktiverne kan afsettes pa et vel-
fungerende brugtmarked, og ikke udsat for sd hurtig
en veerdiforringelse. :

Efter stk. 2 kan der foretages fradrag i restrisikoen,
hvis tredjemand heefter for en del af restrisikoen. En
sédan heeftelse kan eksempelvis opst, hvis forhandle-
ren har forpligtet sig til at kebe aktivet tilbage til en
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fast pris. I disse tilfaelde vil pengeinstituttet have en
* kreditrisiko p& tredjemand og ikke en risiko pd den
leasede genstand. Omfattet heraf er den situation,
hvor forhandleren har forpligtet sig til at kebe aktivet
tilbage 1 tilfzelde af, at forhandleren kan ﬁnde en an-
den keber.

Forhandlerens pligt til at finde en kaber er ikke sig
selv nok til at give fradrag efter stk. 2. Fradraget kan
kun gives, hvis forhandleren hefter for risikoen. For-
handleren skal saledes have suppleret sin anvisnings-
pligt med en pligt til selv at kebe aktivet, hvis ikke for-
handleren kan finde en keber. - .

T11 or. 2 -

Forslaget indebaerer, at kortfristet supplerende ka-
pital ikke leengere kan medregnes ved solvensopge-
relsen.

Kortfristet supplerende kapital har i henhold til
CAD-direktivet 93/6/EQF (Capital adequacy of inve-
stment firms and credit institutions) alene kunnet an-
vendes til deekning af solvenskravet til markedsrisici
og er ikke en del af den ansvarlige kapital. Kortfristet
supplerende kapital omfatter efter de gmldende regler
indskudt kortfristet supplerende kapital og nettofortje-
nesten ved handeisbeholdningen.

Baggrunden for forslaget er et gnske om for enkhng
af kapitaldeekningsreglerne. Endvidere er baggrun-
den, at kortfristet supplerende kapital ikke er anvendt
til kapltaldaeknmg af danske pengeinstitutter siden
1997. Der er saledes ikke behov for over. gangsregler.

Ophzvelsen af mulighederne for at medregne kort-
fristet supplerende kapital medforer ogsé, at der kan
ske en forenkling af reglerne om store engagementer.

Til or. 3

Forslaget giver pengeinstitutterne mulighed for at
medregne en ny form for kernekapital i overensstem-
melse med de retningslinier, som Basel Komitéen har
fastsat. Basel Komitéen bestér af repreesentanter fra
G10-landene samt Luxembourg og Schweiz: Den nye
form for kapital er egenkapital efter Europaparlamen-
tets og Radets direktiv 2000/12/EF, art. 34, stk. 2.

‘I forslaget fastsaettes tre krav, der alle skal veere op-
fyldt til enhver tid, for at geeldsinstrumenter kan med-
regnes som tilleeg til kernekapitalen:

1) wvisse formkrav, jf. bestemmelserne i § 22, stk. 1,

2) geldsinstrumenterne ma hejst udgere 15 pet. af
kernekapitalen efter de i § 21 a, stk. 3, nevnte
fradrag, og .

3) kernekapitalen skal efter de'i § 21 a, stk. 3, nevn-
te fradrag mindst udgere 5 pet. af pengeinstitut-
tets veegtede aktiver m.v.

- Med forslaget gives der bl.a. mulighed for, at dan-
ske pengeinstitutter kan udstede kernekapital i frem-
med valuta. I dag er det kun tilladt at udstede akticka-
pital i danske kroner og euro. Pengeinstitutterne vil
sdledes 4 bedre mulighed for at skaffe sig kapital pa
de internationale kapitalmarkeder, hvilket alt andet
lige vil medfere lavere kapitalomkostninger. Derud-
over kan pengeinstitutterne i videre omfang sikre sig
mod store udsving i solvensprocenten, da der kan
etableres en mere ensartet valutakursfelsomhed mel-
lem den ansvarlige kapital og de vagtede aktiver m.v.

Begraensningen af geeldsinstrumenter er sat til 15
pet. af kernekapitalen, opgjort efter fradrag, jf. lov om
banker og sparekasser § 21 a, stk. 3. Dette svarer til
retningslinierne fra Basel Komiteen, og hvad flere
europziske lande har gennemfert. Det supplerende
krav om, at kernekapitalen, opgjort efter fradrag, jf.
§ 21 a, stk. 3, minimum skal udgere 5 pet. af de vaeg-
tede aktiver m.v., er ikke indeholdt i Basel Komiteens
retningslinier, men lignende klav er fastsat i England
og Norge.

De to begraensninger foreslés mdfmt fordi de fore-
sléede geeldsinstrumenter ikke har fuldt samme kvali-
tet som den nuverende kernekapital. Saledes er
geeldsinstrumenter efterstillet al anden efterstillet ka-
pital, men foranstillet aktie-, garanti-og andelskapital.
Den foreslaede kapitalform betragtes ligesom kapital-
indskud omfattet af den geldende § 22, stk. 1, som
fremmed lanekapital. De foresldede regler sikrer, at
kernekapitalen ikke alene kan best af lént kapital.

Til nr. 4 _

Forslaget indeberer, at den del af geeldsinstrumen-
terne, der ikke medregnes i kernekapitalen, kan med-
regnes som supplerende kapital under forudseetning
af, at den supplerende kapital hajst udger halvdelen af
den ansvarlige kapital.

Tilnr. 5

Det foresls, at gzldsinstrumenter og supplerende
kapital kan medregnes i den ansvarlige kapital.

De geeldende krav til supplerende kapital er opret-

“holdt, dog er kravené af redaktionelle hensyn flyttet

fra § 22, stk. 1, nr. 1-10, til stk. 2 med deraf folgende
mindre konsekvensrettelser. '

Zndringen vil f4 samme ikrafttreeden som reglerne
for instrumenternes indforelse.

For at geeldsinstrumenter kan medregnes i den an-
svarlige kapital, skal betmgelseme i§22,stk. 1 vaere
opfyldt.

Forslagets stk. 1, nr. 1, om, at belgbet skal veere ind-
betalt til pengeinstituttet medferer, at kun gaeldsin-
strumenter, der er udstedt direkte af pengeinstituttet,
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kan medregnes i den ansvarlige kapital. Endvidere
kan et pengeinstitut som hovedregel ikke forbedre sin
kapitaldeekning opgjort pa konsolideret niveau ved at
udstede geeldsinstrumenter i et datterselskab. Da reg-
lerne i bank- og sparekasselovens §§ 21 og 21 a finder
tilsvarende anvendelse for finansielle holdingselska-
ber, realkreditinstitutter og fondsmasglerselskaber, vil
kapital indbetalt til sddanne virksomheder ogsa kunne
medregnes. Kernekapital i datterselskaber der er
udenlandske kreditinstitutter eller investeringsselska-
ber vil som udgangspunkt ogsa kunne medregnes hvis
Basel-reglerne er opfyldt. Solvenskravet skal vaere
opfyldt bade pa institutniveau og konsolideret niveau.

Forslagets nr. 2 og 3 har til formél at sikre, at kapi-
talen er af varig karakter, det vil sige til lobende radig-
hed for pengeinstitutternes aktiviteter og ikke kun i en
begreenset periode.

I nr. 2 fastseettes, at geelden ikke ma have fast lobe-
tid. Dette krav geelder ikke for den eksisterende sup-
plerende kapital, hvor der ikke er krav til lgbetiden.

I ar. 3 fastseettes, at en eventuel fertidig indfrielse
pé pengeinstituttets initiativ tidligst kan ske efter 10 ar
og kun kan ske med Finanstilsynets godkendelse. Det-
te krav geelder ikke for den eksisterende supplerende
kapital, hvor der ikke er nogen tidsbegraensning for,
hvornér en fertidig indfrielse kan anspges godkendt
hos Finanstilsynet. Tilladelse til fortidig indfrielse vil
som hovedregel blive givet, hvis pengeinstituttet ogsa
efter tilbagebetalingen opfylder solvenskravet i § 21
samt kravet til minimumskapital i § 44 a og at penge-
instituttets kapitalberedskab, ogsa efter tilbagebeta-
lingen, er forsvarligt. Muligheden for at tilsynet kan
godkende en indfrielse tidligst 5 ar efter udstedelsen,
er indsat for det tilfzelde, at der indtraeffer udefra kom-
mende omstendigheder, der vil gare det uforholds-
massigt byrdefuldt for pengeinstitutter at fastholde
den indgdede kontrakt. Godkendelsen af tilsynet for-

udsaetter, at kapitalen erstattes af kapital af samme el-

ler hgjere kvalitet, medmindre tilsynet anser, at pen-
geinstituttet efter indfrielsen fortsat, vil have tilstrak-
kelig kapital i forhold til dets risiko.

Bestemmelsen i 7. 4 svarer til reglen i den gaelden-
de lovs § 22, stk. 1, nr. 3. Dog skal de foresldede
geeldsinstrumenter ogsé veaere efterstillet veerdipapirer
med ubestemt lgbetid og andre kapitalindskud.

Nr. 5 har til formal at sikre, at kapitalen reelt er ef-
terstillet kapital i pengeinstituttet, og at der ikke ved
aftaler om sikkerhedsstillelse m.v. i praksis sikres en
hgjere rangorden.

1 nr. 6 foreslas det, at kreditor ikke ma fa udbetalt
rente pa geelden, hvis der ikke er frie reserver. De ren-
ter der er omfattet af bestemmelsen, er de renter der

leber pa i den periode, hvor der ikke er frie reserver.
Rentekravet bortfalder helt i denne periode. Nér sel-
skaber igen har frie reserver, kan der betales renter der
palgber fra det tidspunkt, hvor der igen er frie reser-
ver. Med frie reserver forstds overskud overfart fra
tidligere ar samt overfort overskud af arets resultat.

Nr. 7 sikrer, at kreditor ikke har mulighed for efter-
folgende at kunne sette renten op og derved tvinge
pengeinstituttet il at indfii geelden for tiden. Rentevil-
karene pé aftaletidspunktet skal fastseettes, saledes at
rentesatsen alene kan variere som folge af faktorer,
som savel debitor som kreditor er uden indflydelse pa.
Det er ligeledes ikke tilladt at lade rentesatsen athzen-
ge af kreditvurderingsinstitutters vurdering af penge-
instituttet.

Nr. 8-10 er en videreforelse afregler i den geeldende
§ 22, stk. 1, i lov om banker og sparekasser og skal
fortolkes i overensstemmelse hermed. Graensen pa 2
pet. i nr. 10 beregnes pé baggrund af den samlede ud-
stedelse og i forhold til den udstedte kapital efter stk.
1. .
Stl. 2 svarer til Kreditinstitutdirektivet (Europapar-
lamentet og Radets direktiv 2000/12/EF af 20. marts
2000), art. 35, stk. 2. Der er dog tilfejet en 6. betingel-
se, som alene angér andre kapitalindskud, der ikke er
underlagt krav om ubestemt lgbetid.

Bestemmelsen svarer med mindre redaktionelle
endringer til den geldende § 22, stk. 1.

Veerdipapirer med ubestemt lebetid og andre kapi-
talindskud skal opfylde en rekke kvalificerende be-
tingelser for at kunne indgé i den supplerende kapital.

Det er en betingelse, at langiveren reelt har indbe-
talt det pa veerdipapirerne eller indskudsdokumenter-
ne pélydende belgb, idet alene det faktisk indbetalte
belab kan medregnes som supplerende kapital.

Kapitalelementerne skal veere efterstillet al anden
ikke-efterstillet geeld, og de m4 ikke kunne tilbagebe-
tales uden Finanstilsynets godkendelse.

Ved udstedelsen af veerdipapirer med ubestemt lo-
betid samt ved modtagelsen af andre kapitalindskud
skal det af de pageldende veerdipapirer og indskuds-
dokumenter fremga, at pengeinstituttet kan udskyde
betaling af renter pa veerdipapirerne eller kapitalind-
skuddet. ,

Derudover skal det fremgéd af verdipapirerne og
indskudsdokumenterne, at det i pengeinstituttet inde-
stdende belob og ikke betalte renter bide skal kunne
anvendes til deekning af tab, sifremt pengeinstituttet
skulle komme i en likvidations- eller konkurssituati-
on, og safremt pengeinstituttet skulle befinde sig i en
rekonstruktionssituation.
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Endvidere er der alene for de kapitalindskud, der
har fast lgbetid, foresldet en nedtrapningsordning for
det belgb, der kan medregnes som supplerende kapi-
tal. T det tredje sidste ar inden den aftalte forfaldsdato
kan der saledes kun medregnes 75 pct. af den oprinde-
lige kapital, i det naestsidste &r kan der kun medregnes
50 pet. og i det sidste &r kan der kun medregnes 25 pct.

Endelig er der indsat en regel, hvorefter pengeinsti-
tutternes tilbagekeb af egne beviser skal godkendes af
Finanstilsynet, hvis beholdningen overstiger 2 pct. af
den udstedte kapital. Reglen skal hindre, at nedtrap-
ningsreglen i nr. 6 omgds ved tilbagekeab af egne bevi-
ser. Gransen pé 2 pet. i nr. 7 beregnes pa baggrund af
den samlede udstedelse og i forhold til den udstedte
kapital efter stk. 2.

Til or. 6

Zndringen er en konsekvens af, at muligheden for
at medregne kortfristet supplerende kapital foreslas
ophaevet, jf. forslagets § 2, nr. 2.

Til nr. 7

For s vidt angér supplerende kapital i form af veer-
dipapirer med ubestemt lobetid og andre kapitalind-
skud er bestemmelsen en videreforelse af den geelden-
de § 22, stk. 5, der er udnyttet ved bekendtgerelse om
efterstillet kapital.

Reglerne for de nye geldsinstrumenter v1l blive ud-
formet med udgangspunkt i den geeldende bekendtge-
relse om efterstillét kapital. Dog vil den omsteendig-
hed, at den foreslaede kapital skal vaere kernekapital
kunne medfre, at der skal udarbejdes serlige regler
for denne kapital.

Tilar. 8 og 9

Zndringerne er en konsekvens af, at kortfristet sup-
plerende kapital ikke kan medregnes i kapitalgrundla-
get.

De gzldende béstemmelser i lov om banker og spa-
rekasser § 23 og § 23 a foreslas sammenskrevet til én
bestemmelse. Der sker ikke nogle materielle andrin-
ger i definitionen af et engagement. Reglerne om
overskridelse af engagementer foreslés forenklet sale-
des, at alene reglen i den gaeldende § 23, stk. 4, finder
anvendelse. Dette indebeerer, at Finanstilsynet ikke
laengere som efter den gaeldende § 23 a, stk. 4, pé for-
hand kan tillade et instituts overskridelse af engage-
mentsgraensen. Efter forslaget kan Finanstilsynet ale-
ne under serlige omstendigheder meddele en frist in-
denfor hvilken, engagementsgraeensen skal overhol-
des. :

Til nr. 10
Andringen er en | konsekvens. af sammensknvnm—
gen af §§ 23 og 23 a, jf. forslagets § 2, nr. 8 0g 9.

Til nr. 11

Forslaget fastlaegger en granse for den risiko, som
pengeinstitutter ma patage sig pa fast ejendom og lgs-
ore, der ikke bruges i pengeinstituttets drift.

Bestemmelsen indebarer, at den samlede risiko pé
ejendomme, hvori der ikke drives pengeinstitutvirk-
somhed, og restrisiko pd leasingvirksomhed maksi-
malt m4 udgere 25 pet. af den ansvarlige kapital. 2.

‘pkt. skal sikre, at pengeinstitutterne ikke patager sig

sterre risici pa fast ejendom end efter de nugeldende
regler.

For sa vidt angdr opgerelsen af fast ejendom efter
bestemmelsen henvises til bemerkningerne til den
foresléede § 1 b.

Bestemmelsen i stk. 2 skal sikre, at pengemstltuttet :
ikke kan patage sig sterre risici ved at placere aktivi-
teterne i et datterselskab. Reglen svarer til den gael-
dende § 25, 2. pkt.

Nar pengeinstitutter erhverver en ejendom til at dri-
ve deres virksomhed fta, teller denne ikke med i op-
gorelsen efter den foreslaede § 25, jf. den foreslaede
stk. 3. Bestemmelsen svarer til den geeldende bank-
og sparekasselovens § 25, 3. pkt.

Tilnr. 12 og 13

Den foresldede endring af § 41 medferer, at be-
stemmelsen kun finder anvendelse inden for erhvervs-
forhold. Andringen er en konsekvens af, at kautioner
uden for erhvervsforhold er foresliet behandleti § 41
a, der stiller strengere krav end § 41. Endvidere fore-
slas det, at meddelelsen til kautionisten ikke leengere
skal gives ved anbefalet brev, men at meddelelsen blot
skal veere skriftlig. Denne endring ger det muligt at
sende meddelelsen ved elektronisk brev.

Den foreslaede § 41 a har baggrund 1 en feelles ind- -
stilling fra Finansradet og Forbrugerradet om beskyt—
telse af private kautionister.

Kautionister, der kautionerer inden for erhvervsfor-
hold, er stadig beskyttet af den eksisterende § 41 i
bank- og sparekasseloven. :

§ 41 a geelder kun for ‘kautionstillelse uden for er-
hvervsforhold.-" Ved kautionstillelse uden for er-
hvervsforhold forstas kaution, der ikke indgér i en er-
hvervsmeessig relation mellem lintager og kautionist.
Er kautionen eksempelvis stillet for en virksomheds
geeld af ejeren af virksomheden, vil den foreslaede re-
gel som udgangspunkt ikke finde anvendelse. Kaution
fra ejerens forzldre vil derimod som udgangspunkt
veere omfattet af bestemmelsen.
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Stk. 1 er naesten identisk med den eksisterende § 41.
Dog er den omfattede kreds af kautionister eendret, sa-
ledes at kun kautionister uden for erhvervsforhold er
omfattet. Endvidere er tidsfristen er sat ned fra seks til
tre maneder. § 41 a er tilsvarende endret, saledes at
meddelelsen til kautionisten ikke skal gives ved anbe-
falet brev, men blot skriftligt. Denne zndring ger det
muligt at opfylde kravet om skriftlighed ved et elek-
tronisk brev. Det afgerende er, at meddelelsen er kom-
met frem til kautionisten i skriftlig form. Det foreslas,
at der i stk. 1, ikke medtages en formulering om, at
meddelelse kan gives »til den eller dem af disse, der
er bemyndiget til at modtage meddelelsen pa disse
kautionisters vegne«. Hvis der er flere kautionister,
skal der som udgangspunkt gives meddelelse til hver
afkautionisterne. Dette udelukker dog ikke, at medde-
lelse kan gives til andre, hvor der er en rimelig be-
grundelse herfor, cksempelvis hvis en blandt flere
kautionister har bopzl i udlandet.

2. pkt. i stk. 1 indeholder en udtrykkelig bestem-
melse om, at der ogsa skal gives meddelelse inden 3
méneder ved bevilget henstand uden samtykke fra
kautionisten. Det foreslaede 2. pkt. indebeerer, at der,
som det antages i geeldende ret, ikke kan laegges veegt
pa en generel forhdndstilladelse til at indremme hen-
stand, der er indeholdt i kautionsaftalen.

Stk. 2 er ny i forhold til den eksisterende § 41. For-
mélet med reglen er at give pengeinstitutterne et gko-
nomisk incitament til at overholde fristen i stk. 1. Reg-
len betyder, at kautionisten ikke skal betale forfaldne
ydelser, sifremt disse er mere end 3 maneder gamle.
Fristen regnes fra kautionistens modtagelse af under-
retningen. Det foreslaede stk. 2 giver saledes kautio-
nisten en beskyttelse, der supplerer stk. 3. Det er ikke
et krav efter stk. 2, at kautionisten kan pavise et tab,
som folge af manglende overholdelse af fristen i stk. 1.

Hvis eksempelvis et pengeinstitut har et misligholdt
1an, hvor der mangler ydelser fra en 8 méneders peri-
ode inden fremkomst af meddelelsen efter stk. 1, s&
kan pengeinstituttet ikke kreeve renter, afdrag, gebyrer
0.1., der skulle have veret betalt i de 5 maneder inden
3 manedersperioden. Kautionisten vil stadig skulle
heefte for den resterende hovedstol.

Reglen i stk. 3 svarer til regleni § 41, og har samme
retsvirkning.

Stk. 4 sectter et samlet maksimum for kautionistens
forpligtelse og sikrer, at kautionisten ikke bliver medt
med krav om betaling af en geeld, der ved eksempelvis
renter og overtreek er blevet langt sterre end forudset
ved afgivelsen af kautionslaftet. Bestemmelsen med-
farer, at der kun kan stilles kaution for fordringer med

et maksimum. Bestemmelsen setter siledes ogsé en
begrensning pa anvendelsen af alskyldserkleeringer.

I stk. 5 kraeves, at kautionen skal veere skriftlig for
at veere gyldig. Gyldighedsbetingelsen skal give en
storre grad af sikkerhed for, at kautionisterne ved,
hvilke forpligtelser de patager sig.

I stk. 6 er der indsat en tidsbegraensning for kauti-
onslofter. Varigheden af kautionsaftalen er athangig
af karakteren af den sikrede fordring. Er kautionen
stillet for flere fordringer af forskellig karakter, vil
kautionsdeekningen af de enkelte fordringer bortfalde
pa forskellige tidspunkter. Tidsbegreensningen vil
medfare, at kautionister ikke praesenteres for krav ef-
ter meget gamle kautionsaftaler. Tidsbegraensningen
regnes fra kautionsaftalens indgéelse.

Den foresldede tidsbegraensning omfatter naturlig-
vis ikke tilfaelde, hvor anden lovgivning har forudsat
eller foreskriver kautionsaftaler, der laber lengere tid
end foreskrevet i dette stykke. Som eksempel kan
naevnes garantier, der stilles efter § 5, stk. 12, ilov om
andelsboligforeninger og andre boligfellesskaber.

Den foresléede stk. 7 skal sikre, at kautionisten har
mulighed for at felge med i udviklingen af den for-
dring, som kautionisten har sikret. Formalet med dette
er, at kautionisten s har bedre mulighed for at vare
beredt i tilfelde af, at kautionen bliver gjort effektiv.
Denne meddelelsespligt er en undtagelse til reglerne
om tavshedspligt.

Forslaget til § 41 b er en konsekvens af, at de fore-
sldede regler om private kautionister foreslas placeret
efter de eksisterende regler om kaution i bank- og spa-
rekasselovens § 41. Det er derfor nodvendigt at flytte
den eksisterende § 41 atil § 41 b. Der er ikke ved flyt-
ningen foresldet eendringer af reglens indhold. Der er
alene tale om en placeringsmeessig @ndring.

Til nr. 14

Forslaget til stk. 3 er udtryk for enske om ikke at
ville forhindre velkvalificerede personer med en gko-
nomisk eller regnskabsmaessig baggrund i at bestride
formandsposten i veerdiansattelsesnavnet.

Til nr. 15

Efter forslaget til stk 4, kan @konomi- og Er-
hvervsministeriet fastsatte neermere regler om afhol-
delse af udgifter til navnets virksomhed. Det er tan-
ken at udmente hjemlen i en model, hvorefter et insti-
tut selv skal afholde udgifter til neevnet, safremt det
pageeldende institut anmoder naevnet om at traeffe af-
gorelse efter stk 1.
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Tilnr. 16 -
Forslaget svarer til den eksisterende fordelingsmo-
del, hvorfor de virksomheder der omfattes af forslaget
 ikke paleegges nye afgifter. Forslaget.er siledes alene
en konsekvens af, at reglerne om afgifter foreslas ind-
skrevet i et nyt kapitel 7 a i lov om finansiel virksom-
hed, jf. lovforslagets § 1, nr. 13. Der henvises til be-
merkningerne hertil. -

T11 nr. 17

Forslaget er en folge af at den foreslaede §1b un-
der lovforslagets § 2, nr. 1 og 11, gnskes sanktioneret
. ibank- og sparekasseloven. Der henvises til bemerk-
ningerne til disse bestemmelser.

Tii§3
Til nr. 1

Forslaget indebaerer, at kortftistet supplerende ka-
pital ikke lzengere kan medregnes ved solvensopgra—
relsen.

Kortfrlstet supplerende kapital har i henhold til
CAD direktivet 93/6/EQF (Capital adequacy of inve-
stment firms and credit institutions) alene kunnet an-
vendes til deekning af solvenskravet til markedsrisici
og et ikke en del af den ansvarlige kapital. Kortfristet
supplerende kapital omfatter efter de geeldende regler
indskudt kortfristet supplerende kapital og nettofortje-
nesten ved handelsbeholdningen. ‘

Baggrunden for forslaget er et enske om forenkling
af kapitaldekningsreglerne. Endvidere er baggrun-
den, at kortfristet supplerende kapital ikke er anvendt
til kapitaldeekning af fondsmeglerselskaber siden lo-
vens ikrafttreden den 1. januar 1996. Der er saledes
ikke behov for overgangsregler.

Ophavelsen af mulighederne for at medregne kort-

fristet supplerende kapital medferer ogsa, at der kan
ske en forenkling af reglerne om store engagementer.

Tilor. 2

Forslaget giver fondsmaglerselskaberne mulighed
for at medregne en ny form for kernekapital i overens-
stemmelse med de retningslinier, som Basel Komite-
en har fastsat. Basel Komitéen bestér af reprasentan-
ter fra G10-landene samt Luxembourg og Schweiz:
Den nye form for kapital er egenkapital efter Europa-
parlamentets og Radets direktiv 2000/12/EF, art. 34,
stk. 2.

Bestemmelsen fastsatter tre krav, der alle skal vaere
~ opfyldt til enhver tid, for at geldsinstrumenter kan
medregnes som tilleg til kernekapitalen:

1) visse formkrav, jf. bestemmelserne i § 18, stk. 1,
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2) geldsinstrumenterne mé hejst udgere 15 pet. af
kernekapitalen efter de i § 17, stk. 3, nzevnte fra-
drag, og .

3) kernekapitalen skal efter de i§17, stk 3, nevnte
fradrag mindst udgere 5 pct. af fondsmeeglersel-
skabets vaegtede aktiver m.v.

Med forslaget gives der bl.a. mulighed for, at dan—
ske fondsmaglerselskaber kan udstede kernekapital i
fremmed valuta. I dag er det kun tilladt at udstede ak-
tiekapital 1 danske kroner og euro. Fondsmaglersel-
skaberne vil séledes 3 bedre mulighed for at skaffe
sig kapital pa de internationale kapitalmarkeder, hvil-
ket alt aridet ligé vil medfere lavere kapitalomkostnin-
ger. Derudover kan fondsmasglerselskaberne i videre
omfang sikre sig mod store udsving i solvensprocen-
ten, da der kan etableres en mere ensartet valutakurs-
folsomhed mellem den ansvarhge kapital og’ de veg-
tede aktiver mv.

‘Begrensningen af geeldsinstrumenter er sat til 15
pet. af kernekapitalen, opgjort eksklusiv fradrag, jf.
lov om fondsmeeglerselskaber § 17, stk. 3. Dette sva-
rer til retningslinierne fra Basel Komiteen, og hvad
flere europwiske lande har gennemfert. Det supple-
rende krav om, at kernekapitalen, opgjort ekskl. fra-
drag, jf. § 17, stk. 3, minimum skal udgere 5 pct. af de
veegtede aktiver mv., e ikke mdeholdt i Basel Komi-
teens retningslinier,

De to begraensninger foreslas indfort, ford1 de fore-
slaede, geeldsinstrumenter ikke har fuldt samme kvali-
tet som den nuvarende kernekapltal Saledes er
gaeldsmstrumgnter efterstillet al anden efterstillet ka-
pital, men foranstillet aktiekapital. Den foreslaede ka-
pitalform betragtes ligesom kapitalindskud omfattet
af den geeldende § 18, stk. 1, som linekapital. De fore-
slaede regler sikrer, at kernekapitalen ikke alene kan
besta af lant kapital.

Tilar. 3

'Foreslaget indebzrer, at den del af gzeldsinstrumen-
terne, der ikke medregnes i kernekapitalen, kan med-
regnes som supplerende kapital under forudsaetning
af, at den supplerende kapital hegjst udger halvdelen af
den ansvarlige kapital.

Til nr. 4

§ 18 fastseetter i stk. 1 og'stk. 2 kravene om, at hen—
holdsvis geldsinstrumenter ‘og ‘supplerende kapital
kan medregnes i den ansvarlige kapital.

De pagzldende kapitalinstrumenter opfylder ikke
de skattemessige kriterier for at kunne -anerkendes
som geeld. Skatteministeren vil dog i nzste samling
fremsette et lovforslag, der sikrer, at disse kapitalin-
strumenter kan behandles som geeld i skattemeessig

Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tilleegsbev.lovforslag)
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henseende. Zndringen vil f samme ikrafttreeden som
reglerne for instrumenternes indferelse.

De geeldende krav til supplerende kapital er opret-
holdt, dog er kravene af redaktionelle hensyn flyttet
fra stk. 1 til stk. 2 med deraf folgende konsekvensret-
telser.

For at geeldsinstrumenter kan medregnes til den an-
svarlige kapital skal betingelserne i § 18, stk. 1, vare
opfyldt.

Forslagets stk. 1, nr. 1, om, at belgbet skal vaere ind-
betalt til fondsmeglerseiskabet medferer, at kun
geeldsinstrumenter, der er udstedt direkte af fonds-
meglerselskabet, der kan medregnes i den ansvarlige
kapital. Da reglerne i § 16 og § 17 finder tilsvarende
anvendelse for finansielle holdingselskaber, pengein-
stitutter og realkreditinstitutter, vil kapital indbetalt til
sddanne virksomheder ogsé kunne medregnes pé kon-
solideret niveau. Solvenskravet skal vezre opfyldt
béde pa institutniveau og konsolideret niveau.

Forslaget til bestemmelserne i #r. 2 og 3 har til for-
mal at sikre, at kapitalen er af varig karakter, dvs.
vere til lobende radighed for fondsmeeglerselskaber-
nes aktiviteter og ikke kun i en begraenset periode.

Med forslagets nr. 2 fastslés det, at gaelden ikke ma
have fast lebetid. Dette krav geelder ikke for den eksi-
sterende supplerende kapltal hvor der ikke er krav til
lobetiden. : :

Med forslagets nr. 3 fastslés det, at en eventuel for-
tidig indfrielse pa fondsmeglerselskabets initiativ tid-
ligst kan ske efter 10 &r og kun kan ske med Finanstil-
synets godkendelse. Dette krav gaelder ikke for den
eksisterende supplerende kapital, hvor der ikke er no-
gen tidsbegraensning for, hvornar en fertidig indfrielse
kan ansgges godkendt hos Finanstilsynet. Tilladelse
til fortidig indfrielse vil som hovedregel blive givet,
hvis fondsmeglerselskabet ogsé efter tilbagebetalin-
gen opfylder solvenskravet i § 16 samt kravet til mini-
mumskapital i § 25, jf. § 3, og at fondsmeeglerselska-
bets kapitalberedskab ogsé efter tilbagebetalingen er
forsvarligt. Muligheden for at tilsynet kan godkende
en indfrielse tidligst 5 &r efter udstedelsen, er indsat
for det tilfzlde, at der indtreffer udefra kommende
omstendigheder, der vil gere det uforholdsmassigt
byrdefuldt for fondsmeeglerselskaber at fastholde den
indgdede kontrakt. Godkendelsen af tilsynet forud-
seetter, at kapitalen erstattes af kapital af samme eller
hejere kvalitet, medmindre tilsynet anser, at fonds-
meeglerselskabet efter indfrielsen fortsat vil have til-
streekkelig kapital 1 forhold til dets risiko.

Forslagets nr. 4 svarer til reglen i den geeldende lovs
§ 18, stk. 1, nr. 3. Dog skal de foreslaede geeldsinstru-

menter ogsd vere efterstillet veerdipapirer med ube-
stemt. lebetid og andre kapitalindskud.

Forslagets nr. 5 har til formal at sikre, at kapitalen
reelt er efterstillet kapital i fondsmaeglerselskabet, og
at der ikke ved aftaler om sikkerhedsstillelse mv. i
praksis sikres en hgjere rangorden.

Med forslagets nr. 6 foreslds det, at kreditor ikke
mé i udbetalt rente pa geelden, hvis-der ikke er frie re-
server. De renter der er omfattet af bestemmelsen, er
de renter der lober pé i den periode, hvor der ikke er
frie reserver. Rentekravet bortfalder helt i denne peri-
ode. Nar selskabet igen har frie reserver, kan der beta-
les renter der paleber fra det tidspunkt, hvor der igen
er frie reserver. Med frie reserver forstds overskud
overfort fra tidligere ar samt overfort overskud af arets
resultat.

Forslagets nr. 7 sikrer, at kreditor ikke har mulig-

" hed for efterfalgende at kunne sette renten op og der-

ved tvinge fondsmaeglerselskabet til at indfri gzelden
for tiden. Rentevilkirene pa aftaletidspunktet skal
fastsacttes, siledes at rentesatsen alene kan vafiere
som folge af faktorer, som sével debitor som kreditor
er uden indflydelse pa. Det er ligeledes ikke tilladt at
lade rentesatsen afhange af en efterfolgende kredit-
vurdering af fondsmaglerselskabet. '

Bestemmelsen i nr. &8 svarer til geldende regler i
§ 18, stk. 1, nr. 2

Forslagets nr. 9 svarer til den gaaldende § 18, stk. 1,
nr. 4.

Forslagets nr. 10.svarer til den geeldende bestem-
melse i bank- og sparekasselovens § 22, stk. 1, nr. 7.
Graensen pa 2 pet. beregnes pa baggrund af den sam-
lede udstedelse og i forhold til den udstedte kapital ef-
ter stk. 1.

Stk. 2 svarer til Kreditinstitutdirektivet (Europapar-
lamentet og Rédets direktiv 2000/12/EF af 20. marts
2000), art. 35, stk. 2. Der er dog tilfejet en 6. betingel-
se, som alene angdr andre kapitalindskud, der ikke er
underlagt krav om ubestemt lobetid.

Bestemmelsen svarer med mindre redaktionelle
endringer til den geeldende § 18, stk. 1.

Veardipapirer med ubestemt lgbetid og-andre kapi-
talindskud skal opfylde en rakke kvalificerende be-
tingelser for at kunne indga i den supplerende kapital.

Det er en betingelse, at langiveren reelt har indbe-
talt det pa vardipapirerne eller indskudsdokumenter-
ne palydende beleb, idet alene det faktisk indbetalte
beleb kan medregnes som supplerende kapital.

Kapitalelementerne skal veere efterstillet al anden
ikke-efterstillet geeld, og de ma ikke kunne tilbagebe-
tales uden Finanstilsynets godkendelse.
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Ved udstedelsen af vardipapirer med ubestemt lg-
betid samt ved modtagelsen af andre kapitalindskud
skal det af de pageeldende vaerdipapirer og indskuds-
dokumenter fremg3, at fondsmeglerselskabet kan ud-
skyde betaling af renter pa vaerdipapirerne eller kapi-
talindskuddet.

Derudover skal det fremgé - af verdipapirerne og
indskudsdokumenterne, at det i fondsmeeglerselska-
bet indestédende beleb og ikke betalte renter bade skal
kunne anvendes til deekning af tab, safremt fonds-
maglerselskaber skulle komme i-en likvidations- eller
konkurssituation, og safremt fondsmaglerselskabet
skulle befinde sig.i en rekonstruktionssituation.

Endvidere er der alene for de kapitalindskud, der
har fast lgbetid, foresléet en nedtrapningsordning for
det belab, der kan medregnes som supplerende kapi-
tal. I det tredje sidste &r inden den aftalte forfaldsdato
kan der saledes kun medregnes 75 pet. af den oprinde-
lige kapital, i det nzestsidste &r kan der kun medregnes
50 pct. og i det sidste &r kan der kun medregnes 25 pet.

Endelig er der indsat en regel, hvorefier fondsmeeg-
lerselskabernes tilbagekeb af egne beviser skal god-
kendes af Finanstilsynet, hvis beholdningen oversti-
ger 2 % af den udstedte kapital. Reglen skal hindre, at
nedtrapningsreglen i nr. 6 omgéas ved tilbagekeb af
egne beviser. Gransen pa 2 pet. i nr. 7 beregnes pi
baggrund af den samlede udstedelse og i forhold til
den ddStedté Kapital efter stk. 2.

Tilnr. 5 - -
Den foreslaede aendl ing er en konsekvens af, at mu-
ligheden for at medregne kortfristet supplerende kapi-
tal foreslas opheevet, jf. forslagets § 3, nr. 1.

Til nr. 6

For supplerende kapital i form af vaerdipapirer med
ubestemt lobetid og andre kapitalindskud findes i den
geeldende § 18, stk. 4, en tilsvarende hjemmel, der er
udnyttet ved bekendtgerelse om efterstillet kapital.

Reglerne for de nye geeldsinstrumenter vil blive ud-
formet med udgangspunkt i den geeldende bekendtgo-
relse om efterstillet kapital. Dog vil den-omstendig-
hed, at den foreslaede kapital skal vaere kernekapital
kunne medfare, at der skal udarbejdes sae111ge regler
for denne kapital. .

Tilnr. 7 og 8

/Endrlngerne er en folge af forslaget om, at kortﬁ i-
stet supplerende kapital ikke kan medregnes i kapital-
grundlaget. .

De nuveerende §§ 19 og 20 foreslas sammenskrevet
til en bestemmelse. Der sker ikke nogle materielle zn-
dringer i definitionen af et engagement. Reglerne om

overskridelse af engagementer er forenklet siledes, at
alene reglen i den galdende § 19, stk. 4, finder anven-.
delse. Dette indebeerer, at Finanstilsynet ikke leengere
i seerlige tilfaelde kan tillade, at et institut midlertidigt
har engagementer der overstiger engagementsgraen-
sen p& 25 %. Finanstilsynet kan i stedet alene under
saerlige omstendigheder meddele en fiist, indenfor
hvilken engagementsgraensen skal overholdes.

Tilnor. 9 ,
Den foresliede @ndring er en konsekvens af forsla-
gets § 3, nr. 8.

Til nr. 10

Forslaget svarer til den eksisterende fordelingsmo-
del, hvorfor de virksomheder der omfaites af forslaget
ikke palegges nye afgifter. Forslaget er séledes alene
en konsekvens af, at reglerne om afgifter foreslas ind-
skrevet i et nyt kapitel 7 a i lov om finansiel virksom-
hed, jf. lovforslagets § 1, nr. 13. Der henvises til be-
merkningerne hertil.

Tilar. 11 )

Den foreslaede affattelse af bestemmelsen er en
konsekvens af de foresldede @ndringer i lov om
fondsmeglerselskaber.

Tilni. 12 ‘

Forslaget er en konsekvens af, at § 19 og 20 foreslas
sammenskrevet til en bestemmelse, endv1dele at § 20
foreslas ophavet.

Til§4
Til ar. 1 \

Den eksisterende undtagelse i lov om forsikrings-
virksomhed, hvorefter den af Falck A/S udevede virk-
somhed ikke er omfattet af lov om forsikringsvirk-
somhed, skyldes, at den pageldende virksomhed be-
stér i assistancevirksomhed inden for et afgrsenset na-
tionalt omrade. Undtagelsen er ‘oprindeligt fastsat i di-
rekt1v 84/641/BOF (turistassistancedirektivet)

* Som folge af omstrukturering i Falck-koncernen er
assistance-aktiviteterne nu placeret i selskabet Falck
Dantnark A/S, hvorfor det ér dette selskab - og ikke

modersélskabet Falck A/S de1 nu skal undtages fra
loven.

Tilar. 2

Ved forslaget gennemfores art. 8 i direktiv
2000/26/EF om indbyrdes tilnzermelse af medlemssta-
ternes lovgivning om ansvarsforsikring for motorke-
retejer og om @ndring af Ridets direktiv 73/239/EQF
og 88/357/EQF (Fjerde moto1kmet¢ajsfo1s1kr1ngsd1~
rektiv).
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Den pageldende artikel gor det til en betingelse for
at modtage koncession, at ethvert forsikringsselskab,
der vil tegne ansvarsforsikring for motorkeretejer,
skal udpege en skadesreprasentant i de evrige med-
lemslande. Dette sker for - sammen med de evrige be-
stemmelser i direktivet, som henhgrer under Justits-
ministeriets lovomrade - at forbedre de skadelidtes
stilling i forhold til den nuveerende EU- regulering.

Tilsynet skal séledes inden der udstedes koncession
til klasse 10 (ansvarsforsikring for motordrevne land-
keretgjer), pase at forsikringsselskaber med hjemsted
her i landet og udenlandske forsikringsselskaber, der
far koncession af tilsynet (dvs. filialer af selskaber
hjemmeherende uden for EU og uden for lande, som
har gennemfert Rédets 3. skadesforsikringsdirektiv
og 3. livsforsikringsdirektiv), har udpeget s&danne
personer (fysiske eller juridiske) i de andre EU-lande
med den forngdne bemyndigelse til at behandle ska-
dessager. Der skal vere tale om skadessager i forbin-
delse med trafikuheld i et andet land end skadelidtes
bopzlsland og endvidere skal det skadevoldende ko-
retej veare forsikret og hjemmeherende i en anden
medlemsstat i EU end skadelidtes bopeelsland. -

Dette betyder f.eks. i praksis, at en franskmand, der
i Tyskland er blevet kert ned af en dansk bil, kan hen-
vende sig til det danske forsikringsselskabs skadebe-
handlingsrepreesentant i sit eget land, Frankrig, frem
for at skulle have behandlet sagen gennem det skade-
voldende keretgjs forsikringsselskab i Danmark. P&
samme méade vil en dansker, der i Tyskland bliver kort
ned af en tysk eller fransk bil, kunne tage hjem til
Danmark og der henvende sig til den respektive af det
tyske eller franske forsikringsselskab udpegede re-
praesentant. )

Til nr. 3

Det foreslas at Finanstilsynet far hjemmel til at ud-
arbejde regler for udfierdigelse af regnskaber for kor-
tere perioder, eksempelvis halv-&rsregnskaber.

En sidan hjemmel har Finanstilsynet allerede for sa
vidt angdr de gvrige finansielle virksomheder, lige-
som en tilsvarende hjemmel for alle finansielle virk-
somheder findes i lov om finansiel virksomhed § 60,
stk. 3. Sidstneevnte bestemmelse er endnu ikke tradt i
kraft. Dette vil forst ske, ndr ekonomi-og erhvervsmi-
nisteren traeffer bestemmelse herom. Nér bestemmel-
sen i lov om finansiel virksomhed derefter treder i
kraft, vil blandt andet lov om forsikringsvirksomhed
§ 123, som det fremgér af samme lovforslag, samtidig
blive ophaevet.

Ved at indfere reglen i lov om forsikringsvirksom-
hed p4 nuveerende tidspunkt sikres det, at der allerede

nu kan udarbejdes regler om forsikringsvirksomhe-
dernes udarbejdelse af blandt andet halvarsregnskaber
og i hvilket omfang disse skal vare offentligt tilgaen-
gelige.

Til ar. 4

Forslaget er alene en praecisering af den nugaelden-
de bestemmelse i § 127 a, stk. 1, 1. pkt., i lov om for-
sikringsvirksomhed.

Det praciseres, at forsikringsselskaber ikke skal re-
gistrere aktiver to gange for de szrlige bonushenset-
telser, jf. bekendtgerelse nr. 1077 af 17. december
2001 om @ndring af bekendtgerelse om kapitalgrund-
lag for forsikringsselskaber.

Tilnr. 5

Der er ikke tilsigtet en &ndring af den galdende
§ 142. Den foresliede endring er saledes alene en re-
daktionel @ndring i konsekvens af, at § 143 ophaves.

Til or. 6

§ 143 foreslas ophavet. Forslaget skal ses pa bag-
grund af, at Erhvervs- & Selskabsstyrelsen har ndret
praksis for danske aktieselskabers lan til udenlandske
moderselskaber, jf. aktieselskabslovens § 115. For-
mélet med den endrede praksis har vaeret at ligestille
moderselskaber inden for EU/E@S-omrédet med dan-
ske moderselskaber, si de opnér samme rettigheder.
Ophzvelsen af bestemmelsen medforer samtidig, at
kravet om, at et moderselskab skal veere et forsik-
ringsselskab eller et pengeinstitut, bortfalder. I de til-
felde, hvor et 14n vil veere lovligt efter Erhvervs- og
Selskabsstyrelsens praksis, forudsatter ldnet dog en
tilladelse fra Finanstilsynet efter bestemmelsen i lo-
vens § 144.

Til nr. 7

Med vedtagelse af lov nr.1033 af 17. december
2001 om zndring af pensionsbeskatningsloven, sel-
skabsskatteloven og andre skattelove, blev der blandt
andet vedtaget skattemessige @ndringer af betydning
for administrationsboer pa forsikringsomradet. I for-
slaget var anfort, at et administrationsbo, der admini-
strerer et livsforsikringsselskabs eller en pensionskas-
ses bestand af pensionstilsagn, skal heefte for livsfor-
sikringsselskabets eller pensionskassens pensionsaf-
kastskat, saledes at der betales pensionsafkastskat af
formueafkastet af den pensionsformue, der admini-
streres af administrationsboet, pd samme méde som
formueafkast af pensionsformuer, der ikke er under
administration. ‘

I forlzengelse heraf preciseres det i lov om forsik-
ringsvirksomhed, at udgifter der palignes boet af ska-
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temyndighederne, udredes forlods af administrations-
boets midler. Som eksempel herpa kan navnes krav
pé pensionsafkastbeskatning af afkastet af administra-
tionsboets aktiver.

I henhold til artikel 10 i Europa-Parlamentet og Ré-
dets direktiv 2001/17/EF af 19. marts 2001 om sane-
ring og likvidation af forsikringsselskaber skal med-
lemsstaterne sikre forsikringstagerne en serlig be-
handling ved anvendelse af en ud af to metoder. Den
ene metode, som Danmark p.t. anvender, sikrer, at ak-
tiver, som modsvarer de forsikringsmeessige henseet-
telser, anvendes til deckning af forsikringskrav. Den
anden metode sikrer forsikringskrav en plads i kredi-
torordenen, s& de ikke kun skal deekkes af de aktiver,
der modsvarer de forsikringsmeessige hensettelser.

I forbindelse med implementering af Radets direk-
tiv, skal der foretages en neermere afklaring af, hvor-
vidt den nuvaerende metode skal bibeholdes eller &n-
dres. I.disse overvejelser vil hensynet til skattemaessi-
ge krav indga.

Tilnr. 8 ,

Forslaget svarer til den eksisterende fordelingsmo-
del, hvorfor de virksomheder der omfattes af forslaget
ikke pélegges nye afgifter. Forslaget er siledes alene
en konsekvens af, at reglerne om afgifter foreslas ind-
skrevet i et nyt kapitel 7 a i lov om finansiel virksom-
hed, jf. lovforslagets § 1, nr. 13. Der henvises til be-
merkningerne hertil.

Tilor. 9

Forslaget er en folge af, at § 143 foreslds opheevet i
lov om forsikringsvirksomhed, jf. forslagets § 4, nr. 6.
Der henvises til bemaerkningerne til disse bestemmel-
ser.

Til § 5

Tilnr. 1

Forslaget indebeerer, at kortfristet supplerende ka-
pital ikke leengere kan medregnes ved solvensopge-
relsen. :

Kortfristet: supplerende kapital har i henhold til
CAD-direktivet 93/6/EQF (Capital adequacy of inve-
stment firms and credit institutions) alene kunnet an-
vendes til deekning af solvenskravet til markedsrisici

" og er ikke en del af den ansvarlige kapital. Kortfristet
supplerende kapital omfatter efter de geeldende regler
indskudt kortfristet supplerende kapital og nettofortje-
nesten ved handelsbeholdningen.

Baggrunden for forslaget er et enske om forenkling
‘af kapitaldeekningsreglerne. Endvidere er baggrun-
den, at kortfristet supplerende kapital ikke er anvendt

i praksis. Der er séledes ikke behov for overgangsreg-
ler. . :

Ophavelsen af mulighederne for at medregne kort-
fristet supplerende kapital medferer ogsa, at der kan
ske en forenkling af reglerne om store engagementer.

Forslagets stk. 1, 2. pkt., svarer til den nugeeldende
bestemmelse i realkreditloven.

Stk. 2. er en konsekvens af opheevelsen af reglerne
om kortfristet supplerende kapital.

Til or. 2 v

Forslaget er en konsekvens af ophevelsen af regler-
ne om kortfristet supplerende kapital, jf. forslagets
§5,nr. 1. ;

ZAndringen tilsigter ligeledes, at der sker en syste-
matisk tilretning af realkreditloven, séledes at denne i
hajere grad folger reglerne i bank- og sparekasselo-
ven, idet bestemmelsen om det belgb, hvormed sup-
plerende kapital kan medregnes til den ansvarlige ka-
pital, foreslas flyttet til § 53 c, stk. 1, sidste pkt.

Tilnr. 3

Forslaget er en konsekvens af, at reglerne om kort-
fristet supplerende kapital opheeves, jf. forslagets § 5,
or. 1

Til nr. 4 ~

Forslaget giver realkreditinstitutterne mulighed for
at medregne en ny form for kernekapital i overens-
stemmelse med de retningslinier, som Basel Komiteen
har fastsat. Basel Komitéen bestér af reprasentanter
fra G10-landene samt Luxembourg og Schweiz. Den
nye form for kapital er egenkapital efter Europaparla-
mentets og Radets direktiv 2000/12/EF, art. 34, stk. 2.

Bestemmelsen fastsectter tre krav, der alle skal veere
opfyldt til enhver tid, for at geldsinstrumenter kan
medregnes som tilleeg til kernekapitalen:

1) visse formkrav, jf. bestemmelserne i § 53. i,
stk. 1,

2) geeldsinstrumenterne mé hgjst udgere 15 pet. af
kernekapitalen efter de i §53 b, stk. 2, neevnte fra-
drag, og , ‘

3) kernekapitalen skal efter dei § 53 b, stk. 2, naevn-
te fradrag mindst udgere 5 pct. af realkreditinsti-
tuttets vaegtede aktiver m.v.

Med forslaget gives-der bl.a. mulighed for, at dan-
ske realkreditinstitutter kan udstede kernekapital i
fremmed valuta generelt. I dag er det kun tilladt at ud-
stede aktiekapital i danske kroner og, euro. Dermed
kan realkreditinstituttet i bedre omfang sikre sig mod
store udsving i solvensprocenten, da der kan etableres
en mere ensartet valutakursfelsomhed mellem den an-
svarlige kapital og de vaegtede aktiver m.v.
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Begrensningen af geeldsinstrumenter er sat til 15 %
af kernekapitalen, opgjort efter fradrag, jf. § 53 b,
stk. 2. Dette svarer til retningslinierne fra Basel Ko-
miteen, og hvad flere europaiske lande har gennem-
fort. Det supplerende krav om, at kernekapitalen, op-
gjort efter fradrag, jf. § 53 b, stk. 2, minimum skal ud-
gore 5 % af de vaegtede aktiver m.v., er ikke indeholdt
i Basel Komiteens retningslinier.

De to begraensninger foreslas indfart, fordi gaeldsin-
strumenter ikke har fuldt samme kvalitet som den nu-
veerende kernekapital. Sdledes er geeldsinstrumenter
efterstillet al anden efterstillet kapital, men foranstillet
aktiekapital. Den foresléede kapitalform betragtes li-
gesom kapitalindskud omfattet af den gaeldende be-
stemmelse i § 38 i bekendtgerelse om realkreditinsti-
tutters kapitaldeckning, som lanekapital. De foreslae-
de regler sikrer, at kernekapitalen ikke alene kan besté
af 1ant kapital.

Tilar. 5

Forslaget indebarer, at den del af geeldsinstrumen-
terne, der ikke medregnes i kernekapitalen, kan med-
regnes som supplerende kapital under forudsaetning
af, at den supplerende kapital hgjst udger halvdelen af
den ansvarlige kapital.

Til or. 6 og 7

Forslaget er en konsekvens af, at reglerne om kort-
fristet supplerende kapital opheeves, jf. forslagets § 5,
nr. 1.

Til ar. 8

Forslaget fastseetter i stk. I og stk. 2 kravene til at
henholdsvis geeldsinstrumenter og supplerende kapi-
tal kan medregnes i den ansvarlige kapital.

De pégaldende kapitalinstrumenter opfylder ikke
de skattemeessige kriterier for at kunne anerkendes
som geld. Skatteministeren vil dog i neeste samling
fremsette et lovforslag, der sikrer, at disse kapitalin-
strumenter kan behandles som geeld i skattemassig
henseende. Andringen vil fi samme ikrafttreeden som
reglerne for instrumenternes indferelse.

De geeldende krav til supplerende kapital er opret-
holdt. Dog er kravene flyttet fra bekendtgerelse om re-
alkreditinstitutters kapitaldeekning til realkreditloven.

For at geeldsinstrumenter kan medregnes i den an-
svarlige kapital, skal betingelserne i § 53 i, stk. 1,
veere opfyldt.

Forslagets stk. 1, nr. 1, om, at belobet skal veere ind-
betalt til realkreditinstituttet medfarer, at kun geeldsin-
strumenter, der er udstedt direkte af realkreditinstitut-
tet, kan medregnes i den ansvarlige kapital. Endvidere
kan et realkreditinstitut som hovedregel ikke forbedre

sin kapitaldeekning opgjort p konsolideret niveau ved
at udstede geeldsinstrumenter i et datterselskab. Da
reglerne i realkreditlovens § 53 a-e, finder tilsvarende
anvendelse for finansielle holdingselskaber, pengein-
stitutter og fondsmeglerselskaber vil kapital indbetalt
til sédanne virksomheder ogsa kunne medregnes. Ker-
nekapital i datterselskaber der er udenlandske kredit-
institutter eller investeringsselskaber vil som -ud-
gangspunkt ogsa kunne medregnes, hvis Basel-regler-
ne er opfyldt. Solvenskravet skal vaere opfyldt bade pa
institutniveau og konsolideret niveau.

Forslaget til bestemmelserne i nr. 2 og 3 har til for-
mal at sikre, at kapitalen er af varig karakter, dvs.
vere til lobende radighed for realkreditinstitutternes
aktiviteter, og ikke kun i en begraenset periode.

I nr. 2 fastszttes, at geelden ikke mé have fast lobe-
tid. Dette krav geelder ikke for den eksisterende sup-
plerende kapital, hvor der ikke er krav til lobetiden.

I nr. 3 fastsattes, at en eventuel fortidig indfrielse
pé realkreditinstituttets initiativ tidligst kan ske efter
10 4r og kun kan ske med Finanstilsynets godkendel-
se. Dette krav gelder ikke for den eksisterende sup-
plerende kapital, hvor der ikke er nogen tidsbegraens-
ning for hvornar, en fortidig indfrielse kan ansgges
godkendt hos Finanstilsynet. Tilladelse til fortidig
indfrielse vil som hovedregel blive givet, hvis realkre-
ditinstituttet ogs efter tilbagebetalingen opfylder sol-
venskravet, og realkreditinstituttets forhold efter ind-
frielsen i gvrigt er forsvarlige. Muligheden for at tilsy-
net kan godkende en indfrielse tidligst 5 r efter udste-
delsen, er indsat for det tilfelde, at der indtreeffer ude-
fra kommende omstendigheder, der vil gere det ufor-
holdsmassigt byrdefuldt for realkreditinstitutter at
fastholde den indgéede kontrakt. Godkendelsen af til-
synet forudsetter, at kapitalen erstattes af kapital af
samme eller hgjere kvalitet, medmindre tilsynet anser,
at realkreditinstituttet efter indfrielsen fortsat vil have
tilstreekkelig kapital i forhold til dets risiko.

Bestemmelsen i nr. 4 svarer til reglen i den gaelden-
de lovs bestemmelse i § 38, nr. 3, i bekendtgerelse om
realkreditinstitutters kapitaldekning. Dog skal de
foresldede gaeldsinstrumenter ogsd veere efterstillet
veerdipapirer med ubestemt lobetid og andre kapital-
indskud.

Nr. 5 har til formal at sikre, at kapitalen reelt er ef-
terstillet kapital i realkreditinstituttet, og at der ikke

‘ved aflaler om sikkerhedsstillelse m.v. i praksis sikres

en hgjere rangorden. ,

I nr. 6 foreslas det, at kreditor ikke ma fa udbetalt
renter pa galden, hvis der ikke er frie reserver. De ren-
ter der er omfattet af bestemmelsen, er de renter der’
lober pé i den periode, hvor der ikke er frie reserver.
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Rentekravet bortfalder helt i denne periode. Nar sel-

skabet igen har frie reserver, kan der betales renter.der

paleber fra det tidspunkt, hvor der igen er frie reser-
ver. Med frie reserver forstds overskud overfort fra
tidligere &r samt overfert overskud af arets resultat.

Nr. 7 sikrer, at kreditor ikke har mulighed for efter-

folgende at kunne szette renten op og derved tvinge re-

_ alkreditinstituttet il at indfri gzelden for tiden. Rente-
vilkdrene pé aftaletidspunktet skal fastsattes, saledes
at rentesatsen alene kan variere som felge af faktorer,
som sével debitor som kreditor er uden indflydelse pa.
Det er ligeledes ikke tilladt-at lade rentesatsen atheen-
geaf kredltvurdermgsmstltutters vurdermg afrealkre-
ditinstituttet.

Forslagets nr. 8 svarer til geeldende regler ibank- og
sparekasselovens § 22, stk. 1, nr. 2. . ‘

Forslagets nr. 9 svarer til den geeldende bestemmel-
se i bank- og sparekasselovens § 22, stk. 1, nr. 4.

- Forslagets nr. 10 svarer til den geldende bestem-
melse i bank- og sparekasselovens § 22, stk. 1, nr. 7.
Graensen pa 2 pet. beregnes pd.baggrund af den sam-
lede udstedelse og i forhold til den udstedte kapltal ef-
ter stk. 1.

Stk. 2 svarer til Kred1t1nst1tutd1rekt1vet (Europapar-
lamentet og Rédets direktiv 2000/12/EF- af 20. marts
2000), art. 35, stk. 2. Der er dog tilfgjet en 6. betingel-
se, som alene angér andre kapitalindskud, der ikke er
underlagt krav. om ubestemt lgbetid.

Bestemmelsen svarer med mindre redaktionelle
eendringer til den geldende § 38 i bekendtgerelse om
realkreditinstitutters kapitaldeekning. .

Verdipapirer med ubestemt lebetid og andre kapi-
talindskud skal opfylde en reekke kvalificerende be-
tingelser for at kunne indga i den supplerende kapital.

Det er en betingelse, at langiveren reelt har indbe-
talt det p& veerdipapirerne eller indskudsdokumenter-
ne palydende belgb, idet alene det faktisk indbetalte
belgb kan medregnes som supplerende kapital.

Kapitalelementerne skal vaere efterstillet al anden
ikke-efterstillet geeld, og de mé ikke kunne tilbagebe-
tales uden Finanstilsynets godkendelse.

" Ved udstedelsen af vaerdipapirer med ubestemt lg-
betid samt ved modtagelsen af andre kapitalindskud
skal det af de pageldende veerdipapirer og indskuds-
dokumenter fremga, at realkreditinstituttet kan udsky-
de betaling af renter pa veerdipapirerne. eller kapltal-
indskuddet.

Derudover skal det fremgéd af Va'erdlpaplrerne og
indskudsdokumenterne, at det i realkreditinstituttet
indestaende beleb og ikke.betalte renter bade skal
kunne anvendes.til dakning af tab, sifremt realkredi-
tinstituttet skulle komme i en likvidations- eller kon-

kurssituation, og sifremt realkreditinstituttet -skulle
befinde sig i en rekonstruktionssituation,

Endvidere er der alene for de kapitalindskud, der
har fast lebetid, foresldet en nedtrapningsordning for
det belgb, der kan medregnes som supplerende kapi-
tal. I det tredje sidste &r inden den aftalte forfaldsdato
kan der sdledes kun medregnes 75 pet. af den oprinde-
lige kapital, i det naestsidste ar kan der kun medregnes
50 pet. og i det sidste &r kan der kun medregnes 25 pet.

Endelig er der indsat en regel, hvorefter realkredit-
institutternes tilbagekeb af egne beviser skal godken-
des af Finanstilsynet, hvis beholdningen overstiger 2
% af den udstedte kapital. Reglen skal hindre, at ned-
trapningsreglen i nr. 6 omgés ved tilbagekab gf egne
beviser. Grensen pa 2 pet. i nr. 7 beregnes, pa bag-
grund af den samlede udstedelse og i forhold til den
udstedte kapital efter stk. 2.

Forslaget i stk. 3 svarer til den geldende bestem-
melse i bank- og sparekasselovens § 22, stk. 3.

* Forslaget til stk. 4 giver Finanstilsynet mulighed
for, at fastsatte regler for kapitalindskud omfattet af
bestemmelser i § 53 i, stk. 1 og 2. ,

Reglerne for de nye gaeldsinstrumenter vil blive ud-
formet med udgangspunkt i den gaeldende bekendtge-
relse om efterstillet kapital for pengeinstitutter. Dog
vil den omstendighed, at den foresléede kapital skal
vaere kernekapital kunne medfore, at der skal udarbej-
des sarlige regler for denne kapital. ’

Til nr. 9-11.

Forslaget er en konsekvens af at kortfrlstet supple-
rende kapital ikke kan medregnes i kapltalgrundlaget
jf. forslagets § 5, nr. 1.

De nuvarende § 65 a og §:65 ¢ er sammensklevet
til en bestemmelse. Der sker ikke nogle materielle 2n-
dringer i definitionen af et engagement. Reglerne om
overskridelse af engagementer er forenklede séledes,
at alene reglen i den geeldende § 65 a, stk. 4 finder an-
vendelse. Dette indebzerer, at Finanstilsynet ikke leen-
gere i seerlige tilfaelde kan tillade, at et institut midler-
tidigt har engagementer der overstiger engagements-
graensen pa 25 %. Finanstilsynet kan i stedet alene un-
der szrlige omstaendigheder meddele en frist, inden-
for hvilken engagementsgraensen skal overholdes.

Tilnr, 12
Forslaget er en konsekvens af at § 65¢ foreslas op-
haevet.

Tilnor. 13

Forslaget svarer til den eksmterende fordelingsmo-
del, hvorfor de virksomheder der omfattes af forslaget
ikke palegges nye afgifter. Forslaget er siledes alene
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en konsekvens af, at reglerne om afgifter foreslas ind-
skrevet i et nyt kapitel 7 a i lov om finansiel virksom-
hed, jf. lovforslagets § 1, nr. 13, Der henvises til be-
markningerne hertil.

Til § 6

Tilnor. 1 og2

Forslaget er en konsekvens af, at §§ 5 og 6 foreslas
flyttet til §§ 3 a-b i lov om finansiel virksomhed, jf.
forslagets § 1, nr. 7. Der henvises til bemerkninger
hertil.

Tilnr. 3

Forslaget svarer til den eksisterende fordelingsmo-
del, hvorfor de virksomheder der omfattes af forslaget
ikke paleegges nye afgifter. Forslaget er sdledes alene
en konsekvens af, at reglerne om afgifter foreslas ind-
skrevet i et nyt kapitel 7 a i lov om finansiel virksom-
hed, jf. lovforslagets § 1, nr. 13. Der henvises til be-
mearkningerne hertil. ‘

Til nr. 4 _ o

‘Forslaget er en konsekvens af, at §§ 5 og 6 flyttes til
§§3abi lov om ﬁnans1el virksomhed, jf. forslagets
§1,nr. 7.

Til§ 7

Tilnr. 1

Geldende lov giver forsikringsmeglerselskaber og
personer, der har faet Finanstilsynets tilladelse til at
udeve forsikringmeglervirksomhed, eneret til i deres
navn at benytte betegnelsen »forsikringsmaglersel-
skab« eller »forsikringsmeagler«.

Forslaget til stk. 1 eendrer ikke pa denne eneret, men
foreskriver en forpligtelse for godkendte forsikrings-
meeglere til at benytte betegnelsen i tilknytning til de-
" res navn. Dette indebzrer, at andre betegnelser som
f.eks »registreret«, »statsautoriseret« eller »god-
kendt« ikke mé tilfojes navnet. Da det ikke er udeluk-
ket, at en person, der har Finanstilsynets. tilladelse
som forsikringsmegler, kan udeve anden erhvervs-
virksomhed, er det tydeliggjort, at en saddan person
alene skal benytte betegnelsen forsikringsmeegler, nér
pégeeldende virker som forsikringsmegler.

Den foresldede stk. 2 er en redaktionel tydeliggerel-
se af det geeldende forbud mod, at andre erhvervsdri-
vende benytter den beskyttede titel.

Tilnr. 2 :
Forslaget folger af, at gkonomi- og erhvervsmini-

steren far bemyndigelse til at faststte regler om rede-

lig forreiningsskik og god praksis. Forslaget svarer til

lovforslagets § 1, nr. 3. Der henvises til bemeaerknin-
gerne hertil. :

Tilor. 3 -

Forslaget preciserer, at tavshedspligten ikke alene
geelder forsikringsmeegleren men ogsé de hos pagel-
dende ansatte personer, nar de under udevelse af hver-
vet méatte komme i besiddelse af fortrolige’ oplysmn-
ger om det enkelte kundeforhold.” '

Tilnor. 4 .

Forslaget medfarer, at forsikringsmagleren udover
den hidtidige pligt til at indberette indteegternes forde-
ling pé forsikringsselskaber ogsé skal indberette en
angivelse af de vederlag, der modtages fra kunderne.
Hertil fojes en pligt til ogsd fremtidig at indberette
sterrelsen af de indtegnede preemiebelab, fordelt pé
forsikringsselskaber.

Som noget nyt kraeves tillige, at indberetningen skal
angive indtjeningen i kalenderéret, at indberetningen
skal foretages senest 5 méneder efter kalenderarets
udleb, og at indberetningen skal baseres pd de mod-
tagne opgerelser fra forsikringsselskaber og forsik-
ringsmeeglere samt forsikringsmeeglerselskaber, hvor-
fra forsikringsmeegleren har modtaget henvisnings-
provision samt pé forsikringsmeeglerens egen bogfo-
ring af indtjente vederlag fra kunderne.

Oplysningerne skal benyttes af Finanstilsynet ved
vurderingen af, om den enkelte forsikringsmaegler op-
fylder lovens krav om uvathangighed af ethvert forsik-
ringsselskab. Oplysningerne kan samtidig belyse, om
der over tid sker en forskydning fra prov1s1onsaﬂszm-
ning til honorarbaseret aflenning.

Til or. 5 :

Forslaget skal ses i sammenheng med de foreslaede
eendringer af §§ 19, 19 a og 19 b, jf. forslagets § 7, nr.
7. Der er med forslaget sket en tydehggﬂrelse af tilba-
gekaldelsesgrundene.

Den foresldede § 79 har til formal at pracisere, un-
der hvilke betingelser Finanstilsynet kan tilbagekalde
en tilladelse til henholdvis et forsikringsmaglersel-
skab, en forsikringsmeegler, der udever forsikrings-
maglervirksomhed i et enkeltmandsfirma eller i et in-
teressentskab eller en ansat forsikringsmeeglers tilla-
delse og under hvilke betingelser, denne gruppe kan {3
tilladelsen genudleveret. Samtidig er der foretaget en
opsplitning af arsagerne til, at grundlaget for disse
gruppers tilladelse ikke lengere er til stede. Der son-
dres mellem et grundlag for tilbagekaldelse i den fore-
sldede § 19 og et grundlag for bortfald af en tilladelse
i den foresldede § 19 a.
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I den foreslaede § 19 b er der fastsat regler om for-
sikringsmaegleres adgang til at deponere deres tilla-
delse.

Der er ikke med forslaget til stk. I-3 endret pa,
hvilke grunde der vil fere til en tilbagekaldelse af til-
ladelsen. Der kan derfor henvises til bemerkningerne
tit L 105, Folketingsar 1998/99, Till A 2644.

Bestemmelserne i stk. 1-3 om tilbagekaldelse inde-
berer, at Finanstilsynet skal foretage et sken over, om
en tilbagekaldelsesgrund foreligger. Der kan blive tale
om en sanktion over for den pagaldende forsikrings-
maegler. Det kan veere i situationen, hvor en forsik-
ringsmeegler ikke har dokumenteret forneden sikker-
hed i form af f.eks. fornyelse af den lovpligtige an-
svarsforsikring eller Finanstilsynet vurderer, at den
kraevede nathaengighed af forsikringsselskaberne ikke
er tilstede. Det er samtidig nu tydeliggjort i stk. 3, at
en ansat forsikringsmeeglers tilladelse alene tilbage-
~ kaldes ved manglende uafthengighed eller ved over-
treedelse af lovgivningen eller ved forsemmelse ved
udevelsen af hvervet. .

De evrige tilfzlde, hvor tllladelsen efter gaeldende
lov blev tilbagekaldt pa grund af objektl\{t konstater-
bare arsager, sisom virksomhedens opher, en forsik-
ringsmaglers ded, indtreeden af konkurs er udskilt til
enny § 19 a, jf. lovforslaget § 7, nr. 8. '

Tilor. 6 )
Forslaget er en konsekvens af de foresldede §§ 19,
~19a0g19bilovom fors1kr1ngsform1d11ng Reglerne
om deponering af en tilladelse er nu angivet i den ny
§ 19 b, jf lovforslagets § 7, nr. 8. Der henvises til be-
merkningerne hertil.

Tilnr. 7
En tilladelse, der er blevet t11bagekaldt i medftar af
§ 19, stk. 1-3, skal kunne generhverves, safremt betin-
gelserne for at opna tilladelse pany opfyldes.
1stk. 8, nr. 2-3, er det serlig tydeliggjort, at gener-
hvervelse af en tilladelse meddelt en forsikringsmaeg-
ler, der udever virksomhed i enkeltmandsvirksomhed
. eller som ansat forsikringsmeegler, ikke indebarer en
fornyet bedemmelse af den pagzldendes uddannelse.
Dette spergsmél er endelig afgjort i forbindelse med
afgarelsen af den oprindelige ansggning. '

Tilnr. 8

Fra bestemmelsen i gaeldende lovs § 19, stk. 1 0g2,
ertil en ny § 19 a udskilt de situationer, livor en given
tilladelse bortfalder pa grund af begivenheder, der
indtreeder pé et senere tidspunkt. F.eks. bortfalder til-
ladelsen, nar Finanstilsynet far underretning om, at
forsikringsmaeglervirksomheden opherer, eller inde-

haveren af en enkeltmandsvirksomhed underkastes en
konkursbehandling, eller hvis f.eks. en-forsikrings-
megler, der enten er indehaver af en enkeltmands-
virksomhed eller er ansat forsikringsmeegler, ikke
laengere har bopeel her i landet eller er afgaet ved de-
den. Bestemmelsen i nr. 2 opretholder den geeldende
retsstilling om, at en tilladelse ikke bortfalder hvis for-
sikringsmeegleren anmelder betalingsstandsning.
Baggrunden herfor er, at et sadant krav vil fratage for-
sikringsmeegleren muligheden for at forbedre hans
egen og virksomhedens skonomiske situation.

Samme betragtning ligger til grund for reglen i nr.
3 om, at en ansat forsikringsmaeglers tilladelse ikke
bortfalder, hvis denne érkleres personlig konkurs el-
ler er under betalingsstandsning. Den pageeldende kan
ikke i sit virke som ansat forsikringsmeegler pa samme
mdade som en person, der driver forsikringsmaegler-
virksomhed som enkeltmand, indgé aftaler til skade
for virksomhedens kreditorer og aftaleerhververe.

1 den foresldede § 19 b er det tydeliggjort, at tilba-
gekaldelse eller bortfald af tilladelsen til den virksom-
hed, hvor en person er ansat som forsikringsmeegler
ikke nedvendigvis far indflydelse pa den ansattes til-
ladelse. Safremt den pigalidende kan dokumentere at
have fiet ny ansettelse hos en anden godkendt forsik-
ringsmeegler, bevares tilladelsen. I modsat fald kan
den pageldende begzre sin tllladelse deponeret indtil
videre.

“Efter stk. 2 preeciseres det, at en forsikringsmeegler
altid kan deponere sin tilladelse. En deponeret tilla-
delse kan pa ny aktiveres, nar betingelserne herfor er
opfyldt dog séledes, at det er godkendelsen af den pa-
geeldendes uddannelse, der blev foretaget pa anseg-
ningstidspunktet, der leegges til grund.

Tilar. 9 - : :

Forslaget er en konsekvens af den opdeling i tllba-
gekaldelses- og bortfaldssituationer, der er foretaget
ved de foreslaede §§ 19 og 19 a, Jf lovforslaget §7,
nr. 5 og 8.

Til or. 10

Forslaget svarer til den eks1sterende fordelingsmo-
del, hvorfor de virksomheder der omfattes af forslaget
ikke palegges nye afgifter. Forslaget er saledes alene
en konsekvens af, at reglerne om afgifter foreslas ind-
skrevet i et nyt kapitel 7'a i lov om finansiel virksom-
hed, jf. lovforslagets § 1, nr. 13. Der henvises til be-
markningerne hertil.

Til nr. 11
Ved lov nr. 503 af 6. juni 2001 blev oplysmngsphg—
ten for de erhvervsdrivende, der salger forsikrings-
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produkter i kraft af en aftale med et eller flere forsik-
ringsselskaber tydeliggjort ved § 31, stk. 4. Finanstil-
synet fik i § 31, stk. 5, hjemmel til at fastsatte nerme-
re regler om oplysningspligtens indhold. Finanstilsy-
net har udstedt bekendtgerelse nr. 961 af 2. november
2001, der er tradt i kraft den 1. januar 2002. Det er fun-
det hensigtsmasssigt ud fra et forbrugerbeskyttel-
seshensyn at kunne strafsanktionere en erhvervsdri-
vendes manglende overholdelse af oplysningspligten.
Tilfejelsen i § 32, stk. 2, giver Fmanstllsynet denne
hjemmel. .

CTi§8

Forslaget svarer til den eksisterende fordelingsmo-
del, hvorfor de virksomheder der omfattes af forslaget
ikke palegges nye afgifter. Forslaget er siledes alene
en konsekvens af, at reglerne om afgifter foreslas ind-
skrevet i et nyt kapitel 7 a i lov om finansiel virksom-
hed, jf. lovforslagets § 1, nr. 13. Der henvnses til be-
merkningerne hertll .

Til § 9

Til or, 2

Forslaget svarer til den eksisterende fordelmgsmo—
del, hvorfor de virksomheder der omfattes af forslaget
ikke pélaegges nye afgifter. Forslaget er séledes alene
en konsekvens af, at reglerne om afgifter foreslas ind-
skrevet i et nyt kapitel 7 a i lov om finansiel virksom-
hed, jf. lovforslagets § 1, nr. 13. Der henvises til be-
markningerne hertil. .

Til § 10

Tilnr. 1 og 2

Forslaget til § 11, stk. 4, og ophavelsen af § 11,
stk. 5-6, er en konsekvens af de foreslaede afgiftsbe-
stemmelser i kapitel 7 a i lov om finansiel virksom-
hed, jf. lovforslagets § 1, nr. 13. Der henvises til be-
merkningerne hertil. .

Til § 11

Tilnr. 1 ,

Forslaget folger af, at gkonomi- og erhvervsmini-
steren far bemyndigelse til at fastsatte regler om rede-
lig forretningsskik og god praksis. Forslaget svarer til
lovforslagets § 1, nr. 3. Der henvises til bemerknin-
gerne hertil.

Tilor, 2
Forslaget svarer til den eksisterende fordelingsmo-
del, hvorfor de virksomheder der omfattes af forslaget

ikke palaegges nye afgifter. Forslaget er siledes alene
en konsekvens af, at reglerne om afgifter foreslas ind-
skrevet i et nyt kapitel 7 a i lov om finansiel virksom-
hed, jf. lovforslagets § 1, nr. 13. Der henvises til be-
meerkningerne hertil.

Til§ 12

Forslaget svarer til den eksisterende fordelingsmo-
del, hvorfor de virksomheder der omfattes af forsIaget
ikke palegges nye afgifter. Forslaget er sdledes alene
en konsekvens af, at reglerne om afgifter foreslas ind-
skrevet i et nyt kapitel 7 a i lov om finansiel virksom-
hed, jf. lovforslagets § 1, nr. 13. Der henvises til be-~
merkningerne hertil. ‘

Til § 13
Tilar. 1-2 :
Forslaget til' § 10, stk. 5, og ophaevelsen af § 10,

stk. 6, svarer til den eksisterende fordelingsmodel,
hvorfor de virksomheder der omfattes af forslaget
ikke palaegges nye afgifter. Forslaget er saledes alene
en konsekvens af, at reglerne om afgifter foreslas ind-
skrevet i et nyt kapitel 7 a i lov om finansiel virksom-
hed, jf. lovforslagets § 1, nr. 13. Der henv1ses til be-
merkningerne hertil.

Til§ 14

Forslaget svarer til den eksisterende fordelingsmo-
del, hvorfor de v1rksomheder der omfattes af forslaget
ikke palaagges nye afgifter. Forslaget er siledes alene
en konsekvens af, at reglerne om afgifter foreslas ind-
skrevet i et nyt kapitel 7 a i lov om finansiel virksom-
hed, jf. lovforslagets § 1, nr. 13. Der henvises til be-
maerkningerne hertil. .

Ti§ls

Forslaget svarer til den eksisterende fordelingsmo-
del, hvorfor de virksomheder der omfattes af forslaget
ikke palegges nye afgifter. Forslaget er sdledes alene
en konsekvens af, at reglerne om afgifter foreslés ind-
skrevet i et nyt kapitel 7 a i lov om finansiel virksom-
hed, jf. lovforslagets § 1, nr. 13. Der henvises til be- -
merkningerne hertil. <

Til§ 16

Tilor. 1

Forslaget folger af, at skonomi- og erhvervsmini-
steren far bemyndigelse til at fastsztte regler om rede-
lig forretningsskik og-god praksis. Forslaget svarer til
lovforslagets § 1, nr. 3. Der henvises til bemerknin-
gerne hertil.
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Til nr, 2 :

Forslaget svarer til den eksisterende fordellngsmo-
del, hvorfor de virksomheder der omfattes af forslaget
ikke palegges nye afgifter. Forslaget er séledes alene

en konsekvens af, at reglerne- om afgifter alene en

konsekvens af, at reglerne om afgifter forslas indskre-
vet 1 et nyt kapitel 7 a, lov om finansiel virksomhed,
jf. lovforslagets § 1, nr. 13: Der henvises til bemeerk-
ningerne hertil. :

Til§ ]>7

Til or. 1 ] v '

Den foresliede bestemmelse tager udgangspunkt i
realkreditlovens § 59, men omfatter fortrinsret for ob-
ligationsejere sivel som swap-modparter (i lovteksten
formuleret som: fordringshavere i henhold til aftaler
om finansielle instrumenter, indgéet af instituttet til
afdekning af rente- og valutarisici). ‘

Fortrinsretten efter forslagets stk. 1 indeberer, at
obligationsejerne og swap-modparter med nettotilgo-
dehavende i Skibskreditfonden opnar deekning i ude-

stiende skibslén, pantebreve og fordringer pd swap--

modparter med nettogeeld til Skibskreditfonden umid-
delbart efter massekravene (konkurslovens § 93), men
forud for krav i medfar af konkurslovens §§ 94-98.

I det omfang disse aktiver ikke slar til, bevirker
stk. 2, at obligationsejerne og swap-modparterne i gv-
rigt modtager deekning fra de resterende aktiver forud
for § 97-kravene (simple kreditorer), men efter § 96-
kravene (priviligerede krav). Bide i stk. 1 og 2 tilleeg-
ges renter palebet efter konkursdekretets afsigelse
samme stilling som fordringen. Ogsa herved tilleegges
obligationsejere og swap-modparter en bedre retsstil-
ling end efter konkurslovens-almindelige regler, idet
renter palebet en fordring efter konkursdekretets afsi-
gelse efter konkurslovens § 98 deekkes efter de simple
kreditorer. Den foreslaede ordning svarer til realkre-
ditlovens § 59, stk. 2.

Baggrunden for, at der er valgt en regulering af for-
trinsretten i to trin, er, at-dette findes bedst stemmende
med den omstendighed, at- direktivbestemmelserne
serligt angiver, at obligationsejerne skal have for-
trinsret il de aktiver, der er erhvervet for provenuet
ved udstedelse af obligationerne.

Der er séledes givet fortrinsret i videst muligt om-
fang. -

Andre kreditorer vil ved lovaendrmgen fa forringet
deres retsstilling, idet de i tilfeelde af konkurs vil blive
efterstillet obligationsejerne og swap-modparterne.
Der er dog de facto ikke andre naevneverdige kredito-
rér i Skibskreditfonden. De faktiske omstendigheder
omkring Skibskreditfonden ger ikke en overgangs-

ordning af hensyn til disse kreditorers forventninger
nedvendig. : :

Tilnr. 2

Forslaget svarer til den eks1sterende fordelmgsmo-
del, hvorfor de virksomheder der omfattes af forslaget
ikke palaegges nye afgifter. Forslaget er saledes alene
en konsekvens af, at reglerne om afgifter foreslés ind-
skrevet i et nyt kapitel 7 a i lov om finansiel virksom-
hed, jf. lovforslagets § 1, nr, 13, Der henv1ses til be-
maarknmgerne hertil.

Til§ 18

Tilar. 1 -~ - -

"Den foresliede bestemmelse skal pracisere, at
kompetencen til at fastseette regler om god skik for fi-
nansielle virksomheder overferes til gkonomi- og er-
hvervsministeren, saledes at de omrader, hvor mini-
steren fastseetter bindende regler, herefter kun skal
vaere reguleret af disse og ikke tillige af markedsfo-
ringslovens § 1.

Forslaget indebeerer samtidig, at markedsferingslo-
vens § 1 som hidtil finder anvendelse pé finansielle
virksomheder p& omrader, der ikke er daekket af bin-
dende regler om god skik udstedt af ministeren.

Ved vurderingen af hvilket regelszet en konkret sag
er daekket af, mé man derfor se pa de bindende reglers
anvendelsesomrade. Er der tale om et omrade, hvor
gkonomi- og erhvervsministeren har udstedt regler,
falder sagen udenfor markedsferingslovens anvendel-
sesomrade. Er omrédet ikke reguleret af bindende reg-
ler, vil det som hidtil vaere deekket af markedsforings-
loven. Det geelder ogsé for omrader, hvor det ma for-
ventes, at der vil blive fastsat bindende regler, men
hvor dette endnu ikke er sket.

Forbrugerombudsmanden har udstedt en reekke vej-
ledninger, der specifikt vedrerer den finansielle sek-
tor. Disse vejledninger er ikke retningslinier, hvis ind-
hold er fastlagt ved forhandling med brancheorganisa-
tionerne, jf. markedsforingslovens § 17, men Forbru-
gerombudsmandens egne tilkendegivelser af, hvorle-
des han finder, at virksomhederne. ber handle for at
overholde god skik, jf. markedsferingslovens § 1. Det
vili gvrigt veere domstolene, der i forbindelse med en
konkret sag vil kunine tage stilling til, om Forbruger-
ombudsmandens fortolkning er korrekt. Néar ekono-
mi- og erhvervsministeren fastsatter regler om god
skik for omréadet, bortfalder Forbrugerombudsman-
dens kompetence og -dermed ogsa de- vejledende til-
kendegivelser.

Nér et omrade, hvor der er fastsat bmdende regler
om god skik, undtages fra markedsferingsloven, inde-
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beerer det samtidig, at det pdgzeldende omrade undta-
ges fra Forbrugerombudsmandens tilsyn, idet Forbru-
gerombudsmandens virksomhedsomrade er knyttet til
markedsforingslovens anvendelsesomrade jf. mar-
kedsforingslovens § 15, stk. 1. Tilsynet med de finan-
sielle virksomheders overholdelse af regler om god
skik vil efter dette lovforslag alene blive varetaget af
Finanstilsynet.

Det vil betyde, at Forbrugerombudsmanden frem-
over skal vurdere om de klager, han modtager over fi-
nansielle virksomheder, er omfattet af hans kompe-
tence efter markedsforingsloven. Er der tale om en sag
der er deekket af reglerne om god skik, skal Forbruger-
ombudsmanden oversende sagen til Finanstilsynet,
som vurderer, om sagen skal underseges nermere. Er
der derimod tale om omrader, som ikke er deekket af
regler om god skik, er det underlagt Forbrugerom-
budsmandens tilsyn.

Sagen, der verserer ved lovens ikrafttreeden, kan
ferdiggeres af Forbrugerombudsmanden. Desuden
kan Forbrugerombudsmanden afgere sager vedreren-
de de retningslinier, der forbliver i kraft, indtil @kono-
mi- og Erhvervsministeriet har fastsat bindende regler
om god skik. :

Finansielle virksomheder skal forstés som virksom-
heder, der er reguleret af de finansielle tilsynslove,
d.v.s. lov om finansiel virksomhed, lov om banker og
sparekasser, lov om fondsmeeglerselskaber, lov om
forsikringsvirksomhed, lov om realkredit, lov om for-
sikringsformidling og lov om veerdipapirhandel m.v.,
lov om investeringsforeninger og specialforeninger,
lov om tilsyn med firmapensionskasser og lov om in-
novationsforeninger.

Til nr. 2

Selvom de kommende bindende regler om god skik
typisk vil vedrere forhold, som hidtil har veret deek-
ket af markedsferingslovens § 1, kan det ikke udeluk-
kes, at reglerne ogsa vil kunne indeholde elementer,
der i dag er deekket af forbudet mod vildledende, urig-
tige eller urimeligt mangelfulde angivelser i markeds-
feringslovens § 2. Dette er baggrunden for, at det for-
slas at forbudet i § 2 ikke geelder for finansielle virk-
somheder, hvis gkonomi- og erhvervsministeren i reg-
ler om god skik pé det pdgeeldende omréade har fastsat
forbud mod vildledning, nedsattende omtale m.v.
Forbrugerombudsmanden-vil dog kun kunne forfolge
en sag, hvis der foreligger en konkret overtraedelse af
bestemmelsens forbud, der har betydning for omset-
ningen, -og som politiet vurderer vil kunne danne
grundlag for en straffesag eller overtredelsen er si

klar, at den kan danne grundlag for et pabud efter mar-
kedsferingslovens § 2.

Til or. 3- ) . S

Den foreslaede bestemmelse er foranlediget af, at
kompetencen til at udstede regler om god skik for fi-
nansielle virksomheder overferes til gkonomi- og er-
hvervsministeren, hvorfor Forbrugerombudsmanden
ikke fremover vil kunne forhandle og udarbejde ret-
ningslinier, der specifikt retter sig mod finansielle
virksomheder. Ved finansielle virksomheder forstés i
lighed med bemerkningerne til pkt. 1, virksomheder,
der er under tilsyn af de finansielle tilsynslove.

Forbrugerombudsmanden vil fortsat kunne udar-
bejde generelle retningslinier, der ogsé dackker det fi-
nansielle omréde, fx retningslinier om markedsforing
over for szrlige grupper som bern og unge eller om
serlige markedsforingsmetoder, medmindre disse
forhold er reguleret i bindende regler udstedt af gko-
nomi- og erhvervsministeren.

Safremt man métte enske at undtage den finansielle
sektor for generelle retningslinier udstedt efter mar-
kedsfoeringslovens § 17, kan ministeren udstede speci-
fikke bindende regler herom.

Forbrugerombudsmanden har i dag udstedt en raek-
ke retningslinier, hvis indhold er fastlagt ved forhand-
ling med de finansielle brancheorganisationer og som
specifikt vedrerer den finansielle sektor.

Det drejer sig om »Retningslinier for omfanget af
forsikringsselskabernes orientering til forsikringsta-
ger i forbindelse med autoskade (februar 1999), Ret-
ningslinier for afgivelse af bonusprognoser for pensi-
onsopsparing i livforsikringsselskaber og pengeinsti-
tutter (februar 1990), Retningslinier vedrerende fjern-
salg m.v. 1 betalingssystemer med betalingskort (de-
cember 1996), Retningslinier om Etik i pengeinstitut-
ternes radgivning (juni 1994) med uddybende kom-
mentarer, Retningslinier for reklamering med prisek-
sempler og med samlerabat indenfor forbrugerskade-
forsikring (december- 1992), Retningslinier om etik i
realkreditinstitutter (september, 1995) og Retningsli-
nier for pengeinstitutters udformning af afregningsno-
tater ved kunders handel med fremmed valuta (no-
vember 1991).«

Disse retningslinier er blevet til efter principperne i
markedsferingslovens § 17, og betragtes som en ud-
fyldning af markedsferingslovens § 1 pa det pageel-
dende omrade. Retningslinierne har ingen bindende
virkning, idet det er domstolene der endeligt afgarer,
om en overtreedelse af en retningslinie tillige er en
overtreedelse af markedsforingslovens § 1. De oven-
neevnte retningslinier vil veere gaeldende, indtil gkono-
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mi- og erhvervsministeren fastsatter bindende regler
for det pdgaeldende omrade.

Til§ 19

Det foreslas i stk. 1, at loven treeder i kraft den 1. juli
2002. - ‘

Det foreslas endvidere i stk. 2, at afgifter til Finan-
stilsynet skal have virkning fra den 1. januar 2002, da
afgifter opkraeves for et fuldt finansar. Det vil veere
forbundet med store administrative byrder, safremt

der skal foretages flere delopkreevninger indenfor et -

ar. Opkravning efter de foresliede bestemmelser kan
derfor kun foretages fra &r 2002, safremt bestemmel-
serne har virkning fra den 1. januar 2002.

I stk. 3 foreslas det, at reglerne om pengeinstitutters
leasingvirksomhed, de nye regler om supplerende ka-
pital for s vidt angar pengeinstitutter, fondsmeaegler-
selskaber og realkreditinstitutter samt den foresléede
@ndring af straffebestemmelsen i bank- og sparekas-
seloven ferst treeder 1 kraft 1. januar 2003. Forsik-
ringsmeeglernes indberetninger skal folge kalender-
aret med virkning for indberetninger for kalenderret
2001. .

Til § 20

Efter stk. I far forsikringsmaeglere leengere frist for
indsendelse af indberetning det farste &r efter lovens
ikrafttraeden. '

Forslaget til stk. 2 skal lempe overgangen til de nye
regler. Aftaler der er indgéet for lovens ikrafttraeden,
og som ikke overholder kravene til restrisiko, vil ikke
veere ulovlige. Derimod vil de veaere omfattet af be-
greensningen i bank- og sparekasselovens § 25, stk. 1.
Der skal dog tilfgjes, at Finanstilsynet efter lovens
§ 26 kan undtage fra § 25. Denne bestemmelse vil
kunne finde anvendelse, hvis- enkelte institutter far

problemer med begrensningen som falge af de nye
regler.

Det er ikke hensigten med de foreslaede regler, at
de skal &ndre ved eksisterende kautionsaftaler. Med
denistk. 3 foresldede overgangsregel begraenses virk-
ningerne af de foresléede regler om kaution séledes, at
kun reglerne om skriftlig meddelelse inden for 3 ma-
neder efter misligholdelse finder anvendelse pa eksi-
sterende kautionsaftaler og da kun for ydelser, der for-
falder efter lovens ikrafttraeden.

§ 20, stk. 4 foreslar, at Finanstilsynets akkumulere-
de overskud til viderefarsel opkreves i ekstra afgift
over 4 ar. Det akkumulerede overskud til videreforsel

-er uforbrugte bevillinger fra tidligere ar, der kan bru-

ges i efterfolgende finansar. Forst nar uforbrugte be-
villinger er anvendt, opkreevedes de tilsvarende afgif-
ter hos virksomhederne. .

Fremover foreslas det, jf. § 75 a og § 75 k, at den
opkraevede afgift svarer til Finanstilsynets udgiftsbe-
villing fratrukket salg af varer og tjenesteydelser samt
renteindteegter, og at overskud og underskud reguleres
pa en opsparingskonto. Efter det nye forslag bestér det
akkumulerede overskud af indbetalte afgifter. Over-
gangsbestemmelsen harmoniserer de to opsparingsbe-
greber. :

Det foreslas, at afgiften fordeles forholdsmaessigt
mellem de virksomheder, som betaler mere end mini-
mumsafgiften. )

Til § 21
Det foreslas i stk. 1, at loven som udgangspunkt kan
seettes i kraft pd Fergerne og Grenland.
Det folger af forslaget til s#k. 3, at der ikke for s&
vidt angar forsikringsvirksomhed og forsikringsfor-
midling kan seettes regler i kraft pa Feeroerne.
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Bilag 1

Lovforslaget sammenholdt med g&ldende lov

- Geeldende formulering

Lovforslaget

Lov om finansiel virksomhed

§2.1 denne lov forstés ved

§ 3. Finansielle virksomheder og finansielle
holdningvirksomheder skal drives i overens-
stemmelse med redelig forretningsskik og god
praksis inden for virksomhedsomradet.

Stk. 2. Finanstilsynet kan fastsatte regler og
retningslinjer om redelig forretningsskik og god
praksis. Hvis reglerne og retningslinjerne har
markedsferings- og konkurrencemaessige aspek-
ter, gennemferer Finanstilsynet forhandlinger
med Forbrugerombudsmanden og Konkurrence-
styrelsen. ’ ‘

§1
Ilov nr. 501 af 7. juni 2001 om finansiel virk-
somhed foretages folgende @ndringer:

1.1§ 2, stk. 1, indsettes som nr.. 12 0g 13:
»12) Veerdipapirhandler: ‘
v »a) Pengeinstitqtter v
b) fondsmaeglerselskaber
c) realkreditinstitutter
d) udenlandske kreditinstitutter -
€) udenlandske investeringsselskaber.
13) Investeringsselskab:

En juridisk person, hvis sedvanlige erhverv
eller virksomhed bestdr i at yde investeringsser-
vice til tredjemand pé& erhvervsmaessigt grund-
lag.«. .

2.1§ 3, stk. 1,indsattes som 2. pkt.:
»Tilsvarende geelder for udenlandske kreditin-
stitutter, forsikringsselskaber og investeringssel-
skaber, der udever virksomhed her i landet gen-
nem etablering af filial eller udbud af granse-
overskridende finansielle tjenesteydelser.«.

3. § 3, stk. 2, affattes sdledes:.

»Stk. 2. @konomi- og erhvervsministeren fast-
setter neermere regler om redelig forretningsskik
og god praksis, jf. stk. 1 samt §§ 3 a-b.«
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Geeldende formulering

Lovforslaget =
4, Efter § 3 indseettes:
»§ 3 a. En veerdipapirhandler skal:

1) handle loyalt og korrekt over for investorer
og i disses bedste interesse og under hensyn
til markedets integritet,

2) udfere investorernes handler med den ned-
vendige kompetence, omhu og hurtighed og
under hensyn til markedets integritet og in-
vestorernes bedste interesse,

‘ 3) have og effektivt anvende de ressourcer og

fremgangsmader, der er ngdvendige for den
rette gennemfarelse af sin virksomhed,

4) Dbestraebe sig pa, at der ikke opstar interesse-
konflikter, og, nar sddanne ikke kan undgas,
sorge for, at investorerne behandles korrekt,

5) udbede sig oplysninger hos investorerne om
deres finansielle stilling, investeringserfa-
ring og malseatninger, som er relevante for
gennemfoarelsen af de enskede tjenesteydel-
Ser, 0g '

6) meddele de for investorerne relevante oplys-
ninger i sine kontrakter, hérunder hvilken er-
statningsordning eller tilsvarende beskyttel-
se, der vil geelde for den patenkte transakti-
on, hvilken daekning der ydes i henhold til de
pégeeldende ordninger, eller at sddanne ord-
ninger, eller at sidan beskyttelse ikke findes.

Stk. 2. Stk. 1, nr. 1)~ 4), finder tilsvarende an-
vendelse pa Danmarks Nationalbank og Finans-
styrelsen med de endringer der felger af forhol-
dets natur.

§ 3 b. Det pahviler danske verdipapirhandlere
sanit filialer af investeringsselskaber og kreditin- -
stitutter, der har hjemsted i et tredjeland, hvor fi-
lialen har opnéet tilladelse her i landet i henhold
til lov om banker og sparekasser my. og lov om
fondsmaeglerselskaber, at:

1) treeffe fyldestgorende foranstaltninger for at
sikre investorernes ejendomsret til deres
veerdipapirer samt kontrakter vedrerende va-
lutaspotforretninger i investeringsegjemed
med henblik pé at opna fortjeneste pa kurs-
@ndring af valuta, og ,
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Geeldende formulering

§ 20.

Stk. 5. For vicedirekterer, underdirekterer og
dermed ligestillede samt andre ledende medar-
bejdere med et seerligt ansvar for fonds-, valuta-
eller kreditfunktioner skal den finansielle virk-
somheds bestyrelse udarbejde naermere retnings-
linjer om godkendelse af engagementer med og
sikkerhedsstillelser fra disse medarbejdere.

Lovforslaget

2) organisere og opbygge deres virksomhed pa
en sddan méde, at risikoen for interessekon-
flikter bade mellem investorerne indbyrdes
og mellem investorerne og veerdipapirhand-
leren begraenses mest muligt.

Stk. 2. Vardipapirhandlere omfattet af stk. 1
mi ikke uden investorernes udtrykkelige sam-
tykke disponere over disses vaerdipapirer.

Stk. 3. Veerdipapirhandlere omfattet af stk. 1
kan opbevare investorers veerdipapirer i samme
depot (samledepot), hvis vardipapirhandleren
har informeret den enkelte investor om retsvirk-
ningerne heraf, og denne har samtykket. Finans-~
tilsynet kan i seerlige tilfaelde give tilladelse til, at
investorers og verdipapirhandlerens egne veerdi-
papirer opbevares i samme depot. Vardipapir-
handleren skal fore et register, hvoraf de enkelte
investorers ejerforhold til de registrerede verdi-
papirer entydigt fremgar. ‘

Stk. 4. 1 tilfelde af verdipapirhandlerens kon-
kurs, betalingsstandsning eller lignende kan den
enkelte investor pa grundlag af registeret udtage
sine veerdipapirer af et samledepot, safremt der
ikke forinden er tvist om investorens ejendoms-
ret. .

Stk. 5. Finanstilsynet kan fratage veerdipapir-
handlere retten til at fare samledepot efter stk. 3.

Stk. 6. Bestemmelserne i stk. 1 og 2 finder til-
svarende anvendelse pa Danmarks Nationalbank
og Finansstyrelsen med de andringer der folger
af forholdets natur.«.

5.1¢ 20, stk. 5, udgér: »et seerligt«.
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Geeldende formulerz’ng

§65. - o
Stk. 2. Det Finansielle V1rksomhedsrad

1) treeffer afgerelser i tilsynssager af principiel
karakter samt i tilsynssager, der har videre-
gaende betydelige falger for finansielle virk-
somheder og finansielle holdingvirksomhe-
der,

2) radgiver Finanstilsynet i forbindelse med
- dets udstedelse af regler samt
3) bistdr Finanstilsynet med dets informations-
virksomhed.

Stk. 5..§ 73, stk. 1, finder anvendelse for med-
lemmerne og suppleanterne af radet samt de seer-
ligt sagkyndige:

Stk. 6. Rédet treffer afgarelse med simpelt
flertal. Ved stemmelighed er formandens stem-
me afgerende. :

Stk. 7. @konomlmlmsteren fastsaetter radets
 forretningsorden.

§ 68. Finanstilsynet kan give pabud om berig-
tigelse af forhold, der er i strid med § 3, stk. 1.

§72. Finanstilsynet afgiver rligt en beretning
til ekonomiministeren om sin virksomhed.

609

Lovforslaget

6.1§ 65, stk 2> indsasttes i nr. 1 efter »traeffer«
», bortset fra §§ 3 3b«.

7.1§ 65, stk. 2, indszettes i nr. 2 efter »i forbin-
delse med dets udstedelse af regler«: »og i for-
bindelse med principielle sager om redelig for-
retningsskik og god praksis samt tilsynssager om
redelig forretningsskik og god praksis, der har
videregdende betydelige felger for finansielle
virksomheder og finansielle holdingvirksomhe-
der i henhold til §§ 3-3 b, samt«.

8.1 ¢ 65 indsaettes efter stk. 4 som nyt stykke:

»Stk. 5. Ved radets behandling af sager om re-
delig forretningsskik og god praksis, jf. Stk.2,
nr. 2, indkaldes Forbrugeromfudsmanden til at
deltage i det pageldende dagsordenspunkt. For-
brugerombudsmanden har i sager mo udstedelse
afregler om redelig forretningsskik og god prak-
sis samme befgjelser som ridets medlemmer.«.

Stk. 5-7 bliver herefter stk. 6-8.

9.1§ 65, stk. 5, som bliver stk. 6, indszttes efter
1. pkt. som nyt 2. pkt.:

»1. pkt. gzlder dog ikke ved behandling af sa-
ger om udstedelse af regler om redelig forret-
ningsskik og god praksis.«.

10. § 68 affattes séledes:

»§ 68. Finanstilsynet kan give pabud om be-
rigtigelse af forhold, der er i stnd med § 3, stk. 1,
og §§ 3 a-b.«.

11. 1 § 72 indsttes efter stk. 1, som nyt stykke:
»Stk. 2. Finanstilsynet afgiver i samarbejde
med Forbrugerstyrelsen érligt til gkonomi- og

. erhvervsministeren en rapport over status for ud-

stedelse af regler om god skik og om erfaringer-
ne med reglernes anvendelse, jf. § 3, stk. 2.«.

Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tillegsbev.lovforslag)
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Geeldende formulering

§ 74.

Stk. 4. Endelig kan Finanstilsynet, nar tilsynet
tager en sag op vedrerende redelig forretnings-
skik og god praksis inden for virksomhedsomré-
det, jf. § 3, under serlige omstendigheder tillige
tilkende partsbefgjelser til andre fysiske eller ju-
ridiske personer end de i stk.2 og 3 navnte.
Partsbefgjelser kan alene tillegges, for s& vidt
angar den del af sagen, som har direkte og vee-
sentlig betydning for den pageldende. Tilken-
delse af partsbefojelser skal ske under hensynta-
gen til beskyttelsen af fortrolige oplysninger om
de virksomheder, der er under tilsyn.

Lovforsiaget
12. 1§ 74, stk. 4, eendres: »§ 3« til: »§§ 3-3 b«

13. Efter § 75 indseettes:
»Kapitel 7 a

Afgifter

§ 75 a. Finanstilsynets nettoudgifter deekkes af
afgifter fra de virksomheder, som er underlagt
Finanstilsynets tilsyn, jf. §§ 75 b-75 k.

§ 75 b. Folgende virksomheder betaler arligt
et grundbelob i afgift til Finanstilsynet:
1) Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring
betaler 510.000 kr.
2) ATP-fonden (Tilleegspension, Midlertidig
. pensionsopsparing og Serlig - pensionsop-
sparing) betaler 1.180.000 kr.
3) Danmarks Skibskreditfond betaler 230.000
4) Fondsberser og autoriserede markedsplad-
. ser betaler et grundbelab pé 9.500 kr. pr. sel-
skab noteret ultimo det foregdende 4r.
5) FUTOP Clearingcentralen A/S betaler
. 250.000kr. o
6) Garantifonden for indskydere og investorer
betaler 95.000 k.
7) Hver autoriseret pengemarkedsmzgler beta-
ler 15.000 kr.
8). Hver autoriseret vaerdipapirmeegler betaler
15.000 kr.

9) Hver finansiel ‘holdingvirksomhed betaler
5.000 kr.
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Lovforslaget

10) Hver udsteder af collateralized mortgage ob-
ligations og lignende virksomheder betaler
10.000 kr. pr. serie.

11) Hver udsteder af elektroniske penge betaler
10.000 kr,

12) Lenmodtagernes  Dyrtidsfond  betaler
670.000 kr,

13) Veerdipapircentralen A/S betaler 1.840.000
kr. :

Stk. 2. Grundbeleb, jf. stk. 1, reguleres arligt
svarende til udviklingen i Finanstilsynets bevil-
ling pé finansloven.

§ 75 c. Filialer af udenlandske kreditinstitut-
ter, forsikringsselskaber og investeringsselska-
ber betaler arligt 0,0006 promille af deres samle-
de balance plus garantier, dog minimum 2.000
kr. ‘

Stk. 2. Forsikringsmaglervirksomheder beta-
ler arligt 4,0 promille af deres provision og andre
vederlag, dog minimum 1.000 kr.

Stk. 3. Innovationsforeninger betaler Arligt
10.000 kr. pr. forening plus 3.000 k. pr. afdeling
plus 0,005 promille af deres samlede balance.

Stk. 4. Fondsmaglerselskaber betaler Arligt

10,5 promille af deres omkostninger til lon, pro-

vision og tantieme, dog minimum 15.000 kr.

§ 75 d. Pengeinstitutter, sparevirksomheder og
Forvaltningsinstituttet for Lokale Pengeinstitut-

- ter betaler arligt 49,4 procent af differencen mel-

lem Finanstilsynets udgifter og afgiften betalt ef-
ter §§ 75 b-c.

Stk. 2. Afgiften fordeles i forhold til den enkel-
te virksomheds andel af de af stk. 1 omfattede
virksomheders samlede geelds- og garantifor-
pligtelser, dog minimum 2.000 kr.

§ 75 e. Realkreditinstitutter betaler arligt 13,2
procent af differencen mellem Finanstilsynets
udgifter og afgiften betalt efter §§ 75 b-c.

Stk. 2. Afgiften fordeles i forhold til den enkel-
te virksomheds andel af de af stk. 1 omfattede
virksomheders samlede bogferte balancesum,
dog minimum 2.000 kr.
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Lovforslaget

§ 75 f. Forsikringsselskaber, der udever livs-
forsikringsvitksomhed, tvergiende pensions-
kasser og firmapensionskasser betaler arligt 18,3
procent af differencen mellem Finanstilsynets
udgifter og afgiften betalt efter §§ 75 b-c.

Stk. 2. Afgiften opdeles i to lige store dele.
Den ene del af afgiften fordeles i forhold til den
enkelte virksomheds andel af de af stk. 1 omfat-
tede virksomheders samlede bruttopreemier og
medlemsbidrag. Den anden del af afgiften forde-
les i forhold til den enkelte virksomheds andel af
de af stk. 1 omfattede virksomheders samlede
balance reduceret med basiskapital, dog mini-
mum 2.000 kr.

§ 75 g. Forsikringsselskaber, der ikke udever
livsforsikringsvirksomhed, betaler arligt 14,7
procent af differencen mellem Finanstilsynets
udgifter og afgiften betalt efter §§ 75 b-c.

Stk. 2. Afgiften fordeles i forhold til den enkel-
te virksomheds andel af de af stk. 1 omfattede
virksomheders samlede direkte og indirekte
bruttopraemieindtegter plus bruttoerstatninger,
idet der ses bort fra negative premieindtegter,
dog minimum 2.000 kr. De forsikringsselskaber,
som er omfattet af § 192 i lov om forsikrings-
virksomhed, betaler dog en minimumsafgift pa
800 kr.

§ 75 h. Investeringsforeninger og specialfor-
eninger betaler arligt 4,4 procent af differencen

- mellem Finanstilsynets udgifter og afgiften be-

talt efter §§ 75 b-c.

Stk. 2. Afgiften fordeles mellem virksomhe-
derne med 10.000 k. pr. forening plus 3.000 kr.
pr. afdeling. Den resterende afgift fordeles i for-
hold til den enkelte virksomheds andel af de af
stk. 1 omfattede virksomheders samlede balan-
ce.
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- Lovforslaget

§ 75 i. Beregning af afgifter fra virksomheder
omfattet af §§ 75 d-h foretages pd grundlag af
oplysninger i den for seneste regnskabsar aflagte
drsrapport eller 1 mangel af en sidan den senest
indsendte regnskabsindberetning. For s vidt an-
gar fors1kr1ngsmasglerv1rksomheder foregér be-
regningen pa grundlag af den senest indsendte
indtaegtsspecifikation. :

Stk. 2. Fuld afgiftspligt pahviler enhver finan-
siel virksomhed og finansiel holdingvirksom-
hed, der har vearet under tilsyn en del af det pa-
gxldende kalenderar.

Stk. 3. Hvis to eller flere virksomheder under
Finanstilsynets tilsyn sammenlagges, betaler
den fortsettende virksomhed den opherte virk-
somheds afgift.

Stk. 4. Hvis en virksomhed opherer med at
veere under tilsyn pa anden méde end ved sam-
menlzegning, fastsaettes afgiften for det kalender-
ar, hvori v1rksomheden ophzrer pa folgende ma-
de:

1) Virksomheder omfattet af § 75 b betaler
grundbelgbet.

2) Virksomheder omfattet af § 75 ¢ betaler den
fastsatte promille i forhold til afgiftsgrundla-
get i det foregdende ars arsrapport eller ind-
teegtsspecifikation. Hvis ikke det foregéende
ars arsregnskab eller indtegtsspecifikation
er indsendt til Finanstilsynet p& opherstids-
punktet, beregnes afgiften i forhold til af-
giftsgrundlaget i den seneste regnskabsind-
beretning eller indtegtsspecifikation.

3) Virksomheder omfattet af §§ 75 d-h betaler

promillen fra den seneste afgiftsopkraevning

i forhold til afgiftsgrundlaget i det seneste

ars arsrapport. Hvis ikke det seneste ars ars-

 rapport er indsendt til Fmanstllsynet pa op-

_ herstidspunktet, beregnes afgiften i forhold

til afgifisgrundlaget i den seneste regn-

skabsindberetning. Finanstilsynet kan i sar-

lige tilfeelde godkende, at afgiftsbetalingen
afventer den samlede afgiftsberegning.

Stk. 5. Finanstilsynet kan i sarlige tilfelde
nedsatte afgiften.

§75]j. Afgifterne for det pageldende ar op-.
kraves primo december med betahngsﬁlst ulti-
mo aret.
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" Lovforslaget

Stk. 2. Afgifterne kan inddrives ved udpant-
ning.

§ 75 k. En eventuel difference mellem den op-
kreevede afgift og Finanstilsynets udgifter det
pagzldende finansar overfores som et samlet be-
lgb til det efierfolgende finansar.«.

§2

I lov om banker og sparekasser m.v., jf. Lov-

‘bekendtg;arelse nr. 787 af 4. september 2001,

foretages folgende @ndringer:

Lov om banker og sparekasser

§ 21. Den ansvarlige kapital med tilleg af
kortfristet supplerende kapital, jf. § 22, stk. 2,
skal til enhver tid udgere mindst 8 pct. af penge-
instituttets vaegtede aktiver m.v., herunder poster
med markedsrisiko. Finanstilsynet fastsatier
nermere regler for opgerelse af solvensprocen-
ten. Finanstilsynet kan tillade, at et institut ved
opgerelse af de veegtede poster med markedsrisi-
ko kan anvende interne modeller.

1. Efter § I a indsattes:

»§ 1 b. Bt pengeinstitut kan indgé leasingafta-

' ler, hvor nutidsveerdien af lejers samlede forplig-

telse efter lejeaftalen udger mindst 65 % af det
udlejedes kebspris. Forskellen mellem kebspri-
sen og nutidsveerdien af pengeinstituttets for-
pligtelse - betegnes restrisikoen. Finanstilsynet
kan fastsatte bestemmelser om en sterre tilladt
restrisiko for visse letomszttelige aktivgrupper.

Stk. 2. Hvis en tredjemand hefter for en del af
restrisikoen, kan denne del fradrages ved opge-
relse af restrisikoen. Tredjemands forpligtelse
skal tillegges vedkommendes engagement i
henhold til § 23.«.

2.1 21, stk. 1, udgar: »med tilleeg af kortfristet
supplerende kapital, jf. § 22, stk. 2,«.
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§21a.

Stk 2. Kernekapltalen bestar af 1ndbetalt ak-
tie-, garantl— eller andelskapital samt af overkurs
Ved emission og reserver. -

Stk. 4. Den’ supplerende kapital bestér af op-
skrivningshenlaeggelser, veerdipapirer med ube-
stemt lgbetid og andre kapitalindskud, jf. § 22,
stk. 1. Den supplerende kapital m4 sammen med
kortfristet supplerende kapital, jf. § 22, stk. 2,
ikke medregnes med mere end 100 pct. af kerne-
kapitalen efter fradrag i henhold til stk. 3.

§ 22. Vaerdlpaplrer med ubestemt lgbetid og
andre kapitalindskud medregnes ved opgerelsen
af den ansvarlige kapital, safremt folgende betin-
gelser er opfyldt:

1) De mé ikke kunne tllbagebetales pa 1haende-
haverens initiativ eller uden Fmanstllsynets
godkendelse,

2) aftaler i forbindelse med gaeldsstlftelse skal
give pengeinstituttet mulighed for at udsky-
de betaling af renter pa gaelden,

3) léngiverens krav mod pengeinstituttét skal
efterstilles al anden ikkeefterstillet geld,

4). de for udstedelsen af veerdipapirerne ‘gal-
dende- dokumenter. skal indeholde bestem-
- melse om, at geeld og ikkebetalte renter skal

_kunne medga til dekning af tab, uanset' om

det tillades pengeinstituttet at fortsette sine
aktiviteter,

Lovforslaget -

3. § 21 a, stk. 2, affattes sdledes:

»Stk. 2. Kernekapitalen bestér af indbetalt ak-
tie-, garanti- eller andelskapital samt af overkurs
ved emission og reserver. Endvidere kan geelds-
instrumenter, jf. § 22, stk. 1, medregnes til ker-
nekapitalen, hvis kernekapitalen efter de i stk. 3
navnte fradrag udger mindst 5 pet. af pengein-
stituttets veegtede aktiver m.v. Galdsinstrumen-
ter, jf. § 22, stk. 1, m4 hgjst medregnes med 15
pet. af kernekapitalen efter de i stk. 3 naevnte fra-
drag.«. » ~

4. § 21 q, stk. 4, affattes sdledes:

»Stk. 4. Den supplerende kapital bestr af op-
skrivningshenlzggelser, gazldsinstrumenter, jt.
§ 22, stk. 1, der ikke medregnes til kernekapita-
len, samt veerdipapirer med ubestemt lgbetid og
andre kapltahndskud jf. § 22 stk. 2. Den supple-
rende kapital ma ikke medregnes med mere end
100 pet. af kernekapitalen efter fradrag i henhold
til stk. 3 «

5.§ 22, stk. 1 og 2, affattes saledes:
»Galdsinstrumenter medregnes i den ansvarli-
ge kapital, sifremt felgende betingelser er op-
fyldt: ,
1) Belebet skal veere indbetalt til pengeinstitut-
tet. '

2) Gelden ma ikke forfalde pé et forud aftalt
tidspunkt.

3) Gezlden mé kun tilbagebetales pa pengeinsti-
tuttets initiativ og med Finanstilsynets tilla-
delse tidligst 10 ar efter indbetalingen, dog
sdledes, at Finanstilsynet under sarlige om-
steendigheder kan tillade indfrielse tidligst 5
ar efter udstedelsen.

4) Léngiverens krav mod pengeinstituttet skal
- veere efterstillet al anden ikke-efterstillet
geld samt den i stk. 2 naevnte kapital.
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5) belabet skal veere indbetalt, 5) Léangiverens krav mod pengeinstituttet ma
: ikke vare dekket af sikkerheder stillet af
. pengeinstituttet eller de i § 46 i lov om finan-
siel virksomhed nevnte virksomheder eller
pa anden made vere sikret en fortrinsret i
forhold til pengeinstituttets @vrige kredito-
rer.

6) nér kapltallndskuddet har fast 10betld 1nd— 6) Forrentning af geelden bortfalder, hvis pen-
skreenkes det belob, hvormed kapitalind- geinstituttet ikke har frie reserver i forhold
skuddet medregnes, arligt med 25 pct. af den til seneste &rsregnskab.
oprindelige kapital de sidste 3 ar inden den
aftalte forfaldsdato, og

7) beholdningen af egne beviser samt egne be-  7) Renten md ikke zndres pa grundlag afkredi-
viser, der tjener som sikkerhed for lén eller tors vurdering af pengeinstituttet.
garantier, som er ydet af pengeinstituttet, :
modregnes i kapitalindskuddet efter fradrag

. i henhold til de i nr. 6 fastsatte regler. Er-
hvervelse af egne beviser til eje skal godken-
des af Finanstilsynet i henhold til nr. 1. Dog
kan et pengeinstitut uden Finanstilsynets
godkendelse erhverve egne beviser til eje op
til i alt 2 pct. af den udstedte kapital.

8) Aftaler i forbindelse med geldsstiftelse skal
give pengeinstituttet muhghed for at udsky-
de betaling af renter pa gelden.

9) De for udstedelsen af galdsinstrumenter

- Stk. 2. For kortfristet supplerende kapital geel-
der foruden betingelserne i stk. 1,nr. 1,3,4 0g 5
falgende betingelser:

geldende dokumenter skal indeholde be-
stemmelse om, at geeld og ikke-betalte renter
skal kunne medga til deekning af tab, uanset
om det tillades pengeinstituttet at fortsaette
sine aktiviteter.

10) Erhvervelse af egne geldsinstrumenter til

eje pa mere end 2 pct. af den udstedte kapital
skal godkendes af Finanstilsynet efter nr. 3.
Beholdningen “af egne geldsinstrumenter
samt egne galdsinstrumenter, der tjener som
sikkerhed for 1an eller garantier, som er ydet
af pengeinstituttet, kan ikke medregnes ved
opgerelsen af den ansvarlige kapital.

Stk. 2. Supplerende kapital i form af vaerdipa-

pirer med ubestemt lobetid og andre kapitalind-
skud medregnes ved opgerelsen af den ansvarli-
ge kapital, safremt fﬂlgende betingelser er op-

fyldt:
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1) Der ma ikke ske tilbagebetaling af hovedsto-
len eller betaling af renter af den kortfristede

. supplerende kapital, sdfremt solvenskravet i

§ 21 ikke er opfyldt, eller sifremt tilbagebe-

- talingen vil medfere, at solvenskravet ikke
er opfyldt,

2) kapitalen skal have en oprindelig lebetid el-
ler et opsigelsesvarsel p& mindst 2 ar,

3) den kortfristede supplerende kapital kan
hgjst medregnes med 5,7 pct. af de vaegtede
poster med markedsrisiko, og

4) beholdningen af egne beviser samt egne be-
viser, der tjener som sikkerhed for 1&n eller
_garantier, som er ydet af pengeinstituttet,
modregnes i kapitalindskuddet. Erhvervelse
af egne beviser skal godkendes af Finanstil-
synet i henhold til stk. 1, nr. 1. Dog kan et
pengeinstitut uden Finanstilsynets godken-
delse erhverve op til 2 pct. af den udstedte
kapital.

Stk. 4. Finanstilsynet kan tillade, at et instituts
nettofortjeneste ved handelsbeholdningen ind-
regnes i den kortfristede supplerende kapital. Fi-
nanstilsynet fastsetter neermere regler for opge-
relse af nettofortjenesten ved handelsbeholdnin-
gen.

Lovforslaget

1) Belabet skal veere 1ndbeta1t til pengeinstitut-
. tet.

2) De mé ikke kunne tilbagebetales pa ihaende-

haverens initiativ eller uden Finanstilsynets
godkendelse.

3) - Langiverens kray mod pengelnstltuttet skal
vare efterstillet al anden ikke- efterstlllet
geeld.

4) Aftaler i forbindelse med gaeldsstlftelse skal

give pengeinstituttet mulighed for at udsky-
. de betaling af renter pa gelden. v

5) De for udstedelsen af veerdipapirerne geel-
dende dokumenter skal indeholde bestem-
melse om, at geeld og ikke-betalte renter skal
kunne medga til dekning af tab, uanset om
det tillades pengeinstituttet at forsatte sine
aktiviteter. .

6) Nar kapitalindskuddet har fast lgbetid, ind-
skreenkes det belgb, hvormed kapitalind-
skuddet medregnes, &rligt med 25 pet. af den
oprindelige kapital de sidste 3 ar 1nden den
aftalte forfaldsdato.

7) Erhvervelse af egne beviser til e_]e pé mere
end 2 pct. af den udstedte kapital skal god-
kendes af Finanstilsynet i henhold til nr. 2.
Beholdmngen af egne beviser samt egne be-

" viser, der tjener som sikkerhed for 1an eller
garantier, som er ydet af pengeinstituttet,
modregnes i kapitalindskuddet efter fradrag
i henhold til de i nr. 6 fastsatte regler.«. .

6. § 22, stk. 4, ophaeves
Stk. 5 og 6 bliver herefter stk. 4 og 5.
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Geeldende formulering

Stk. 5. Finanstilsynet fastsaetter naermere reg-
ler for kapitalindskuddene i stk. 1 og 2 og kan
herunder fastleegge tidspunktet for kapitalind-
skuddenes nedskrivning og principper for kon-
statering af nedskrivningsbelgbets storrelse. Fi-
nanstilsynet fastsetter endvidere bestemmelser
om opgarelsen af handelsbeholdningen.

§ 23. ‘Et pengeinstituts engagement uden for
handelsbeholdningen, jf. stk. 5, med en kunde
eller grupper af indbyrdes forbundne kunder ma
ikke overstige 25 pct. af pengeinstituttets ansvar-
lige kapital, jf. § 21 a, stk. 1. .. -

Stk. 2. Engagementer uden for handelsbehold-
ningen, der udger 10 pct. eller mere af den an-
svarlige kapital, skal indberettes til Finanstilsy-
net hvert kvartal. Tilsynet fastsatter naermere
bestemmelser om indberetningerne, herunder
om undtagelse for indberetning af visse engage-
menter uden for handelsbeholdningen.

Stk. 3. Det samlede belab af et pengeinstituts
engagementer uden for handelsbeholdningen,
der udgﬂr 10 pct. eller mere af den ansvarlige ka-
pital, ma ikke overstige 800 pct. af pengelnstltut-
tets ansvarlige kapital.

Stk. 4. Et penge1nst1tut skal til enhver tid over-
holde de i stk. 1 og 3 fastsatte gvre engagements-
grenser. Overstiger engagementerne uden for
handelsbeholdningen de fastsatte graenser, skal
Finanstilsynet omgaende underrettes. Finanstil-
synet kan under serlige omstendigheder give et

pengeinstitut en bestemt t1dsfr1st til atter at over- .

holde graenserne.

Stk. 5. Ved et engagement uden for handelsbe-
holdningen forstas summen af de dele af falgen-
de poster, der ligger uden for handelsbeholdnin-
gen: ‘

1) Tilgodehavender og kundens uudnyttede
trekningsrettigheder,

2) garantier og andre poster under stregen

3) kapitalandele,

4) rente- og valutakursrelaterede poster samt

5) andre mellemverender, der indebeerer en
kreditrisiko for instituttet.

Lovforsiaget

7. $ 22, stk. 5, der bliver stk. 4, affattes siledes:
»Stk. 4. Finanstilsynet fastsetter nermere reg-
ler for kapitalindskuddene i stk. 1 og 2 og kan
herunder fastleegge. tidspunktet for kapitalind-
skuddenes nedskrivning og principper for kon-
statering af nedskrivningsbelabets starrelse.«.

8. § 23 affattes séledes:

»§ 23. Et pengeinstituts engagement jf. stk. 5,
med en kunde eller gruppe af indbyrdes forbund-
ne kunder ma ikke overstige 25 pct. af pengein-
stituttets ansvarlige kapital, jf. § 21 a, stk. 1.

Stk. 2. Engagementer,; der udger 10 pct. eller
mere af den ansvarlige kapital, skal indberettes
til Finanstilsynet hvert kvartal. Tilsynet fastset-
ter naermere bestemmelser om indberetningerne,
herunder om undtagelse for indberetning af visse

' engagementer.

Stk. 3. Det samlede belgb af et pengeinstituts
engagementer, der udger 10 pct. eller mere af
den ansvarlige kapital, mé ikke overstige 800
pct. af pengeinstituttets ansvarlige kapital.

Stk. 4. Et pengeinstitut skal til enhver tid over-
holde de i stk. 1 og 3 fastsatte gvre engagements-
graenser. Overstiger engagementerne de fastsatte
graenser, skal Finanstilsynet omgaende underret-
tes. Finanstilsynet kan under serlige omstendig-
heder give et pengeinstitut en bestemt tidsfrist til
atter at overholde granserne.

Stk. 5. Ved et engagement forstas:

1) Tilgodehavender og kundens uudnyttede
treekningsrettigheder.

2) Garantier og andre poster under stregen

3) Kapitalandele og andre veerdipapirer.

4) Rente- og valutakursrelaterede poster.

5) Aktie- og ravarerelaterede poster.

6) Andre mellemverender, der indebarer en
kreditrisiko for instituttet.
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Geeldende formulering

Stk. 6. De i stk. 1 og 3 nzvnte greenser finder
ikke anvendelse pa engagementer uden for han-
delsbeholdningen med virksomheder, der indgér
fuldt i konsolideringen i henhold til § 37 eller
§ 41, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed.

Stk. 7. Séfremt et engagement uden for han-

delsbeholdningen er garanteret af et kreditinsti-.

tut i zone A, jf. artikel 2, stk. 1, 4. led, i Rédets
direktiv om solvensnggletal, betragtes den ga-
ranterede del af engagementet uden for handels-
beholdningen som et engagement uden for han-
delsbeholdningen med vedkommende kreditin-
stitut,

Stk. 8. Kapitalandele og efterstillede kapital-
indskud i et datterselskab, der driver forsikrings-
virksomhed, medregnes ikke ved opgerelsen ef-
ter stk. 1 og 3 af pengeinstituttets engagement
uden for handelsbeholdningen med det pagal-
dende datterselskab. Pengeinstituttet kan dog he-
jest undlade at medregne et beleb svarende til
fradraget i pengeinstituttets ansvarlige kapital
efter § 21 a, stk. 9.

Stk. 9. Finanstilsynet kan fastsaette bestemmel-
ser om, at der ved beregningen af de i stk. 1 og 3
nevnte graenser kan ses bort fra serlig sikre
krav.

~ § 23 a. Et pengeinstituts engagement, jf. stk. 5,
med en kunde eller gruppe af indbyrdes forbund-
ne kunder mé ikke overstige 25 pct. af pengein-
stituttets ansvarlige kapital med tilleeg af kortfri-
stet supplerende kapital.

Stk. 2. Engagementer, der udger 10 pct eller
mere af den ansvarlige kapital med tilleeg af kort-
fristet supplerende kapital, skal indberettes til Fi-
nanstilsynet hvert kvartal. Tilsynet fastsetter

narmere bestemmelser om indberetningerne,

herunder om undtagelse for 1ndberetn1ng af'visse
engagementer.

Stk. 3. Det samlede beleb af et pengeinstituts
engagementer, der udger 10 pct. eller mere af
den ansvarlige kapital med tilleeg af kortfristet
supplerende kapital, ma ikke overstige 800 pct.
af pengeinstituttets ansvarlige kapital med tilleg
af kortfristet supplerende kapital.

- Lovforslaget
i Stk. 6. De i'stk.'1-og 3 n@vnte grenser finder
ikke anvendelse pa engagementer med virksom-
heder, der indgdr fuldt i konsolideringen i hen-
hold til kapitel 5 i lov om finansiel virksomhed.

Stk. 7. Safremt et engagement er garanteret af
et kreditinstitut i zone A, jf. artikel 1, 14. led, i
Rédets direktiv (2000/12/EF), betragtes den ga-
ranterede del af engagementet som et engage-
ment-med vedkommende kreditinstitut. -

- Stk. 8. Kapitalandele og efterstillede kapital-
indskud i et ‘datterselskab eller en associeret
virksomhed, der driver forsikringsvirksomhed,
medregnes ikke ved opgarelsen efter stk. 1 og 3
af pengeinstituttets engagement med det pageel-
dende datterselskab. Pengeinstituttet kan dog he-
jest undlade at medregne et belgb svarende til
fradraget i pengeinstituttets ansvarlige kapital
efter § 21 a, stk. 9.

Stk. 9. Finanstilsynet kan:fastsatte yderllgere
bestemmelser om opgerelsen af engagementer,
herunder at der ved beregningen af de.i stk. 1 og
3 navnte greenser kan ses bort. fra saerhg sikre
krav.«. :

9. § 23 a ophaeves.
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Geldende formulering

Stk. 4. Et pengeinstitut skal til enhver tid over-
holde de i stk. 1 og 3 fastsatte ovre engagements-
greenser. Overstiger engagementerne de fastsatte
graenser, skal Finanstilsynet omgéende underret-
tes. Finanstilsynet kan efter anmodning fra et in-
stitut i seerlige tilfelde tillade, at greensen i stk. 1
midlertidigt overskrides. Overskridelsen medfa-
rer et tilleeg til de vaegtede aktiver m.v.

Stk. 5. Ved et engagement forstds engagemen-
ter uden for handelsbeholdningen med tilleeg af
engagementet inden for handelsbeholdningen.

Stk. 6. De i stk. 1 og 3 n®vnte greenser finder
ikke anvendelse pa engagementer med virksom-
heder, der indgar fuldt i konsolideringen i hen-
hold til § 37 eller § 41, stk. 2, i lov om finansiel
virksomhed.

Stk. 7. Safremt et engagement er garanteret af
et kreditinstitut i zone A, jf. artikel 2, stk. 1, 4.
led, i Rédets direktiv om solvensnggletal, betrag-
tes den garanterede del af engagementet som et
engagement med vedkommende kreditinstitut.

Stk. 8. Kapitalandele og efterstillede kapital-
indskud i et datterselskab, der driver forsikrings-
virksomhed, medregnes ikke ved opgerelsen ef-
ter stk. 1 og 3 af pengeinstituttets engagement
med det pageldende datterselskab. Pengeinsti-
tuttet kan dog hgjest undlade at medregne et be-
lob svarende til fradraget i pengeinstituttets an-
svarlige kapital efter § 21 a, stk. 9.

Stk. 9. Finanstilsynet kan fastsatte bestemmel-
ser om

1) at der ved beregningen af de i stk. 1 og 3
naevnte greenser kan ses bort fra seerlig sikre
krav og

2) tilleg til de vaegtede aktiver m.v. ved midler-
tidige overskridelser af graensen i stk. 1.

§ 24. Et pengeinstitut ma ikke eje eller beléne
kapitalandele i et enkelt selskab til et hgjere bog-
fart beleb end 15 pct. af pengeinstituttets ansvar-
lige kapital feor fradrag i henhold til § 21 a,
stk. 10. Pengeinstituttets interesser i vedkom-
mende virksomhed mé dog ikke herved oversti-
ge de i § 23, stk. 1, og §23 a, stk. 1, naevate
granser.

Lovforslaget

10. 1 § 24, stk. 1, 2. pkt, mndres: »de i § 23,
stk. 1, og § 23 a, stk. 1, navnte greenser.« til:
»deni § 23, stk. 1, neevnte graense.«.
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Geeldende formulering

§ 25. Et pengeinstitut mé ikke eje fast ejendom
eller have aktier (andele) i ejendomsselskaber til
en hgjere bogfert vaerdi-end 20 pct. af dets an-
svarlige kapital. Til den bogferte veerdi af penge-
instituttets faste ejendom -medregnes udlén til

datterselskaber, der er ejendomsselskaber. Ejen- -

domme, som et pengeinstitut har erhvervet for
deri at drive pengeinstitutvirksomhed, er dog
ikke omfattet af bestemmelsen. :

§ 41. Er der stillet kaution for l1an ydet af et
pengeinstitut, og udebliver lintager med hoved-
stol, afdrag eller renter, skal der senest 6 mane-
der efter de pagzldende ydelsers forfaldsdag ved
anbefalet brev gives meddelelse til enhver af
kautionisterne eller til den eller dem af disse, der
er bemyndiget til at modtage meddelelsen pa
samtlige kautionisters vegne. Undladelse heraf
medforer, at pengeinstituttet taber sit krav over
for kautionisterne i det omfang, disses regres-
krav mod l&ntageren er blevet forringet ved und-
ladelsen.

§ 41 a. Ved et pengeinstituts tegning af kapi-
talindskud omfattet af § 22 ma instituttet ikke
samtidig tilbyde lanefinansiering til keb af kapi-
talindskud. '

- Lovforslaget

11. § 25 affattes séledes:

»§ 25. Et pengeinstitut ma ikke eje fast ejen-
dom, have kapitalandele i ejendomsselskaber el-
ler have en restrisiko efter § 1 b, hvis veerdi til-
sammen udger mere end 20 % af dets ansvarlige
kapital. Dog ma pengeinstituttet ikke eje fast
ejendmo eller kapitalandele i ejendomsselskaber
til en veerdi, der er hgjere end 20 % af dets an-
svarlige kapital.

Stk. 2. Udlan og garantier til datterselskaber,
der er ejendomsselskaber, skal medregnes til
graensen nevnt i stk. 1.

Stk. 3. Ejendomme, som et pengeinstitut har
erhvervet for derfra at drive egen virksomhed, er
ikke omfattet af stk. 1.«

12. § 41 affattes séledes:

»§ 41, Er der inden for erhvervsforhold stillet
kaution for 1an ydet af et pengeinstitut, og ude-
bliver ldntager med hovedstol, afdrag eller ren-
ter, skal der senest 6 méneder efter de pagaelden-
de ydelsers forfaldsdag skriftligt gives meddelel-
se til enhver af kautionisterne eller til den eller
dem af disse, der er bemyndiget til at modtage
meddelelsen pd samtlige kautionisters vegne.
Undladelse heraf medferer, at pengeinstituttet
taber sit krav over for kautionisterne i det om-
fang, disses regreskrav mod lantageren er blevet
forringet ved undladelsen.«.

13. § 41 a oph®ves, og i stedet indsattes: _

»§ 41 a. Har en kautionist udenfor erhvervs-
forhold stillet kaution for 1&n ydet af et pengein-
stitut, og udebliver lantager med hovedstol, af-
drag eller renter, skal der senest 3 maneder efter
de pageldende ydelsers forfaldsdag gives skrift-
lig meddelelse herom til kautionisten. Bestem-
melsen i 1. pkt. Finder tilsvarende anvendelse,
hvis pengeinstituttet giver ldntageren henstand,
uden at kautionisten har givet samtykke hertil i
det konkrete. tilfelde.

Stk. 2. Overskridelse af fristen i stk: 1, kan
kautionsforpligtelse kun geres gzldende over
for kautionisten for det beleb, som lantagers
geeld efter den sikrede fordring ville have ud-
gjort, hvis lantager havde betalt alle ydelser ret-
tidigt indtil det tidspunkt, som ligger 3 méaneder
forud for det tidspunkt, hvor meddelelse gives. -
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Geldende formulering

§ 48 a. :

Stk. 3. Neevnets formand skal repraesentere ju-
ridisk sagkundskab, og de ﬂvnge medlemmer
skal have en saerhg ekspertlse i veerdiansattelse
af akt1ver og passiver.

Stk. 4. Naevnet treeffer afgorelse senest 5-dage
efter, at naevnet har modtaget et fyldestgerende
grundlag for en stillingtagen. Naevnet kan afvise
sager, der ligger uden for dets kompetenceomra-
de. o S T
Stk. 5. Neevnets afgerelser kan ikke indbringes
for anden administrativ myndighed.

Stk. 6. Gkonomiministeren fastsaetter efter af-
tale med skattemmlsteren regler. for nzvnets
virksomhed. I :

Lovforslaget

- Stk. 3. Overskridelse af fristen i stk. 1 medfo-
rer, at pengeinstituttet taber sit krav over for kau-
tionisterne i det omfang; disses regreskrav mod
lantagerne er blevet forringet, selv om nedseettel-
sen af kautionsforpligtelsen efter stk. 2 tages i
betragtning..

Stk. 4. En kautionist kan: 1kke heefte for et be-
leb sterre end lanets hovedstol Ved kautlonsafta-
lens indgéelse.

Stk. 5. Kautionsaftaler efter stk. 1 skal vare
skriftlige for at kunne gores geeldende.

Stk. 6. Kautionsaftaler efter stk. 1 bortfalder
efter 10 ar eller, hvis kautionsaftalen er indgéet
til sikkerhed for en kredit med variabelt beleb el-
ler for et 1an uden fast forfaldstidspunkt bortfal-
der aftalen efter 5 ar, medmindre forpligtelsen
forinden er gjort gzeldende af pengeinstituttet.

Stk. 7. Ved kautlonsaftaler efter stk. 1 skal
pengelnstltuttet arligt og skriftligt meddele kau-
tionisten sterrelsen af den geeldspost, som kauti-
onen er stillet til 31kkerhed for,

" §41 b. Ved et pengeinstituts tegnlng af kapl-
talindskud omfattet af § 22 ma4 instituttet ikke
samtidig t11byde laneﬁnans1er1ng til keb af kapi-
tahndskud «

14. § 48 a, stk. 3, affattes saledes:

»Stk. 3. Neevnets formand skal representere
juridisk, gkonomisk eller regnskabsmeessig sag-
kundskab, og de ﬂvrige medlemmer skal have en
saerhg ekspertise i Vaerdlansaettelse af aktiver og.
passiver.«.

15.1 § 48 a indseettes efter stk. 3 som nyt stykke:
»Stk. 4. Dkonomi- og erthvervsministeren fast-
setter neermere regler om udgifter til navnets

virksomhed.«.
Stk. 4-6 bliver herefter stk. 5-7.
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.- § 52. Pengeinstitutterne bidrager til at' deekke
udgifterne ved Finanstilsynets virksomhed efter
regler fastsat af Finanstilsynet.

Stk. 2. Andre virksomheder, som Finanstilsy-
net forer tilsyn med, samt filialer omfattet af
§ 50, stk. 3, atholder tilsvarende udgifter ved Fi-
nanstilsynets virksomhed efter regler fastsat i
medfer af stk. 1.

Stk. 3. Fuld bidragspligt pahviler enhver virk-
somhed, der har vaeret under tilsyn en del af det
pagxldende finansar. Bidrag kan inddrives ved
udpantning. Finanstilsynet kan, nir omstendig-
hederne taler herfor, nedsztte bidraget.

Stk 4 Pahgnmg af bidrag foretages af Flnans—
tilsynet pé grundlag af oplysninger i det for sene-
ste regnskabsar aflagte regnskab eller i mangel af
sadant den sidst indsendte regnskabsindberet-
ning. Dog pélegges altid et minimumsbidrag pé
2.000 kr. Findes der ikke oplysning om bidrags-
grundlag, palagges minimumsbidraget. |

§ 54. Overtredelse af bestemmelserne 1 § 1,
stk.3, 50g 6, §1a,8§82,4.0g 4 a, §6, stk. 1,
§11,stk.6,§15d,stk. 1, § 15 ¢, stk. 3, § 15 f,

stk. 3, § 15 k, stk. 1,.§ 19 a, § 20, § 21, stk. 3.

§22, stk 3,§ 23, stk. 1-4, § 23 a, stk. 1-4, §§ 24
0g25,827,stk. 1, § 28, stk. 2, § 29, jf. §§ 30-33,
§34, stk. 1, 7, 8, 9 og 10, § 35, § 37, stk. 5,
§§ 38, 39, 39 aog4l a, og §§ 47 og 48 straffes
med bede eller fengsel, for s vidt hejere straf
ikke er forskyldt efter borgerlig straffelov. Over-
traedelse af bestemmelserne i § 42 a, stk. 1, straf-
fes med bede. Overtraedelse af aktieselskabslo-
vens § 54, stk. 1, 1.-3. pkt., og stk. 2-4, og § 56,
stk. 2, 1. pkt straffes med bﬂde

Lovforslaget

16. § 52 affattes séledes:

»§ 52. Virksomheder under; tilsyn efter denne
lov betaler afgift til Flnanstllsynet Afgiften fast-
seettes efter kapitel 7 a i lov om ﬁnanswl virk-
somhed «

17. § 54, stk. 1, affattes sdledes:

»Overtredelse af bestemmelserne § 1, stk. 3, 5
0g 6,881 aogh, §2,§§40g4a, §6 stk. 1,
§ 11, stk. 6, § 15 d, stk. 1, § 15 e, stk. 3, §15f
stk. 3, § 15 k, stk. 1, § 19 a, § 20, §21 § 22,
stk. 3, § 23, stk. 1-4, §§ 24 og 25, § 27, § 28,
stk. 2, § 29, jf. §§ 30-33, § 34, stk. 1 7, 8, 90g
10, § 35, § 37, stk. 5, §§ 38, 39, 39a0g41a og
§§ 47 og 48 straffes med bode eller faengsel, for
sd vidt hajere straf ikke er forskyldt efter straffe-
loven. Overtredelse af bestemmelserne i § 42 a,
stk. 1, straffes med bede. Overtradelse af aktie-
selskabslovens § 54, stk. 1, 1.-3. pkt., og stk. 2-
4, og § 56, stk. 2,1. pkt., straffes med bede.«.

Lov om fondsmzglerselskaber ,

§3

I lov om :fondsmaeglerSelskaber jf. lovbe-
- kendtgerelse nr. 732 af 17 august 2001 foreta- o

ges folgende andringer:
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Geeldende formulering

§ 16. Den ansvarlige kapital med tilleeg af
kortfristet supplerende kapital, jf. § 18, stk. 2,
skal til enhver tid udgere mindst 8 pct. af fonds-
meglerselskabets vaegtede aktiver m.v., herun-
der poster med markedsrisiko. Finanstilsynet
fastseetter neermere regler for opgerelsen af sol-
vensprocenten. Finanstilsynet kan tillade, at et
fondsmeeglerselskab ved opgarelse af de vagte-
de poster med markedsrisiko kan anvende inter-
ne modeller. '

§17.

Stk. 2. Kernekapitalen bestér af indbetalt ak-
tiekapital og overkurs ved emission samt reser-
ver.

§17.

Stk. 4. Den supplerende kapltal bestar af op-
skrivningshenlaeggelser, verdipapirer med ube-
stemt lgbetid og andre kapitalindskud, jf. § 18,
stk. 1. Den supplerende kapital ma sammen med
kortfristet supplerende kapital, jf. § 18, stk. 2,
ikke medregnes med mere end 100 pct. af kerne-
kapitalen efter fradrag i henhold til stk. 3.

§ 18. Veardipapirer med ubestemt lobetid og
andre kapitalindskud medregnes ved opgerelsen
af den ansvarlige kapital, safremt falgende betin-
gelser er opfyldt:

1) De ma ikke kunne tilbagebetales pé ihaende-
haverens initiativ eller uden Finanstilsynets
godkendelse,

2) aftaler i forbindelse med geldsstiftelse skal
give fondsmaglerselskabet mulighed for at
udskyde betaling af renter p& gelden,

Lovforslaget

1. I. $ 16, stk. 1, udgar: »med tilleeg af kortfristet
supplerende kapital, jf. § 18, stk. 2,«.

2. § 17, stk. 2, affattes saledes:

»Stk. 2. Kernekapitalen bestdr af indbetalt ak-
tickapital samt af overkurs ved emiission og re-
server. Endvidere kan geldsinstrumenter, jf.
§ 18, stk. 1, medregnes til kernekapitalen, hvis
kernekapitalen efter de i stk. 3 navnte fradrag
udger mindst 5 pct. af fondsmaeglerselskabets
vagtede "aktiver m.v. Geldsinstrumenter, jf.
§ 18, stk. 1, m4 hejst medregnes med 15 pct. af
kernekapitalen efter de i stk. 3 neevnte fradrag.«.

3. § 17, stk. 4, affattes saledes:

»Stk. 4. Den supplerende kapital bestér af op-
skrivningshenleggelser, geldsinstrumenter, jf.
§ 18, stk. 1, der ikke medregnes til kernekapita-
len, samt Vaerdlpaplrer med ubestemt lgbetid og
andre kapitalindskud Jf. § 18 stk. 2. Den supple-
rende kapital mé ikke medregnes med mere end
100 pet. af kernekapitalen efter fradrag i- henhold
t1l stk. 3.«

4. § 18, stk. 1 og 2, affattes saledes:
»Geeldsinstrumenter medregnes i den ansvarli-
ge kapital, safremt f;z;lgende betingelser er op-
fyldt:
1) Belpbet skal veere indbetalt til fondsmeegler-
selskabet.

2) Gealden mé ikke forfalde pa et forud aftalt
tidspunkt.
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5)

6)

7).

Bilag til f. t. 1. vedr. finansiel virksomhed m.v.

Geeldende formulering

langiverens krav mod fondsmaglerselskabet
skal efterstilles al anden ikke-efterstillet
geeld,

de for udstedelsen af veerdipapirerne gzl-

"dende dokumenter skal indeholde bestem-

melse om, at geld og ikke-betalte renter skal
kunne medgé til deekning af tab, uanset om
det tillades fondsmaeglerselskabet at fortseet-
te sine aktiviteter,

belagbet skal vaere indbetalt, .

nar kapitalindskuddet har fast lgbetid, ind-
skreenkes det belgb, hvormed . kapitalind-
skuddet medregnes, arligt med 25 pct. af den
oprindelige kapital de sidste 3 &r inden den
aftalte forfaldsdato, og

beholdningen af egne beviser modregnes i
kapitalindskuddet efter de i nr. 6 fastsatte
regler. Erhvervelse af egne beviser skal vare
godkendt af Finanstilsynet i henhold til nr. 1.

Stk. 2. For Kortfristet supplerende kapital gzel-
der foruden betingelserne i stk. 1 nr, L3, 4 og5,
folgende betingelser: -

611

3)

4)

5)

6)

7

8)

9

Lovforslaget
Geelden mé kun tilbagebetales pa fonds-

‘meeglerselskabets initiativ og med Finanstil-

synets tilladelse tidligst 10 ar efter indbeta-

lingeh; dog sédledes at Finanstilsynet under

serlige omstendigheder kan tillade indfriel-
se tidligst 5 ar efter udstedelsen.

Langiverens krav mod fondsmaglerselska-
bet skal vere efterstillet al anden ikke-efter-
stillet geeld samt den i stk. 2 naevnte kapital.

Léngiverens krav mod fondsmeglerselska-
bet md ikke veere daskket af sikkerheder stil-
let af fondsmaeglerselskabet eller de i § 46 i
lov om finansiel virksomhed navnte virk-
somheder eller pd anden méade veere sikret en
fortrinsret i forhold til fondsmaglerselska-
bets gvrige kreditorer.

Forrentning af gelden bortfalder, hvis
fondsmeglerselskabet ikke har frie reserver
i henhold til seneste &rsregnskab.

Renten ma ikke aendres pa grundlag afkredi-
tors vurdering af fondsmeaglerselskabet,
Aftaler i forbindelse med galdsstiftelse skal
give fondsmaglerselskabet mulighed for at
udskyde betaling af renter pa gelden.

De for udstedelsen af galdsinstrumenter
geldende dokumenter skal indeholde be-
stemmelse om, at geeld og ikke-betalte renter
skal kunne medg3 til deckning af tab, uanset
om det tillades fondsmaeglerselskabet at

’fortsaette sine akt1v1teter

10) Erhvervelse af egne gaeldsmstrumenter til

eje pa mere end 2 pet. af den udstedte kapital
skal godkendes af Finanstilsynet i henhold
til or. 3. Beholdningen af egne gzldsinstru-
menter, kan ikke medregnes ved opgerelsen
af den ansvarhge kapital. '

Stk. 2. Supplerende kapital i form af vardipa-

pirer med ubestemt lpbetid og andre kapitalind-
skud medregnes ved opgerelsen af den ansvarli-
ge kapital, safremt ﬁalgende betlngelser er op-

fyldt:

Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tilleegsbev.lovforslag)
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Geeldende formulering

1) Der mé ikke ske tilbagebetaling af hovedsto-
len eller betaling af renter af den kortfristede
supplerende kapital, séfremt solvenskravet i
§ 16 ikke er opfyldt, eller safremt tilbagebe-
talingen vil medfere, at solvenskravet ikke
er opfyldt.

2) Kapitalen skal have en oprmdehg lgbetid el-
ler et opsigelsesvarsel pa mindst 2 ar.

3) Den kortfristede supplerende kapital kan
hejst medregnes med 5,3 pct. af de vaegtede
poster med markedsrisiko.

4) Beholdningen af egne beviser modregnes i
kapitalindskuddet. Erhvervelse af egne bevi-
ser skal veere godkendt af Finanstilsynet i

- henhold til stk. 1.

Stk. 3. Finanstilsynet kan i seerlige tilfeelde til-
lade, at et fondsmaeglerselskabs nettofortjeneste
ved handelsbeholdningen indregnes i den kort-
fristede supplerende kapital. Finanstilsynet fast-
sztter narmere regler for opgerelse af nettofor-
tJenesten ved handelsbeholdmngen

Stk. 4. F1nanst1lsynet kan fastsatte neErmere
regler for kapitalindskuddene i stk. 1 og 2, her-
under fastleegge tidspunktet for kapitalindskud-
denes nedskrivning og principper for konstate-
ring af nedskrivningsbelobets storrelse. Finans-
tilsynet fastsetter endvidere bestemmelser om
opgerelsen af handelsbeholdningen.

Lovforslaget

1) Belgbet skal vaere indbetalt til fondsmeegler-
selskabet..

2) De mé ikke kunne tilbagebetales pa ihende-
haverens initiativ eller uden Finanstilsynets
godkendelse. - :

3) Léangiverens krav mod fondsmaglerselska-
bet skal vete efterstillet al anden ikke-efter-
stillet geeld.

4) Aftaler i forbindelse med galdsstiftelse skal
give fondsmeglerselskabet mulighed for at
udskyde betaling af renter pa geelden.

5) De for udstedelsen af veerdipapirerne geel-
dende dokumenter skal indeholde bestem-
melse om, at geeld og ikke-betalte renter skal
kunne medg4 til dekning af tab, uanset om
det tillades fondsmaeglerselskabet at forsaet-
te sine aktiviteter. ‘

6) “Nar kapitalindskuddet har fast lﬁbetld ind-

skreenkes det beleb, hvormed kapitalind-

- skuddet medregnes, arligt med 25 pct. af den

oprindelige kapital de sidste 3 ar inden den
aftalte forfaldsdato:

7) Erhvervelse af egne beviser til eje skal god-
kendes af Finanstilsynet i henhold til nr. 2.
Beholdningen af egne beviser, modregnes i
kapitalindskuddet efter fradrag i henhold til
de i nr. 6 fastsatte regler.«.

5. § 18, stk. 3, opheaeves.
Stk. 4-6 bliver herefter stk. 3-5.

6. § 18, stk. 4, der bliver stk. 3, affattes siledes:
»Stk. 3. Finanstilsynet fastsatter neermere reg-
ler for kapitalindskuddene i stk. 1 og 2 og kan
herunder fastlaegge tldspunktet for kapitalind-
skuddenes nedskrivning og principper for kon-
statering af nedskrivningsbelebets storrelse.«.
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Geeldende formulering

. Stk. 5. Séfremt kapital som nzvnt i stk. 1 og 2
udstedes i form af massegeldsbreve, skal fonds-
maeglerselskabet benzvne disse som kapitalbe-
viser.

Stk. 6. Uanset konkurslovens § 17, stk. 2, an-
ses et fondsmaeglerselskab der ikke kan opfylde
sine forpligtelser p4 efterstillet kapital optaget i
henhold til stk. 1 og 2, ikke for at veere insolvent.

§ 19. Et. fondsmeglerselskabs engagement
uden for handelsbeholdningen, jf. stk. 5, med en
kunde eller gruppe af indbyrdes forbundne kun-
der md ikke overstige 25 pct. af fondsmaglersel-
skabets ansvarlige kapital, jf. § 17, stk. 1.

Stk. 2. Engagementer uden for handelsbehold-
ningen, der udger 10 pct. eller mere af den an-
svarlige kapital, skal indberettes til Finanstilsy-
net hvert kvartal. Tilsynet fastsetter nermere
bestemmelser om mdberetmngerne herunder
om undtagelse for indberetning af visse engage-
menter uden for handelsbeholdningen.

Stk. 3. Det samlede belgb af et fondsmegler-
selskabs engagementer uden for handelsbehold-
ningen, der udger 10 pct. eller mere af den an-
svarlige kapital, ma ikke overstige 800 pct. af
fondsmaeglerselskabets ansvarlige kapital.

Stk. 4. Et fondsmaglerselskab skal til enhver
tid overholde de i stk. 1 og 3 fastsatte gvre enga-
gementsgraenser. Overstiger engagementerne
uden for handelsbeholdningen de fastsatte gran-
ser, skal Finanstilsynet omgéende underrettes.
Finanstilsynet kan under sarlige omstendighe-
der give et fondsmaglerselskab en bestemt tids-
frist til atter at overholde grenserne.

Stk. 5. Ved et engagement uden for handelsbe-
holdningen forstds summen af de dele af folgen-
de poster, der ligger uden for handelsbeholdnin-
gen:

1) Tilgodehavender,

2) garantier og andre poster under stregen,
3) kapitalandele,

4) rente- og valutakursrelaterede poster samt

5) andre mellemveerender, der indebzrer en
kreditrisiko for selskabet.

Lovforslaget

7. § 19 affattes saledes

- »§19. Et fondsmaglerselskabs engagement
jf. stk. 5, med en kunde eller gruppe af indbyrdes
forbundne kunder méa ikke overstige 25 pct. af
fondsmeaglerselskabets ansvarlige kapital, jf.
§ 17, stk. 1.

Stk. 2. Engagementer, der udger 10 pet. eller
mere af den ansvarlige kapital, skal indberettes
til Finanstilsynet hvert kvartal. Tilsynet fastszat-
ter nzermere bestemmelser om indberetningerne,
herunder om undtagelse for indberetning af visse
engagementer.

Stk. 3. Det samlede beleb af et fondsmaegler—
selskabs engagementer, der udgfar 10 pct. eller
mere af den ansvarlige kapital, m4 ikke overstige
800 pct. af fondsmaeglerselskabets ansvarlige
kapital.

Stk. 4. Et fondsmeglerselskab skal til enhver
tid overholde de i stk. 1 og 3 fastsatte @vre enga-
gementsgranser. Overstiger engagementerne de

fastsatte greenser, skal Finanstilsynet omgéende

underrettes. Fmanstllsynet kan under serlige
omstendigheder give et fondsmaglerselskab en
bestemt tidsfrist til atter at overholde graenserne.

Stk 5. Ved et engagement forstas:

1) Tﬂgodehavender.

2) Garantier og andre poster under stregén.
3) Kapitalandele, og andre vardipapirer.
4) . Rente- og Valutakursrelaterede'posteri.

5) Aktie- og ravarerelaterede poster.
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Stk. 6. De i stk. 1 og 3 neevnte greenser finder
ikke anvendelse pa engagementer uden for han-
delsbeholdningen med virksomheder, der indgar
fuldt i konsolideringen i henhold til § 39 eller
§ 41, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed.

Stk. 7. Safremt et engagement uden for han-
delsbeholdningen er garanteret af et kreditinsti-
tut i zone A, jf. artikel 2, stk. 1, 4. led, i Rédets
direktiv om solvensnegletal, betragtes den ga-
ranterede del af engagementet uden for handels-
beholdningen som et engagement uden for han-
delsbeholdningen med vedkommende kreditin-
stitut.

Stk. 8. Finanstilsynet kan fastseette bestemmel-
ser om, at der ved beregningen af de i stk. 1 og 3
nevnte grenser kan ses bort fra serlig sikie
krav.

§ 20. Et fondsmeeglerselskabs engagement, jf.
stk. 5, med en kunde eller gruppe af indbyrdes
forbundne kunder mé ikke overstige 25 pct. af
fondsmeglerselskabets ansvarlige kapital med
tilleeg af kortfristet supplerende kapital.

Stk. 2. Engagementer, der udger 10 pct. eller
mere af den ansvarlige kapital med tilleeg af kort-
fristet supplerende kapital, skal indberettes til Fi-
nanstilsynet hvert kvartal. Tilsynet fastsatter
nzrmere bestemmelser om indberetningerne,
herunder om undtagelse for indberetning af visse
engagementer.

Stk. 3. Det samlede belgb af et fondsmegler-
selskabs engagementer, der udger 10 pct. eller
mere af den ansvarlige kapital med tilleeg af kort-
fristet supplerende kapital, jf. § 18, stk.2, md
ikke overstige 800 pct. af fondsmeeglerselska-
bets ansvarlige kapital med tilleeg af kortfristet
supplerende kapital.

Stk. 4. Bt fondsmaglerselskab skal til enhver
tid overholde de i stk. 1 og 3 fastsatte gvre enga-
gementsgraenser. Overstiger engagementerne de
fastsatte greenser, skal Finanstilsynet omgaende
underrettes. Finanstilsynet kan efter anmodning
fra et selskab i seerlige tilfeelde tillade, at greensen
i stk. 1 midlertidigt overskrides. Overskridelsen
medfarer et tilleg til de veegtede aktiver m.v.

Lovforslaget

6) Andre mellemverender, der indebeerer en
kreditrisiko for selskabet.

Stk. 6. De i stk. 1 og 3 naevnte greenser finder
ikke anvendelse pa engagementer med virksom-
heder, der indgér fuldt i konsolideringen i hen-
hold til kapitel 5 i lov om finansiel virksomhed.

Stk. 7. S&fremt et engagement er garanteret af
et kreditinstitut i zone A, jf. artikel 1, 14. led, i
Radets direktiv. (2000/12/EF), betragtes den ga-
ranterede del af engagementet som et engage-
ment med vedkommende kreditinstitut.

Stk. 8. Finanstilsynet kan fastsette yderligere
bestemmelser om opgerelsen af engagementer,
herunder at der ved beregningen af de i stk. 1 og
3 nzvnte grenser kan ses bort fra sarlig sikre
krav.«.

8. § 20 ophaves.



4885

Bilag til £ t. 1. vedr. finansiel virksomhed m.v.

Geeldende formulering

Stk. 5. Ved et engagement forstis engagemen-
tet uden for handelsbeholdningen med tilleeg af
engagementet inden for handelsbeholdningen.

Stk. 6. De i stk. 1 og 3 naevnte grenser finder
ikke anvendelse pa engagementer med virksom-
heder, der indgdr fuldt i konsolideringen i hen-
hold til § 39 eller § 41, stk. 2, i lov om finansiel
virksomhed.

Stk. 7. Safremt et engagement er garanteret af
et kreditinstitut i zone A, jf. artikel 2, stk. 1, 4.
led, i Radets direktiv om solvensnggletal, betrag-
tes den garanterede del af engagementet som et
engagement med vedkommende kreditinstitut.

Stk. 8. Finanstilsynet kan fastsette bestemmel-
ser om

1) at der ved beregningen af de i stk. 1 og 3
navnte granser kan ses bort fra serlig sikre
krav, og

2) tilleeg til de veegtede aktiver m.v. ved midler-
tidige overskridelser af graensen i stk. 1.

§ 21. Et fondsmaeglerselskab ma ikke eje kapi-
talandele i et enkelt selskab til et hgjere bogfart
beleb end 15 pet. af fondsmaglerselskabets an-
svarlige kapital for fradrag i henhold til § 17,
stk. 9. Fondsmaglerselskabets interesser i ved-
kommende virksomhed md dog ikke herved
overstige de i § 19, stk. 1, og § 20, stk. 1, neevnte
graenser. :

§ 32. Fondsmaglerselskaberne bidrager til at
dekke udgifterne ved Finanstilsynets virksom-
hed efter regler fastsat af Finanstilsynet.

Stk. 2. Fuld bidragspligt pahviler ethvert
fondsmeeglerselskab, der har vaeret under tilsyn
en del af det pdgzldende finansér. Bidrag kan
inddrives ved udpantning. Finanstilsynet kan,
nér omstandighederne taler herfor, nedsztte bi-
draget. '

Stk. 3. Paligning af bidrag foretages af Finans-
tilsynet pa grundlag af oplysninger i det for sene-
ste regnskabsdr aflagte regnskab eller i mangel af
sddant den sidst indsendte regnskabsindberet-
ning. Dog pélegges altid et minimumsbidrag pé
15.000 kr. Findes der ikke oplysning om bi-
dragsgrundlag, palaegges minimumsbidraget.

Lovforsiaget

9.1§ 21, stk. 1, 2. pht., endres: »dei § 19, stk. 1,
og § 20, stk. 1, naevnte greenser.« til: »deni § 19,
stk. 1, neevnte grense.«.

10. § 32 affattes séledes:

»§ 32. Fondsmaglerselskaber under tilsyn ef-
ter denne lov betaler afgift til Finanstilsynet. Af-
giften fastsattes efter kapitel 7 a i lov om finan-
siel virksomhed.«.



4886

Bilag til f. t. 1. vedr. finansiel virksomhed m.v.

Geeldende formulering

§ 36. Overtraedelse af bestemmelserne 1 § 1, .

stk.2,4,60g7,§2,stk. 1 0og 2, § 5, stk. 1 og 2,
§7,stk.1,4,50g7,§12 a, § 13, § 16, stk. 3,
§ 18, stk. 5, § 19, stk. 1-4, § 20, stk. 1-4, § 20 a,
§21,stk. 1,2,40g5,§21a,§23,§280g § 30
straffes med bede eller faengsel, for s& vidt hejere
straf ikke er forskyldt efter anden lovgivning.

§ 38.

Stk. 3. Uanset bestemmelsen i § 20 kan et en-
gagement med en kunde eller gruppe af indbyr-
des forbundne kunder indtil den 31. december
1998 udgere op til 35 pct. af fondsmeeglerselska-
bets ansvarlige kapital med tilleeg af kortfristet
supplerende kapital. I samme periode kan Finan-
stilsynet i seerlige tilfeelde tillade, at et engage-
ment udger op til 40 pct. af den ansvarlige kapi-
tal med tilleg af kortfristet supplerende kapital.
Engagementet ma dog ikke i disse seerlige tilfzel-
de overstige 50 pct. af fondsmeeglerselskabets
kernekapital og opskrivningshenlzggelser.

Lovforslaget

11. § 36, stk. 1, affattes saledes:

»Overtreedelse af bestemmelserne i § 1, stk. 2,
4,60g7 §2,stk.10g2,§5,stk.10g2,§7,
stk. 1,4,50g 7, §12a, § 13, § 16, stk. 3, § 18,
stk.4, § 19, stk. 1-4, § 20 a, § 21, stk. 1, 2, 4 .og
5,8 21a,§23,§ 28 og § 30 straffes med bade el-
ler fngsel, for s& vidt hgjere straf ikke er for-
skyldt efter anden lovgivning.«.

12. I § 38, stk. 3, 1. pkt., endres: »§ 20« til:
»§ 19« )

Lov om forsikringsvirksomhed

§2.
7) Falck A/S;

§ 29. Senest samtidig med anmeldelse til regi-
strering 1 Erhvervs- og Selskabsstyrelsen skal
selskabet indgive ansggning om koncession til
Finanstilsynet. Ansggningen skal veere ledsaget
af stiftelsesdokumentet og andre i anledning af
stiftelsen oprettede dokumenter i original eller af
bestyrelsen bekraftet genpart og en bekraeftet
udskrift af den pa den konstituerende generalfor-
samling forte forhandlingsprotokol.

§4
I lov om forsikringsvirksomhed, jf. Lovbe-
kendtgerelse nr. 696 af 15. juli 2001, foretages
folgende endringer:

1. § 2, nr. 7, affattes éﬁledes:
»7) Falck Danmark A/S;«

2.1§ 29 indswites efter stk. 2 som nyt stykke:

»Stk. 3. Ansegning om koncession til forsik-
ringsklasse 10 (ansvarsforsikring for motordrev-
ne landkeretojer) skal veere ledsaget af oplysning
om, hvem selskabet vil udpege som skadebe-
handlingsrepraesentant i hvert af de gvrige lande
i Den Europaiske Union.«

Stk. 3-6 bliver herefter stk. 4-7.
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Stk. 2. Ansegning om koncession skal inde-
holde en af selskabet udarbejdet driftsplan ‘for
den virksomhed, som selskabet agter at drive.
Okonomiministeren fastsetter narmere bestem-
melser om de oplysninger, som driftsplanen skal
indeholde; og om det &remal, for hvilket planen
skal udarbejdes.

Stk. 3. Ansegningen skal desuden indeholde
oplysninger om alle, der direkte eller indirckte
ejer mindst 10 pct. af kapitalen eller stemmeret-
tighederne eller en kapitalandel, der giver mulig-
hed for at udeve en betydelig indflydelse pé le-
delsen af forsikringsselskabet, eller som i gvrigt
har snaevre forbindelser til forsikringsselskabet,
J£ § 9 a, stk. 4, samt om sterrelsen af disse kapi-
talejeres kapitalandel.

Stk. 4. En koncession skal indeholde oplys-
ning om den forsikringsvirksomhed, som selska-
bet mé udeve. Ministeren fastsetter neermere be-
stemmelser om koncessioners indhold i gvrigt.

-Stk.'5. Har Finanstilsynet ikke senest 6 mane-
der efter modtagelsen af en ansggning om kon-
cession afgivet udtalelse om ansegningen, kan
selskabet indbringe sagen for domstolene. -

Stk. 6. Finanstilsynet kan suspendere behand-
lingen af ansegninger om koncession til et dat-
terselskab, som direkte eller indirekte ejes af sel-
skaber med hjemsted uden for Den Europaiske
Union eller uden for lande, som Faellesskabet har
indgéet aftale med.

Lovforslaget

3.1§ 123 indsattes som stk. 4:

- »Stk. 4. Finanstilsynet kan fastsmtte regler for
udfzerdigelse af regnskaber, der dekker kortere
perloder end arsregnskabet «
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§ 127 a. Forsikringsselskaber skal ud over ak-
tiver, der modsvarer solvensmargenen, til enhver
tid have aktiver omfattet af § 128 til en samlet
vaerdi, der mindst modsvarer storrelsen af sel-
skabets samlede forsikringsmeessige hensettel-
ser. Det pahviler et forsikringsselskabs ledelse at
sikre, at disse aktiver inden for de begrensnin-
ger, der er fastlagt i § 128, § 129 og i medfor af
§ 130, er udvalgt saledes, at de i forhold til arten
af selskabets forsikringer med hensyn til sikker-

"hed, afkast og likviditet er af en art og sammen-
seetning, sd de er egnede til at fyldestgere de for-
sikrede, herunder at der ikke foreligger en ufor-
holdsmessig stor athaengighed af en bestemt ka-
tegori af aktiver, et bestemt investeringsmarked
eller en bestemt investering.

§ 142. Bestemmelsen i aktieselskabslovens
§ 115, stk. 1, finder ikke anvendelse pa disposi-
tioner, som er sedvanlige og erhvervsmassigt
begrundede. Sadanne dispositioner kraever dog
tilladelse fra Finanstilsynet, ndr de vedrerer et
moderselskab, uanset om dette er et forsikrings-
selskab omfattet af nerverende lov, eller vedra-
rer et selskab, som forsikringsselskabet i ovrigt
er koncernforbundet med.

Stk. 2. Aktieselskabslovens § 115, stk. 1 og 2,
finder ikke anvendelse pé et af et livsforsikrings-
selskab inden for genkebsveerdien ydet 14n mod
pant i forsikringspolicen.

§ 143. Forsikringsselskaber og deres dattersel-
skaber kan kun yde 14n til eller stille sikkerhed
for et moderselskab, ndr moderselskabet er et
forsikringsselskab omfattet af narvacrende lov
eller et pengeinstitut omfattet af lov om banker
og sparekasser m.v., og kun med Finanstilsynets
tilladelse.

Stk. 2. Finanstilsynet kan i serlige tilfzelde
meddele tilladelse til, at et forsikringsselskab og
dets datterselskaber yder 14n til eller stiller sik-
kerhed for et moderselskab, safremt forholdet
mellem forsikringsselskabet og moderselskabet
er som anfert i § 3, stk. 2, nr. 2.

Lovforslaget

4..§ 127-a, stk. 1, 1. pkt., affattes sdledes:

»Forsikringsselskaber skal udover aktiver, der
modsvarer solvensmargen med fradrag af de
serlige bonushensettelser, til enhver tid have
aktiver omf attet af § 128 til en samlet verdi, der
mindst modsvarer storrelsen af selskabets samle-
de forsikringsmessige henseettelser.«.

5. § 142 affattes sledes:

»§ 142. Bestemmelsen i aktleselskabslovens
§ 115, stk. 1, finder ikke anvendelse pa en dispo-
sition, som er seedvanlig og erhvervsmassigt be-
grundet. Finanstilsynet skal dog give tilladelse,
nér dispositionen vedrerer et koncernforbundet
selskab.

Stk. 2. Aktieselskabslovens § 115, stk. 1 og 2,
finder ikke anvendelse pa et af et livsforsikrings-
selskab inden. for genkebsvaerdien ydet 1dn mod
pant i forsikringspolicen.«.

6. § 143 ophaves.
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§ 151.

Stk. 4. Honorarer til administratorerne og an-
dre udgifter i forbindelse med administrationen
udredes af administrationsboet. Honorarernes
storrelse fastsattes efter forhandling med Finan-
stilsynet. ,

Stk. 5. Administrationsboet er underlagt Fi-
nanstilsynets tilsyn.

§ 242. Virksomheder, likvidationsboer og ad-
ministrationsboer under tilsyn efter denne lov bi-
drager til at dekke udgifterne ved Finanstilsy-
nets virksomhed efter regler fastsat af Finanstil-
synet.

Stk. 2. Fuld b1dragsp11gt pahviler enhver virk-
somhed samt ethvert likvidationsbo og admini-
strationsbo, der har varet under tilsyn en del af
det pagzldende finansdr. Bidrag kan inddrives
ved udpantning. Finanstilsynet kan, nar omstan-
dighederne taler herfor, nedsztte bidraget.

Stk. 3. Pﬁligning af bidrag foretages af Finans- k

tilsynet pa grundlag af oplysninger i det for sene-
ste regnskabsar aflagte regnskab eller i mangel af
sddant den sidst indsendte regnskabsindberet-

ning. Der palegges altid et minimumsbidrag pa

2.000 kr. Findes der ikke oplysning om bidrags-
grundlag pélegges minimumsbidraget. Dog pa-
legges et minimumsbidrag pa 800 kr., for sd vidt
angdr de af § 192 omfattede forsikringsselska-
ber.

§ 260. Overtredelse af § 5, § 6, stk. 1, § 6 a,
§9, stk.2, § 11, § 29, stk. 3,.8§ 87, 89 og 95,
§ 113, stk. 2 og 3, § 118, stk. 1, 1. og 2. pkt.,
§§ 119 0g 120, § 122, stk. 1 0g 3, § 122 a, § 124,
stk. 1-4, §§ 127-129 og 131, § 177, stk. 4, § 179,
-stk. 8 og stk. 11, 1. pkt., §§ 190 og 205, § 213,
stk. 4-6, §§ 215 og 218, § 240 a, stk. 5, § 256,
stk. 1, og § 256 a, stk. 1, straffes med bgade.
“Overtredelse af § 91, § 142, stk. 1, § 143 og
§ 144, stk. 1 og 3, straffes med bede eller fang-
sel i op til 4 méneder, for sa vidt hejere straf ikke
er forskyldt efter straffeloven.
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Lovforslaget .

7.1§ 151 indsattes efter stk. 3 som nyt stykke:
»Stk. 4. Udgifter, der palignes administrati-
onsboet af skattemyndighederne, udredes for-
lods af administrationsboets midler.«.
Stk. 4-5 bliver herefter stk. 5-6.

8. § 242 affattes saledes:
»§ 242. Virksomheder under tilsyn efter denne

lov, herunder virksomheder i likvidation og ad-

mlmstratlonsboer betaler afgift til Flnanstllsy-
net. Afgiften fastseettes efter kapitel 7 a lov om i
finansiel virksomhed.«.

9.1¢ 260, stk. 1, 2. pkt., udgér: »§ 143«.
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Lovforslaget

Realkreditloven

§ 53. I et realkreditinstitut skal den ansvarlige
kapital og den kortfristede supplerende kapital,
jf. § 53 g, stk. 1, til enhver tid mindst udgere 8

pet. af realkreditinstituttets risikovagtede akti-

ver m.v., herunder poster med markedsrisiko,
dog mindst 150 mio. kr. For s vidt angér poster
med markedsrisiko, vedrerer kravet efter 1. pkt.
alene realkreditinstituttets handelsbeholdning,
jf. § 53 h, stk. 1, samt valutapositioner.

Stk. 2. Kravet til den ansvarlige kapital og den
kortfristede supplerende kapital, bortset fra kra-
vet om mindst 150 mio. kr., skal vere opfyldt
bade i de enkelte serier med seriereservefonde og
i realkreditinstituttet i ovrigt.

§53a.

Stk. 2. Den supplerende kapital ma sammen
med den kortfristede supplerende kapital ikke
medregnes med mere end 100 pct. af kernekapi-
talen opgjort efter § 53 bog § 53 e.

Stk. 3. Finanstilsynet kan fastsatte bestemmel-
ser om opggrelsen af den ansvarlige kapital, her-
under om medregning af og vilkar for optagelse
af andre kapitalelementer og betingelser for
medregning af den kortfristede supplerende ka-
pital, jf. § 53 g, stk. 1.

- § 5
Lov om realkredit, jf: lbvbekendtgarelse nr,
768 af 28. august 2001, foretages folgende en-
dringer: :

1. § 53, stk. 1 og 2, affattes saledes:

»Den ansvarlige kapital skal til enhver tid ud-
gore mindst 8 pct. af realkreditinstituttets vegte-
de aktiver m.v., herunder poster med markedsri-
siko, dog mindst 150 mio. kr. For sa vidt angér
poster med markedsrisiko, vedrarer kravet efter
1. pkt. alene realkreditinstituttets handelsbehold-
ning, jf. § 53 h, samt valutapositioner.-

Stk. 2. Kravet til den ansvarlige kapital, bortset
fra kravet om mindst 150 mio. Kr., skal vere op-
fyldt bade i de enkelte serier med seriereserve-
fonde og i realkreditinstituttet i gvrigt.«.

2. § 53 a, stk. 2, ophzeves.
Stk. 3 bliver herefter stk. 2.

3.§ 53 a, stk. 3, der bliver stk. 2, affattes sdledes:

»Stk. 2. Finanstilsynet fastsétter neermere reg-
ler om opgerelse af den ansvarlige kapital, her-
under om medregning af og vilkér for optagelse
af andre kapitalelementer.«.
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Geeldende formulering

§ 53 b. Kernekapitalen bestar af

1) ' realkreditinstituttets seriereservefonde i se-
rier, hvor der ikke er tllbagebetahngsphgt til
lantagerne,

2) ‘den del af seriereservefondene i serier med
tilbagebetalingspligt, jf. § 57, stk. 2, som

~ ikke kan komme til udbetaling, .

3) indbetalt aktiekapital,

4) overkurs ved emission og

5) andre reserver.

' § 53 c. Den supplerende kapltal bestar af

1) opskrivningshenleggelser, .-

2) den del af seriereservefondene i serier med
tilbagebetalingspligt, der modsvarer kravet i
§53,stk. 2,08

3) Vaerdlpapner med ubestemt lﬂbetld og andre
kapitalindskud.

Stk. 2. Udstedes kapital som neevnt i stk. 1, nr.

3, i form af massegzldsbreve, skal realkredltm-

stituttet benzevne disse kapitalbeviser,

§ 53 g. Ved kortfristet supplerende kapital for-
stés kapitalindskud med en oprmdehg lebetid el-
ler et opsigelsesvarsel pa mindst 2 .

Stk. 2. Kortfristet supplerende kapital kan ale-
ne medregnes til kapitaldekning af poster med
markedsrisiko. Kortfristet supplerende kapital
kan hgjst medregnes med 5 7 pet. af de vaegtede
poster med markedsr1s1ko

§ 53 h :

Stk. 2. Finanstilsynet kan 1 saerllge tllfaelde til-
lade, at et instituts nettofortjeneste ved handels-
beholdningen indregnes i den kortfristede sup-
plerende kapital. Finanstilsynet fastsaetter neer-
mere regler for opgerelse af nettofortjenesten
ved handelsbeholdningen.

Lovforslaget

4. § 53 b, stk. 1, affattes saledes:
»Kernekapitalen bestar af indbetalt aktiekapi-

‘tal, overkurs ved emission, seriereservefonde i

serier, hvor der ikke er tilbagebetalingspligt til
lantagere, den del af seriereservefondene i serier
med tilbagebetalingspligt, jf. § 57, stk. 2, som
ikke kan komme til udbetaling samt andre reser-
ver. Endvidere kan geeldsinstrumenter, jf. § 53 i,
stk. 1, medregnes til kernekapitalen, hvis kerne-
kapitalen efter de i stk. 2 nevnte fradrag udger
mindst 5 % af realkreditinstituttets veegtede akti-
ver m.v. Geldsinstrumenter, jf. § 53 i, stk. 1, m&
hejst medregnes med 15 % af kernekapitalen ef-
ter de i stk. 2 naevnte fradrag.«.

5. § 53 ¢ affattes saledes:

»§ 53 ¢. Den supplerende kapital bestér af op-
skrivningshenleeggelser, den del af seriereserve-
fondene i serier med tilbagebetalingspligt, der
modsvarer kravet i § 53, stk. 2, gaeldsinstrumen-
ter, jf. § 53 i, stk. 1, der ikke medregnes til ker-
nekapitalen, samt veerdipapirer med ubestemt lo-
betid og andre kapitalindskud, jf. § 53 i, stk. 2.
Den supplerende kapital mé ikke medregnes
med mere end 100 % af kernekapitalen efter fra-
drag i henhold til § 53 b, stk. 2.«.

6. § 53 g ophaeves.

7. $ 53 h, stk. 2, ophaves.
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Bilag til f. t. 1. vedr. finansiel virksomhed m.v.

Gealdende formulering

Lovforslaget

8. Efter § 53 hindsettes:

»§ 53 i. Geeldsinstrumenter medregnes i den

ansvarlige kapital, sifremt folgende betingelser
er opfyldt:

D
2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Belpbet skal vaere indbetalt til realkreditin-
stituttet.

Geelden mé ikke forfalde pa et forud aftalt
tidspunkt.

Gelden ma kun tilbagebetales pa realkredit-
instituttets initiativ og med Finanstilsynets
godkendelse tidligst 10 ar efter indbetalin-
gen, dog saledes at Finanstilsynet under ser-
lige omstendigheder kan tillade indfrielse
tidligst 5 ar efter udstedelsen.

Léngiverens krav mod realkreditinstituttet
skal veere efterstillet al anden ikke-efterstil-
let geeld samt den i stk. 2, naevnte kapital.

Léangivernes krav mod realkreditinstituttet
ma ikke veere daekket af sikkerheder stillet af
realkreditinstituttet eller de i § 46 i lov om fi-
nansiel virksomhed naevnte virksomheder
eller p4 anden méde veere sikret en fortrins-
ret i forhold til realkreditinstituttets kredito-
rer.

Forrentning af galden bortfalder, hvis real-
kreditinstituttet ikke har frie reserver i hen-
hold til seneste arsregnskab.

Renten mé ikke aendres pa grundlag af kredi-
tors vurdering af realkreditinstituttet.

Aftaler i forbindelse med geldsstiftelse skal
give realkreditinstituttet mulighed for at ud-
skyde betaling af renter pa gaelden.

De for udstedelsen af geeldsinstrumenter
geldende dokumenter skal indeholde be-
stemmelse om, at geeld og ikke-betalte renter
skal kunne medga til daekning af tab, uanset
om det tillades realkreditinstituttet at fort-
satte sine aktiviteter.

10) Ethvervelse af egne geldsinstrumenter til

¢je pd mere end 2 pct. af den udstedte kapital
skal godkendes af Finanstilsynet i henhold
til nr. 3. Beholdningen af egne geeldsinstru-
menter samt egne geldsinstrumenter, der
tjener som sikkerhed for 1an eller garantier,
som er ydet af realkreditinstituttet, kan ikke
medregnes ved opgerelsen af den ansvarlige
kapital.
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Geldende formulering

" Lovforslaget

Stk. 2. Verdipapirer med ubestemt lgbetid og
andre kapitalindskud, herefter kaldet »kapital-
indskud«, medregnes ved opgerelsen af den an-
svarlige kapital, safremt folgende betingelser er
opfyldt:

1)

2)

3)

4

5)

6)

7)

8)

Belobet skal vere indbetalt til realkreditin-
stituttet.

Kapitalindskud méa ikke kunne tilbagebeta-
les pa iheendehaverens initiativ eller uden Fi-
nanstilsynets godkendelse.

Léangivernes krav mod realkreditinstituttet
skal veere efterstillet al anden ikke-efterstil-
let gzeld, bortset fra den i stk. 1 naevnte.

Der mé kun betales forfaldne renter pa kapi-
talindskuddet, ‘- safremt solvenskravet, jf.
§ 53, stk. 1 og 2, er opfyldt pa forfaldstlds-
punktet.

Ikke betalte renter, der er udskudt jf. or. 4,
forfalder forst til betaling; nar realkreditin-

. stituttet pa ny opfylder solvenskravet, jf.

§ 53, stk. 1 og 2, og hvis Finanstilsynet for-
ud har givet samtykke hertil eller ved indtre-
den af forfaldsdatoen for kapitalindskuddet.

Naér kapitalindskuddet har fast lebetid, ind-
skreenkes det belgb, hvormed kapitalind-
skuddet medregnes, arligt med 25 % af den
oprindelige kapital de sidste 3 ar inden den
aftalte forfaldsdato.

Realkreditinstituttets @verste myndighed
skal have ret til at nedskrive kapitalindskud-
det og ikke-betalte renter, nar seriereserve-
fondene ikke leengere har kernekapital, eller
ndr en eventuel aktiekapital er nedskrevet
helt, og safremt instituttet enten efter ned-
skrivningen fér tilfert ny kapital, siledes at
det opfylder solvenskravet, eller fusioneres
med et andet institut. Kapitalindskuddet og

. ikke-betalte renter kan nedskrives med et be-

leb, som forud er godkendt af instituttets
valgte revision og Finanstilsynet.

Erhvervelse af egne beviser til eje pad mere
end 2 pct. af den udstedte kapital skal god-
kendes af Finanstilsynet i henhold til nor. 2.
Beholdningen af egne beviser samt egne be-
viser, der tjener som sikkerhed for 1an eller
garantier, som er ydet af pengeinstitittet,
modregnes i kapltahndskuddet efter fradrag
i henhold til de i nr. 6 fastsatte regler.
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Bilag til f. t. 1. vedr. finansiel virksomhed m.v.

Geeldende formulering

§ 65 a. Et realkreditinstituts engagement uden
for handelsbeholdningen, jf. § 65 b, med en kun-
de eller gruppe af indbyrdes forbundne kunder
ma ikke overstige 25 pct. af realkreditinstituttets
ansvarlige kapital, jf. § 53 a..

Stk. 2. Det samlede beleb af et realkred1t1nst1—
tuts engagementer uden for handelsbeholdnin-
gen, der udgar 10 pct. eller mere af den ansvarli-
ge kapital, md ikke overstige 800 pct. af realkre-
ditinstituttets ansvarlige kapital.

Stk. 3. Engagementer uden for handelsbehold-
ningen, der udger 10 pct. eller mere af den an-
svarlige kapital, skal indberettes til Finanstilsy-
net hvert kvartal. Tilsynet fastsetter nermere
bestemmelser om indberetningerne, herunder
om undtagelse for indberetning af visse engage-
menter uden for handelsbeholdningen.

Stk. 4. Et realkreditinstitut skal til enhver tid
overholde de i stk. 1 og 2 fastsatte gvre engage-
mentsgrenser. Overstiger engagementerne uden
for handelsbeholdningen de - fastsatte grenser,
skal Finanstilsynet omgdende underrettes. Fi-
nanstllsynet kan under serlige omstendigheder
give et realkreditinstitut en tidsfrist til atter at
overholde graenserne.

Stk. 5. De i stk. 1 og 2 navnte graenser finder
ikke anvendelse for engagementer uden for han-
delsbeholdningen med virksomheder, der indgér
fuldt i konsolideringen i henhold til § 41, stk. 1
og 2, § 42, stk. 2, § 43, stk. 1, eller§46110v om
finansiel virksomhed.

Stk. 6. Safremt et engagement uden for han-
delsbeholdningen er garanteret af et kreditinsti-
tut i zone A, betragtes den garanterede del af en-
gagementet uden- for handelsbeholdningen som
et engagement uden for handelsbeholdningen
med det pageeldende kreditinstitut. Bestemmel-
sen i 1. pkt. omfatter alene garantier, der er pa-
kraevet i henhold til realkreditlovgivningen.

Lovforsiaget

Stk. 3. Udstedes kapital som neevnt i stk. 1 og
2 i form af massegeeldsbreve, skal realkreditin-
stituttet benaevne disse kapitalbeviser.

Stk. 4. Finanstilsynet kan fastsette naermere
regler for kapitalindskuddene i stk. 1 og 2 og kan
herunder fastleegge tidspunktet for kapitalind-
skuddenes nedskrivning og principper for kon-
statering af nedskrivningsbelobets storrelse.«.

9. § 65 a affattes saledes:

»§ 65 a. Et realkreditinstituts engagement, jf.
§ 65 b, med en kunde eller gruppe af indbyrdes
forbundne kunder ma ikke overstige 25 % af re-
alkreditinstituttets ansvarlige kapital, jf. § 53 a.

Stk. 2. Det samlede belgb af et realkreditinsti-
tuts engagementer, der udger 10 % eller mere af
den ansvarlige kapital, méd ikke overstige 800
pct. af realkreditinstituttets ansvarlige kapital.

Stk. 3. Engagementer, der udger 10 pct. eller
mere af den ansvarlige kapital, skal indberettes
til Finanstilsynet hvert kvartal. Tilsynet fastseet-
ter neermere bestemmelser om indberetningerne,
herunder om undtagelse for indberetning af visse
engagementer. '

Stk. 4. Et realkreditinstitut skal til enhver tid
overholde de i stk. 1 og 2 fastsatte gvre engage-
mentsgreenser. Overstiger engagementerne de
fastsatte greenser, skal Finanstilsynet omgaende
underrettes. Finanstilsynet kan under serlige
omstendigheder give et realkreditinstitut en be-
stemt tidsfrist til atter at overholde graenserne.

Stk. 5. De i stk. 1 og 2 neevnte greenser finder
ikke anvendelse pa engagementer med virksom-
heder, der indgér fuldt i konsolideringen i hen-
hold til § 38 eller § 41, stk. 2, i lov om finansiel
virksomhed.

Stk. 6. Safremt et engagement er garanteret af
et kreditinstitut i zone A, jf. artikel 1, 14. led i
Radets direktiv (2000/12/EF), betragtes den ga-
ranterede del af engagementet som et engage-
ment med vedkommende kreditinstitut. Bestem-
melsen i 1. pkt. omfatter alene garantier, der er
pékreevet i henhold til realkreditlovgivningen.
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Geeldende formulering

Stk. 7. Kapitalandele og efterstillede kapital-
indskud i et datterselskab, der driver forsikrings-
virksomhed, medregnes ikke ved opgerelsen ef-
ter stk. 1 og 2 af realkreditinstituttets engage-
ment med det padgeldende datterselskab. Real-
kreditinstituttet kan dog hejst undlade at med-
regne et beleb svarende til fradraget i realkredit-
instituttets kapital efter § 53 d, stk. 4.

Stk. 8. Finanstilsynet kan fastsaette bestemmel-

ser om, at der ved beregningen af de i stk. 1 og 2 .

nevnte grenser kan ses bort fra sarlig sikre
krav.

§ 65 b. Ved et engagement uden for handels-
beholdningen forstds summen af folgende:

1) udlén efter kapitel 5,
2) reservefondslén,

3) realkreditobligationer og andre vaerdipapirer
udstedt af kunden,

4) kapitalandele,
5) garantier og andre poster under stregen,
6) rente- og valutarelaterede poster samt

- 7) andre mellemvearender, der indebarer en
kreditrisiko for instituttet.
Stk. 2. Finanstilsynet kan fastsatie narmere
bestemmelser herom.

§ 65 c. Ved et engagement forstds summen af”

engagementet uden for handelsbeholdningen, jf.
§ 65 b, stk. 1, med tilleeg af engagementet inden
for handelsbeholdningen. Finanstilsynet fastseet-
ter regler om, hvilke poster der indgér i engage-
mentet inden for handelsbeholdningen.

Stk. 2. Bt realkreditinstituts engagement, jf.
stk. 1, med en kunde -eller gruppe. af indbyrdes
forbundne kunder mé ikke overstige 25 pct. af
realkreditinstituttets ansvarlige kapital med til-
leeg af kortfristet supplerende kapital, jf. § 53 a.

Stk. 3. Det samlede belgb af et realkreditinsti-
tuts engagementer, der udger 10 pct. eller mere
af den ansvarlige kapital med tilleeg af kortfristet
supplerende kapital, mé ikke overstige 800 pct.
af realkreditinstituttets ansvarlige kapital med
tilleeg af kortfristet supplerende kapital.

Lovforslaget

Stk. 7. Kapitalandele og efterstillede kapital-
indskud i et datterselskab, der driver forsikrings-
virksomhed, medregnes ikke ved opgerelsen ef-
ter. stk. 1 og 2. af realkreditinstituttets engage-
ment med det pdgaldende datterselskab. Real-
kreditinstituttet kan dog hejest undlade at med-
regne et beleb svarende til fradraget i realkredit-
instituttets ansvarlige kapital efter § 53 d, stk. 4.

. .Stk. 8. Finanstilsynet kan fastsaette bestemmel-
ser om at der ved beregningen af de i stk. 1 og.2
nevnte greenser kan ses bort fra saerhg sikre
krav.«. :

"10. § 65 b, stk. 1, affattes saledes:

- »Ved et engagement forstds:
1) Udlan efter kapitel 5. .
2) Reservefondslan.

3) Realkreditobligationer og andre vaerdlpapl-
rer udstedt af kunden. '

4) Kapltalandele og andre vaerdlpaplrer »
5) Garantier og andre poster under stregen
6) Rente og Valutarelaterede poster.

7) Andre mellemvaerender der. 1ndebaerer en
kreditrisiko for instituttet.«.

11. § 65 ¢ ophaves.
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Geeldende formulering

* Stk. 4. Engagementer, der udger 10 pct. eller
mere af den ansvarlige kapital med tillaeg af kort-
fristet supplerende kapital, skal indberettes til Fi-
nanstilsynet hvert kvartal. Tilsynet fastsatter
nermere bestemmelser om indberetningerne,
herunder om undtagelse for indberetning af visse
engagementer. :

" Stk. 5. De i stk. 2 og 3 n®vnte grenser finder
ikke anvendelse pa engagementer med virksom-
heder, der indgér fuldt i konsolideringen i hen-
holdsvis § 41, stk. 1 og 2, § 42, stk.2, § 43,
stk. 1, eller § 46 i lov om finansiel virksomhed.

Stk. 6. Safremt et engagement er garanteret af
et kreditinstitut i zone A, betragtes den garante-
rede del af engagementet som et engagement
med det pigeldende kreditinstitut. Bestemmel-
sen i 1. pkt. omfatter alene garantier, der er pa-
kreevet i henhold til realkreditlovgivningen.

Stk. 7. Bt realkreditinstitut skal til enhver tid
overholde de i stk. 2 og 3 fastsatte ovre engage-
mentsgrenser. Overstiger engagementerne de
fastsatte grenser, skal Finanstilsynet omgaende
underrettes. Finanstilsynet kan i serlige tilfelde

tillade, at graensen i stk. 2 for engagementet in-
den for handelsbeholdningen midlertidigt over-
skrides. Overskridelsen medforer et tilleg til de
vaegtede aktiver m.v., herunder poster med mar-
kedsrisiko, jf. stk. 8.

Stk. 8. Finanstilsynet fastsatter bestemmelser
om tilleeg til de veegtede aktiver m.v., herunder
poster med markedsrisiko, for engagementet in-
den for handelsbeholdningen ved midlertidige
overskridelser af greensen i stk. 2, jf. stk. 7, samt
bestemmelser om, at der ved beregningen af de i
stk. 2 og 3 nazvnte grenser kan ses bort fra saerlig
sikre krav.

§ 65 d. Finanstilsynet fastsatter neermere reg-
ler om indregning af garantier i engagementsop-
gorelsen, jf. § 65 a, stk. 6, 2. pkt., og § 65 c,
stk. 6, 2. pkt.

Lovforslaget

12.1 §65 dudgar: », og § 65 c, stk. 6, 2. pkt.«.
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Folketingsaret 2001-02 (2. samling) 4897

Bilag til f. t. 1. vedr. finansiel virksomhed m.v.

Geeldende formulering

§ 95. Realkreditinstitutterne bidrager til at
deekke udgifterne ved Finanstilsynets virksom-
hed efter regler fastsat af Finanstilsynet.

Stk. 2. Fuld bidragspligt pahviler ethvert real-
kreditinstitut, der har vaeret under tilsyn en del af
det pageldende finansér. Bidrag kan inddrives
ved udpantning. Finanstilsynet kan, nir omsteen-
dighederne taler herfor, nedsatte bidraget.

Stk. 3. Paligning af bidrag foretages af Finans-
tilsynet pa grundlag af oplysninger i det for sene-
ste regnskabsar aflagte regnskab eller i mangel af
sddant den sidst indsendte regnskabsindberet-
ning. Dog pélegges altid et minimumsbidrag pa
2.000 kr. Findes der ikke oplysning om bidrags-
grundlag, pélaegges minimumsbidraget.

- Lovforslaget

13. § 95 affattes séledes: .

 »§ 95. Realkreditinstitutter under tllsyn efter
denne lov betaler afgift til Fmanstllsynet Afgif-
ten fastsettes efter kapitel 7 a:i lov om finansiel
virksomhed.«. e,

Lov om vaardipapi'rhaﬂ dol

§ 1 a. Lovens §§ 4 a, 5 og 6 finder anvendelse
pé valutaspotforretninger for kunder i investe-
ringsgjemed med henblik pa, at kunderne opnar
fortjeneste ved kurseendringer pé valuta,

§ 5. En vaerdipapirhandler skal indrette og lede
sin virksomhed pa en sddan made, at virksomhe-
den :

1) har en sund administrativ og regnskabsmas-
sig praksis,

2) har betryggende kontrol- og sikkerhedsfor-
anstaltninger pa edb-omradet,

3) har fyldestgerende interne kontrolprocedu-
rer, som ogsa omfatter regler for medarbej-
deres adgang til at foretage personlige trans-
aktioner, samt

4) ferer lister over udferte forretninger, som
skal opbevares i 5 ar.

Stk. 2. En verdipapirhandler, Danmarks Nati-
onalbank og Finansstyrelsen skal

613

- §6
I lov om verdipapirhandel m.v., _|f lovbe-
kendtgerelse nr. 168 af 14, marts 2001 som &n-
dret ved § 89 i lov nr. 501 af 7. juni 2001 foreta-
ges fﬁlgende aendrlnger

1. I§ 1l a®ndres: »§§ 44,5 dg 6« til: »§ 4 a samt
§3ao0g§3b,stk. 1,1 lov om ﬁnans1el v1rksom-
hed«. . :

2. §§ 5 0g 6 ophaeves.

Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tilleegsbev.lovforslag)
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- Geeldende formulering

1) handle loyalt og korrekt over for kunder og i
.. disses bedste interesse og under hensyn til
markedets integritet, ’

2) -udfere kunders handler med den nedvendige
kompetence, omhu og hurtighed og under
hensyn til markedets integritet og kundernes
bedste interesse,

3) have og effektivt anvende de ressourcer og
fremgangsmader, der er nadvendige for den
rette gennemforelse af sin virksomhed, og

4) bestraebe sig pé, at der ikke opstér interesse-
konflikter, og nir sddanne ikke kan undgas,
serge for, at kunderne behandles korrekt.

Stk. 3. En veerdipapirhandler skal desuden

1) udbede sig oplysninger hos kunderne om de-

res finansielle stilling, investeringserfaring

og méalsetninger, som er relevante for gen-
nemforelse af de gnskede tjenesteydelser,

2) meddele de for kunden relevante oplysnin-
- ger 1 sine kontrakter, herunder hvilken .er-
statningsordning eller tilsvarende beskyttel-
se, der vil geelde for den patzenkte transakti-
on, hvilken dekning der ydes i henhold til
den ene eller anden ordning, eller at sddanne
ordninger og sidan beskyttelse ikke findes,

og _

3) have retningslinjer for, hvornar en ordre skal
udferes over en fondsbers' systemer, og
traeffe foranstaltning til at sikre, at ordrer ud-
fores i overensstemmelse hermed.

Stk. 4. Finanstilsynet kan fastsatte regler om
de i stk. 1-3 angivne forhold. '

§ 6. Det péhviler en veerdipapirhandler at

1) treffe fyldestgorende foranstaltninger for at
sikre kundernes ejendomsret til deres veerdi-
papirer,

2) treeffe fyldestgorende foranstaltninger for at
sikre kundernes midler, og

3) organisere og opbygge sin virksomhed pé en
sadan made, at risikoen for interessekonflik-
ter bade mellem verdipapirhandlerens kun-
der indbyrdes og mellem kunderne og veer-
dipapirhandleren begraenses mest muligt.

Lovforslaget..
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Stk. 2. En verdipapithandler ma ikke uden

kundens samtykke disponere over dennes vaerdi-
papirer.

Stk. 3. En verdipapirhandler kan opbevare -

kunders veerdipapirer i samme depot (samlede-
pot), hvis verdipapirhandleren har informeret
den enkelte kunde om retsvirkningerne heraf, og
denne har samtykket. Finanstilsynet kan i seerli-
ge tilfelde give tilladelse til, at kunders og en
veerdipapirhandlers egne verdipapirer opbeva-
res i samme depot. Veardipapirhandleren skal
fore et register, hvoraf de enkeltes ejerforhold til
de registrerede veerdipapirer klart fremgér.

Stk. 4. 1 tilfeelde af veerdipapirhandlerens kon-
kurs, betalingsstandsning eller lignende kan den
enkelte kunde pa grundlag af registeret udtage
sine vaerdipapirer af et samledepot, sdfremt der
ikke forinden er tvist om kundens ejendomsret.

Stk. 5. Finanstilsynet kan fastseette narmere
regler vedrerende de i stk. 1-3 angivne forhold.

Stk. 6. Finanstilsynet kan fratage en veerdipa-
pirhandler retten til at fere samledepot efter
stk. 3.

Stk. 7. Bestemmelserne i stk. 1 og 2 finder til-
svarende anvendelse pd Danmarks Nationalbank
og Finansstyrelsen.

§ 85. Virksomheder omfattet af denne lov bi-
drager til at deekke udgifterne ved Finanstilsy-
nets virksomhed efter regler fastsat af Finanstil-
“synet,

Stk. 2. Fuld bidragspligt pahvﬂer enhver virk-
somhed, der har veret under tilsyn en del af det
pagzldende finansar. Bidrag kan inddrives ved
udpantning. Finanstilsynet kan, nir omstendig-
hederne taler herfor, nedsatte en virksomheds
bidrag.

- Stk 3. Pahgnmg af b1drag foretages af Finans-
tilsynet pa grundlag af oplysninger i det for sene-
ste regnskabsar aflagte regnskab eller i mangel af
sddant den sidst indsendte regnskabsindberet-
ning. Dog pélagges altid et minimumsbidrag pé
15.000 kr. Findes der ikke oplysning om bi-
dragsgrundlag, palegges minimumsbidraget.

Lovforslaget

3. § 85 affattes sdledes:

»§ 85, Virksomheder under tilsyn efter denne
lov betaler afgift il F1nanst11synet Afgiften fast-
settes efter kapltel 7 a i lov om finansiel virk-
somhed.«.
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§ 93. Overtredelse af §4, stk. 1, §4 a, § 6,
stk.2 og.3, §8, stk. 1, § 10, stk. 1, § 11, § 12,
stk. 1, 2 og 5-8, § 14, stk. 1, 1. pkt., § 16, stk. 3
og 4, § 19, stk. 1, § 20, stk. 6, § 25, stk. 1, § 27,
stk. 1, § 28, § 29, stk. 1 og 2, § 31, stk. 1 og 3,
§ 32, stk. 1 og 2, § 33, stk. | og 3, § 35, stk. 2,
§ 36, stk. 2, § 37, § 38, stk. 2, § 39, stk. 2, § 40,
stk. 3, § 42, stk. 4 og 5, § 44, stk. 1 og 2, § 45,
stk. 1, § 46, stk. 1, § 48, stk. 2, § 51, stk. 1, § 52,
stk. 1, 2. pkt., § 60, stk. 1, 2. pkt., § 75, stk. 2, 2.
pkt., og § 76, stk. 2, straffes med bede. P4 sam-
me méde straffes grov eller gentagen overtraedel-
seaf § 3,stk. 1,8 5,§ 6, stk. 1, § 18, stk. 1 og 2,
§ 23, stk. 2, § 41, stk. 1-3, § 49, § 52, stk. 1, 1.
pkt., og § 60, stk. 1, 1. pkt.

Lovforslaget

4.1 93,stk. 1, 1. pkt., udgér: », § 6, stk. 2 og 3,
ogi§ 93, stk. 1, 2. pkt., udgér: »,§ 5, § 6, stk. 1«

Lov om forsikringsformidling

§ 11. Kun personer og selskaber, der er med-
delt tilladelse fra Finanstilsynet og registreret i
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, mé benytte be-
tegnelsen forsikringsmaegler eller forsikrings-
maglerselskab med den til selskabsformen knyt-
tede betegnelse. Ingen andre ma benytte beteg-
nelser, der kan forveksles hermed.

Stk. 2. Bt selskab eller en person, der er omfat-
tet af § 2, stk. 2, kan dog her i landet benytte det
samme navn, som selskabet eller personen be-
nytter i hjemlandet. Er der risiko for forveksling
med et navn, der allerede anvendes her i landet,
kan Finanstilsynet kreeve en forklarende tilfojel-
se til navnet. '

§7
Ilovom fors1kr1ngsform1dhng, jf. lovbekendt—

gorelse nr. 672 af 9. juli 2001, foretages fﬂlgende
aendnnger

1. § 11, stk. 1, ophaeves, og i stedet indsaites:

»§ 11. Forsikringsmaeglerselskaber er forplig-
tede til at benytte betegnelsen »forsikringsmag-
lerselskab« eller deraf dannede forkortelser i de-
res navn. En person, der har fiet Finanstilsynets
tilladelse, jf. § 3, stk. 1 og § 4, stk. 3, som ansat
forsikringsmagler, er forpligtet til ved udovelse
af forsikringsmeeglervirksomhed at benytte be-
tegnelsen »forsikringsmeaegler.« Dette indebae-
rer, at andre betegnelser som f.eks. »registreret,
»statsautoriseret« eller »godkendt« ikke samti-
dig kan tilfgjes navnet.

Stk. 2. Andre virksomheder og personer ma
ikke anvende navne eller betegnelser for deres
virksomhed, som er egnet til at fremkalde det
indtryk, at de er forsikringsmeeglerseskaber eller
forsikringsmaglere.«.

Stk. 2 bliver herefter stk. 3.
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§12.
Stk. 2. Finanstilsynet kan fastsette regler om
god forsikringsmaeglerskik.

§ 13, '

Stk. 5. En forsikringsmagler ma ikke uberetti-
get videregive eller udnytte fortrolige oplysnin-
ger, som han under udevelse af sit hverv har faet
kendskab til.

§ 18. Et forsikringsmecglerselskab eller en for-
sikringsmagler skal udarbejde en specifikation
af indteegternes fordeling pa forsikringsselska-
ber, der skal sendes til og veere modtaget i Fi-
nanstilsynet senest-6 maneder efter regnskabs-
arets udleb, jf. dog stk. 3. Specifikationen skal
vare forsynet med en erklaering fra en statsauto-
riseret eller registreret revisor om indtagternes
overensstemmelse med arsregnskabet.

§ 19. Finanstilsynet tilbagekalder et forsik-
ringsmaglerselskabs tilladelse efter § 4, stk. 1,

1) hvis der ikke leengere er etableret beherig
sikkerhed, it § 16,

2) hvis der pa baggrund af den spemﬁkahon
der er nzevnt i § 18, stk. 1, ikke kan antages
at foreligge den fornﬂdne uaﬂlaengighed, ,

3) hvis forsikringsmaeglerselskabet "gor sig
skyldig i grov eller gentagen overtredelse af
bestemmelserne i denne lov eller forskrifter
udstedt i medfer af loven, samt

4) idei§ 5, stk. 1-3, naevnte tilfzlde.

Stk. 2. Finanstilsynet tilbagekalder en forsik-
rmgsmaeglers tilladelse efter § 4 stk. 2 og 3,
1) nér vedkommende der,
2) hvis personen ikke leengere har bopael her i
landet, jf. § 4, stk. 2, nr. 1,

Lovforsiaget

2.8 12, stk. 2, affattes saledes:

. »Stk. 2. Pkonomi- og erhvervsministeren fast-
setter neermere regler om redelig forretningsskik
og god praksis, jf. Lov om finansiel virksomhed

§ 3, stk. 2.«.

3.1§ 13, stk 5, indsettes efter »fors1kr1ngsmaeg-
leren«: »og dennes ansatte«.

4. § 18, stk. 1, affattes saledes:

»§ 18. Et forsikringsmeglerselskab eller en
forsikringsmegler skal indberette kalenderarets
indtjening med specifikation af indteegternes for-
deling pé forsikringsselskaber og kunder samt
angive fordelingen af det til forsikringsselska-
berne formidlede preemiebelgb. Indberetningen
skal vaere modtaget i Finanstilsynet senest 5 ma-
neder efter kalenderérets udleb. Indberetningen
skal veere forsynet med en erklaring fra en stats-
autoriseret eller registreret revisor om indberet-
ningens overensstemmelse med de modtagne
opgerelser fra forsikringsselskaberne samt for-
sikringsmeeglerens bogforing.«.

5.8 19, stk. 1-2, ophaeves, og i stedet indsattes:
»§ 19. Finanstilsynet tilbagekalder et forsik-
ringsmaglerselskabs tilladelse,

1) hvis der ikke lengere er etableret beharig
sikkerhed, jf. § 16, v

2) hvis der pa baggrund af den specifikation,
der er neevnt i § 18, stk. 1, ikke kan antages
at foreligge den fornedne uathengighed,

3) hvis forsikringsmaeglerselskabet gor sig
skyldig i grov og gentagen overtraedelse af
bestemmelserne i denne lov eller forskrifter
udstedt i medfor af loven, eller

4) idei§ 5, stk. 1-3, naevnte tilfzelde.

Stk 2. Finanstilsynet tilbagekalder tilladelsen
for en forsikringsmagler, der udever virksom-
hed som enkeltmand eller som interessentskab i
deistk. 1, nr. 1-3, nzevnte tilfelde. :
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3) hvis personen ikke leengere er myndig, er

4)
5)
6)

)

8

under vaergemal efter vaergemalslovens § 5
eller samveergemél efter Vaergemalslovens
§7,if. § 4, stk. 2, nr. 2,

hvis personen er under konkurs, jf. §4,
stk. 2, nr. 4,

hvis uathengigheden efter § 15 ikke lenge-
re er opfyldt,

hvis der ikke lengere er etableret beheorig
sikkerhed, jf. § 16,

hvis der pa baggrund af den spemﬁkatlon
der er neevnt i § 18, stk. 1, ikke kan antages
at foreligge den forngdne uaﬂmngighed- el-
ler

hvis vedkommende har gjort sig skyldlg i
grov eller gentagen overtraedelse af bestem-
melserne i denne lov eller af forskrifter ud-
stedt i medfer af loven samt i grov eller gen-
tagen forsgmmelse i udevelsen af virksom-
hed som forsikringsmeaegler og Finanstilsy-
net finder, at de udviste forhold giver grund
til at antage, at vedkommende ikke fremtidig

vil udeve sidan virksomhed pd forsvarlig

made.

Stk. 3. Finanstilsynet tllbagekalder en tllladel-

se efter § 4, stk. 5, safremt det i bestemmelsen
angivne ikke laengere kan dokumenteres. -

Stk 3. Finanstilsynet tilbagekalder en ansat for-

sikringsmeeglers tilladelse, safremt:

1)

2)

betingelsen i § 15 ikke lengere er tilstede,
eller

vedkommende har gjort sig skyldlg igrovel-
ler gentagen overtredelse af bestemmelser-
ne i denne lov samt i grov eller gentagen for-
semmelse i udevelsen af virksomhed som
forsikringsmaegler, og Finanstilsynet finder,
at de udviste forhold giver grund til at anta-
ge, at den pagaldende ikke fremtidigt vil ud-

_gve sadan virksomhed pa forsvarlig made.«.
Stk. 3-7 bliver herefter stk. 4-8.
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Stk. 4. En afggrelse om tilbagekaldelse af tilla-
~delse i henhold til stk. 1, nr. 3, eller stk. 2, nr.-8,
kan af den, afgerelsen vedrerer, forlanges ind-
bragt for domstolene. Begeering herom skal veere
modtaget i Finanstilsynet senest 4 uger efter, at
afgorelsen er meddelt den pagaldende. Finans-
tilsynet indbringer i givet fald sagen for domsto-
lene. Sagen anlegges mod den pdgaldende i den
borgerlige retsplejes former. Anmodning om
indbringelse af en tllbagekaldelse har opsaetten-
de virkning.

Stk. 5. Tilbagekaldelse af'tilladelse efter stk 2,
or. 8, kan ske i en penode pa 1 til 5 ar eller mdtll
videre.

Stk. 6. Opherer grundlaget for, at en tilladelse
til at drive forsikringsmaeglervirksomhed er til-
bagekaldt, skal den pageeldende efter anmodning
pé ny kunne fa tilladelse.

Stk. 7. @nsker en forsikringsmagler at udeve
en virksomhed eller beklede en stilling, der er
uforenelig med stillingen som forsikringsmeeg-
ler, skal den pagzldende, inden virksomheden
pabegyndes eller stillingen overtages, underrette
Finanstilsynet, der derefter deponerer tilladel-
sen.

Lovforslaget

6.1§ 19, stk. 4, der bliver stk. 5, og i § 19, stk. 5,
der bliver stk. 6, @xndres wstk.2, nr. 8« til:
»stk. 3, or. 2«.

7. § 19, stk. 7, affattes saledes: ‘
»Stk. 7. Tilladelse kan opnés pa ny, safremt

1) forsikringsmaeglerselskabet opfylder betin-
. gelserne i § 4, stk. 1,

2) fomkrmgsmaegleren opfylder. betmgelseme

i§4,stk. 2, nr. 1-4 og 7-11, eller :
3) den ansatte forsikringsmaegler opfylder be-
tingelserne i § 4, stk. 2, nr. 1-4 og 7-10.«.

8. Efter § 19 indsaettes: o
»§ 19 a, Tilladelsen til at udeve forsikrings-
maglervirksomhed bortfalder, nér

1) Finanstilsynet modtager underretning om
forsikringsmeeglervirksomhedens opher,
2) -en forsikringsmaegler, der udever virksom-
~ hed som enkeltmand eller som interessent,
~ikke opfylder betlngelserne i §4 stk. 2, nr.
1-2 og 4,

3) enansat for51kr1ngsmaegler 1kke opfylder be-
tingelserne i § 4, stk 1-2, eller

4) en forsikringsmaegler der.

§ 19 b. S&fremt Finanstilsynet har tilbagekaldt
et forsikringsmaeglerselskabs eller en forsik-
ringsmaeglers tilladelse, eller tilladelsen er bort-
faldet, bortfalder samtidig den ansatte forsik-
ringsmaglers tilladelse, medmindre den pagel-
dende kan dokumentere at have faet anden an-
seettelse som forsikringsmegler.
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§ 20. Nar tilladelsen til at drive forsikrings-
maeglervirksomhed er blevet tilbagekaldt af Fi-
nanstilsynet, jf. § 19, stk. 1-3, skal forsikrings-
meeglervirksomheden afvikles. Anden virksom-
hed m4 ikke pabegyndes, for afviklingen er af-
sluttet.

Stk. 2. Ved tilbagekaldelse eller deponering af
en tilladelse i medfor af § 19 fremsender Finans-
tilsynet samtidig genpart heraf til Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen. .

§ 29. Forsikringsmeeglervirksomhederne bi-
drager til at dekke udgifterne ved Finanstilsy-
nets virksomhed efter regler fastsat af Finanstil-
synet.

Stk. 2. Fuld bidragspligt pahviler enhver for-
sikringsmeeglervirksomhed, der har veret under
tilsyn en del af det pdgzldende finansar. Bidrag
kan inddrives ved udpantning. Finanstilsynet
kan, nér omstaendighederne taler herfor, nedsaet-
te bidraget.

Stk. 3. Paligning af bidrag foretages af Finans-
tilsynet pa grundlag af oplysninger i den senest
indsendte specifikation af forsikringsmaegler-
virksomhedernes indtegter, jf. § 18. Dog palag-
ges altid et minimumsbidrag pa 1.000 kr. Findes
der ikke oplysning om bidragsgrundlag, palaeg-
ges minimumsbidraget.

§ 32.

Stk. 2.1 forskrifter, der udstedes af Finanstilsy-
net i medfer af § 16, stk. 5, kan der fastsacttes
straf af bede for overtraedelse af bestemmelser i
forsknfterne

Stk. 3. Der kan palegges selskabet m.v. (]url—

diske personer) strafansvar efter reglerne i straf-
felovens 5. kapitel.

Lovforslaget

Stk. 2. En forsikringsmaegler kan begere sin
tilladelse som forsikringsmaegler deponeret. Til-
ladelsen kan opnds pa ny, séfremt forsikrings-
magleren opfylder betingelserne i § 4, stk. 2, nr.
1-4 og 7-11, eller den ansatte forsikringsmeagler
opfylder betmgelserne i§4,stk. 2, or. 1-4 og 7-
10.«.

9. § 20 affattes séledes:

»§ 20. Nar tilladelsen til at drive forsikrings-
maeglervirksomhed er tilbagekaldt, bortfaldet el-
ler deponeret, skal forsikringsmaeglervirksom-
heden afvikles. Anden virksomhed mé ikke pé-
begyndes, for afviklingen er afsluttet.

Stk. 2. Ved tilbagekaldelse, bortfald eller de-
ponering af en tilladelse fremsender Finanstilsy-
net samtidig en genpart heraf til Erhvervs- og
Selskabsstyre‘lsen.«. :

10. § 29 affattes siledes:

»§ 29. Virksomheder under tilsyn efter denne
lov betaler afgift til Finanstilsynet. Afgiften fast-
seettes efter kapitel 7 a i lov om finansiel virk-
somhed.«.

11.1§ 32, stk. 2, tilfajes efter »§ 16, stk. S«:» og
§ 31, stk. 5,«.
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- Lovforslaget

Lov om udstedere af elektroniske penge B

§ 32. Udstedere af elektroniske penge under
tilsyn efter denne lov bidrager til at deekke udgif-
terne ved Finanstilsynets virksomhed med hver
10.000 kr.

Stk. 2. Fuld bidragspligt pahviler enhver ud-
steder af elektroniske penge, der har varet under
tilsyn en del af det pdgzldende finansér. Bldrag
kan inddrives ved udpantning,.

§8
I lov om udstedere af elektronlske penge _|f ,
lov nr. 502 af 7. juni 2001 affattes § 32 saledes:

. »§ 32. Udstedere af elektroniske penge under
tilsyn efter denne lov betaler afgift til Finanstil-
synet. Afgiften fastsattes efter kapitel 7 a i lov
om finansiel virksomhed.«.

Lov om investeringsforeninger og specialforeninger

§ 81. Investeringsforeningerne og specialfor-
eningerne bidrager til at dekke udgifterne ved
Finanstilsynets virksomhed efter regler fastsat af
Finanstilsynet.

Stk. 2. Fuld bldragsphgt pahviler enhver inve-
steringsforening og specialforening, der har vee-
ret under tilsyn en del af det pagaeldende finans-
ar. Bidrag kan inddrives ved udpantning. Finan-
stilsynet kan, nar omstendighederne taler herfor,
nedsette bidraget. :

§9

I lov om investeringsforeninger og specialfor-
eninger, jf. lovbekendtgorelse nr. 158 af 7. marts
2_001, fo;etages:fﬁlgende @ndringer: '

1. Efter § 5 indsettes: -

»§ 5 a. Okonomi--og erhvervsmlmsteren fast-
seetter neermere regler om redelig forretningsskik
og god praksis, jf. Lov om finansiel virksomhed,
§ 3, stk. 1 samt §§ 3 aog b.«.

2.§81 affattes saledes:

»§ 81. Investeringsforeninger og specmlfor-
eninger under tilsyn efter denne lov betaler afgift
til Finanstilsynet. Afgiften fastsattes efter kapi-
tel 7 a i lov om finansiel virksomhed.«.
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Stk. 3. Paligning af bidrag foretages af Finans-
tilsynet pa grundlag af oplysninger i det for sene-
ste regnskabsar aflagte regnskab eller i mangel af
sadant den sidst indsendte regnskabsindberet-
ning. Dog palegges altid et minimumsbidrag pi
10.000 kr. pr. forening og 3.000 kr. pr. afdeling.
Findes der ikke oplysning om bidragsgrundlag,
palegges minimumsbidraget.

Lovforslaget

Lov om sparevirksomheder

.§11.

Stk. 4. Foretagender under tilsyn efter denne
lov bidrager til at deekke udgifterne ved Finans-
tilsynets virksomhed efter regler fastsat af Finan-
stilsynet.

Stk. 5. Fuld bidragspligt pahviler ethvert fore-
tagende, der har veeret under tilsyn en del af det
pagaldende finansar. Bidrag kan inddrives ved
udpantning. Finanstilsynet kan, ndr omstendig-
hederne taler herfor, nedsatte bidraget.

Stk. 6. Péligning af bidrag foretages af Finans-
tilsynet pa grundlag af oplysninger i det for sene-
ste regnskabsar aflagte regnskab eller i mangel af
sddant den sidst indsendte regnskabsindberet-
ning. Dog péalegges altid et minimumsbidrag pa
2.000 kr. Findes der ikke oplysning om bidrags-
grundlag, palegges minimumsbidraget.

§ 10

I lov om sparevirksomheder, jf. lov nr. 375 af
22. maj 1996 som endret ved lov nr. 1327 af 20.
december 2000 og lov nr. 502 af 7. juni 2001,
foretages folgende @ndringer:

,, 1; S ] 1, sik. 4, affattes séledes:

»Stk. 4. Virksomheder under tilsyn efter denne
lov betaler afgift til Finanstilsynet. Afgiften fast-
seettes efter kapitel 7 a i lov om finansiel virk-
somhed.«.

2.§ 11, stk. 5 og 6, ophzves.

Lov om innovationsforeninger

§11

I lov om innovationsforeninger, jf. lov nr.
1328 af 20. december 2000, foretages folgende
@ndringer:
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§ 56. Innovationsforeningerne. bidrager til at
deekke udgifterne ved Finanstilsynets virksom-
hed efter regler fastsat af Finanstilsynet.

Stk. 2. Fuld bidragspligt pahviler enhver inno-
vationsforening, der har veret under tilsyn en del
af det pageeldende finansar. Bidrag kan inddrives
ved udpantning. Finanstilsynet kan, nér omstan-
dighederne taler herfor, nedsette bidraget.

Stk. 3. Péligning af bidrag foretages af Finans-

tilsynet pa grundlag af oplysninger i det for sene-

ste regnskabsér aflagte regnskab eller i mangel af
et sddant den sidst indsendte regnskabsmdberet—
ning. Dog palegges altid et minimumsbidrag pa
10.000 kr. pr. forening og 3.000 kr. pr. afdeling.

Findes der ikke oplysninger om bidragsgrund-
lag, pAlegges minimumsbidraget. '

Lovforslaget

1. Efter § 4 indseettes:

»§ 4-a. Gkonomi- og Erhvervsmmlsteren fast-
setter neermere regler om redelig forretningsskik
og god praksis, jf. Lov om finansiel virksomhed,
§ 3, stk. 2.«.

2. $ 56 affattes saledes

»§ 56. Innovationsforeninger under tilsyn ef—
ter denne lov betaler afgift til Finanstilsynet. Af-
giften fastsaettes efter kapitel 7 a i lov om finan-
siel virksomhed.«.. ~

Lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension

§ 27 d. Til dekning af udgifterne ved Finans-
tilsynets tilsyn med Arbejdsmarkedets Tilleegs-
pension fastsaztter Finanstilsynet et gebyr, der

" udredes af Arbejdsmarkedets Tillaegspension.

512

I lov om Arbejdsmarkedets Tillaegspension, jf.
lovbekendtgorelse nr. 5 af 4. januar 2001 som
@ndret ved lov nr. 503 af 7. juni 2001affattes
§ 27 d séledes:

»§ 27 d. Arbejdsmarkedets Tilleegspension
betaler afgift til Finanstilsynet. Afgiften fastseet-
tes efter kapitel 7 a i lov om finansiel virksom-
hed.«.

Lov bm_ Lanniodtagernes Dyrtidsfond )

§13

I lov om Lenmodtagernes Dyrtidsfond, jf. lov-
bekendgerelse nr. 281 af 1. maj 1995 som @ndret
ved lov nr. 503 af 7. juni 2001, foretages folgen-
de @ndringer:
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Geeldende formulering

§ 10.

Stk. 5. Lenmodtagernes Dyrtldsfond bldrager
til at deekke udgifterne ved Finanstilsynets virk-
sombhed efter regler fastsat af Finanstilsynet.

Stk. 6. Péligning af bidrag foretages af Finans-
tilsynet p& grundlag af oplysninger i det for sene-
ste regnskabsar aflagte regnskab.

Stk. 7. Afgerelser truffet af Finanstilsynet i
henhold til loven kan indbringes for Erhvervsmi-
nisteriets Erhvervsankenavn senest 4 uger efter,
at afgarelsen er meddelt Lenmodtagernes Dyr-
tidsfond.

Lovforslaget
1. § 10, stk. 5, affattes saledes:
»Stk. 5. Lenmodtagernes Dyrtidsfond betaler

afgift til Finanstilsynet. Afgiften fastsattes efter
kapitel 7 a i lov om finansiel virksomhed.«.

2. § 10, stk. 6, ophaves.
Stk. 7 bliver herefter stk. 6. -

Lov om sikring mod felger af arbejdsskade

§ 57 o. Til deekning af udgifterne ved Finans-
tilsynets tilsyn med Arbejdsmarkedets Erhvervs-
sygdomssikring fastsetter Finanstilsynet et ge-
byr, der udredes af Arbej dsmarkedets Erhvervs-
sygdoms31kr1ng

§14

I lov om sikring mod falger af arbejdskade, jv.
lovbekendtggrelse nr. 943 af 16. oktober 2000
som @&ndret ved lov nr. 503 af 7. juni 2001 affat-
tes § 57 o séledes:

»§ 57 o. Arbejdsmarkedets Erhvervssygdoms-
sikring betaler afgift til Finanstilsynet. Afgiften
fastsettes efter kapitel 7 a i lov om finansiel virk-
somhed.«.

Lov om en garantifond for indskydere og investorer

§21. ‘
Stk. 2. Fonden afholder tillige udgifterne ved
statens tilsyn, jf. § 22.

§15

Ilov om en garantifond for indskydere og in-
vestorer, jf. Lovbekendtgerelse nr. 119 af 23. fe- -
bruar 2001, affattes § 21, stk. 2, séledes:

»Stk. 2. Fonden betaler afgift til Finanstilsy-
net. Afgiften fastsettes efter kapitel 7 a i lov om
finansiel virksomhed.«.
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Geeldende formulering

- Lovforslaget

Lov om tilsyn med firmaperisionskasser

§ 6 a. Pensionskassevirksomhed og * anden
virksomhed, der omfattes af § 5, stk. 1, og § 6,
skal drives i overensstemmelse med god pensi-
onskassepraksis. Finanstilsynet kan i tilfaelde,
hvor virksomheden drives i strid hermed, give
palzeg om, at sidan virksomhed bringes til op-
har :

§ 67. Til dekning af udgifterne ved tilsynet
palignes pensionskasser, der er under tilsyn efter
denne lov, et belab, der fastsattes i henhold til
§ 242 i lov om forsikringsvirksomhed. Finanstil-
synet har udpantningsret for bidragene.

§16

I lov om tilsyn med firmapensionskasser, jf

- lovbekendtgorelse nr. 159 af 8. marts 2001, fore-

tages folgende dnringer:

1. I § 6 a indsettes som stk. 2:

»Stk. 2. Gkonomi- og erhvervsministeren fast-
satter neermere regler om redelig forretningsskik
og praksis, jf. lov om finansiel virksomhed § 3,
stk. 2.«.

2. § 67 affattes saledes: .
»§ 67. Pensionskasser under tilsyn efter denne

_lov betaler afgift til Finanstilsynet. Afgiften fast-

settes efter kapitel 7 a, i lov om finansiel virk-
somhed.«.

- Lov om et skibsfinansieringsinstitut

§17

I lov om et skibsfinansieringsinstitut, jf. lovbe-
kendtgerelse nr. 264 af 4. maj 1999, foretages
folgende andringer:

1. Efter § 3 indsettes:
»§ 3 a. Erklares instituttet konkurs, anvendes

.midler opgjort efter fradrag af udgifter til kon-

kursboets behandling og lignende, herunder ud-
gifter til kurator, personale m.v., til betaling af
krav fra indehavere af kasseobligationer og krav
fra fordringshavere i henhold til aftaler om fi-
nansielle instrumenter, indgdet af instituttet til
afdekning af rente- og valutaforskelle mellem
udlén og kasseobligationer, samt krav pé de fra
konkursdekretets afsigelse pélgbne renter pd de
neevnte fordringer. Midler, der anvendes efter 1.

- pkt., kan dog hgjst udgere de til kasseobligatio-

nerne svarende aktiver, herunder de instituttet
tilherende pantebreve, indskud, veerdipapirer og
fordringer vedrerende de til kasseobligationerne
svarende finansielle instrumenter. Overskyden-
de midler indgér herefter i konkursmassen, jf.
konkurslovens § 32.
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Geeldende formulering

Lovforsiaget.

Stk. 2. Konkursmassen anvendes til betaling af
krav i overensstemmelse med reglerne i kon-
kurslovens kapitel 10. Krav fra indehavere af
kasseobligationer og krav fra fordringshavere i
henhold til finansielle instrumenter, indgdet af
instituttet til afdekning af rente- og valutafor-
skelle mellem udlén og kasseobligationer, samt
krav pa de fra konkursdekretets afsigelse paleb-
ne renter pa de naevnte fordringer betales dog i
lige forhold efter de i konkurslovens § 96 navnte
krav, men for de i konkurslovens § 97 nevnte
fordringer.«.

2.1§4 mdsaettes som stk 3:

»Stk. 3. Instituttet betaler afgift til Fmanstllsy-
net. Afgiften fastsaettes efter kapitel 7 a i lov om
finansiel virksomhed.«.

Lov om markedsfaring

§18
I lov om markedsforing, jf. lovbekendtgerelse

nr. 699 af 17. juli 2000, foretages folgende n-
dringer:

1. I § I indsettes som stk. 2:

»Stk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse for fi-
nansielle virksomheder, i det omfang ekonomi-
og erhvervsministeren har udstedt regler om god
skik pé det pageldende omrade.«.

2, Efter § 2, stk. 4, indsattes som stk. 5.

»Stk. 5. Stk. 1-4, finder ikke anvendelse for fi-
nansielle virksomheder, i det omfang gkonomi-
og erhvervsministeren har fastsat regler om de i
stk. 1-4 naevnte forhold.«.

3. Efter § 17, stk. 4, indsettes som stk. 5.

»Stk. 5. Forbrugerombudsmanden kan uanset
stk. 1-4, ikke udstede retningslinier, der alene
retter sig mod finansielle virksomheder.«.
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Til lovforslag nr. L 173. Skriftlig fremszttelse (21. marts 2002)

Okonomi-
Bendtsen)

Herved tillader jeg mlg for Folketmget at
fremsaette:

Forslag til lov om endring af lov om finansiel
virksomhed, lov om banker og sparekasser, lov
om fondsmeeglerselskaber, lov om forsikrings-
- virksomhed, lov om realkredit, lov om forsik-
ringsformidling, m.fl. finansielle love, lov om et
skibsfinansieringsinstitut samt lov om markeds-
Joring. (Bidragsstruktur, preecisering af kompe-
tenceforholdet ved udstedelse af regler om god
skik, nyt kapitalinstrument, fortrinsstilling i kon-
kurs til obligationsejere og swap-modparter).

(Lovforslag nr. L 173).

En @ndret lovstruktur blev pabegyndt med
den nye lov om finansiel virksomhed fra juni
2001. Dette lovforslag samler reglerne om god
skik for finansielle virksomheder og om afgifter
til Finanstilsynet i lov om finansiel virksomhed.
Forslaget skal ses som et stadium i en fortlgben-
de proces med at harmonisere og ensrette den fi-
nansielle lovgivning. Der forventes fremsat et
starre forslag til lovreformen i den kommende
folketingssamling 2002/2003.

Der er behov for en klar og entydig kompeten-
cefordeling pd god skik-omridet. Lovforslaget
indebeerer, at kompetencen til at fastsatte regler
om god skik for den finansielle sektor fremover
skal ligge hos gkonomi- og erhvervsministeren.
Med den fornedne klarhed pa omrédet, skal mo-
dellen vaere med til at sikre en bedre forbruger-
beskyttelse i den finansielle sektor ‘

og erhvervsministeren (Bendt'

Pengeinstitutter, fondsmaglerselskaber og re-
alkreditinstitutter fr med forslaget bedre mulig-

~ hed for'at finansiere sig internationalt, da de ef-

ter lovforslaget kan udstede kernekapital i frem-
med valuta. For at undga, at reglerne om kapital-
deekning bliver for komplicerede, foreslas det
samtidig, at det ikke leengere skal vaere muligt at
medregne kortfristet, supplerende kapital i virk-
somhedernes kapitalgrundlag. Denne mulighed
har ikke veeret udnyttet af virksomhederne.

I bank- og sparekasseloven indsettes en be-

sknvelse af, hvilke former for leasmgaktlwteter
et pengeinstitut ma udeve.
_ Der foreslas ogsa indfert serlige beskyttelses-
regler for privat kaution ("forbrugerkautioner™),
herunder en tidsbegransning af kautionen. Disse
regler har udspring i Finansradets og Forbruger-
radets felles holdning af 14. september 2001 til
regler om privat kaution.

- I forhold til forsikringsmaeglere skabes en kla-
rere retsstilling for ansatte forsikringsmegleres
mulighed for at bevare deres tilladelse, selvom
deres arbejdsgiver kommer under konkurs.

Endelig sikrer lovforslaget, at obligationer ud-
stedt af Danmarks Skibskreditfond sidestilles
med realkreditobligationer i en konkurssituati-
on, s de fortsat kan betragtes som sakaldt s&er-
ligt guldrandede. . o

Med disse bemerkninger og’ 1det Jeg i favrlgt
henviser til lovforslaget og bemarkningerne til
dette, skal jeg anbefale forslaget- til det h;zge .
ngs velvillige behandling. -



