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Til lovforslag nr. L 11. Beteenkning afgivet af Erhvervsudvalget den 1. december 2005

Betzaenkning

over

Forslag til lov om @&ndring af lov om investeringsforeninger
og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v., lov om finansiel virksomhed, lov
om veardipapirhandel m.v. og pensionsafkastbeskatningsloven
og om ophavelse af lov om innovationsforeninger

(Fleksible placeringsregler for erhvervsudviklingsforeninger og styrkelse af
investorbeskyttelsesreglerne)

[af ekonomi- og erhvervsministeren (Bendt Bendtsen)]

1. Andringsforslag

@konomi- og erhvervsministeren har stillet 6
endringsforslag til lovforslaget.

2. Udvalgsarbejdet

Lovforslaget blev fremsat den 5. oktober 2005
og var til 1. behandling den 13. oktober 2005.
Lovforslaget blev efter 1. behandling henvist til
behandling i Erhvervsudvalget.

Moder
Udvalget har behandlet lovforslaget i 4 meder.

Horing

Et udkast til lovforslaget har inden fremszattel-
sen veeret sendt i hering, og ekonomi- og er-
hvervsministeren sendte den 19. august 2005
dette udkast til udvalget, jf. folketingsaret 2004-
05, 2. samling, ERU alm. del — bilag 232. Den 6.
oktober 2005 sendte egkonomi- og erhvervsmini-
steren de indkomne heringssvar samt et notat
herom til udvalget.

Skriftlige henvendelser
Udvalget har i forbindelse med udvalgsarbej-

det modtaget 2 skriftlige henvendelser fra Inve-
steringsForeningsRadet.

Deputationer

Endvidere har InvesteringsForeningsRédet
mundtligt over for udvalget redegjort for sin
holdning til lovforslaget.

Sporgsmal

Udvalget har stillet 6 spergsmal til gkonomi-
og erhvervsministeren til skriftlig besvarelse,
som denne har besvaret.

3. Indstillinger

Udvalget indstiller lovforslaget til vedtagelse
med de af gkonomi- og erhvervsministeren stil-
lede @ndringsforslag.

Siumut, Tjédveldisflokkurin, Félkaflokkurin
og Inuit Ataqatigiit var pa tidspunktet for be-
teenkningens afgivelse ikke repraesenteret med
medlemmer i udvalget og havde dermed ikke ad-
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gang til at komme med indstillinger eller politi-
ske udtalelser i betenkningen.

En oversigt over Folketingets sammensatning
er optrykt i beteenkningen.

4. Andringsforslag med bemzerkninger

/Endringsforélag

Af okonomi- og erhvervsministeren, tiltradt af
udvalget:

Til §1
1) Efter nr. 1 indsattes som nyt nummer:

»01. 1 §2, stk 2, andres »stk. 1, nr. 5« til:
»stk. 1, nr. 4,«.«
[Konsekvensaendring]

2) Nr. 7 affattes séledes:

»7. 1§ 48 indsattes som stk. 6 og 7:

»Stk. 6. Safremt foreningen har begéet fejl ved
beregning af emissions- eller indlesningsprisen,
som har medfert en afvigelse pd 0,5 pct. eller
mere, skal foreningen serge for, at bererte med-
lemmer far underretning om fejlen, samt offent-
liggere oplysninger om fejlen. Foreningen skal
inden 3 hverdage efter, at fejlen er opdaget, pa-
begynde berigtigelsen af fejlen og indberette
forholdet til Finanstilsynet. Indberetningen til
Finanstilsynet skal indeholde en redegerelse for
baggrunden for fejlen og en beskrivelse af, hvor-
dan foreningen vil undga lignende fejl i fremti-
den.

Stk. 7. Finanstilsynet kan fastsette naermere
regler om foreningers underretningspligt om fejl
ved beregning af emissions- eller indlgsnings-
‘prisenpa 0,5 pct. eller mere.««

[A£ndring af underretningspligt og bemyndigel-
se til Finanstilsynet]

3) I den under nr. 24 foreslaede affattelse af
§$ 115, stk. 3, endres i nr. 7 »stk. 3« til: »nr. 1-
6«. .
TPreecisering]

4) Nr. 25 affattes séledes:

»25.1¢ 715 inds=ttes som stk. 7 og 8:

»Stk. 7. Séfremt det selskab, der i medfer af
stk. 2 administrerer en kollektiv investerings-
-ordning, harbegéet fejl ved beregning af emissi-
ons- eller indlgsningsprisen, som har medfert en

afvigelse pa 0,5 pct. eller mere, skal selskabet
serge for, at bererte investorer fir underretning
om fejlen, samt offentliggere oplysninger om
fejlen. Selskabet skal inden 3 hverdage efter, at
fejlen er opdaget, pabegynde berigtigelsen af
fejlen og indberette forholdet til Finanstilsynet.
Indberetningen til Finanstilsynet skal indeholde
en redegorelse for baggrunden for fejlen og en
beskrivelse af, hvordan selskabet vil undgé lig-
nende fejl i fremtiden. '

Stk. 8. Finanstilsynet kan fastsatte nermere
regler om de i stk. 7 neevnte selskabers underret-

ningspligt om fejl ved beregning af emissions-

eller indlesningsprisen pa 0,5 pct. eller mere.««
[£ndring af underretningspligt og bemyndigel-
se til Finanstilsynet]

5) T den under nr. 26 foresléede @ndring af
§ 132, stk. 1, 1. pkt., indsattes efter »endres«:
wm§ 26, stk. 1 og 6-9,« til: »§ 26, stk. 1 og 6-8,«
0g«. '

[Konsekvensaendring]

Til §3
6) For nr. 1 indsattes som nyt nummer:

»01. I § 1, stk 4, sendres »§ 362, stk. 5.« til:
»§ 362, stk. 4,«.«
[Konsekvensandring]

Bemerkninger
Til nr. 1

Det foreslds at @ndre en henvisning i § 2,
stk. 2, i lov om investeringsforeninger og spe-
cialforeninger samt andre kollektive investe-
ringsordninger m.v. fra at veere en henvisning til
stk. 1, nr. 5, til at veere en henvisning til stk. 1,
nr. 4.

Andringsforslaget er en konsekvens af, at det
i lovforslagets § 1, nr. 1, foreslés at ophaeve § 2,
stk. 1, nr. 3, i lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investe-
ringsordninger m.v. Ophavelsen af nr. 3 medfo-
rer, at nr. 4 og 5 bliver nr. 3 og 4.

Til nr. 2

Det foreslas, at den udtrykkelige omtale i § 48,
stk. 6, hvorefter en forening skal underrette de
bergrte navnenoterede medlemmer om vasentli-
ge fejl, udgar. T stedet foreslas, at foreningerne
skal serge for, at medlemmerne far underretning
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om fejlen. Det betyder, at fremgangsméden for
underretningen ikke lovfaestes.

InvesteringsForeningsRédet, Finansrddet og
Vardipapircentralen A/S har oplyst, at underret-
ningspligten kan opfyldes ved, at en forening
retter henvendelse til Verdipapircentralen A/S
og oplyser, i hvilken periode der er foretaget en
fejlberegning. Verdipapircentralen A/S kan
identificere de VP-konti, hvorpa der er registre-
ret afgange og tilgange i de relevante fondskoder
i perioden, og underrette de pengeinstitutter,
som er kontoferende institutter, herom. Disse
pengeinstitutter kan pa dette grundlag finde frem
til de enkelte kunder, som kan have lidt tab som
folge af fejlen, og underrette disse herom.

Denne fremgangsmade vil sikre, at naesten alle
de bererte medlemmer kan identificeres og un-
derrettes om fejlen. Underretning om fejlen kan
begranses til de medlemmer, som kan have lidt
et tab som folge af fejlen. Der kan vere enkelte
medlemmer, som ikke kan identificeres efter
denne fremgangsmade. Derfor foreslas det, at
foreningen tillige skal offentliggere oplysninger
om fejlen. Denne offentliggerelse har ogsé inte-
resse for andre, som ikke er direkte berert af fej-
len. Borsnoterede foreninger skal allerede efter
de nuvarende oplysningsforpligtelser give med-
delelse om fejl gennem Fondsbersen.

InvesteringsForeningsRadet har oplyst, at me-
toden tidligere har veeret brugt i praksis. Finans-
rddet mener, at metoden er brugbar, men at den
kan forenkles. Branchen vil derfor analysere, om
metoden kan forenkles.

Branchen har oplyst, at fejl ved beregningen af
emissions- og indlgsningsprisen pa 0,5 pct. eller
mere forekommer yderst sjeldent.

Det foreslas at indsatte et stk. 7, som giver Fi-
nanstilsynet hjemmel til at fastsette narmere
regler om foreningers underretningspligt i for-
bindelse med fejl ved beregning af emissions-
eller indlesningsprisen pa 0,5 pct. eller mere.

Finanstilsynet vil udnytte denne hjemmel,
hvis den fremgangsmade, som er beskrevet i be-
markningerne til stk. 6 — eventuelt i forenklet
form - viser sig ikke at fungere eller ikke bliver
fulgt. De regler, som Finanstilsynet kan udstede,
vil indeholde bestemmelser om, hvem forenin-
gerne skal underrette om fejlen, hvordan for-
eningerne skal give underretning om fejlen, og
hvornér foreningerne skal give underretning om
fejlen.

Til nr. 3

Formélet med @ndringen er en pracisering. I
lovforslagets § 1, nr, 24, foreslés en ny affattelse
af § 115, stk. 3, i lov om investeringsforeninger
og specialforeninger samt andre kollektive inve-
steringsordninger m.v. I denne nye affattelse af
stk. 3 er der i nr. 7 en henvisning til stk. 3; det vil
sige det stykke, man allerede befinder sig i. Den
formulering giver erfaringsmaessigt anledning til
tvivl, og derfor forslds henvisningen til stk.3
endret til en henvisning til nr. 1-6.

Til or. 4

Det foreslds, at den udtrykkelige omtale i
§ 115, stk. 7, hvorefter det selskab, der i medfer
af stk. 2 administrerer en anden kollektiv inve-
steringsordning, skal underrette de bererte nav-
nenoterede investorer om vasentlige fejl, udgar.
I stedet foreslds det, at selskaberne skal serge
for, at investorerne far underretning om fejlen.
Det betyder, at fremgangsmaden for underret-
ningen ikke lovfastes.

De selskaber, der administrerer en anden kol-
lektiv investeringsordning, kender i hgjere grad
end foreningerne deres investorer, fordi mange
af disse kollektive investeringsordninger ikke
udsteder omsattelige beviser for andele i ord-
ningen. Séfremt der er selskaber, der administre-
rer en anden kollektiv investeringsordning, som
ikke kender deres investorer, mé de folge den
samme fremgangsmade ved underretningen af
investorerne, som er beskrevet i bemarkninger-
ne til § 48, stk. 6, for foreninger. '

Det forventes, at fejl ved beregningen af emis-
sions- og indlgsningsprisen pé 0,5 pct. eller mere
forekommer yderst sjeldent.

Det foreslas at indsztte et stk. 8, som giver Fi-
nanstilsynet hjemmel til at fastsaette nermere
regler om de i stk. 7 naevnte selskabers underret-
ningspligt i forbindelse med fejl ved beregning
af emis-sions- eller indlesningsprisen pa 0,5 pct.
eller mere. ‘

Finanstilsynet vil udnytte denne hjemmel,
hvis der viser sig et behov for at fastsatte naer-
mere regler om den fremgangsmade, som disse
selskaber skal folge, nér de skal give investorer-
ne underretning om fejl.

De regler, som Finanstilsynet udsteder, skal
indeholde bestemmelser om, hvem selskaberne
skal underrette om fejlen, hvordan selskaberne
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skal give underretning om fejlen, og hvornar sel-
skaberne skal give underretning om fejlen.

De regler, som Finanstilsynet fastsatter for de
selskaber, som skal give underretning efter dette
stykke, kan afvige fra de regler, som Finanstilsy-
net fastsetter for foreninger i medfer § 48,
stk. 7, hvis der er forskelle mellem foreningerne
og de andre kollektive investeringsordninger,
som tilsiger dette.

Til nr. 5

Det foreslas at rette en henvisning i § 132,
stk. 1, 1. pkt., i lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investe-
ringsordninger m.v. fra at veere en henvisning til
§ 26, stk. 1 og 6-9, til at vaere en henvisning til
§ 26, stk. 1 og 6-8.

ZEndringsforslaget er en konsekvens af, at det
i lovforslagets § 1, nr: 5, foreslds at ophave
§ 26, stk. 9, i lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investe-
ringsordninger m.v.

Til nr. 6

Det foreslas at rette en henvisning i § 1, stk. 4,
ilov om finansiel virksomhed fra at veere en hen-
visning til § 362, stk. 5, til at veere en henvisning
til § 362, stk. 4.

Zndringsforslaget er en konsekvens af, at det
i lovforslagets § 3, nr. 1, foreslds at ophave
§ 362, stk.4, i lov om finansiel virksomhed;
hvilket medferer, at stk. 5 og 6 bliver stk. 4 og 5.

Kim Andersen (V) Jacob Jensen (V) Kurt Kirkegaard (V) fmd. Jens Hald Madsen (V)

Marion Pedersen (V) Colette L. Brix (DF) nfmd. Kim Christiansen (DF)

Per Orum Jorgensen (KF) Jakob Axel Nielsen (KF) Jan Trajborg (S) Jens Christian Lund (S)

Niels Sindal (S) Karen Haekkerup (S) Poul Erik Christensen (RV) Johs. Poulsen (RV)

Poul Henrik Hedeboe (SF) Frank Aaen (EL)

Siumut, Tj6dveldisflokkurin, Félkaflokkurin og Inuit Ataqatigiit havde ikke medlemmer i udval-

get.

Folketingets sammensztning

Venstre, Danmarks Liberale Parti (V)

52
Socialdemokratiet (S) 47
Dansk Folkeparti (DF) 24
Det Konservative Folkeparti (KF) 18
Det Radikale Venstre (RV) 17

Socialistisk Folkeparti (SF) 11

Enhedslisten (EL) 6
Siumut (SIU) 1
Tjodveldisflokkurin (TF) 1
Folkaflokkurin (FF) 1
Inuit Ataqatigiit (IA) 1
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Spm.nr.

Bilag til bet. o. lovf. vedr. investeringsforeninger og specialforeninger m.v.

Bilag 1

Oversigt over bilag vedrerende L 11

Titel

Heringssvar og heringsnotat, fra ekonomi- og ethvervsministeren
Udkast til tidsplan for udvalgets behandling af lovforslaget
Tidsplan for udvalgets behandling af lovforslaget
Henvendelse af 31/10-05 fra InvesteringsForeningsRadet
Henvendélse af 15/11-05 fra InvesteringsForeningsRadet
1. udkast til beteenkning

ZAndringsforslag, fra ekonomi- og erhvervsministeren

2. udkast til beteenkning

3. udkast til betenkning _
Revideret tidsplan for udvalgets behandling af lovforslaget
4. udkast til beteenkning

Oversigt over spergsmal og svar vedrerende L 11

Titel

Spm. om, hvorvidt de foresldede eendringer m.v. har skattemassige konsekvenser, til
ekonomi- og erhvervsministeren, og ministerens svar herpé

Spm. om samspillet mellem reglerne om rédgiveransvar for finansielle virksomheder
og onsket om at gere det mere attraktivt at investere i unoterede aktier, til ekonomi-
og erhvervsministeren, og ministerens svar herpa

Spm. om vurdering af ®ndringerne vedr. erhvervsudviklingsforeninger, til skonomi-
og erhvervsministeren, og ministerens svar herpa

Spm. om kommentar til henvendelsen af 31/10-05 fra InvesteringsForeningsRadet,
til ekonomi- og erhvervsministeren, og ministerens svar herpa

Spm. om kommentar til henvendelsen af 15/11-05 fra InvesteringsForeningsRadet,
til gkonomi- og erhvervsministeren, og ministerens svar herpé

Spm. om teknisk bistand til udarbejdelse af et eendringsforslag vedrarende den fore-
sldede § 48, til okonomi- og erhvervsministeren, og ministerens svar herpa

17 Udvalgenes betaenkninger m.m. (undt. finans- og tillegsbev.lovforslag)



